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In bovengencemde zaak zijn het aangepaste document lijdslijn en de definitieve brief, zoals deze aan
investeerders 1& gestuurd, inmiddels integraal geplaatst op de website: www.quglityinvestments nl. Bijgaand
treft u een afschrift van de definitieve brief aan de investeerders en de aangepaste tijdslijn, wearin de met u

besproken suggestlies zyn verwerkl.

Quality Investments gaal ervan uit dat zij op deze wiZe aan de suggesties en aanwijzingen van de AFM
heeft voidaan en verzoekt de AFM dan ook vriendelijk om te bevestigen dat de AFM geen aanleiding meer
heeft voor het tpleggen van een last onder dwangsom.
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.Gaachte investeerder,

Quahty Investments hecht er groot belang aan dat de communicalie omtrent de CLSF en BGIF
opumaal is voor haar kianten en informeert u daarom graeg over het voigende.

Al gevolg van pen onderzoek van de Aulontent Finencigle Markten (AFM) is er een aantal voor u
relevantd punten naar voren gekomen, Het batreft de positie van de Amerikaanse Trust die feitejk

" anders is, dan staal vermeld in het prospectys en de participatie overeenkomst en informatie over de

harverzekaraar (ig in genvemde documenten niet werd versirekt. Hieronder wordt dit nader loegelicht.

1.

Y ]

In d& docuMentatie staat len onrechte vermeld det de jundische eigendem bij het besloten fonds
your gemene makering beryst, en Jdat de Stichting als bewaarder van de varzekaringen oplreedl.
Het Juridische @igendom van de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering ligt echter bij
de Amerikaanse Trust terwijl het economische eigendom van de Overlijdensrisicoverzekerifig en

. de Herverzekenng rechtstreeks bij u als begunstigde (beneficiary) van de Trust ligt,

Quality investments s van mening dat de werkelike situatie gean wazenlijk andere juridische
positle voor u oplevent. ledere investeerder heeft als begunstigde (beneficiary) een rechistreekse
relatie met de Trust, zonder dat het besioten fonds voor gemene rekening daar in juridische zin
tussen is geplaatst, Dit Dbetekent ¢al! alle gelden die na uitbetaling ven de
Overiydensrisicaverzekenng of de: Hervarzekering i de Trust komen, rechistreeks toekomen aan
de begunstigden (beneficianes) zoals vmschreven in de Trust Dead U krypt derhalve zonder
tussenkomst van derden uw aandeel in de uitkering (naar rato van uw invasterng)

Het Fonds en de Suchting hebben feiteljk geen rol in het verkrgen van de uitkering ven de Trust
aan de investeerders. Er is evenmin een geldstroom via het Fonds enfot de Stichting. Het Fonds
dient slechts voor het bij elkaar brengen van de investeerders'en hel vormen van een informele
overleg structuur, -

" Quahty Investments heelt besloten de onmjuiste nformatie te rectficeren. Daarnaast zal 2ij een

addendum toevoegen aan de reeds afgesloten participatieovereenkomsten en toekomslige te
shoten participalisoversenkomston asnpassen.

Reclificatie ten aanzien beschrijving eigendom Overlijdensrisicoverzekering en
Herverzekering

In de tot 3 me: 2010 beschikbaar gextelde documesntalie inzake CLEF en BGIF is ten
onrechte de indryx gewekt dat het @igendom van de Overijdensrisicoverzekering an ge
Herverzekering by hat Fonds ligh, en dat de Fonds als bewaarder van de verzekeringen -
optresdt. Dit deet geen recht aan de feitelijke situatie. Het Fonds fungeert in de praktijk
als een overlagorgaan voor de investeerders in de Trust.

Mat juridische wigendam van de Qvartjdensrisicoverzekering en de Merverzekering
liggen bij de Amerikaanse Trust waarin u hebt geinvestgerd.

Uw positie als begunstgde (beneficrary) van van de Trust licht Quallly Investmenis als volgt toe. U
hebt als begunstigde (beneficiary) in die Amerikaanse Trust het economische eigendom van de
Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering naar Amenkaans recht, waarmee u recht heeft
op het aandeel dijt bij uw nasm is vermeld in Exhibil 1 van de Trust Deed Quality Invesiments is
vah mehing dat de feitelijke situatie niets afdoet aan uw posite, en dat deze in zekere opzichten

Zelfs sterker (s dan eender umschreven in het prospectus. U kunt als begunstigde (henetoiary) uw
rechten namelilk rachisireeks jegens de Amerkaanse Trust uiloefenen en u bent niet afbankselik

van de medewerking van andere investeerders of derden.
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6. Verder wil Quality Investments graag nog wijzen op éen viertal andere punten die in de verstrekte
informatie ontbrak.

7 Tussen de Stichting en/ of Quality Investments en de Amerikaanse Trust is geen overeenkomst die
2iet op de uitkering uit de Trust aen de perticipanten
Er is ‘geen enkele confractuele overeenkomst aanwezig tussen Quafity (nvestments en de Stichting
enerzijds en de Amerikaanse Trust anderzijds die ziat op de witkeringen ut de Amerikaanse Trust
aan de patticipanten. Dit brengl met zich mee dat Quality Investments en/af de Stichting gean
nvioed kunnen uitoefenen ap de uitkeringen uit de opbrengsten door de Amerkaanse Trust

Quality Investments is van mening dat het ontbreken van een overeenkomst gean mnvioad op uw
positie als investeerder heeft. De investeerders hebben op grond van de Trust Deed immers het

( economische elgendom van de verzekeringen naar Amerikaans recht. Op het moment dat of de
Overlydenarisicoverzekering of de Harverzekenng tot uitkenng overgaat dient de Trustee deze
uitkering conform Exhibit Il onder de begunstigden (beneficiaities) te verdelen.

8 Quality Investmants heeft geen enkele zeggenschap over de Overlijdensnsicoverzekerng en de
Herverzekering
Quality Investments heeft geen enkele zeggenschap over de keuze of het beheer van de
Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekenng. Het jundische eigendom van deze
verzekeringen berust bij de Amerkaanse Trust die wordt beheerd door een Trustee, Quality
lnvestments is niet de opdrachtgever van de Trustee en heeft gean conlrachiels relalie mel haar.
De opdrachigever van de Trustee is Watershed LLC, een vennootschap gevestigd in Dubai,

Quality Investments i1s van mening gat het niet van belang is dat zij geen zeggenschap heeft in de
Overlijdensnsicoverzekering en de Merverzekering aangezien deze reeds waren opgenomen in de
Trust op het moment dat u daarin een aandeel kocht. Voor de samenwerking met Watershed
verwyst Quality Investments u naar de Tudlijn die is aangehecht aan deze brief De exacle
specificaties van de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzeketing waren u al bekend op het
moment dat u besloot te investeren,

9 Qually Investmonts heeft geen inzicht in of zeggenschap over de geldstromen

{( Quality Investments heefl geen inzight in of zeggenschap over de besteding ven de gelden die de
' participanten inleggen, De Overljdensnsicoverzekenng en de Herverzekering 2in jundisch
elgendom van de Amenkaanse Trust De inleg en de premiebetalingen van de participantéen
worden gestort op de derdenrekening van de Trustee van de Amerikaanse Trust. Qok de
uitkeringen 2an da participanten lopen via de derdenrékening van de Trustee. De Trustee Is
gebonden aan een geheirphoydingsplicht ten aanzien van de door haar beheerde derdenrekening

en zij mag ook geen inzicht verschaffen aan Quality Investiments.

Quality Investments is van mening dat de geldstromen van de Trust rechtstreeks van u naar de
Trust en vice versa lopen. Het is dan ook niet van belang dat zij inzicht hesft in of zeggenschap
heefi over de geldsiromen. De Trustee heeft volledig inzicht in alle geldstromen en doet hier ook
ieder jaar opgaat van. Die opgaven ontvangt u jaarlijks. Dat zal in de toekomst niet andets worden,
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{Q Aeevecrediraar
Tot slot kan en wil Quality Investments voortaan meer openheid betrachten omtrent de 1dentteit

van de herverzekeraar,

De herverzekeraar voor de Overlijdensrisicoverzekeringen is Provigent Capitaf indemnity Ltd (PCI).
PCl is In 1991 opgericht en sinds die lijd actief op de Herverzekerngsmarkt. Dun & Bradstreel
(0&B) bascheykt CC! n haar ragpart van 16 maart 2010 &is een “old eslablishad business”, D&B
heeft PCI een 5A rating gegeven. Dit 1s de hoogste kwalificatie die D&B verstrekt voor financiéle
zekarheld. Het staat voor een kapilaal van meer dan USD §0.000.000,--. Oa pdresgegevens van
PO 2. Frovivertt Capital Indemmity’ Lid, PO BOX 1719, Rossay St George, Dominica, Meer
intormatie over FC treft u adn op; www.providentinsurances.com.

Mad deze DisF hopen Wi u nog meer Juidelivheid te hebben gageven Uw belang als mvesteender
staat immers voorop.

Gelel op net bovenslaunde geefl de door U onderliekende Participatieovereenkomst de feitehjke
situatly miel Gormect wer, Ddaarom 2uilen wij u 9p ROite t&nmyjn een gewijzijde overeenkontst esturen
die annslult biy de fertelijke hierboven beschreven situatie met het verzoek deze te onderiekenen en
83n ons e retpurneren.

Mach) v naar sanleiding van deze brief of anderszins nog vragen hebber, schroomt u dan niel contact
mel ons op ¥ nemen. Wi staan 12 allen tyde tot uw beschikking voor een hadere toelichting.

1k vertrouw €fop u hiefmee voldoende te hebben geinformeerd.
Met vriendslitke groel,

Frank Laan
CED
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Quality Investments

Investering in het Closed L ife Settlement Fund en het BGI Fund

U staal op het punt te investeren of heeft reeds geinvesteerd in een Closed Life Setiterment Fund (CLSF) enof het
BGI Fund. Quality :westments hechl er belang aan dat voor u volkomen duidelik is waarin o investeert
respectieveliik heef geinvesteerd. Om die reden heeft Quality investments deze leafiet opgesteid U treft hierin een
heschrijving aan var beide fondsen en de processen vocrafgaand aan dw investering zoals het opzetten van de
Amerikaanse trust (zie ook bijlage: Werking Trust).

Samenvatting

De structuur van deze fondsen en het verloop van de investering is in essentie eenvoudig. Investeerders die willen
desinemen in haet Closed Life Setflement Fund. maken hel overeengekomen bedrag over naar de derdenrakening
van eon onafhankeijke Armarikaanse advocate. Mrs. Deborah Pack. Mrs. Beck beheert als tustee deze gelden
vanaf dat momen: vocr de investeerdars. Vervoigens controleer! zii of de witgekozan Amerikaansa Trusl bestaat en
of deze Trust de beocyde Ovedidensus:coverzekaring en Herverzekering inderdaad in eigendom heeft. Zij stelt
tevens vast of de penodigde premies ot dan toe steeds zijn voldaan. Zodra alle vereiste controles zijn verricht en
daarbij geen onregelmatigheden zijn aangetroffen, wordt de investeerder onherroepelik aangewezen als
negunstigde (beneficiary) van de Trust Vanaf dat moment wordter: da gelden op de derdenrekening pas vrijgegeven
ten behoeve van-Walershed. Dit bedrijf heeft de Trust opgericht de Overlijdensrisicoverzekerng en Herverzekering
gefinancierd en i+ de Trust ingebracht Mel inv investering onistaal derhalve een rechisireekse relatie tussen de
" Trust en u als investeerder en begunstigde (beneficiary). De investeerder heeft hiermee het economische eigendom
naar Amerikaans rechl verworven in een deei van de Trust die undisch eigenaar is van de verzekeringen. Dit

beteke dat hat moment dat de Overlijdensrisicoverzekering of de Herverzekering tot sitkanng koml. in serste

instantie ten gunste van de Trust iedere mvesteerder naar ralo van zin inveslering wewvolgens een deei van die
ditkering ontvangt. De hoogte van de uitkering gie zal worden ontvaingen is onder vermelding van de namen van de

investeerders apgenomen in Exhibit § van de Trust Deed.
CLSF

Een belegging = CLSF belekent een wmvestering in eon ife seltlement. dii i een Amerikaanse
Overlijdensrisicoverzekeringspolis. In de Verenigde Stater: is het mogelik cm in dergelijke polissen te handelen In
deze marld verkapen polishouders riet een beperkie levensverwachting hun verzekeringspolis, Op deze manier
kunnen de polishouders (byj leven) zelf beschikken over een perceniage van de verzekeride som. {(8n wordt de

investeerder, via de Trust, de begunstigde van aen polis.;

Bij CLSF wordt een dergetifke oolis altijd ondergebraciht in een trust. Het opzetten van de trust en de financiering van
de polissen die in de Trust worden ingebrachi geschiedt door Watershed {waarover later meer) Als bijlage bij dit

document trefl u sen uilleg van de werking van een Amerikaanse trust aan.
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Wanneer sen belegger in de Tust investeert verkrijgt hy het ecenemische eigendom naar Amerikaans recht van een
gedeelte {naar ralo van de investering) van de bezitingen Trust. Om de looplijd van de Trust te beperken is ervoor
gekozen om eveneens een Herverzekeing af 19 sluilen, Mocht de Overliidensrisicoverzekering gedurende de vaste
overeengekomen looptid van een CLEF {nog} niet {ot uitkering komen omdat de verzekerde die zijn polis verkocht
nog in leven is, dan neemt de Herverzekeraar de Qverijdensnsicoverzekeringspolis over en keert 2i) het voiledige

verzokerds hedrag (allijd de nominale waarde van de Ovedidensrisicoverzekering) op de afgasproken vervaidalum
uit. Dit betekent dat de looplijd van een CLSF is begrensd en uw uitkering altijd uiterlijk plaatsvindt op de

afgesproken dawm zoals is vermeld in de participatiecvereenkomst {aanr het einde van de looptiid}

Voordat tot eer:
werking hiervar. De investeerder kan ook de onderliggende documenten wnzien, Quality Investments merkt hierbii

wastedng in een CLSF wordt overgegaan word! de investeerder geinformesrd over de Trust en de

op dal een aantai documenien vanwege privacy redenen en concurrentiegevoetige informatie niet recitetreeks zin

in te zien door de nvesieerd 1t betrefl de Overlidansrisicoverzekeriagspolis, de Life Expectancy gegevens van

de polishouder en de Herverzekeringspolis. Mal name de wformatie in de eerste twee dosumenter is privacy
gevoelig, terwiif e informatie in de Herverzekeringspolis concurrentisgevoeii is. GLSF is in Nederiand momenteel

de enige partij die een trust met een Hervorzekering aankiedt, Oit is een beiangrik concurrentievoordeel en u kunt

zich ongetwijffeld voorsweiien dat mer deze nformatie voorzichti wordt omgegaan Hel is echiter niet ze daf deze

informatie i het geheel niet te raadplegen 5. Potenti@le investeerders kunnen, alvorens ot aankoop over te gaan.
gen due diligence iater: uitvoeren. In het verieden hebben meardere grole nvesteerders eon dergelik due
diligence 1aten uditvoeren iIn alle gevailen hebben deze irvesteerders vervolgens ook daadwerkelii
geparticipeerd Mocht « als hasiaande participant alsnog behwoefte hebben aan radere informatie, bijvoorugeld

over de Hearverzekeraar, dan bieden wij u graag de mogelijkheid alsnog een due diligence te iater uitvoeren.

investeren in CLSF

Fen (nieuwe uilgifte binnen het} CL.SF staal pas open vocor investeringen als er sen iust bestaat en de
Overlijdensrisicoverzekering on de Herverzekering zijn aangekocht er in deze Trusi zijn ingebrachi {op naanm van
de trust ziin gesteid). Dat vereiste kapitaal, dat wordt gefinancierd door een derde panj (tot op heden is dat

steeds gebeurd door Watershed, een in Dubai gevestigde invesierings maatschappij).

Het grote voordee! van een dergetiike constructie is dat op net moment dat er daadwerkelijk wordi geinvesteerd
de Trust al volledig :s ingericht Op deze manier weet de wivesteerder precies waar hij aan 1oe is en waarin hij

invesieert

Nadat de nodige coriracten ziin getekend moel de investesrder binnen veerien dagen hel investerngsbedrag
overmaken ten gunste van de derdenrrekening van de ruSiee, Mrs D C Peck Mrs. Peck is san advocate
gevestigd in Nerth Palm Beach. Florida (wwww deplawfitni.com). Z7 beheert als trustee het badrag voor de
investeerdsr en controleerd of de Trust d¢ becogde Overliidensrisicoverzekering en Herverzekering in eigendom
heeft Daamaast sielt zij vast of de vereiste premies steeds zin voidaan Zodra alle controles zijn vervicht en een
positief resuitaat opleveren wijst zij de investeerder onherroepelik aan als begunstigde (beneficiary) van de Trust Zj
geeft vanaf dat moment het relevanle deel van de geiden op de derdenrekening vrij ten behoeve van de
eerdargenoende financier die de Trust hesft opgericit. de Overlijdensrisicoverzekering an Herverzekering heeft
gefinancierd en in de Trust hesft ingebrachl.

s
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Zoals gezegd heeft de investeerder op deze wijze het economische eigendom naar Amenkaans rachi verworven
van een deel van de bezittingen van de Trust. Dit betekent daf op het moment dat de Overlijdensrisicoverzekering of
de Herverzekering tot uitkering komt aan de rust de investeerder naar rato van zijn investering een deal van de
uitkering ontvangt (de hoogte van de te ontvangen uitkering is op naam vermeld in Exhibit it van de Trusi Deed). '

De omvang van het aandeel in de Trust verschilt per trust Voor CLSF XVi was deze als volgt:

Volledige waarde Overlidsnsrisicoverzekering (face valug) $3 500.000
Aantal participaties 10

Totale herverzekeringspremie : $ 280.000
Jaampremie Querijdensrisicoverzekering $ 130.00C
Looptijd 48 maanden

De investenng per padicizatie ( investeerder) zag er als voigt uit:
nvestering per investeerdar _ 3 208.000 { max 2 additionele jgarpremies)

Bastaande uit:

Aankoopsom $ 154.000
Herverzekeringspreinie . $ 28.000
1 jaar Premie Overiijdensdsicoverzekenng $ 13000
Premiebuffer $ 13.000
Uitkering per investeerder $350.000

Daamaast moet de invesieerder indier de Overlijdensrisicoverzekering niet binnen de overeengekomen looptijd
wordt uilbetaald nag fwee addiionele jaarpremies ad $ 13.000 betalen. De investeerders ontvangen daartos
jaarlijks (indier van toepassing) een brief van Quaiity Investmants mel het verzoek deze extra jaarpremies te
voldoen. Het investeringsbedrag en de jaarpremies worden rechistresks door de padicipant overgemaaki naar de
derdengetden rekening van de trustee, Mrs D. Peck. De totale investering bedraagt hiermee maximaal $ 234.000,—
2 uithering, 14 48 maanden. bedraagt $ 350.000.

~
Lt

(Aankoopsom en maximaal twee jaarpremies ).
Informatie gedurende de looptijd

Gedurende de looptijd van de Trust vindt er jaardijks een vergadering van het Fonds voor gemene rekening plaats
voor de investeerders in de Trusi Tidens deze vergadering wordt het Annuat Report (jaarverstag) van de Trust
toegeiichi. Het Annual report is opgemaaki door de Trustee, Mrs. . Peck en gaat in op de {financiéle) stand van
toestand van de verzeierde persoon op wiens leven de Overlijdensrisicoverzekeringen zijn afgesloten worden
biigewerkt en dat wordt voldaan aan alle juridische mandaten en regeis omirent deze verzekeringen.
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Ook wordt de accountanisverklaring van de CPA {Certified Public Accountant} besproken, Deze verklaring vermeldt
wanneer de laatste Tracking (controie of de verzekerde nog in leven is) heefl plaatsgevonden en of alie premigs
zijn betaald en de polissen "In Force” zijn,

De investeerder kan ook buiten deze vergaderingen eenvoudig op de hoogte blijven van de siluatie van de Trust
an inzich! kdjgen :n zin investering ledere investeerder omvangt namelijk =en inlogoode van het
administratiesysleem van Quality Investments. Met deze inlogcode kan de investeerder inzicht krijgen in zijn
investering en alle relevante documentaiie. Het tetreft 2owe! de overeenkomsten die de mvesteerder is
_aangegaan, alg informatie omtrent de rust, waaronder het Annual Report.

Uitkering Trust

De Trust kan op iwee momenten ot uitkering komen:

1 De verzekerde komt voor de einddatum var de Trust te overkiden. In dat geval gaat de
Overijdensrisicoverzekenng onmiddeliijk tot uitkering aan de Trust sver

2 Aan het 2inde va: de jooptid van de Trusl. Als de verzekerde aan het amde van de looptijd van da Trust nog in

leven is zal de Herverzekenng tot citkering aan de Trusi overgaan.

Op het moment dat de uitkering aan de rust is verricht informeert de Trusiae Quaiity Investments. Daarop cht
fiun hankgegevens
deor te geven agn de rustee. De Trustee maakt vervolgens het deel. waar iedere begunstigde (beneficiary) op
grond van de Trust deed rechi op heefi, rechisreeks over naar de betreffende invesieerder. Na uitbetaling door de

Trust worden 2owel de Trust. het Fonds als de Stichting opgeheven

Quaity lnvestments atie nvesteerders It de Trusl n en verzoekt hen eventuels wijzigi

aan in

in hel geval de Herverzekenng fot uitkering komt zal de herverzekeraar in ruil hiervoor de economische en
juridische eigendem van de Overlijdensrisicoverzekering krigerr Zodra de Herverzekeraar de uitkering voor de

begunstigden (benafciaries) heeft overgemaakt naar een geblokkeorde derdenrekening van de Truslee {Mrs
Peck;. zal zj dii controlerers, Als dit i orde is zal zij vervolgens hel eigendom van de polis gverdragen aan de
herverzekeraar. Zodra dit is gebeurd komt net geld vrij op de derdengelden rekening en worden de desbetreffende

bedragen overeenkomstig de Trustdeed rechistreeks aan de betreflende investeerders overgemaaki
Achtergrondinformatie wericzaamheden voorafgaan aan de investering.

Op hat moment dal een investeerder zijn invesienng doet is de Trist raads volladig ingericht. In ean aerder
tadiumy  heeft de eerstgencemde financiele patil, Watershed. de Overlidensrisicoverzekering en de
Herverzekering reeds aangekocht en de Trust is opgericht.

Watershed koopt polissen bij een gelicenseerde Broker in de Yerenigde Staten. Aivorens tot aankoop over @ gaan
neemt Watershed  eerst contaci op met de herverzekerzar om na te gaan of hij bereid is deze
Ovedijdensrisicoverzekeringen e herverzekeren. Herverzekeren houd: in dit geval in dat deze gespecialiseerde
verzekeraar hel “risico” dekt dat, de persoon

H wiang naam de poiis is afgesiolen na een hepaalde periode nog
in leven is. De herverzekeraar neemi de polis in dat geval over en belaalt in ruil daarvoor alvast hel nominale
bedrag (face value;} dat de verzekeraar van de poiishouder bi diens overlijden zou moeten betalen.
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Wanneer de herverzekeraar hereid is de Overiijdensrisicoverzekering te herverzekeran koopt Watershed de
Overlijdensnisicoverzekering en shiit geiijktictig de Herverzekering af. Daamaast zorgt Watershed ervoor dat er een
onherroepelijke en niet te wij'zégen {irevocable and unamendable™ Trust wordt opgericht. Watershed zorgt
eveneens voor de inbreng van beide polissen in de Trust, die daarmee juridisch eigenaar is van beide
verzekedngen.

De Herverzekering wordl door Watershed afgesioten op naam van de Trust Hiermee is deze Trust dus metlsen de
juridische eigenaar van deze herverzekeringspolis. Qok het eigondom van de Overijdensnsicoverzekering koml op
naam van de Trust Dit gebeurt deor midael van een ‘wijziging van eigendom”™ {change of ownership) en een
“wijziging van begunstigde” (change of benificiary;. beiden on naan van de Trust. Watershed is dus de Trustor en
Settlor { dat wil zeggen oprichter van de trust en inbrenger van de polissen).

voorwaarden van de Teust zoals deze ziin beschraven in de Trustdesd . Zij meldt de Trust san bij de IRS (Amerikaanse
Federale Selastingdienst) en wordt een EIN number (Empicyer Jdenification Number: aangevraagd.

Watershed verwsrft haar inkomsten door het verschil tussen de inkooppriis van déze polissen en de varkoopprijs
aan de Trusl. Hel prijsverschil, “de marge™. bepaait de bruto inkomsten voor Watershed en Quality Investments.
Watershed onivangt 60% van deze marge. Uit dit bedrag betaait =i; ock de kosten voor 46 werkzaamheden van de
Trustee (Deborah Peck} Quality Investments zorgt veor de verkoop van de participaties in de Trust en ontvangt
hiecvoor 40% van deze marge.

Nadat eer investeerder heefl geinvesteerd iv de Trusl, alle controles naar tevredenheid van de Trusiee zijn
verricht geeft de Trustee, de op haar derdenrekening ontvangen gelden vtij en maakt deze naar Watershed over
Watershed heefl immers een verdering op de Trust. De gelden die de investeerder op de derdenrekening van de
Trustee overboekt worden direct aangewend voor afbetaling aan Watershed die alle kosten heeft voorgefinancierd
De investeerder knigt daarvoor een beneficiary-schap n de Trust De Trust heeft als vermoge: {(assels) de
Qverlijdensiisicoverzekenng en de Herverzekering. De investeerders zijn economisch eigenaar naar Amerikaans
recht van deze verzekeringen en hebben dan ook recht op de uitkeringen hiervan

Gedurende de looptiit is de Trustee verantwoordelik voor het tijdig betalen van de premie voor de
Overijdensrisicoverzekering.
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Quality Investments

BG! Fund

Een investering in BGI Fund betekent evengens een investering n een Hife setflement. Wanneer een investeerder
€75.000 euro investeert kriigt hij gedurende de vaste looptijd een maandetiks rendement van €500 uitgekeerd op
ziip/haar rekening Wanneer het fonds stopl dan ontvangt de investeerder op dat moment zijn getnvesteerde geld
ratour. In dit voorbeeld is dai €75 .00C.

Het fonds stopt -- evenals bij CLSF - aan het ginde van de icoptijd als de verzekerde nog niet is overleden of hij

ovariiden van de verzekerde binnen de tooplijd.

De maandalikse uvitkerdngen worden varzovgd door de BGIF BY (Bank Guaranleed Iterest Fund). Dit is een

Nederlandse entiteil. De uitkevingen worde:
administratie wordt gevoerd door Quaiity Investments

verzorgd door Groep Kennemerwaen Accountants te Heemskerk. De

Er is voor eein Nederlandse enliteit gekozen in verband met de overmaaktid van de gelden naar de investeerders,
Wanneer de geider maandeiiks vanuit Amerika worden overgepoel: kKan hier een vrii lange doorlooptijd aan vast

zittlen waardoor er et kan worden gegarandeerd dat de

bediagen aan het eind van de maand op de rekening
staat. Door de betalingen vanuit Nederland te doen kan dii wel worden gegarandeerd. Omdat voor deze
constructio is gekozen is er ook behoefte aan exira zekerheid betreffende de maandeiikse renlebetalingen. Dit is
geregeld in Amerika. Daar is naast de Trust, waann de verzekerngspolis en de herverzekering zijn ingebracht een
tweede {separate) trust opgerichl In deze Trust z4n CO's (Certificates of Deposilsj ondergebracht ter waarde van
de bedragen die tijdens de looptid moeten worden uifgekeerd Deze CD's vormen het anderpand voor het gevél
de BGIF 8V niet aan zijn verpiichtingen voldoet. Dit is dus een exira zekerheid voor de invesieerder zodat hij weael
dat Zijn maandelikse uvitkering gegarandeerd is. De CD's ziin aangekocht bij verschillendg banken om zo binnen
de maximale dekking van de FDIC {het Amerikaanse depositogarantiestelsei; te blijven voor het geval een bank

failliet zou gaar Via deze constructie is er dus ook nog een siaatsdekking op deze CD's.

Het voortraject in BG! Fund inzake de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering s vergelikbaar met
CLSF. aangezien de aankceop van verzekeringspolis en herverzekering identiek zijn. Ook hel inbrengen van de

polissen in de Trusi is getik aan nel CLSF

Eén van de verschillen ten opzichle van nel CLSF is dat bij de investering in hal BGI Fund alle premies al zin

inbegrepen in de investering. Er ziin dus geen Hetalingsverolichtingen voor de investesrder tjdens de loeptijd.

Het weede grote verschil ten opzichte van het CLSF s dat het BGI Fund een vast rendement uitkeert van 8% op

jaarbasis. Deze witkering vindt maandelijks. dus in termiinen van 1:12 van 8% piaats.
De gehele financiering var het BG! Fund vindt op dezelfde manier plaats als bij het CLSF Wanneer de
investeerder investeert in het BGI Fund is alles betaald door Watershed (verzekeringspolis, herverzekering.

prervies en de CD's).

sedurende de looptifd, en bij de uitkering s de administratieve athandeling hetzelfde als bij CLSF.
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Quahty Investments

Bijlage

Werking Trust

Een trust is aen Angelsaksische rechisvorm, Wie vermogen in een irust stopt (de settlor). vertrouwt het toe aan

daor de settior opgestelde voorwaarden moeten handelen. Een irust heeft gean rechtspersooniijkheid.

De voorioper van de irust is de 'slamitische wagf. die naast een settlor. trustees en begunsiigden ook nog een
eigen gadi (rechter) heefl voor conflictbesiechting. Het wordt aangenomen dat ;xei: concept van de waqgf, met de
kruisiochten naar Engeland 8 gebracht, waar hat werd overgenomen door edeler die op kruistocht gingen en hun
bezittingan lijdelijk aar ean plaatsvervanger toevertrouwden. Dit flusireert cok waaron: ngt Engelse woord irusi

(vertrouwen} wordt gebruiki: de settlor legl ziin vertrouwen in de rustee.

Bij het aprichten van de trust worden voorwaarden gesteld aan hoe hel vermiogen in de trust beheerd wordt en
wie de begunstigden zijn. Deze begunstigden kunnen wederom een natuurlijk persoon ziin of een rechispersoon
Ook kunnen voorwaarden gesteld worden aan de uilkeringen, zoals hoe vaak en wanneer deze uilgekeerd
worden en waar hel vermogen aan besteed word!. De volstrekte ar‘.omgnilelt vanf:!e gigenaar wordt als ean

voordael van de trusts beschouwd.

Hoewel! de trustee eigenaar is. heefl njj in principe geen recht op de vermogershestanddsler of de dagruit’
voorivipeiende inkomstern. Hij zal hooguit een vergoeding krijger voor zijn dienster. Anderzijds kar de trustee ook
niet aansprakelijk worden gesteld voor gan de bestanddelen klevende schuiden. tenzi

deze =jn ontstaan door
Zijn nalatigheid
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