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Uwbriefvan 18 mei 2010 

Geachte mevrouw| 

In reactie op uw brief van 18 mei 2010 (kenmerk ̂ ^ M betreffende Quality Investments, bericht de AFM u 
als volgt. In voomoemde brief heeft u in het kader van de door de Autoriteit Financiële Markten (AFM) 
voorgenomen last voorstellen gedaan betreffende een aan investeerders te sturen briefen betreffende een op de 
website van Quality Investments te plaatsen rectificatietekst. Bij de briefen op de website wordt tevens, een 
informatiememorandum verstrekt. 

c 
De brief aan investeerders heeft de AFM voorzien van een aantal aanpassingen en opmerkingen, en als bijlage 
hierbij gevoegd. De AFM wijst in het bijzonder op de opmerking dat de rectificatietekst (als opgenomen in de 
brief) nog niet ziet op plaatsing van de onderdelen B1 t/m B4 van de voorgenomen last op de website. De AFM 
gaat er vanuit dat u de genoemde aanpassingen op gelijke wijze doorvoert in het informatiememorandum. 

Hetgeen u in uw brief van 18 mei 2010 opneemt over de voorgenomen last onder B.4 geeft de AFM aanleiding tot 
de volgende opmerking. U stelt dat 'de essentiële infonnatie immers is gelegen in het feit dat er sprake is van een 
deugdelijke en betrouwbare herverzekering, niet door welke partij de herverzekering plaatsvindt' (paragraaf 27). 
De AFM meent dat de naam van de herverzekeraar essentiële informatie betreft, opdat de investeerders kunnen 
nagaan of er sprake is van een deugdelijke en betrouwbare herverzekering. Waar u vermeldt te willen aangeven 
'dat de participanten mogelijkheden bezitten om het product te onderzoeken dat de geboden waarborgen door 
Quality Investments afdoende zijn' (paragraaf 28), is van belang dat de investeerders alleen op basis van de naam 
van de herverzekeraar dat onderzoek daadwerkelijk zelf kunnen uitvoeren. De investeerders dienen daarbij niet 
beperkt te zijn tot door Quality Investments ter zake verstrekte infonnatie. De AFM acht het verstrekken onder 
geheimhouding geen aanvaardbare optie, gegeven het essentiële karakter van de naam van de herverzekeraar, 
waardoor een misleidende handelspraktijk bestaat als wordt nagelaten om de naam (zonder belemmering of 
voorbehoud) aan investeerders te verstrekken. 
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Voor de goede orde benadrukt de AFM dat het BGIF-product, dat tevens in de brief aan investeerders wordt 

genoemd, niet in het AFM-onderzoek is betrokken. 

Indien Quality Investments besluit de briefen het informatiedocument aan de bestaande investeerders te zenden, 
en de rectificatietekst en het informatiedocument op de website van Quality Investments te plaatsen,.met 
inachtneming van alle door de AFM genoemde opmerkingen en aanpassingen, dan ziet de AFM niet langer 
aanleiding tot voortzetting van de voorgenomen lastoplegging. De voorbereiding van het advies aan het bestuur is 
inmiddels voortgezet. Mocht op donderdag 3 juni as. om 10:00 uur geen bericht zijn ontvangen dat de 
documenten aan de investeerders zijn verzonden en op de website zijn geplaatst, dan wordt het advies omtrent 
lastoplegging aan het bestuur voorgelegd. 

Hoogachtend, 
Autoriteit Financiële Markten 
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Geachte Investeerder, 

c 

Quality Investments hecht er groot belang aan dat de communicatie omtrent de CLSF en BGIF 
optimaal is voor haar klanten en informeert u daarom graag over het volgende. 

Naar aanleiding van een onderzoek van de Nederlandse financiële toezichthouder de Autoriteit 
Financiële Markten (AFM) zijn er in goed overleg met de AFM een aantal voor u relevante 
punten naar voren gekomen. Het betreft de positie van de Amerikaanse Trust die feitelijk anders 
ligt dan is vermeld in het prospectus en de participatie overeenkomst, cn bepaalde informatie die 
in de genoemde documenten niet werd verstrekt. Hieronder wordt, dit tocgelichtAiingeüicii dit 
mogelijk tot ondtMdclijkhodcn kan Uiden geven wij hici'nn cen nadere uk4t?g. 

1. Het juridische eigendom van de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering ligt bij dc 
Amerikaanse Trust terwijl het economische eigendom van de Overlijdensrisicoverzekering en 
de Herverzekering rechtstreeks bij u als begunstigde (beneficiary) van de Trust ligt. In de 
documentatie is ten onrcchtcevcnwcl opgenomende indruk gewekt, dat de juridische het 
cconomiache eigendom niet reclitsacelïa bij u heninte, mnai1 bij het besloten fonds voor 
gemene rekening bemst. cn dat de Stichting als bewaarder van de verzekeringen optreedt. 

2. Quality Investments is van mening dat Voor u levert de werkelijke situatie echter geen 
wezenlijk andere juridische positie voor u opleverr. In ecgendcel; iedere investeerder heeft als 
begunstigde (beneficiary) een rechtstreekse relatie met de Trust, zonder dat het besloten 
fonds voor gemene rekening daar in juridische zin tussen is geplaatst. Dit betekent dat alle 
gelden die na uitbetaling van de Overlijdensrisicoverzekering of de Herverzekering in de 
Trust komen, rechtstreeks toekomen aan de begunstigden (beneficiaries) zoals omschreven in 
de Trust deed. U krijgt derhalve zonder tussenkomst uw aandeel_j(aaar__rato van uw 
investering). Op de website zal de volgende tekst worden gep laa t s t f^B. de voorgenomen . . . -{ Formatted: HighllghT 

c. 

lasr omvat tevens j ph i aB ing^ 
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Rectificatie ten aanz ien beschrijving e igendom Overlijdensrisicoverzekering 
en Herverzeker ing 

In de tot 3 mei 2010 beschikbaar gestelde documentatie inzake CLSF en BGIF is ten onrechte 
de indruk gewekt dat het eigendom van de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering 
bij hel Fonds liet, en rtai de. Stichiing als bewaarder van de verzekerineen ontleedt. Dil doet 
geen recht aan de feitelijke situatie. Hel Fonds fungeert in de praktijk als een overlegorgaan 
voor de investeerders in de Trust. 

Het juridische eigendom van de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering liggen bij 
de Amerikaanse Tmst waarin u hebt geïnvesteerd. Dc economische eigendom ivm dc 
Qverdjdnisrisieovei'iekenfig^nnioHerivrzcktumg 
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3 Ï . P.wgositie^ als beneficiary vanjlf Trust licht Quality Inyestments als volgt toe. U 
hebt als begunstigde (beneficiary) in die Amerikaanse trust het economische eigendom van de 
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c 

Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering naar Amerikaans recht, waarmee u recht 
heeft op het aandeel dat bij uw naam is vermeld in Exhibit II van de Trust Deed. Oualitv 
Investments is van menine dat -Dde feiteliike situatie daet-niets afdoet aan uw positie, en dal 
( lae jfrifi zekere ppzichtenfwtcliik zelfs sterker is (tan eerder omschreven in het praspectus. IJ 
ïrunt ais begunstigde (beneficiaiy) uw rechten rechtstreeks jegens de Amerikaanse Jrusl 7'-
uitoefenen en u bent niet afhankelijk van de medewerking van andere investeerders of derden. 

4T3. Het Fonds en de Stichting hebben feitelijk geen rol in het verkrijgen van de uitkering 
. van de Trust aan de investeerders. Er is evenmin eengeen geldstroom via het Fonds en/of 

de Stichting. Het Fonds dientZii dienen voor het bij elkaar brengen van de investeerders 
en het vormen van een informele overleg structuur. 

| 5-4. Quality Investments heeft besloten deze informatie dan ook terectificeren. Daarnaast zal 
zij een addendum toevoegen aan de reeds afgesloten participatieovereenkomsten en 
toekomsdge te sluiten participatieovereenkomsten aanpassen. 

6r5. Daarnaast wil Quality Investments graag nog wijzen op een viertal andere punten die iü 
cte verstrekte informatie, ontbrakmogclijk tot onduidelijldieitl luinnrn Ir.idcn: 

6. Jusstn de Stichting en/ ojQuaUty Invtstments. en de Amerikaanse Trust is geen overeenkomst dit gel op de*.^ 
uitkering uit de Trust aan de participanten 

Er is geen enkele contractuele overeenkomst aanwezig tussen Quality Investments en 
de Stichting enerzijds en de Amerikaanse Trust anderzijds die ziet op de uitkeringen 
uit de Amerikaanse Trust aan de participanten. Dit brengt met zich mee dat Quality 
Investments en/of de Stichting geen invloed kunnen uitoefenen op de uitkeringen uit 
de opbrengsten door de Amerikaanse Tmst. 
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Tr -Quality Investments.is van mening dat het ontbreken van een overeenkomst geen---
invloed op de positie van u als investeerder heeft. De investeerders hebben op grond van dc 
Trust Deed immers het economische eigendom van de verzekeringen naar Amerikaans recht. 
Op het moment dat of de Overlijdensrisicoverzekering of de Herverzekering tot uitkering 
overgaat dient de Trustee deze uitkering conform Exhibit II onder de begunstigden 
(beneficiairies) te verdelen. 

7. Quality Investments heeft geen enkete Zeggenschap overdeOyerlij/Unsrisimtier^ekering en de Herverzekering *•.. 
Quality Investments heeft geen enkele zeggenschap overin de keuze of het beheer van 
de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering. Het juridische eigendom van 
deze verzekeringen berust bij de Amerikaanse Trust die wordt beheerd door een 
Trustee. Quality Investments is niet de opdrachtgever van de Tmstee en heeft geen 
contractuele relatie met haar. De opdrachtgever van de Tmstee is Watershed LLC, een 
vennootschap gevestigd in Dubai. 

8T Quality Investments is van mening dat het niet van belang is dat zij ggea.zeggenschap"--
heeft in de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering aangezien deze reeds waren 
opgenomen in de Trust op het moment dat u daarin een aandeel in kocht. Voor de 
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samenwerking met Watershed verwijst Quality Investments u naar de Tijdlijn die is 
aangehecht aan deze brief. De exacte specificaties van de Overlijdensrisicoverzekering en de 
Herverzekering waren u al bekend op het moment dat u besloot te investeren. 

( 

8. Quality Invtstments heeft geen inacht in of zeggenschap over de geldstromen 
Quality Investments heeft geen inzicht in ew-of zeggenschap over de besteding van de ». 
gelden die de participanten inleggen. De Overlijdensrisicoverzekering en de 
Herverzekering zijn juridisch eigendom van de Amerikaanse Tmst. De inleg en de 
premiebetalingen van de participanten worden gestort op de derdenrekehing van de 
Tmstee van de Amerikaanse Tmst. Ook de uitkeringen aan de participanten lopen via de 
derdenrekening van de Tmstee. De Trustee^ is; gebonden aan een geheimhoudingsplicht 
ten aanzien van de door haar beheerde derdengeJden-rekening en zij mag ook geen inzicht 
verschaffen aan Quality Investments. 

9: Quality Investments is van mening dat de geldstromen van de Trust rechtstreeks van u—• 
naar de Trust en vice versa lopen. Het is dan ook niet van belang dat zij inzicht heeft.in of 
zeggenschap over de geldstromen. De Trustee heeft volledig inzicht in alle geldstromen en doet 
hier ook ieder jaar opgaaf van. Die opgaven ontvangt u jaarlijks. Dat zal in de toekomst niet 
anders worden. 
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40: Tot slot w£ü££_*«e*lrt-Quality Investments op dat «ij gruag meer openheid te wü--
betrachten omtrent de identiteit van de herverzekeraar. Echter >:ij aou liicrmec. goala bolt 
beaproken tijdens hcc oriënterende gegptek vooratgnand aan uw iin-eatëring, een bclitngrijle 
bcdrijfageheim prij.i geven. Quality Inveatmcnra ia dc enige die de mogelijkheid biedt-tc 
investeren in OvcjIijdcnnriaicovciT.ckcringcn, waaraan een Hcrvcrgckcring-i» gekoppeld, zodat u 
fltajd-aiferliik op dc tevoren overeengekomen t-inddatum een uitkering ontvangt. Concurrenten 
gouden graag weten bij welke vcfgckcfiiuf dc Trujt dc Hcrvci'sicltcring heeft afgesloten, um eo 
cen vcrgclijkbaur product te kunnen Inncojcn. U kunt üich vooratcllcn daf Quality Invcatmcnta 
wil voorkomen dat deae concurrentiegevoelige informatie, openbaar wordt: Dc infornmie die u 
omtrent dc Hcrvcjzckcrnar io veratrekt ia juist. Daarngflat heeft u, EOMIO voorheen, altijd dc 
mogelijkheid om door cen Advocaat—een due diligence te laten uitvoeren cn op dege manier 
nadere informncic tc verkriiecn. Jtc^ vervangen _ door.passage __ waarin[.de idenriteit van de_ 
herverzekeraar wordt genoemd overeenkomsrig de. voorgenomen lasij 
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Met deze brief hopen wij u nog meer duidelijkheid te hebben gegeven. Uw belang als 
investeerder staat immers voorop. 

Mocht u naar aanleiding van deze toelichting vragen hebben, schroomt u dan niet contact met 
ons op te nemen. Wij staan te allen tijde tot uw beschikking voor een nadere uideg. 

Ik vertrouw erop u hiermee voldoende te hebben geïnformeerd. 
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Met vriendelijke groet, 

Frank Laan 
CEO 
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Verzendoverzicht 

Oatum/tljd 
Lokale IDI 
Lokale ID 2 

27-05-2010 17:40:18 Kopregel verzenden 
Lokale naaml AFM 
Lokale naam 2 Une 2 

Dit document: bevestigd 

Documentformaat: A4 
Totaal gescande pagina's: 6 
Nr. 

001 

Opdr. 
639 

Extern station 
31703563337 

Totaal bevestigde pagina 
Starttijd 
17:38:3827-05-2010 

's: 6 
Duur 
00:01:09 

Pagina's 

6/6 
Lijn 

1 

Mode 
FC 

Opdrachttyp 
HV 

Resultaat 
VT24000 

Afkortingen: 
HV; Host verzonden LP: Lokaal gepolld AM: Afgedrukt vanuit mallb AG: Afgebroken dr gebruiker 
HO: Host ontvangen EP: Extern gepolld VT: Voltooid AS: Afgebroken dr systeem 03. Groep 3 
WV: Wachtend op verzendin OM: Opgeslagen In mailbox ML: Mislukt OP: Overzicht gemaakt FC: Fout gecorrigeerd 
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