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Geachte mevrouw!

In reactie op uw brief van 18 mei 2010 (kenmerk - betreffende Quality Investments, bericht de AFM u
als volgt. In voormoemde brief heeft u in het kader van de door de Autoriteit Financiéle Markten (AFM) |

voorgenomen last voorstellen gedaan betreffende een aan investeerders te sturen brief en betreffende een op de

website van Quality Investments te plaatsen rectificatietekst. Bij de brief en op de website wordt tevens.een
informatiememorandum verstrekt. [

De brief aan investeerders heeft de AFM voorzien van een aantal aanpassingen en opmerkingen, en als'.bijlage ;
hierbij gevoegd. De AFM wijst in het bijzonder op de opmerking dat de rectificatietekst (als opgenomen in de

brief) nog niet ziet op plaatsing van de onderdelen B1 t/m B4 van de voorgenomen last op de website. De AFM

gaat er vanuit dat u de genoemde aanpassingen op gelijke wijze doorvoert in het informatiememorandum.

Hetgeen u in uw brief van 18 mei 2010 opneemt over de voorgenomen last onder B.4 geeft de AFM aanleiding tot I
de volgende opmerking. U stelt dat ‘de essenti€le informatie immers is gelegen in het feit dat er sprake is van een ,
deugdelijke en betrouwbare herverzekering, niet door welke partij de herverzekering plaatsvindt’ (paragraaf 27). : ‘
De AFM meent dat de naam van de herverzekeraar essentiéle informatie betreft, opdat de investeerders kunnen
nagaan of er sprake is van een deugdelijke en betrouwbare herverzekering. Waar u vermeldt te willen aangeven
‘dat de participanten mogelijkheden bezitten om het product te onderzoeken dat de geboden waarborgen door
Quality Investments afdoende zijn’ (paragraaf 28), is van belang dat de investeerders alleen op basis van de naam

R
van de herverzekeraar dat onderzoek daadwerkelijk zelf kunnen uvitvoeren. De investeerders dienen daarbij niet ;:' T '
beperkt te zijn tot door Quality Investments ter zake verstrekte informatie. De AFM acht het verstrekken onder ¢! i
geheimhouding geen aanvaardbare optie, gegeven het essentiéle karakter van de naam van de herverzekeraar, ol :: {

‘waardoor een misleidende handelspraktijk bestaat als wordt nagelaten om de naam (zonder belemmering of U? (

voorbehoud) aan investeerders te verstrekken. ho N
o
o =
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Voor de goede orde benadrukt de AFM dat het BGIF-product, dat tevens in de brief aan investeerders wordt
genoemd, niet in het AFM-onderzoek is betrokken.

Indien Quality Investments besluit de brief en het informatiedocument aan de bestaande investeerders te zenden,
en de rectificatietekst en het informatiedocument op de website van Quality Investments te plaatsen, met
inachtneming van alle door de AFM genoemde opmerkingen en aanpassingen, dan ziet de AFM niet langer
| aanleiding tot voortzetting van de voorgenomen lastoplegging. De voorbereiding van het advies aan het bestuur is
| inmiddels voortgezet. Mocht op donderdag 3 juni as. om 10:00 uur geen bericht zijn ontvangen dat de
. documenten aan de investeerders zijn verzonden en op de website zijn geplaatst, dan wordt het advies omtrent
( lastoplegging aan het bestuur voorgelegd.

Hoogachtend,
Autoriteit Financiéle Markten

Lastfunctionaris




Geachte Investeerder,

Quality Investments hecht er groot belang aan dat de communicatie omtrent de CLSF en BGIF
optimaal is voor haar klanten en informeert u daarom graag over het volgende.

Naar aanleiding van een onderzoek van de Nederlandse financiéle toezichthouder de Autoriteit
Financiéle Markten (AFM) zijn er m—geed—evef—legmeﬂ-de—;-\-k%i—:cn aantal voor u relevante
punten naar voren gekomen. Het betreft de positie van de Amerikaanse Trust die feitelijk anders
llgt dan is vermeld in het prospectus en de participate overcenkomst, en bepaalde informatic die

in_de genoemde documenten nict werd verstrekt. Hieronder wordt dit toegelichtrvangesien-di
eavpelijk-toonduidelijkhedendanteidengevenwithteme-eennudese-vitleg.

1. Het juridische eigendom van de Overlijdensrsicoverzekering en de Herverzekering ligt bij de
Amenkaanse Trust terwijl het economische eigendom van de Overlijdensrisicoverzeketing en
de Hcrvcrzekenng rechtstrecks bij u als begunstigde (beneficiary) van de Trust ligt. In de
documentatie is ten_onrechtcevenwel opgenomende—indruk—pewekt dat de juridische het
eeene:wsehe-exgendom met-feehﬁ&eeld—bﬂ-ﬁ—bemﬂe—mw—bq het bcslotcn fonds voor

gemene rekenin

2. Quality Investments is van mening dat ¥eoe-utevere-de werkelijke situatie echter geen
wezenlijk andere juridische positie voor u oplevert. In—+egendeel-tedere investeerder heeft als
begunstigde (beneficiary) een rechtstreekse relatie met de Trust, zonder dat het besloten
fonds voor gemene rekening daar in jundische zin tussen is geplaatst. Dit betekent dat alle
gelden die na uitbetaling van de Overlijdensrisicoverzekering of de Herverzekerng in de
Trust komen, rechtstrecks tockomen aan de begunstigden (beneficiaries) zoals omschreven in
de Trust deed. U k.rijgt derhalve zonder tussenkomst uw aandeel (gaar rato van uw
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Rectificatie ten aanzien beschrijving eigendom Overlijdensrisicoverzekering
en Herverzekering

In de tot 3 mei 2010 beschikbaar gestelde documentatie inzake CLSF en BGIF is ten onrechte
de indruk gewekt dat het eigendom van de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering
bij het Fonds ligt,_en du1 de Stichting als bewaarder van de verzekeringen optreedt. Dit doet
geen recht aan de feitelijke situatie. Het Fonds fungeert in de prakiijk als een overlegorgaan
voor de investeerders in de Trust.
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- Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering naar Amerikaans rechs, waarmee u recht
heeft op het aandeel dat bij uw naam is vermeld in Exhibit Il van de Trust Deed. Quality

uveslmenu' is van memng dn Dde felleluke smlaue deetniets afdoet aan uw positie, en dat

________________________ ‘__.---{?ormatted: Font: 10 pt, Italic

kunt als begun.\'ngde (benefi c:ary) uw rechten rechtstreelu Jjegens de Amerikaan se Trust

uitoefenen en u bent niet afhankelijk van de medewerking van andere investeerders of derden.
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4:3. _ Het Fonds en de Stichting hebben feitelijk geen rol in het verkrijgen van de uitkering [
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de Stichting. Het Fonds dientZij-dienen voor het bij elkaar brengen van de investeerders
en het vormen van een infonnele overleg structuur.

______ Quality Investments heeft besloten deze informatie dan ook L_tcctxﬁccren Daarnaast zal
zx, cen addendum toevoegen aan de reeds afgesloten participaticovereenkomsten en
toekomstige te sluiten participatieovereenkomsten aanpassen.

l é5.  Daarnaast wil Quality Investments graag nog wx]zen op een v1ertal andere punten die in

de v exsuel_(,te u;fmmgne ontbra z

van de Trust aan de investeerders. Er is evenmin cengeen geldstroom via het Fonds en/of "{{Formattea: Font: 10 pt, Italic

mlkermg wit de Trust aan de parfiapanten

Er is geen enkele contractuele overeenkomst aanwezig tussen Quality Investments en =,
de Stichting enerzijds en de Amerikaanse Trust anderzijds die ziet op de uitkeringen -
uit de Amerikaanse Trust aan de participanten. Dit brengt met zich mee dat Quality

Investments en/of de Stichting geen invloed kunnen uitoefenen op de uitkeringen uit
de opbrengsten door de Amerikaanse Trust.

Formatted: Indent: Left: 0 am,
Hanging: 0,53 am, Right: 0 cm, Line
spacing: At least 13 pt, Numbered +

Level: 1 + Numbering Style: 1, 2, 3, ...

+ Start at: 1 + Alignment: Left +

Aligned at: 0,63 cm + Tab after: 1,27

cm + Indent at: 1,27 cm, Tab stops:
0,53 cm, List tab + Not at 1,27 am

[Formaneu Indent: LeR: 0,53 cm

)

- . . . .-
| #  -Quality Investments_ is van mening dat het ontbreken van een overeenkomst geen "'LFormatted.lndent. Left: 0,5 cm, NOJ

invloed op de positie van u als investeerder heeft. De investeerders hebben op grond van de -
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| Trust Deed immers het economische eigendom van de verzekeringen_naar Amenkaans gecht.
Op het moment dat of de Overlijdensrisicoverzekering of de Herverzekerng tot uitkering
overgaat dient de Trustee deze uitkering conform Exhibit II onder de begunstigden
(beneficiairies) te verdelen.

1. Quality Investments heeft geen enfeels seagenschap over de Owrl_qdm.rn.nmmr"e.émn‘g en de Hervergekering +._..-- { Formatted: Font: (Defalt) Garamone! |

Quality Investments heeft geen enkele zeggenschap overin de keuze of het beh(.er van
de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering. Het juridische eigendom van k
deze verzekeringen berust bij de Amenkaanse Trust die wordt beheerd door een
Trustee. Quality Investments is nict de opdrachtgever van de Trustee en heeft geen
contractuele relatie met haar. De opdrachtgever van de Trustee is Watershed LLC een
vennootschap gevestigd in Dubai.
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| 8 Quallty Investments is van mening dat het niet van belang is dat zij geen zeggenschap«-:-...
heeft in de Overlijdenstsicoverzekering en de Herverzekering aangezien deze reeds waren [
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opgenomen in de Trust op het moment dat u daarn een aandeel in kocht. Voor de




samenwerking met Watershed verwijst Quality Investments u naar de Tijdliijn die is
aangehecht aan deze bref. De exacte specificaties van de Overlijdensrisicoverzekering en de
Herverzekering waren u al bekend op het moment dat u besloot te investeren.
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9. Quality Investments is van mening dat de geldstromen van de Trust rechtstreeks van ue----- { Formatted: No bullets or numbering )

naar de Trust en vice vessa lopen. Het is dan ook niet van belang dat zij inzicht heeft in of
zeggenschap over de geldstromen. De Trustee heeft volledig inzicht in alle geldstcomen en doet
hier ook ieder jaar opgaaf van. Die opgaven ontvangt u ]aarh)ks Dat zal in de toekomst niet
anders worden.
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betrachten omtrent de identiteit van de herverzekeraar.
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Met deze brief hopen wij u nog meer duidelijkheid te hebben gegeven. Uw belang als
investeerder staat immers voorop.
Mocht u naar aanleiding van deze toelichting vragen hebben, schroomt u dan niet contact met
ons op te nemen. Wjj staan te allen tijde 1ot uw beschikking voor een nadere uitleg.
Ik vertrouw erop u hiermee voldoende te hebben geinformeerd.
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Met vriendelijke groet,

Frank Laan

CEO
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