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Zoals gisteren reeds telefonisch besproken zal Quality Investments de door de AFM aangedragen
aanpassingen, opmerkingen en toevoegingen zoals opgenomen in de brief van 27 mei |i. doorvoeren, De
brief zal aan de investeerders worden gestuurd en integraal op de website worden geplaatst

Bijgaand treft u de verzendlijat, de brief in pdf zoals deze aan de investeerders zal worden loegestuurd, de
tijdslijn en de brief zoals deze op de website: www gualityinvestment.nl zal worden geplaatst.

Qualily Investments gaat ervan uit dat zij op deze wijze aan-de wensen van de AFM heeft voldaan en dat er
daarmee geen aanleiding meer 1s voor de voortzetting tot lastoplegging. Ik verzoek u vriendelijk om te
bevestigen dat de AFM geen aanleiding meer heeft voor het opleggen van een last onder dwangsom.

Bij voorbaat dank.

Hooggghtend,

Nabobank 12 17 34 404 Lnv. Stichuing beheer derdengelden BarentsKrans Advocatuur
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Geachte Investeerder,

Quality Investments hecht er groot belang aan gat de communicatie omirent de CLSF en BGIF
optimaal is voor haar klanten én informeert u daarom graag over het volgende.

Als gevolg van een onderzoek van de Autorieit Financidle Markten (AFM) is er een aantal voor y
relevante punten naar voren gekomen, Het betreft de positie van de Amerikaanse Trust die feitelijk
anders is, dan staat vermeld in het prospectus en de participatie overeenkomst en informatie over
de herverzekeraar die in genoemde documenten niet werd verstrekt. Hieronder wordt dit nader
toegelicht. Deze brief met voor u belangrijke informatie over de structuur van CLSF en 8GIF is
eveneens integraal op de website geplaatst:

1. Inde documentatie staat ten onrechte vermeld dat de junidische eigéndom bij het besloten fonds
voor gamene rekening berust, en dat de Stichting als bewaarder van de verzekeringen optreedt
Het juridische eigendom van de Overlijdensrisicoverzekering en de Merverzekering ligt echter by
de Amerikaanse Trust terwijl het economische eigendom van de Overlijdensrisicoverzekering en
de Herverzekering rechtstreeks bij u als begunstigde (beneficiary) van de Trust ligt.

o

Quality Investments is van mening dat de werkelijke situatie geen wezenlijk andere juridische
positie voor u oplevert ledere investeerder heeft als begunstigde (beneficiary) een rechtstreekse
relatie met de Trust, zonder dat het besloten fonds voor gemene rekening daar in jundische zin
tussen is geplaatst. Dit betekent dat alle geldemn die na uitbetaling van de
Overlijdensrisicoverzekering of de Herverzekering in de Trust komen, rechtstreeks toekomen aan
de begunstigden (beneficiaries) zoals omschreven in de Trust Deed. U krijgt derhalve zonder
tussenkomst van derden uw aandeel in de uitkering (naar rato van uw investering),

3. Het Fonds en de Stichting hebben feitelijk geen rol in het verkrygen van de uitkering van de Trust
aan de investeerders. Er is evenmin een geldstroom via het Fonds en/of de Stichting. Het Fonds
dient slechts voor het bij elkaar brengen van de investeerders en het vormen van een informele

overleg structuur.

4. Quality Investments heeft besloten de onjuiste informatie te recuficeren. Daarnaast tal i) een
addendum toevoegen aan de reeds afgesloten participatieovereenkomsten en toekomstige te
sluiten participatieovereenkomsten aanpassen

Rectificotie ten aantien beschrijving eigendom Overlijdensrisicovertekering en
Herverzehering

In de tot 3 mei 2010 beschkbaor gestelde documentotie inzeke CLSF en BGIF is ten onrechte -
de indruk gewekt dot het eigendom von de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering
bif het Fonds ligt, en dat de Fonds als bewoarder van de verzekeringen optreedt.. Dit doet geen
recht aon de feltelljke situatie. Het Fonds fungeert in de praktijk ols een overlegorgoan voar de
investeerders in de Yrust,

Het jurigische elgendom van de Overlijdensrisicoverzekering en de Herveryekering liggen by de
Amerikaanse Trust woonn u hedt gainvesieeny’
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5. Uw positie als begunstigde (beneficiary) van van de Trust licht Quality Investments als volgt toe U hebt als
begunstigde (beneficiaty) in die Amerikaanse Trust het economische eigendom van de
Overhjdensnsicoverzekering en de Herverzekering naar Amerikaans recht, waarmee u recht heeft op het aandeet
dat biy uw naam 1s vermeld in Exhibit It van de Trust Deed, Quality Investments is van mening dat de feitehjke
situatie niets afdoet aan uw positie, en dat deze in zekere opzichten 2eifs sterker1s dan aerder omschreven in het
prospectus. U kunt als begunstigde (beneficiary) uw rechten namelijk rechtstreeks jegens de Amerikaanse Trust
uitoefenen en u bent met afhankelijk van de medewerking van andere investeerders of derden.

. Verder wil Quahty Investments graag nog wijzen op een viertal andere pynten die in de verstrekte lnformatue
ontbrak,

7.Tussen de Stichting en/ of Quality investments en de Amerikaanse Trust is geen overgenkomst die ziet op de
uitkering uit de Trust aan de participanten

Er Is geen enkele contractuele overeenkomst aanwezig tussen Quality Investments en de Stichting enerzijds en
de Amarnikaanse Trust anderzijds die ziet op de uitkeringen uit de Amerikaanse Trust aan de participanten. Dit
brengt met 2ich mee dat Quahty Investments en/of de Stichuing geen invioed kunnen uitoefenen op de
uitkeringen uit de opbrengsten door de Amerikaanse Trust,

Quality Investments is van mening dat het ontbreken van een overeenkomst geen invioed op uw positie als
investeerder heeft. De investeerders hebben op grond van de Trust Deed immers het economische eigendom
van de verzekeringen naar Amerikaans recht. Op het moment dat of de Overhjdensrisicoverzekenng of de
Herverzekering tot Uitkering overgaat dient de Trustee dete uitkering conform Exhibit Il onder de begunstigden
(beneficiairies) te verdelen.

Quality investments héeft geen enkele zeqgenschop over de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering
Quality Investments heaft geen enkele 1eggenschap over de keuze of het beheer van de
Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering. Het juridische eigendom van dere verzekeringen berust bij de
Amerikaanse Trust die wordt beheerd door een Trustee, Quality Investments is niet de opdrachtgever van de
Trustee en heeft geen contractuele ralatie met haar, De opdrachtgever van de Trustee is Watershed LLC, een
vennootschap gevestigd in Dubai.

Quality investments is van mening dat het niet van belang is dat 2ij geen zeggenschap heeft in de
Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering aangezien deze reeds waren opgenomen in de Trust op het
moment dat u daann een aandeel kocht. Voor de samenwerking met Watershed verwijst Quality Investments u
naar de Tijdlyn die is aangehecht aan deze brief. De exacte specificaties van de OverlljdenerSIcoverzekerlns en
de Herverzekering waren u al bekend op het moment dat u besloot te investeren

. Quality Investments heéft geen inzicht in of zeggenschap over de geldstromen

Quality Investments heeft geen innicht in of zeggenschap over de besteding van de gelden die de participanten
inleggen. De Overlijdensnisicoverzekering en de Herverzekering ziin junchsch eigendom van de Amerikaanse
Trust De inleg en de premiebetalingen van de participanten worden gestort op de derdenrekening van de
Trustee van de Amerikaanse Trust. Ook de uitkeringen aan de participanten lopen via de derdenrekening van de
Trustee, De Trustee is gebonden aan een geheimhoudingsplicht ten aanzien van de door haar beheerde
derdaneken'mg en zij mag ook geen inzicht verschaffen aan Quality Investments.

Quality investments 1s van mening dat de geldstromen van de Trust rechtstreeks van u naar de Trust en vice
versa lopen. Het is dan ook niet van belang dat 2ij inucht heeft in of zeggenschap heeft over de geldstromen. De
" Trustee heett volledig inzicht in alle geldstromen en doet hier ook ieder jaar opgaaf van, Die opgaven ontvangt u
jaarlijks. Dat 23! 10 de 1oekomst niet anders worden,
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0. Wevverpeleragr
Tot slot kan en wil Quality Investments voortaan meer openheid betrachten amtrent de idenuteit van de
herverzekeraar.

De herverrekeraar voor de Overlijdensrisicoverzekeringen is Provident Capital Indemnity Ltd (PCI). PClis in 1991
opgericht en sinds die tyd actief op de Herverzekeringsmarkt Dun & Bradstreet (D&B) beschryft PC in haar
rapport van 16 maart 2010 als een “old established business”. D&B heeft PCl een SA rating gegeven. Dit is de
htogste kwallficatie die D& verstrekt voor financiéle zekerheid. Het staat voor een kapitaal van meer dan USD
50.000.000,--, Da adrasgegevens van PCl 2ijn: Provident Capital Indemnity Ltd, PO BOX 1719, Roseau 5t. George,
Dominica. Meer informatie over PCl treft u aan op. www providentinsurances.com.

! Met deze brief hopen wij u nog meer duidelijkheid te hebben gegeven, Uw belang als investeerder staat immers
voorop,

N

Gelet op het bovenstaande geeft de door u ondertekende participaticoveraenkomst de faitelijke situatie met correct
weer Daarom zullen wiy u op korte termijn een gewijzigde overeenkomst toesturen die aansluit bij de faitehjke
hierboven beschreven situatie met het verzoek deze te ondertekenen en aan ons te retourneren,

Macht u ngar 3anleiding van dage brief of anderszins nog vragen hebben, schroomt v dan nret contact met ons op te
neren, Wij staan te allen tijde tot uw beschikking voor een nadere toelichting.

Ik vertrouw erop u hiermee voldoende te hebben gethformeerd.
Met vriendeliske groet,

Frank Laan
CEQ
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Quali"ty Investments

lnvegtering in het Closed (. ife Setlernent Furd six hist BGI Fund

U staal op het punt te avesteren of heeft reeds geinvesteerd in een Closed Life Setiternent Fund {CLSF) en/of het
BGI Fund. Qualily ‘nvestments hecht er beiang aan dat voor u volkomen duidelik is waarin u investeert
respectievelijk heeft geinvesteerd. Om die reden heeft Quality Investrments deze leaflet opgesteid U treft hierin een
heschriiving aan van beide fondsen en de processen voorafgaand aan uw investering zoals het opzetten van de
Amerikaanse trust (zie ook bijlagen Werking Trust).

Samenvatting

De structuur van deze fondsen en het verloop van de investering is in essentie eenvoudig. Investeerders die willen
desinemen in het Closed Life Setilement Fund maken het overeengekomen bedrag over naar de derdenrekening
van een onafhanketiike Amarkaanse advocate. Mrs. Jeboral: Peck. Mrs. Peck boheert als trustee deze gelder:
vanaf dat moment voor de investeerdars. Vervoigens controleart 2ij of de iigekozen Amerikaansa Trusi bestaat er:
of daze Trusl de beoogde Ovedidensrisicoverzekvring en Herverzekerting nderdaad in eigendorn heeft. Zij stelt
tevens vast of de benodigde premies tot dan toe steeds zijin voldaan. Zodra alle vereiste controles zijn verricht en
daarbij geen anregelmatigheden zijn aangetroffen, wordt de :nvesteerder onherroepelik aangewezen als
segunstigde {bereficiary) van de Trust. Vanaf dat momeni worder: de geldan op de derdenrekening pas vrijgegeven
ien behoeve van Walershed. Dit hedrijf-neeft de Trusi opgericht de Overlijdensnsicoverzekenng en Herverzekering
gefinancierd en i1 de Trust ingebrachr Met . investering cnistaat derhalve een rechisireekse relatie tussen de

" Trust en u als investeerder en bagunstigde (beneficiary). De investeerder heeft hiermee het economische eigendom

naar Amerikaans rechl verworver in een deei van de Trust ie junidisch eigenaar is var de verzekevingen. Dit

betekent dat oy het moment dat de Overdijdensrisicoverzekaring of de Herverzekering tol vitkernng komt in gerste
instantie ter gunste van de Trusl. iedere invesieerder naar rato van zijn investering vervolgens een deei van die
uitkering ontvangt. De hoogte van de uitkering gie zal worden ontvangen is onder vermelding van de namen van de

investeerders opgenomen in Exhibit ) van de Trust Deed.
CLSF

Een belegging n CLSF betekent cen wnvestering i een ife settlement. dit is een Amerikaanse
Overlijdensrisicoverzekeringspoiis. In de Verenigde Stater is het mogelilk om in dergelijke potissen te handelen In
deze markt verkapen polishouders met een beperkie levensverwachting hun verzekeringspolis. Op deze manier
kunnen de polishouders (bij leven) zelf beschikken over een percentage van de verzekerde som. (en wordi.de
investeerder, via de T}usL de begunstigde van een polis.)

Bij CLSF wordt een dergeiijke polis altijd ondergebracht in een trust. Het opzetten van de trust en de financiering van
de polissen die in de Trust worden ingebrachl geschiedt door Watershed (waarover later meer) Als bijlage bij dit
document refl u een uitleg van de weorking van esn Arerihaanse trust aan.



Quezlity Investments ‘

Wanneer oen belegger in de Trust bwesteert varkeijgt hij hat economische eigendony naar Amerikaans rechl van een
gedeelte (naar ralo van de investeringl van de bezittingen Trust. Ony de iooplijd van de Trust te beperken is ervoor
gekozen om eveneens een Herverzekering af e sluifen. Mochi de Overlijdensrisicoverzekering gedurende de vaste

overeangekomen fooptifd van een CLSF (nogj niet tot uitkering komen omdat de verzekerde die zijn polis verkocht-

nog in leven is. dan neem! de Herverzekerzar de Overijdensrisicoverzekeringspolis over en keert zif het voiledige
verzekerde hedrag (altijd de nominale waarde van de Ovedijdensnsicoverzekering) op de afgagsproken vervaldalum
uit. Dit betekent dat de Icoptijd var een CLSF is begrensd en uw uikering altijd .itedijk plaatsvindt op de
afgesproken datum zoals is vermeld in de pariicipatieovereenkomst (aan het einde van de looptijd)

Voordat tot eer: investering in een CLSF wordt overgsgaan wordt de investeerder geinformeard over de Trust gn de
werking hiervan. De nvesteerder Kan ook de onderliggende documenten inzien. Quality Investments merkt hierbij
op dal een aantal documenten vanwege privacy redenen en concurentiegevoelige informatie niet rechistresks zin
in le zien door de investeerder. Het betreft de Overtdansrisicoverzekeringsoolis, de Life Expectancy gegevens van
de polishouder en de Herverzekeringspolis. Met name de formatie in de eerste twee documenten is privacy
gevoelig, terwijl de informatie in de Herverzekerinyspolis concurrentiegevoeiig is. CLSF is in Nederand momenteel
de enige partij die een trust met een Herverzekering aantiedt. Oit is een beiangmk concurrentievoordeel en u kunt
zich ongetwijfeld voorstellen dat mer deze informatia voorzichti wordt arngegaan. Het is ecnter niet zo dat deze
informatie in het genesl niel te raadplegen 5. Potentiéle investearders kunnen, alvorens tol aankoop over te gaan
esn due diligence iater: uilvoeren. In het verieden hebhen meerdere grole investeerders sen dergelik due
diligence laten uitvoeren. In alle gevallen hebben deze investeerders vervoigens ook daadwerkelil
geparticipeerd Mocht u als bastaande participant alsnog benoefte haebben aan nadere informatie. bijvoorbeeld

over de Herverzekeraar. dan bisden wij u graag de mnogelijkheid alsnog een due dilgence te laten uitvoeren
investeren in CLSF

Een :inieuwe uilgifie binnen het} CLLSF stast pas open voor investeringen ais sr een rust bestaal sn de
Overlijdensrisicoverzekerng en di Herverzekaring zjn aangakocht er in deze Trusi Zijr ngebrach {op naam var
de trust ziin gesteld). Dat vereiste kapilaal, dat wordt gefinancierd door eon derde padi) (tot ap heden is dat
steeds gebeurd door Watershed, een in Dubai gevestigde investerings maatschappii}.

Het grote voordeel van een dergeliike constructie is dat op het moment dat er daadwerkelfjk wordt geinvesteerd
da Trust al volledig is ingericht Op deze manier weel de investeerder precies waar hij aan {oe is en waarin hij

investeeri

Nadatl de nodige coniracien zijn getekend moel ds investesrder binnen veerien dagen het invesienngsbedrag
overmaken ter gunste van de derdennrekening van de irusiee, Mrs D C.Peck Mrs. Peck is een advocate
gevestiod in North Palm Beach. Florida (wwww.deplawfirni.com). Zii behieert als trustee hat bedrég voar e
investeerder en contraleert of de Trust de becogde Overliidensrisicoverzekering en Hervewzekering in eigendom
heeft Daarnaast stelt 2ij vast of de vereiste premies steeds ziin voidaan. Zedra alle controles zijn verricht en een
posibef resultaat oplravereri wijst zij de investeerder onherroepelik aan als begunstigde {(heneficiary) van de Trust Zij
geeft vanaf dat momenl het relevanie deel van de geiden op de derdenrskening wij ten behoeve van de
serdergenoemde financier die de Trust heeft opgericht, de Overlijdensrisicoverzekering en Harverzekering heeft
gefinancierd en in de Trust heeft ingebracht.
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Quality Investments

Zoals gezegd heeft de investeerder op deze wijze hat economiscirg sigendom naar Amerkaans recht verworven

van een deel van de bezittingan van de Trust. Dit betekent dat op het moment dat de Overlijdensnsicoverzekering of

de Herverzekering tot uitkering komt aan de ¥rust de investeerder naar ratwo van zijn investering een deet van de

uitkering ontvangt (de hoogte van de te ontvangen uitkering is op naam vermeld in Exhibii i van de Trust Deed).

De ormvang van het aandesel in de Trust verschilt per trust Vioor CLSF XVil was deze als volgl:

Volledige waarde Qverlijdensisicoverzekering (face vaiue)
Aantal participaties

Totale herverzekeringspremie

Jaarmpremie Overiidensrisicoverzekering

Loaptijd

De investering ner paricipatie ( investeerder) zag er als voligt uit:

Investering per investeerder

Bestaande uil:

Aankoopsom

Herverzekeringspremie

I Jaar Premie Overiijdensesicoverzekenng

Premiebuffer

Uitkering per investeerder

$3 500.000
G

$ 280.000
$ 130.000
48 maanden

-

$ 208.000 « max 2 additionele aarpremies)

$ 154000
§ 28000
$ 12000
$ 13.000

$350.000

Daaraast moet de investesrder indier de Overlijdensrisicoverzekering niel binnen de overeengekomen looptijd

wordt uilbetaald nag twae additionele jaarpremies ad § 13.000 betaien. De wvesleerders ontvangen daartos

jaarijks (indier van toepassing) een brief van Quality Invesiments mel het verzoek deze extra jaarpremies te

voldoen. Het investeringsbedrag en de jaarpremies worden rechtslreeks door de panlicipant overgemaaki naar de
derdengelden rekening van de trustee, Mrs D. Peck. De totale investering bedraagt hlermee maximaal $ 234.000,~
(Aankoopsom en maximaal twee jaarpremies;. De uithering, na 48 maanden bedraagl $ 350.000.

infarmatie gedurende de looptijd

Gedurende de looptijd van de Trust vindt er jaarliks een vergadering van hel Fonds voor gemene rekening plaats

voor ds investeerders in de Trust Tidens deze vergadering wordt het Annual Report (jearverslag) van de Trust

toegelicht Het Annual repord is opgemaaki door de Trustee, Mrs. D. Peck en gaat in op de (financidle) stand van
G pg a

zaken bij de Tvust. Zo verklaart de Truslee dat de premies zijn voldaan. dal de gegevens omtrent de medische

toastand van de verzelkerds persoon op wiens lever de Overijdensrisicoverzekeringen ziin afgesloten worden

bijgewerkt en dal wordt voldaan aan alie juridische mandaten en regels omirent deze verzekeringen
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Quality Investments

Ook wordt de accountanisverklarng van de CPA (Certified Public Accountant} besproken. Oeze verklaring vermeld!
wanneer de laatste Tracking (contraie of de verzekerde nog in leven is) heefl slaatsgevonden en of alle premies
zijn betaaid en de polissen “In Farce” zijn.

De investeerder kan ook buiten deze vergadadngen eenvoudig op de noagte bijven van de situatie van de Trust
en inzichl krjgan n zin ivestering. ledere invesieaerder ontvangl namelijk een inlogecode van het
administratiesysteem van Quality nvesiments. Met deze inlogoode kan de investeerder inzicht krijgen in zijn
investering en afle relevanie documentatie Het vetreft zowel de overeenkomsien die de investeerder is
aangegaan, als infformatie omfrent de Trust, waaronder het Annuai Report.

Uitkering Trust
De Trust kan op twee momenien tot uitkering komen:

1 De verzekerde komt voor de einddattm van de Trust te overliden. I dat geval gaat de
Overlijdensrisicoverzekering onniddellijk tot uitkering aan de Trus! over

ro

ieven s zal de Herverzekenng tot vitkering aan de Trust overgaan.

Op het moment dat de utkerdng aan da Trust is verrichl informeert de Trusige Quality Investments. Daarop licht
Quaiity Investments alle :vesteorders in de Tust v an verzoekt han eventuels wijzigingen m Hun hankgegevens
door te geven aan de Trustee. De Trustee maakt vervolgens het deel. waar ledere begunstigde (beneficiary) op
grond van de Trust deed rechi op heefl, rechisireeks over naar de betreffende nvesteerder. Na uilbetaling door de

¥

Trust warden zowei de Trusl. het Fonds als de Stichting opgehevan

In het geval de Herverzekering tot uitkering komt zal de herverzekeraar :n sujl hiervoo: de ecenomische en
juridische eigendom van de Overlijdensrisicoverzekering krigen Zadra de Herverzekeraar de uitkering voor de

" begunstigden (beneficiaries) heeft overgernaakt ~aar een geblokkeerde derdenrekening van de Trustee {Mrs,

Peck;, zal zij dit controieren Als dit i orde is zal zij vervolgens het gigendom van de polis overdragen aan de
herverzekeraar Zodra dit is gebeurd komt het geld vrij op de derdengelden rekening en worden de desbetreffende
bedragen overgenkomstig de Trustdeed rechistrecks aan de betreffende investeerders overgemaakt

Achtergrondinformstie werkzaamheden voorafgaan aan de investering.

Op het moment dal oen investeerder zijn invesiaring doet is de Trust reeds volledig ingericht. I een eerder
stadium heeft de eerstgencemde financigle parlii, Watershed. de Overfidensrisicoverzekering en de
Herverzekering reeds aangekocht en de Trust is opgericht

Watershed koopt polissen bij een gelicenseerde Broker in de Verenigde Staten. Aivorens tot aankoop over te gaan
neemt Watershed eerst c¢ontacl op met de herverzekeraar om na f& gaan of hij bereid I8 deze
Ovenlijdensrisicoverzekeringen te herverzekeren. Herverzekeren houd! in dit geval in dat deze gespecialiseerde
verzekeraar hatl “risico” dekt dat. da persoon op wiens naam de polis is afgesiolen na een bepaalde periode nog
in feven is. De herverzekeraar neemt de polis in dat gevai over en belaalt in ruil daarvoor alvast hel nominale
bedrag {face value} dat de verzekeraar var de polishouder bii diens overlijden zou moeten betalen.

Aan het ainde var de jooptiid van de Trust. Als de varzekerde aan het sinde van de loaptijd van de Trust nog n
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Wanneer de herverzekeraar bereid is de Overlijdensnsicoverzekering te herverzekeren koopt Watershed de
Overlijdensrisicoverzehering en sluit geliktidig de Hervarzekering af. Daamaast zorgt Watershed ervoor dat er een
onherroepelijke en niet te wizigen (‘irrevocable and unamendable™ Trust wordt opgericht. Walershed zorgt
eveneens voor de inbreng van beide polissen in de Trust, die daarmee juridisch eigenaar is van beide
verzekerngen.

De Herverzekering wordl door Watershed afgesloten op neam van dg Trusl Hiermee is deze Trust dus meteen de
juridische eigenaar van deze herverzekeringspolis. Ook het eigendom van de QOverlijdensnsicoverzekering komi op
naam van de Trust. Dit gebeud door middel van een ‘wiziging van eigendom’ {change of ownership) en een
“wijziging van begunsitigde” (change of benificiary; beiden on naans van de Trust. Watershed is dus de Trustor en
Settlor { dat wii zeggen opriciiter van de trust en inbrenger van de polissen).

Zoals gezegd is de Trustee van de Trust Mrs. D. Peck, Attomey at Law. Zj handeli uitsiuitend volgens de vastgelegde
voorwaarden van de Trust zoals deze ziin beschraven in de Trustdeet! Zij meldt de Trust zan bij de IRS {Amerikaanse
Federaie Belastingdienst) en wordt een EIN number (Employer Ideniification Number: aangevraagd.

Waltershed verwedt haar inkamsten door hel verschil tussen de inkoopprijs van déze polissen en de verkoopprijs
aan de irust. Hetl prijsverschil. “de marge™ bepaalt de bruto inkomsten voor Watershed en Quality Investments.
Walershed onlvangt 60% van deze marge. Uit dit bedrag bsetaalt zij ook de kosten voor de werkzaamheden van de
Trustee (Deborah Peck; Quality Investments zorgt voor de verkoop van de pariicipaties in de Trust en ontvangt
hiervoor 40% van deze marge.

Nadat een investeerder heefl gemvesteerd in de Trusl, alle controles naar tevredenteid van de Trustee zijn
" verricht geeft de Trustee, de op haar derdenrekening ontvangen gelden rij en maakt deze naar Watershed over
Watershed neeft immers een vordering op de Trust. De gelden die de investeerder op de derdenrekening van de
Trustee overboekt worden direcl aangewend voor afbetaling aan Watershed die alle kosten heeft voorgefinancierd
De investeerder kriigl daarvoor een beneficiary-schap in de “rust De Trust neefl als venmogern (assels) de
Queriidensuisicoverzekering en de Herverzekerng. De investeerders zijn economisch eigenaar naar Amerikaans
fecht van deze verzekeringen en hebben dan 0ok recht op de itkeringen hiervan

Gedurende de looptijd is de Trustee verantwoordelik voor het tijdig betalen van de premie voor de
Qverlijdensrisicoverzekering. '
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BGI Fund

Een investering in BGI Fund betekent eveneens een investering in gen iife settlement. Wanneer een investeerder
€75.000 euro investeen krijgt hij gedurende de vaste looptijd eer maandelijks rendement van €500 uitgekeerd op
ziin/haar rekering. Wanneer het fonds stopt dan ontvangt de investeerder op dat moment zijn geinvesieerde geld
retour In dit voorbeeld is dat €75 .000.

Het fonds slopt - avenals bij CLSF - aan het einde van de icoptijd als de verzekerde nog niei is ovarleden of hij
ovartiden van de verzekorde binnen de looplijd.

De maandelikse vitkedngen worden verzoigd door de BGIF BY (Bank Suaranieed Interest Fund). Dit 15 oon
Nederlandse entitell. De uitkeringen worden verzorgd door Geoep Kernemerwaen Accounrtants te Heemskerk. De
adminigtratie wordt gevoerd door Quailty Investments

Er is voor eeir Nederfandse entiteit gekozen in verband met de overmaaktijd van de gelden naar de investeerders.
Wanneer de geiden maandeiiks vanuit Amerika worden overgeboet: kan hier een vii] iange doonoopt:jd aan vast
zitten waardoor er qiet kar worden gegarandeerd dat de hedragen aan het eind ven de maand op de rekening
staan Door de betalingen vanud Nederiand te doen kan dii wel worder gegarandeerd. Omdat voor deze
constructie is gekozén is er cck behoeite aan exira zekerheid betreffende de maandelijkse rentebetalingen. Dit is
geregeld in Amerika. Daar is naast de Trust, waarin de verzekeringspolis en ae herverzekering zijn ingebracht een
tweede (separate) trust opgerichi Ir: deze Trust ziin CD's (Certificates 'of Deposilsj ondargebracht ter waarde van
de pedragen die tijdens de looptild moeten worden uiigekeerd Deze CD's vormen hel onderpand voor het gevéu
de BGIF BV niet aan zin varplichtinger voldoet. Dit is dus sen exira zekerheid voor de investeerder zodat hij weet
dat zjn maandelikse uitkering gegarandeerd is. De TD's ziin aangekochi bij verschillendq banken om zo binnen
de maximale dekking van de FDIC {het Amerikaanse depositogarantiestelsel: te blijven voor het geval een bank
faitiet zou gaan Via deze constructie is er dus ook nog een siaatsdekking op deze CD s.

Het voorraject in BGI Fund inzake de QOvedidengrisicoverzekering en de Herverzekering 1s vergelikbaar met
CLSF aangezien de aankoop van verzekeringspolis en herverzekering identiek ziin. Ook het nbrengen van de
polissen in de Trusi is gelik aar el CLSF

Eénr van de verschiller ten opzichte var het CLSF is dai bij de investering in hel BGI Fund alle premies al zijn
inbegrepen m de investering. Er zijn dus ggen hetalingsverplichtingen voor de investeerder tjdens de looptiid.

Hel tweede grote verschii ten opzichte van het CLSF is dat het BGI Fund een vast rendement uitkeert van 8% op
jaarbasis Deze uitkering vindt maandelijks. dus in termijnen van 1/12 van 8% piaats.

De gehele financiering van het BGI Fund vindt op dezellde manier olaats als bij het CLSF Wanneer de
investeerder investeert in het BGIL Fund is alles betaald door Watershed (verzekeringspolis, herverzekering.

premies en de CO's).

Gedurende de looplijd, en bij de uitkering 1s de administratiove athandeling hetzaifde als bij CLSF.

2]

18 -¥

A2
&

()



Quality

Bijlage
Werking Trust

Een trust is een Andelsaksische rechtsvorm. Wie vermogen in gen rust stopl (de settior), vertrouwt het loe aan

derden, de trustees. Deze behaerdars kunnen een natuurlike persocn zijin of een rechispersoon. Jundisch is men

geen sigenaar meer, maar is de tiustee eigenaar geworden. Dil is hij echler niet voor zichzelf. Hij zal volgens de
door de settlor opgestelde voorwaarden moeten handelen. Eer trust heeft geen rechtspersoontijkheid.

De voorioper van de irust is de islamitische wagf. die naasi een settior. trustees en begunstigden ook nog een
eigen gadi frechier) heeft voor conflictbesiechting. Hel wordt aangenomen dat hot noncept van da wagf mel de
kruistachten naar Fngeland 18 gebracht. waar het werd overgenomen door edeler: die op kruistocht gingen en fiun
bezittingen tijdelijk aan een plaalsvervanger foevertrorewdan. Dit Husireert oclc waaron: het Engelse woord trust

(vertrouwen} wordt gebruikt. de settior legl zijn vertrouwen in de rustee.

Bij het aprichten van de trust worden voorwaarden gesteld aan hoe hel vermagen in de trust beheerd wordt en
wie de begunstigden zijn. Deze begunstigden kunnen wederom sen natuurdijk persoon ziin of een rechtspersoon
Ook kunnen voorwaarden yesteld worden aan de vitkeringen, zoals hoe vaak en wanneer deze uilgekeerd
wordén en waar hel verrmogen aan besteed .wordi. De volistrekte anonimitell van de eigenaar wordt als een

voordael van e trusts beschouwd.

Hoewe! de trustee eigenaar is. heeft hij in principe geenr recht op de ve-mogenshestanddelen f de daaruit
voorlvloeiende inkomsten Hij zal hooguit sen vargoeding kijger voor zijn dienster. Anderzijds kar: de trustee ock
niet aansprakelilk worden gesteld voor aan de bestanddelen klevende schuiden. tenzii deze .ijn ontstaan door

2iin nalatigheid
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Geachte Investeerder,

Quality Investments hecht er groot belang aan dat de communicatie omtrent de CLSF en BGIF
optimaal Is voor haar klanten en informeert u daarom graag over het volgende.

Als gevolg van een onderzoek van de Autoriteit Financigle Markten (AFM) is er esn aantal voor u
relevante punten naar voren gekomen. Het betreft de positie van de Amerikaanse Trust die feitelijk
anders is, dan staat vermeld in het prospectus en de participatie overeenkomst en informetie over de
herverzekeraar die in genoemde documenten niet werd verstrekt. Hieronder wordt dit nader toegelicht.

1. In de documentatie staet ten onrechte vermeld dat de jurigische eigendom bij het besloten fonds
voor gemene rekening berust, en dat de Stichting als bewaarder van de verzekernngen oplreedt.
Het jundische eigendom van de Overljdensrisicoverzekering en de Herverzekering ligt echter by
de Amerikaanse Trust terwijl het economische eigendom van de Overlijdensrisicoverzekering en

de Herverzekering rechtstreeks bij u als begunstigde (beneficiary) van de Trust ligt

2. Quality Investments is van mening dat de werkelijke siluatie geen wezenlijk andere juridische
positie voor U oplevert. ledere investeerder heeft als begunsligde (beneficiary) een rechtsireekse
relatie met de Trust, zonder dat het besloten fonds voor gemene rekening daar in juridische zin
tussen s geplaatst, Oit betekent dat alle gelden e na uitbetaling van de
Overlijdensrisicoverzekering of de Herverzekering in de Trust komen, rechistreeks toekomen aan
de begunstigden (beneficiaries) zoals omschreven in de Trust Deed. U krijgt derhalve zonder

lussenkomst van derden uw aandeel in de uitkering (naar rato van uw investenng).

3. Het Fonds en de Stichting hebben feitelijk gean rol in het verkmjgen van de uitkering van de Trust
aan de investeerders. Er is evenmin een geldstroom via het Fonds en/of de Stichting. Het Fonds
dient slechts voor het bij elkaar brengen van de mvesteerders en het vormen van een informele

overleg structuur.

4. Qualty Investments heeft besloten de anyuiste informatie te rectificeren. Daarnaast zal zij een
addendum toevoegen aan de reeds afgesiolen participalieovereenkomsten en loekomstige te

sluiten participatisovereenkomsten aanpassen.

Rectificatie ten aanzien beschrijving eigendom Overlijdensrisicoverzekering en
Herverzekering

In de tot 3 mei 2010 beschikbaar gestside documentatie inzake CLSF en BGIF is ten
onrachte de indruk gewekt dat het eigendom van de Qverlidensrisicoverzekering 6n de
Herverzekenng bij het Fonds ligt, en dat de Fond's als bewaarder van de verzeker/ngen
optreedt.. Dit doet geen recht aan de feitelijke situstie. Het Fonds fungeert in de praktiik
als een overlegorgaan voor de inveslesrders in de Trusl.

Het juridische eigendom van de Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekering
liggen bij de Amerikaanse Trust waarin u hebt gelnvesteerd.

5. Uw positie als begunstigde (beneficiary) van van de Trust licht Quality Investments als volgt toe. U
hebt als begunstigde (beneficiary) in die Amerikaanse Trust het economische eigendom van de
Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekenng naar Amerikaans recht, waarmee u recht heeft
op het aandeel dat bij uw naam is vermeld in Exhibit Il van de Trust Deed. Quality Investments 15
van mening dat de feitelijke situatie niets afdoet aan uw positie, en dat deze in zekere opzichten
zelfs sterker is dan eerder omschreven in het prospectus. U kunt als begunstigde (beneficiary) uw
rechten nameljk rechtstreeks jegens de Amerikaanse Trust uitoefenen en u bent met arhankeluk

van de medGWerkmg van andere investeerders of derden.
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Verder wil Quality Investments graag nog wijzen op een viertal andere punten die in de verstrekle
informatie ontbrak.

Tussen de Stichting en/ of Qualily Investments en de Amerikaanse Trust is geen overeenkomst die
Ziet op de uitkering uit de Trust aan de participanien

Er is geen enkele contractuele overeenkomst aanwezig tussen Qualily Investments en de Stichling
gnerzijds en de Amerikaanse Trust anderzijds die 2ziet op de uitkeringen uit de Amerikaanse Trust
aan de participanten. Dit brengt met zich mee dat Quality Investments en/of de Stichting geen
invioed kunnen uitoefenen op de uitkeringen uit de opbrengsten door de Amerikaanse Trust

Quality Investments is van mening dat het ontbreken van een overaenkemst geen inviced op uw
positie als investeerder heefl. De investeerders hebben op grond van de Trust Deed immers het
economische eigendom van de verzekenngen naar Amarikaans recht. Op het moment dat of de
Overlydensrisicoverzekering of de Herverzekering tot uitkering overgaat dient de Trustee deze
uitkering conform Exhibit [l onder de.begunstigden (beneficiairies) te verdelen.

Quality Investments hesft geen enkele zeggenschap over de Overlijdensrisicoverzekering en de
Herverzekenng

Quality Investmenis heeft geen enkele zeggenschap over de keuze of het beheer van de
Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekenng. Het junidische eigendom van deze
verzekeringen berust bijf de Amerikaanse Trust die wordt beheerd door een Trustee. Quality
investments is niet de opdrachtgever van de Trustee en heeft geen contractuele relatie met haar.
De opdrachtgever van de Trustee is Watershed LLC, een vennootschap gevestigd in Dubai.

Qualty invesiments is van memng dat het niet van belang is dat zij geen zéggenschap heeft in de
Overlijdensrisicoverzekering en de Herverzekenng aangezien.deze reeds waren opgenomen in de
Trust op het moment dat u daarin een aandeel kocht. Voor de samenwerking met Watershed
verwijst Quality Investments u naar de Tijdlijn die is aangehechl aan deze brigf. De exacte
specificaties van de Overlijdensnsicoverzekering en de Herverzekering waren u al bekend op het
moment dat u besloot te investeren.

Quality Invastments heeft geen inzicht in of zeggenschap over de geldstromen

Quality Investments heeft geen inzicht in of zeggenschap over de besteding van de gelden die de
participanten inleggen. De Overlijdensnsicoverzekering en de Herverzekering zijn juridisch
eigendom van de Amerikaanse Trust De inleg en de premiebetalingen van de participanten
worden gestorl op de derdenrekening van de Trustee van de Amerikaanse Trust. Qok de
uitkeringen aan de participanten lopen via de derdenrekening van de Trustee. De Trustee is
gebonden aan een geheimhoudingsplicht ten aanzien van de door haar beheerde derdenrakening
en zij mag ook geen inzicht verschaffen aan Qualty Investments.

Quality Investments is van mening dat de geldstromen van de Trust rechtstresks van u naar de
Trust en vice versa lopen. Het is dan ook niet van belang dat zij inzicht heeft in of zeggenschap
heeft over de geldstromen De Trustee heeft volledig inzicht in alle gsldstromen en doet hier ook
ieder jaar opgaaf van. Die opgaven ontvangt u jaarlijks. Dat zal in de toekomst niet anders worden.
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10. Herverzekeraar
Tot slot kan en wil Quality Investments voortaan meer openheri betrachten omtrent de identitert

van de hervertekeraar

Dea herverzekeraar voor de Qvetrlijdensnsicoverzekeringen is Provident Capital Indemnity Ltd (PCI).
PCl is in 1991 opgericht en sinds die tjd actief op de Herverzekeringsmarkt. Dun & Bradstreet
(D&B) beschryft PCI in haar rapport van 16 maart 2010 als een “old established business”. D&B
heeft PCI een 5A rating gegaven. Dit 1s de hoogste kwalificatie die D&B verstrekt voor financiele
zekerheid. Het staat voor een kapitaal van meer dan USD 50.000.000,--. De adresgegevens van
PCI zijn: Provident Capital Indemnity Ltd, PO BOX 1718, Roseau St. George, Domimica. Meer
informatie over PCI treft u agn op® www.providentinsurances.com.

Met deze brief hopen wij u nog meer duidelijkheid te hebben gegeven. Uw belang als investeerder
staat immers voorop. .

Gelet op het bovenstaande geeft de door u ondertekende participatieovereenkomst de. feitelijke
situatie niet correct weer. Daarom 2ullen wij u op korte termijn een gewijzigde overeenkomst toesturen
die aansiuit by de feitelijke hierboven beschreven situatic met het verzoek deze te ondertekenen en

aan ons te retourneren.

Mocht u naar eanleiding van deze brief of anderszins nog vragen hebben, schroomt u dan niet contact
met ons op te nemen. Wij stean te allen lijde tot uw beschikiung voor een nadere toglichting.

Ik vertrouw erop u hiermee voldoende te hebben geinformeerd.
Met vriendelijke groet,

Frank Laan
CEO
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