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Laatste dag van aanmelding is 6 november 2008 om 17:30 uur Nederlandse tijd, behoudens
verlenging

BIEDINGSBERICHT

8 OKTOBER 2008

OPENBAAR BOD IN CONTANTEN DOOR

RijnDijk Groep
RijnDijk Groep B.V.

(een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, opgericht naar Nederlands
recht, statutair gevestigd te Eindhoven)

OP ALLE GEPLAATSTE EN UITSTAANDE GEWONE AANDELEN MET EEN NOMINALE
WAARDE VAN EUR 1,00 IN HET KAPITAAL VAN

GOUDA ...

Gouda Vuurvast Holding N.V.
(een naamloze vennootschap opgericht naar Nederlands recht, statutair gevestigd te Gouda)

De in dit biedingsbericht (“Biedingsbericht”) opgenomen informatie heeft betrekking op het
openbaar bod door RijnDijk Groep B.V. (“Bieder”) op alle geplaatste en uitstaande gewone
aandelen (elk met nominale waarde van EUR 1,00), (“Aandelen”) in het kapitaal van Gouda
Vuurvast Holding N.V. (“Gouda Vuurvast’) op de voorwaarden en conform de bepalingen en
beperkingen opgenomen in dit Biedingsbericht (“Bod”).

De termen die in dit Biedingsbericht met hoofdletters worden geschreven hebben de betekenis
als gedefinieerd in Hoofdstuk 3.

Dit Biedingsbericht is opgesteld in overeenstemming met het bepaalde in artikel 5:76 Wft in
samenhang met artikel 8 lid 1 Bob en is goedgekeurd door de AFM bij besluit van 6 oktober
2008.

De prijs voor elk onder het Bod aangemeld Aandeel bedraagt EUR 18,00 (achttien euro)
(“Biedprijs”). De Biedprijs omvat het dividend en andere uitkeringen aan houders van Aandelen
(“Aandeelhouders”) over de periode tot en met de Dag van Betaling. Indien voorafgaand aan
de Dag van Betaling een besluit wordt genomen tot vaststelling van dividend en/of andere
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uitkeringen aan Aandeelhouders en Bieder niet rechthebbende tot dit dividend en/of dergelijke
andere uitkeringen is, wordt de Biedprijs verlaagd met een bedrag gelijk aan het bedrag aan
dividend en andere uitkeringen waartoe één Aandeel recht geeft. Indien het Bod gestand wordt
gedaan, zal aan de Aandeelhouders die hun Aandelen onder het Bod op geldige wijze hebben
aangemeld (of op ongeldige wijze, indien door de Bieder afstand wordt gedaan van de
betrokken ongeldigheid) en geleverd, betaling van de Biedprijs plaatsvinden in contanten. Zie
Hoofdstuk 4 (Uitnodiging aan de Aandeelhouders).

De Aanmeldingstermijn van het Bod vangt aan op 9 oktober 2008 om 09:00 uur Nederlandse
tijld en eindigt, behoudens verlenging, op 6 november 2008 om 17:30 uur Nederlandse tijd
(“Sluitingsdatum”). Aandelen dienen te worden aangemeld op de wijze als aangegeven in het
Biedingsbericht. Aandeelhouders zijn niet bevoegd de aanmelding van Aandelen voor of uiterlijk
op de Sluitingsdatum te herroepen, met uitzondering van het recht tot herroeping als bepaald in
artikel 15 lid 3 Bob.

De Bieder behoudt zich het recht voor het Bod te verlengen. Indien het Bod wordt verlengd zal
de Bieder daarvan binnen drie Werkdagen na de Sluitingsdatum kennis geven volgens het
bepaalde in artikel 15 lid 2 Bob. Zie Hoofdstuk 4 (Uitnodiging aan de Aandeelhouders).

De Bieder behoudt zich het recht voor afstand te doen van één of meer Biedingsvoorwaarden,
indien relevant en voor zover toegestaan door de wet. Zie Hoofdstuk 4.2
(Biedingsvoorwaarden).

Binnen drie Werkdagen na de Sluitingsdatum zal de Bieder vaststellen of de
Biedingsvoorwaarden zijn vervuld of dat daarvan afstand zal worden gedaan. Aansluitend zal
de Bieder een openbare mededeling doen inhoudende of het Bod (i) gestand wordt gedaan, of
(i) dat het Bod c.q. de Aanmeldingstermijn overeenkomstig artikel 15 Bob wordt verlengd, of (iii)
dat het Bod wordt ingetrokken op grond van het feit dat niet aan de Biedingsvoorwaarden is
voldaan.

Indien de Bieder aankondigt dat het Bod gestand wordt gedaan, zullen de Aandeelhouders die
Aandelen aangemeld en geleverd hebben aan de Bieder binnen vijf Werkdagen na de datum
waarop de Bieder hiervan een openbare mededeling heeft gedaan (“Gestanddoeningsdatum”),
de Biedprijs ontvangen voor elk Aandeel dat op geldige wijze is aangemeld (of op ongeldige
wijze, indien door de Bieder afstand wordt gedaan van de betrokken ongeldigheid) en geleverd.

Aankondigingen omtrent het Bod, waaronder aankondigingen betreffende verlenging van de
termijn waarbinnen Aandeelhouders Aandelen kunnen aanmelden, en aankondigen betreffende
de verklaring of het Bod gestand wordt gedaan, zullen via een persbericht worden gedaan.
Deze persberichten zullen tevens worden gepubliceerd op de website van de Bieder
www.rijndijk.com.
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www.rijndijk.com.

1. BEPERKINGEN EN BELANGRIJKE INFORMATIE

1.1 Beperkingen

111 Algemeen

Personen (waaronder, maar niet beperkt tot, bewaarders, gevolmachtigden en trustkantoren)
die dit Biedingsbericht of een ander daaraan gerelateerd document naar een jurisdictie buiten
Nederland sturen of zulks anderszins beogen te doen, dienen zorgvuldig kennis te nemen van
dit Hoofdstuk (Belangrijke informatie en Beperkingen) alvorens daartoe over te gaan. De
distributie van dit Biedingsbericht en/of het Bod in andere jurisdicties dan Nederland kunnen bij
wet beperkt of verboden zijn en derhalve dienen personen die beschikking krijgen over dit
Biedingsbericht zich te informeren naar dergelijke beperkingen en verboden en overeenkomstig
te handelen. Het is niet uitgesloten dat handelen in strijd met dergelijke beperkingen en
verbonden in de betreffende jurisdictie kwalificeert als een overtreding of misdrijf. De Bieder en
elk van haar adviseurs wijzen elke aansprakelijkheid af voor schending door enig persoon van
dergelijke beperkingen of verboden.

Het Bod wordt niet, direct of indirect, gedaan in, en mag niet worden aanvaard door, of namens
Aandeelhouders vanuit een jurisdictie waarin het doen van het Bod of het aanvaarden daarvan
niet in overeenstemming is met de in die jurisdictie geldende wet- en regelgeving, of waarvoor
enige registratie bij, goedkeuring van of kennisgeving aan een toezichthoudende instantie door
de Bieder is vereist, die niet uitdrukkelijk onder de voorwaarden en bepalingen van dit
Biedingsbericht worden bestreken. Personen buiten Nederland die het Bod willen aanvaarden,
dienen alle restricties te respecteren in die jurisdictie die van toepassing zijn onder de
toepasselijke wet- en regelgeving en iedere vereiste autorisatie, goedkeuring of instemming te
verkrijgen. De Bieder en elk van haar adviseurs wijzen elke aansprakelijkheid af voor schending
door enig persoon van dergelijke beperkingen of verboden.

Onverminderd het voorgaande zal een aanmelding van één of meer Aandelen door een
Aandeelhouder met woonplaats buiten Nederland door de Bieder worden aanvaard, indien
dergelijke aanmelding is gedaan in overeenstemming met het bepaalde in dit Biedingsbericht,
de Wit en het Bob.

1.1.2 Verenigde Staten

Noch de “United States Securities and Exchange Commission”, noch enige soortgelijke
toezichthouder van enigerlei staat binnen de Verenigde Staten heeft een uitspraak gedaan over
de toereikendheid van dit Biedingsbericht. Het Bod wordt gedaan op effecten van een
Nederlandse vennootschap en Amerikaanse beleggers dienen zich derhalve rekenschap te
geven van het feit dat dit Biedingsbericht is opgesteld overeenkomstig een format en stijl zoals
die in Nederland wordt gehanteerd, en die verschillend kan zijn van de Amerikaanse format en
stijl. Ook zijn de hierin opgenomen beknopte jaarrekeningen van Gouda Vuurvast opgesteld
overeenkomstig in Nederland algemeen aanvaarde boekhoudkundige grondslagen, welke niet
per definitie vergelijkbaar zijn met de jaarrekeningen van Amerikaanse ondernemingen die zijn
opgesteld overeenkomstig US GAAP.

De Bieder is een naar Nederlands recht opgerichte vennootschap. De functionarissen en
bestuurders van de Bieder zijn ingezetenen van landen anders dan de Verenigde Staten, en de
bedrijfsmiddelen van de Bieder bevinden zich geheel of voor een belangrijk deel buiten de
Verenigde Staten. Dientengevolge kan het zijn dat het voor Amerikaanse Aandeelhouders niet
mogelijk is binnen de Verenigde Staten een rechtszaak aan te spannen tegen de Bieder of
dergelijke personen, of een vonnis van een Amerikaanse rechter op grond van civielrechtelijke
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bepalingen van de federale wetgeving van de Verenigde Staten tegen één of meer van hen ten
uitvoer te doen leggen.

1.2 Belangrijke informatie

Dit Biedingsbericht bevat belangrijke informatie die men zorgvuldig dient te lezen alvorens een
besluit te nemen over het aanmelden van Aandelen in verband met het Bod. De
Aandeelhouders wordt aangeraden waar nodig onafhankelijk advies in te winnen. Daarnaast
zullen Aandeelhouders mogelijk hun belastingadviseur willen raadplegen met betrekking tot de
fiscale gevolgen van deelname aan het Bod.

De informatie in dit Biedingsbericht is door de Bieder verstrekt en de Bieder is daarvoor
verantwoordelijk. De informatie opgenomen in de Hoofdstukken 5.3 en 6 is door de Bieder op
consistente wijze afgeleid uit publiek toegankelijke bronnen, waaronder de jaarrekeningen van
Gouda Vuurvast, door Gouda Vuurvast gepubliceerde persberichten en de website van Gouda
Vuurvast. Omdat zij deze niet zelf heeft opgesteld en gecontroleerd aanvaardt de Bieder geen
verantwoordelijkheid of aansprakelijkheid voor de juistheid van de informatie opgenomen in
Hoofdstukken 5.3 en 6 en de informatie betreffende Gouda Vuurvast zoals opgenomen in dit
Biedingsbericht en de Bieder garandeert niet, impliciet noch expliciet, dat alle publiek
toegankelijke informatie met betrekking tot Gouda Vuurvast in dit Biedingsbericht is opgenomen
of verwerkt.

Uitsluitend de Bieder is verantwoordelijk voor de juistheid en volledigheid van de informatie die
in dit Biedingsbericht is opgenomen, met inachtname van het hiervoor bepaalde ten aanzien
van de juistheid van de informatie opgenomen in Hoofdstukken 5.3 en 6. De Bieder verklaart
dat, voor zover haar redelijkerwijs bekend kan zijn, de gegevens in dit Biedingsbericht in
overeenstemming zijn met de werkelijkheid en dat geen gegevens weggelaten zijn waarvan
vermelding de strekking van het biedingsbericht zou wijzigen. Nota bene: bepaalde financiéle
en statistische informatie in dit Biedingsbericht kan naar boven of beneden zijn afgerond en
dient derhalve niet als exact te worden beschouwd.

Hoofdstukken 5.3 en 6 en Appendix 1 bevatten financiéle informatie betrekking hebbende op
Gouda Vuurvast. Deze informatie is op consistente wijze afgeleid uit de Jaarrekening Gouda
Vuurvast 2007 en de jaarrekeningen van Gouda Vuurvast betreffende de boekjaren 2005 en
2006 zoals gepubliceerd op de website van Gouda Vuurvast (www.goudavuurvast.nl), zonder
dat deze informatie is aangepast of geverifieerd door de Bieder. De Aandeelhouders worden
erop gewezen dat bij het opnemen van de voornoemde informatie niet is nagegaan of er zich
sinds de respectievelijke balansdata materiéle wijzigingen hebben voorgedaan in de
betreffende financiéle informatie. Het bepaalde in dit Hoofdstuk 1 terzake de
verantwoordelijkheid van Bieder voor de inhoud van (onderdelen) van dit Biedingsbericht is van
overeenkomstige toepassing ten aanzien van deze informatie. Gouda Vuurvast noch haar
accountant heeft goedkeuring verleend terzake het opnemen van deze informatie in dit
Biedingsbericht.

De informatie in dit Biedingsbericht geeft de situatie weer op de datum van dit Biedingsbericht,
tenzij anders aangegeven. Onder geen beding houden de uitgifte en verspreiding van dit
Biedingsbericht in dat de hierin opgenomen informatie ook na de datum van dit Biedingsbericht
juist is of dat er geen wijziging is opgetreden in de in het Biedingsbericht uiteengezette
informatie of in de gang van zaken bij Gouda Vuurvast en haar Groepsmaatschappijen sinds de
publicatiedatum van dit Biedingsbericht. Het voorgaande laat echter onverlet de verplichting van
de Bieder om, indien dit van toepassing is, een publieke aankondiging te doen ingevolge artikel
5:59 Wft en/of artikel 4 lid 1 Bob.

Met uitzondering van de Bieder is niemand bevoegd of gerechtigd om informatie te verstrekken
of verklaringen af te leggen in verband met het Bod die niet in of anders dan de informatie die in
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www.goudavuurvast.nl

dit Biedingsbericht is opgenomen. Op informatie of verklaringen die niet hierin zijn opgenomen
kan niet worden vertrouwd als ware deze verstrekt door de Bieder.

Op dit Biedingsbericht en het Bod, en op eventuele aanmelding, koop of levering van Aandelen
is Nederlands recht van toepassing. De rechtbank te Amsterdam zal in eerste aanleg exclusief
bevoegd zijn in geval van geschillen voortvioeiend uit of verband houdend met dit
Biedingsbericht, het Bod en/of de aanmelding, koop of levering van Aandelen.

Dit Biedingsbericht verschijnt in de Nederlandse taal met een Engelse samenvatting. In geval
van (interpretatie) verschillen tussen de Nederlandse tekst en de Engelse samenvatting van het
Biedingsbericht, zal de Nederlandse tekst van het Biedingsbericht prevaleren.

Fortis Bank (Nederland) N.V. is in de context van het Bod aangesteld als het Betaal- en
Omwisselkantoor.

Adressen:
De Bieder: Het Betaal- en Omwisselkantoor:
RijnDijk Groep B.V. Fortis Bank (Nederland) N.V.
Aalsterweg 183 Afdeling Settlements
5644 RA Eindhoven Rokin 55
Tel: +31 (0)40-2115800 1012 KK Amsterdam
Fax: +31 (0)40-2134779 Postbus 243
Email: info@rijndijk.com 1000 AE Amsterdam
www.rijndijk.com Tel.: +31 (0)20 527 2455

Fax: +31 (0)20 527 1963

Email: fbgc.verwisselkantoor@nl.fortis.com

Documentatie en beschikbaarheid

De Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007 maakt als Appendix 1 een integraal onderdeel uit van
dit Biedingsbericht.

De statuten van Gouda Vuurvast, zoals deze luiden per de datum van dit Biedingsbericht en
door Gouda Vuurvast op de hierna vermelde website per de datum van dit Biedingsbericht
openbaar zijn gemaakt, worden geacht een integraal onderdeel uit te maken van dit
Biedingsbericht. De statuten als voornoemd zijn beschikbaar via de website van Gouda
Vuurvast: www.goudavuurvast.nl.

Afschriften van dit Biedingsbericht zijn beschikbaar op de website van de Bieder
(www.rijndijk.com), of kosteloos te verkrijgen bij de Bieder of bij:

Fortis Bank (Nederland) N.V.

Business Information Systems department
Rokin 55

1012 KK Amsterdam

Postbus 243

1000 AE Amsterdam

Tel: +31 (0)20 527 2467

Fax: +31 (0)20 527 1928

Email: prospectus@nl.fortis.com

De website van de Bieder maakt geen onderdeel uit van (noch is zij daar door referentie aan
haar onderdeel van gemaakt) dit Biedingsbericht.
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Mededelingen omtrent toekomstverwachtingen

Dit Biedingsbericht bevat mededelingen die betrekking hebben op de toekomst en die risico's
en onzekerheden inhouden. Hoewel de Bieder van mening is dat de verwachtingen die in
dergelike mededelingen worden weerspiegeld gebaseerd zijn op redelijke veronderstellingen,
kan de Bieder geen zekerheid bieden dat dergelijke toekomstverwachtingen worden
verwezenlijkt of juist (blijken) zijn. Derhalve wordt geen garantie gegeven dat dergelijke
toekomstverwachtingen ook zullen worden verwezenlijkt of in de toekomst juist zullen (blijken
te) zijn. Dergelijke op de toekomst gerichte mededelingen dienen te worden beoordeeld in de
wetenschap van het feit dat de werkelijke gebeurtenissen of resultaten in belangrijke mate
kunnen afwijken van de genoemde verwachtingen als gevolg van onder meer politieke,
economische of juridische veranderingen in de markten en omgeving waarin de Bieder en/of
Gouda Vuurvast actief zijn, alsmede van algemene zakelijke ontwikkelingen of risico's die
inherent zijn aan de ondernemingen van de Bieder en Gouda Vuurvast. De Bieder aanvaardt
geen verplichting om publiekelijk enige op de toekomst gerichte mededeling of informatie aan te
vullen of bij te stellen behalve daar waar dit door de wet of een toezichthouder wordt vereist.

Financieel adviseur

Fortis Bank (Nederland) N.V. treedt exclusief op als financieel adviseur van de Bieder in
verband met het Bod en accepteert geen enkele aansprakelijkheid jegens derden in dit
verband.
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3. DEFINITIES EN INTERPRETATIES

3.1 Definities

De termen die in dit Biedingsbericht met hoofdletters worden geschreven, hebben de volgende
betekenis:

Aandeel of Aandelen Eén of meer geplaatste en uitstaande gewone aandelen in
het aandelenkapitaal van Gouda Vuurvast (elk met een
nominale waarde van EUR 1,00)

Aandeelhouder(s) Houder(s) van één of meer Aandelen

Aanmeldingstermijn De periode gedurende welke Aandeelhouders hun Aandelen
aan de Bieder kunnen aanbieden onder de voorwaarden van
het Bod, welke aanvangt op 9 oktober 2008 om 9:00 uur
Nederlandse tijd en eindigt op 6 november 2008 om 17:30
uur Nederlandse tijd, behoudens eventuele verlenging als
bedoeld in artikel 15 lid 1 Bob

AFM De Stichting Autoriteit Financiéle Markten

Betaal- en Fortis Bank (Nederland) N.V., zijnde het betaal- en

Omwisselkantoor wisselkantoor als bedoeld in artikel 5 paragraaf 1 Bijlage A
van het Bob

Bieder RijnDijk Groep B.V., een besloten vennootschap naar

Nederlands recht, statutair gevestigd te Eindhoven,
ingeschreven in het handelsregister met nummer 17081828

Biedingsbericht Het onderhavige biedingsbericht met betrekking tot het Bod

Biedingsvoorwaarden De voorwaarden waaronder de Bieder het Bod doet, zoals
vermeld in Hoofdstuk 4.2

Biedprijs Een bedrag van EUR 18,00 (achttien euro) in contanten voor
elk Aandeel dat op geldige wijze is aangemeld (of op
ongeldige wijze, indien door de Bieder afstand wordt gedaan
van de betrokken ongeldigheid) en geleverd, in voorkomend
geval verlaagd met een bedrag gelijk aan het bedrag aan
dividend en andere uitkeringen aan Aandeelhouders waartoe
één Aandeel recht geeft voor zover na de datum van dit
Biedingsbericht doch voorafgaand aan de Dag van Betaling
een besluit wordt genomen tot vaststelling van dergelijk
dividend en/of dergeliike andere uitkeringen aan
Aandeelhouders, en Bieder niet rechthebbende tot dit
dividend en/of dergelijke andere uitkeringen is, een en ander
onder de voorwaarden en conform de bepalingen van dit
Biedingsbericht en het Bod
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Bob

Besluit van 12 september 2007, houdende implementatie van
richtlijn nr. 2004/25/EG van het Europees Parlement en de
Raad van de Europese Unie van 21 april 2004 betreffende
het openbaar overnamebod (PbEU L 142) en houdende
modernisering van de regels met betrekking tot het openbaar
overnamebod (Besluit openbare biedingen Wft)

Bod

Het bod als beschreven in dit Biedingsbericht

Dag van Betaling

De dag waarop, overeenkomstig de voorwaarden van het
Bod, de Bieder de Biedprijs zal betalen aan de
Aandeelhouders die hun Aandelen onder het Bod op geldige
wijze hebben aangemeld (of op ongeldige wijze, indien door
de Bieder afstand wordt gedaan van de betrokken
ongeldigheid) en geleverd, zijnde uiterlijk de vijfde Werkdag
na de Gestanddoeningsdatum, onder de voorwaarde dat het
Bod gestand is gedaan

EUR of €

De euro, het wettige betaalmiddel van de Economische en
Monetaire Unie

Euronext Amsterdam

Euronext Amsterdam door NYSE  Euronext, de
gereglementeerde markt van Euronext Amsterdam N.V.

Gestanddoeningsdatum

De dag waarop de Bieder openbaar aankondigt of het Bod
gestand wordt gedaan, uiterlijk drie Werkdagen na de
Sluitingsdatum, overeenkomstig artikel 16 lid 1 Bob

Gouda Vuurvast

Gouda Vuurvast Holding N.V., een naamloze vennootschap
naar Nederlands recht, statutair gevestigd te Gouda,
ingeschreven in het handelsregister met nummer 29011939

Groepsmaatschappijen

Ten aanzien van een rechtspersoon: (i) alle rechtspersonen
die kwalificeren als dochtermaatschappij van de betreffende
rechtspersoon in de zin van artikel 2:24a BW; (ii) alle
rechtspersonen en vennootschappen waarmee de
betreffende rechtspersoon een groep vormt als bedoeld in
artikel 2:24b BW; (iii) alle rechtspersonen waarin van de
betreffende rechtspersoon en/of haar dochtermaatschappijen
en/of haar groepsmaatschappijen als voornoemd deelnemen
als bedoeld in artikel 2:24c; (iv) en alle in algemene zin aan
van de betreffende rechtspersoon, haar
dochtermaatschappijen, haar groepsmaatschappijen en
deelnemingen (allen als voornoemd) gelieerde
ondernemingen

Hoofdstuk

Een hoofdstuk in dit Biedingsbericht, of het in de verwijzing
gespecificeerde onderdeel daarvan

Jaarrekening Gouda
Vuurvast 2007

De door de algemene vergadering van aandeelhouders van
Gouda Vuurvast vastgestelde jaarrekening over het boekjaar
2007 zoals deel uitmakend van dit Biedingsbericht als
Appendix 1 (pagina 61)
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Materieel Negatieve
Wijziging

ledere gebeurtenis of omstandigheid die, individueel of
gezamenlijk, een materieel negatief effect hebben, of ten
aanzien waarvan het aannemelijk is dat een dergelijk
materieel negatief effect zal ontstaan, op de
bedrijfsactiviteiten, de operatie, de vermogensobjecten, de
activa, de passiva, de resultaten of vooruitzichten van Gouda
Vuurvast en/of haar Groepsmaatschappijen

Na-aanmeldingstermijn

De door de Bieder binnen drie Werkdagen na de
Gestanddoeningsdatum middels een openbare mededeling
gestelde termijn waarbinnen Aandeelhouders die Aandelen
niet hebben aangemeld voor de Sluitingsdatum alsnog
Aandelen kunnen aanmelden, een en ander als bedoeld in
Artikel 17 lid 1 Bob

Onderneming

Gouda Vuurvast Holding N.V., een naamloze vennootschap
naar Nederlands recht, statutair gevestigd te Gouda,
ingeschreven in het handelsregister met nummer 29011939

Prioriteitsaandelen

Door Gouda Vuurvast uitgegeven prioriteitsaandelen (elk met
een nominale waarde van EUR 5,00)

Raad van Bestuur

De raad van bestuur van Gouda Vuurvast

Raad van
Commissarissen

De raad van commissarissen van Gouda Vuurvast

Register Meldingen
Bestuurders en
Commissarissen

Het op de website van AFM gepubliceerde register
bevattende de meldingen van  bestuurders en
commissarissen van hun aandelenbezit en de wijzigingen in
dit bezit voor zover het betreft (rechten op verkrijging van)
aandelen in de eigen en daaraan gelieerde uitgevende
instelling

RijnDijk Groep

De Bieder en al haar Groepsmaatschappijen

Sluitingsdatum

De beursdag waarop het Bod eindigt, namelijk 17:30 uur
Nederlandse tijd op 6 november 2008, behoudens verlenging
overeenkomstig artikel 15 lid 1 Bob danwel artikel 15 lid 5
Bob, in welk geval de Sluitingsdatum op de dan gestelde
datum zal zijn

Toegelaten Instellingen

De instellingen die zijn toegelaten tot Euronext Amsterdam

Vennootschap

Gouda Vuurvast Holding N.V., een naamloze vennootschap
naar Nederlands recht, statutair gevestigd te Gouda,
ingeschreven in het handelsregister met nummer 29011939

Werkdag

ledere dag van de week, behalve (i) zaterdag, (ii) zondag, (iii)
officiéle feestdagen volgens Nederlands recht en (iv) iedere
dag die volgens de collectieve arbeidsovereenkomst voor het
bankbedrijf een vrije dag is

Wit

Wet op het financieel toezicht
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3.2 Interpretaties

In dit Biedingsbericht:

a. zal enkelvoud ook meervoud omvatten en vice versa;

b. zal de terminologie “met inbegrip van” inhouden “met inbegrip van, maar niet beperkt
tot”;

C. worden verwijzingen naar wettelijke bepalingen zo opgevat als verwijzingen naar

wettelijke bepalingen zoals deze luiden per de datum van dit Biedingsbericht, zonder
dat de Bieder verplicht is om publiekelijk de verwijzing naar enige van wet of
regelgeving aan te vullen of bij te stellen als gevolg van een zich in de toekomst
plaatsvindende wijziging van dergelijke wet of regelgeving;

d. zijn titels van hoofstukken en onderdelen daarvan slechts voor het gemak en zij
beinvioeden op geen enkele wijze de inhoud of de uitleg daarvan.
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4, UITNODIGING AAN DE AANDEELHOUDERS

Onder verwijzing naar alle mededelingen, voorwaarden en beperkingen die in dit
Biedingsbericht zijn opgenomen, worden de Aandeelhouders hierbij uitgenodigd om hun
Aandelen te koop aan te melden bij de Bieder op de navolgende wijze en onder de navolgende
voorwaarden. Voor de volledigheid merkt de Bieder op dat aan alle Aandeelhouders, zijnde de
aandeelhouders in een en dezelfde categorie, hetzelfde Bod wordt gedaan.

4.1 De Biedprijs

De Bieder biedt voor elk overeenkomstig het Bod aangemeld Aandeel een prijs van EUR 18,00
(achttien euro) in contanten. In deze prijs zijn inbegrepen het dividend en andere uitkeringen
aan Aandeelhouders over de periode tot en met de Dag van Betaling. Aan de Bieder is per de
datum van dit Biedingsbericht geen besluit tot vaststelling en/of uitkering van dividend of
anderszins enige uitkering aan de Aandeelhouders bekend. Tot de Gestanddoeningsdatum is
de biedingsvoorwaarde als hierna onder 4.2 sub d van toepassing. Indien na de datum van dit
Biedingsbericht, doch voorafgaand aan de Dag van Betaling, een besluit wordt genomen tot
vaststelling van dividend en/of andere uitkeringen aan Aandeelhouders en het Bod door de
Bieder gestand wordt gedaan wordt de Biedprijs verlaagd met een bedrag gelijk aan het bedrag
aan dividend en andere uitkeringen waartoe één Aandeel recht geeft, voor zover Bieder geen
rechthebbende is tot dergelijk dividend en andere uitkeringen.

4.2 Biedingsvoorwaarden

De Bieder zal het Bod gestand doen nadat de volgende voorwaarden zijn vervuld, of — indien
relevant en toegestaan bij wet — daar door de Bieder afstand van is gedaan:

a. een zodanig aantal Aandelen wordt ter aanvaarding aangemeld dat op de
Sluitingsdatum ten minste 95 procent van het uitstaande aandelenkapitaal van Gouda
Vuurvast vertegenwoordigt;

b. alle houders van Prioriteitsaandelen hebben zich voor of uiterlijk op de
Gestanddoeningsdatum onherroepelijk en onvoorwaardelijk verbonden jegens de
Bieder om alle door hen gehouden Prioriteitsaandelen in eigendom over te dragen aan
de Bieder, zulks met goedkeuring van de Raad van Bestuur en instemming van de
Raad van Commissarissen conform de statuten van Gouda Vuurvast;

C. op of voorafgaand aan de Sluitingsdatum is geen openbare mededeling gedaan
waaruit voor het eerst blijkt dat een derde een openbaar bod op alle Aandelen doet of
voorbereidt, of dat een derde het recht heeft verkregen op door Gouda Vuurvast en/of
haar Groepsmaatschappijen nieuw uit te geven aandelen in het aandelenkapitaal van
Gouda Vuurvast respectievelijk de Groepsmaatschappijen van Gouda Vuurvast;

d. tussen de publicatiedatum van dit Biedingsbericht en de Sluitingsdatum zal Gouda
Vuurvast zich op geen enkele wijze verbonden hebben tot de uitbetaling van een
dividend of een andere uitkering, al dan niet in de vorm van aandelen, noch zal Gouda
Vuurvast enig(e) dividend, kapitaalsuitkering of andere uitkering, al dan niet in de vorm
van aandelen, hebben uitbetaald;

e. tussen de publicatiedatum van dit Biedingsbericht en de Sluitingsdatum zal Gouda

Vuurvast geen Aandelen of opties op Aandelen hebben ingetrokken of uitgegeven,
noch zal Gouda Vuurvast Aandelen hebben aangekocht of verkocht;
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f. er heeft zich geen Materiéle Negatieve Wijziging voorgedaan tussen de datum van dit
Biedingsbericht en de Gestanddoeningsdatum die van zodanige aard is dat van de
Bieder in redelijkheid niet kan worden verwacht dat hij het Bod handhaaft of gestand
doet;

g. tussen de publicatiedatum van dit Biedingsbericht en de Sluitingsdatum is er geen
bevel, schorsing, vonnis of besluit gegeven of verstrekt door een rechter,
arbitragecommissie, overheid, overheidsinstantie of ander toezichthoudende of
administratieve instantie of van toepassing, noch is er enig(e) wet, regel, regeling,
bevel of verbod van overheidswege voorgesteld, in de wet opgenomen, ten uitvoer
gelegd of van toepassing verklaard op het Bod, welke op enigerlei wezenlijke wijze de
afronding van het Bod beperkt, verbiedt of vertraagd of waarvan zulks in redelijkheid
voorzienbaar is;

h. op of voorafgaand aan de Sluitingsdatum is geen aanwijzing ontvangen van de AFM
dat het Bod is gedaan in strijd met één of meer bepalingen als uiteengezet in de Wft
en/of het Bob, in welk geval het beleggingsondernemingen op grond van artikel 5:80
Wit niet is toegestaan hun medewerking te verlenen aan de uitvoering en afwikkeling
van het Bod.

De Biedingsvoorwaarden strekken ten behoeve van de Bieder, die — met uitzondering van de
voorwaarde genoemd in sub h — daarvan afstand kan doen,. Meer in het bijzonder ten aanzien
van de Biedingsvoorwaarde sub a is de Bieder bevoegd het Bod ook gestand te doen indien
Aandelen tot een geringer percentage dan 95 procent zijn aangemeld.

4.3 Aanvaarding door Aandeelhouders via een Toegelaten Instelling

Aandeelhouders die het Bod op de Aandelen, wensen te aanvaarden, dienen hun Aandelen ter
aanvaarding aan te melden aan de Bieder via een Toegelaten Instelling overeenkomstig de
voorwaarden van het Bod, dit uiterlijk op de Sluitingsdatum.

Toegelaten Instellingen die aanmeldingen ontvangen van zich onder dit Bod aanmeldende
Aandeelhouders zullen de Aandelen uiterlijk op de Sluitingsdatum schriftelijk aanmelden bij het
Betaal- en Omwisselkantoor. Door dergelijke Aandelen aan te melden verklaren de Toegelaten
Instellingen dat zij de Aandelen in bewaring hebben en verplichten zij zich ertoe deze Aandelen
uiterlijk op de Dag van Betaling aan de Bieder te zullen leveren.

Behoudens het bepaalde in artikel 15 lid 3 Bob vormt het aanmelden van Aandelen ter
aanvaarding van het Bod een onherroepelijke opdracht tot het blokkeren van enigerlei poging
de aangemelde Aandelen te leveren, zodat op of voorafgaand aan de Dag van Betaling niet tot
levering van Aandelen kan worden overgegaan anders dan aan het Betaal- en
Omwisselkantoor op de Dag van Betaling indien het Bod gestand is gedaan en de Aandelen
voor koop zijn aanvaard, en tot het debiteren op de Dag van Betaling van de effectenrekening
waarop dergelijke Aandelen worden gehouden ter zake van alle aangemelde Aandelen na
ontvangst van een opdracht van het Betaal- en Omwisselkantoor tot ontvangst van die
Aandelen voor de Bieder en tegen betaling door het Betaal- en Omwisselkantoor van de
Biedprijs voor die Aandelen.

44 Aanvaarding door houders van Aandelen op naam

Aandeelhouders die het Bod op de door hen gehouden Aandelen op naam wensen te
aanvaarden, dienen een ingevuld en ondertekend acceptatieformulier, dat bij het Betaal- en
Omwisselkantoor op verzoek verkrijgbaar is, bij het Betaal- en Omwisselkantoor in te leveren
overeenkomstig de voorwaarden van het Bod, uiterlijk om 17:30 uur op de Sluitingsdatum. Het
acceptatieformulier zal fungeren als akte van levering met betrekking tot de daarin genoemde
Aandelen.
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4.5 Verplichtingen en garanties van aanmeldende Aandeelhouders

Door zijn Aandelen aan te melden onder het Bod verklaart, garandeert en zegt elke
Aandeelhouder die aanmeldt anders dan via een Toegelaten Instelling jegens de Bieder toe op
de dag dat die Aandelen worden aangemeld tot en met de Dag van Betaling, behoudens
correcte herroeping van een aanmelding, dat:

a. de aanmelding van Aandelen aanvaarding inhoudt door de Aandeelhouder van het Bod
onder de voorwaarden van het Bod;

b. de betrokken Aandeelhouder volledig gerechtigd en bevoegd is de Aandelen aan te
melden, te verkopen en te leveren, en geen andere overeenkomst is aangegaan tot
aanmelding, verkoop of levering van de volgens opgave aangemelde Aandelen met
derden anders dan de Bieder (zulks tezamen met alle bijbehorende rechten) en,
wanneer deze Aandelen door de Bieder tegen contanten worden verworven, zal de
Bieder die Aandelen in volle en onbezwaarde eigendom verwerven, vrij van rechten
van derden en beperkingen hoegenaamd ook; en

C. de Aandelen zijn aangemeld in overeenstemming met het bepaalde in Hoofdstuk 1.1,
dat bij de aanmelding van dergelijke Aandelen de effectenwetgeving en overige
toepasselijke wet- en regelgeving wordt nageleefd van de jurisdictie waarin de
betrokken Aandeelhouder zich bevindt of waarvan hij ingezetene is, en geen
registratie, goedkeuring of indiening bij enige toezichthoudende instantie van die
jurisdictie vereist is in verband met de aanmelding van die Aandelen.

4.6 Rechten tot herroeping

De aanmelding van Aandelen voor of uiterlijk op de Sluitingsdatum kan niet worden herroepen,
onverminderd het recht tot herroeping als bepaald in artikel 15 lid 3 Bob ingeval van verlenging
van de Aanmeldingstermijn door de Bieder op grond van artikel 15 lid 1 Bob. Ingeval van een
dergelijke verlenging blijven Aandelen die voor de oorspronkelijke Sluitingsdatum zijn
aangemeld en waarvan de aanmelding na verlenging van de oorspronkelijke Sluitingsdatum
niet wordt herroepen, onderworpen aan dit Bod en geacht aangemeld te zijn. De aanmelding
van Aandelen gedurende de verlengde Aanmeldingstermijn kan niet worden herroepen.

4.7 Verlenging van de Aanmeldingstermijn

De Bieder heeft de discretionaire bevoegdheid het Bod eenmaal te verlengen voor een periode
van tenminste twee weken en niet meer dan tien weken gerekend vanaf de oorspronkelijke
Sluitingsdatum (conform artikel 15 lid 1 Bob) en, in het geval van een openbaar bod op de
Aandelen door een derde, tot de datum waarop de aanmeldingstermijn van het openbaar bod
van de derde eindigt (conform artikel 15 lid 5 Bob). In een dergelijk geval worden alle
verwijzingen in dit Biedingsbericht naar de “Sluitingsdatum” of “17:30 uur, Nederlandse tijd, op 6
november 2008” verschoven naar de uiterste datum en tijd waarop de verlenging van het Bod
betrekking heeft, tenzij uit de context anders blijkt.

Indien het Bod wordt verlengd met als gevolg dat de verplichting tot aankondiging of het Bod al
dan niet gestand wordt gedaan, wordt uitgesteld, zal dit uiterlijk op de derde Werkdag na de
oorspronkelijke Sluitingsdatum openbaar worden aangekondigd, met inachtneming van het
bepaalde in artikel 15 lid 2 Bob.

4.8 Gestanddoening

Het Bod wordt gedaan onder de Biedingsvoorwaarden. De Bieder behoud zich het recht voor
afstand te doen van één of meer van de Biedingsvoorwaarden, indien relevant en voor zover
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toegestaan bij wet. In het geval de Bieder afstand doet van één of meer van de
Biedingsvoorwaarden zal zij dat publiekelijk aankondigen op de wijze als bepaald in Hoofdstuk
4.13.

Binnen drie Werkdagen na de Sluitingsdatum zal de Bieder vaststellen of de
Biedingsvoorwaarden zijn vervuld of dat daarvan afstand zal worden gedaan. Aansluitend zal
de Bieder publiekelijk aankondigen of het Bod (i) gestand wordt gedaan; of (ii) dat het Bod c.q.
de Aanmeldingstermijn overeenkomstig artikel 15 Bob wordt verlengd; of (iii) dat het Bod wordt
ingetrokken op grond van het feit dat niet aan de Biedingsvoorwaarden is voldaan.

In geval de Bieder aankondigt dat het Bod gestand wordt gedaan, de datum van aankondiging
zijnde de Gestanddoeningsdatum, zal de Bieder alle Aandelen kopen die op geldige wijze zijn
aangemeld (of op ongeldige wijze, indien door de Bieder afstand wordt gedaan van de
betrokken ongeldigheid) en geleverd. Voldoening van de Biedprijs geschiedt alsdan conform het
bepaalde in Hoofdstuk 4.10.

Indien op of voorafgaand aan de dag gelegen drie Werkdagen na de Sluitingsdatum niet aan de
Biedingsvoorwaarden is voldaan of daarvan afstand is gedaan door de Bieder, zal het Bod van
rechtswege eindigen en worden alle aangemelde Aandelen vrijgegeven.

4.9 Na-aanmelding

De Bieder behoudt zich het recht voor om — na gestanddoening van het Bod — Aandeelhouders
die hun Aandelen niet onder het Bod hebben aangemeld de gelegenheid te bieden tot na-
aanmelding van de door hen gehouden Aandelen. Voor een eventuele na-aanmelding zullen
dezelfde voorwaarden gelden als omschreven in dit Biedingsbericht, dit met inachtneming van
het bepaalde in artikel 17 Bob. Openstelling van de Na-aanmeldingstermijn zal uiterlijk op de
derde Werkdag na de Gestanddoeningsdatum door middel van een openbare mededeling
worden aangekondigd op de wijze als bepaald in Hoofdstuk 4.13.

De Na-aanmeldingstermijn — indien van toepassing — zal aanvangen op de eerste Werkdag na
de Werkdag waarop de Na-aanmeldingstermijn door middel van een openbare mededeling is
aangekondigd en zal niet langer voortduren dan twee weken. De aanmelding van Aandelen in
de Na-aanmeldingstermijn kan niet worden herroepen. Voldoening van de Biedprijs geschiedt
conform het bepaalde in Hoofdstuk 4.10.

410 Betaling

Indien de Bieder aankondigt dat het Bod gestand wordt gedaan, zullen de Aandeelhouders die
Aandelen onder het Bod verkopen op de Dag van Betaling zijnde uiterlijk de vijfde Werkdag na
de Gestanddoeningsdatum, de Biedprijs ontvangen voor elk Aandeel dat voor of uiterlijk op de
Sluitingsdag op geldige wijze is aangemeld (of op ongeldige wijze, indien door de Bieder
afstand wordt gedaan van de betrokken ongeldigheid), op welk moment ontbinding of
nietigverklaring van een aanmelding of levering door een Aandeelhouder niet toegestaan zal
zijn, en uiterlijk op de Dag van Betaling is geleverd.

Betaling van de Biedprijs voor ieder Aandeel dat in de Na-aanmeldingstermijn als bedoeld in
Hoofdstuk 4.9 op geldige wijze is aangemeld (of op ongeldige wijze, indien door de Bieder
afstand wordt gedaan van de betrokken ongeldigheid), op welk moment ontbinding of
nietigverklaring van een aanmelding of levering door een Aandeelhouder niet toegestaan zal
zijn, zal geschieden op de vijfde Werkdag na afloop van de Na-aanmeldingstermijn mits de
aldus aangemelde Aandelen uiterlijk op deze vijfde Werkdag zijn geleverd.
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4.11 Dividend

Indien voorafgaand aan de Dag van Betaling een besluit wordt genomen tot vaststelling van
dividend en/of andere uitkeringen aan Aandeelhouders en de Bieder niet rechthebbende is tot
dit dividend en/of dergelijke andere uitkeringen, wordt de Biedprijs verlaagd met een bedrag
gelijk aan het bedrag aan dividend en andere uitkering waartoe één Aandeel recht geeft. De
Bieder heeft de discretionaire bevoegdheid, na gestanddoening van het Bod, om haar
stemrecht ten aanzien van Aandelen zodanig uit te oefenen — voor zover wettelijk toegestaan —
dat in de toekomst door Gouda Vuurvast geen dividend en/of andere uitkeringen betaalbaar
worden gesteld aan Aandeelhouders.

412 Commissie

Toegelaten Instellingen ontvangen van de Bieder een commissie ten bedrage van EUR 0,09
voor elk Aandeel dat op geldige wijze is aangemeld (of op ongeldige wijze, indien door de
Bieder afstand wordt gedaan van de betrokken ongeldigheid) en geleverd, tot een maximum
van EUR 1,000 per aanmeldende Aandeelhouder. Deze commissie dient binnen 30 dagen na
de Gestanddoeningsdatum van de Bieder te worden geclaimd via het Betaal- en
Omwisselkantoor. Er worden door de Bieder geen kosten doorberekend aan de
Aandeelhouders voor de levering en betaling van de Aandelen, doch de Bieder kan niet
uitsluiten noch garanderen dat Toegelaten Instellingen geen kosten berekenen aan
Aandeelhouders. Buitenlandse Aandeelhouders wordt mogelijk enige kosten doorberekend
door hun banken.

413 Aankondigingen

Aankondigingen betreffende het Bod — voor zover de Bieder daartoe bij wet verplicht is en voor
het overige voor zover de Bieder op grond van de haar terzake toekomende discretionaire
bevoegdheid daartoe besluit — zullen via een persbericht worden gedaan. Deze persberichten
zullen tevens worden gepubliceerd op de website van de Bieder www.rijndijk.com.

414 Indicatief tijdschema

Hieronder wordt een samenvatting gegeven van het verwachte tijdschema voor het Bod. Dit
verwachte tijdschema is onderhevig aan verandering indien het Bod wordt verlengd.

Verwachte tijd en datum Gebeurtenis

(betreft Nederlandse tijd)

8 oktober 2008 Persbericht waarin de verkrijgbaarstelling van het
Biedingsbericht en de aanvang van het Bod wordt
aangekondigd

8 oktober 2008 Publicatie van de advertentie waarin de

verkrijgbaarstelling van het Biedingsbericht en de
aanvang van het Bod wordt aangekondigd

9 oktober 2008 Aanvang van de Aanmeldingstermijn (artikel 14 Bob)

6 november 2008 tot en met 17:30 Sluitingsdatum
uur Nederlandse tijd (behoudens

: Uiterste datum en tijdstip waarop Aandeelhouders
verlenging)

Aandelen kunnen aanmelden

Uiterlijk de derde Werkdag na de Gestanddoeningsdatum

Sluitingsdatum De datum waarop de Bieder publiekelijk zal

aankondigen of het Bod gestand wordt gedaan
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www.rijndijk.com.

Uiterlijk de derde Werkdag na de Na-aanmeldingstermijn

Gestanddoeningsdatum De Bieder is bevoegd een termijn voor na-
aanmelding aan te kondigen voor een
maximumtermijn van twee weken

Uiterlijk de vijfde Werkdag na de Dag van Betaling

Gestanddoeningsdatum De datum waarop conform het bepaalde in dit
Biedingsbericht de Bieder de Biedprijs zal betalen
aan Aandeelhouders die Aandelen voor of uiterlijk op
de Sluitingsdatum op geldige wijze hebben
aangemeld (of op ongeldige wijze, indien door de
Bieder afstand wordt gedaan van de betrokken
ongeldigheid)

Uiterlijk de vijfde Werkdag na afloop | Dag van Betaling na Na-aanmeldingstermijn

van de Na-aanmeldingstermijn De datum waarop conform het bepaalde in dit
Biedingsbericht de Bieder de Biedprijs zal betalen
aan Aandeelhouders die Aandelen in de Na-
aanmeldingstermijn op geldige wijze hebben
aangemeld (of op ongeldige wijze, indien door de
Bieder afstand wordt gedaan van de betrokken
ongeldigheid)
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5. TOELICHTING VAN HET BOD

5.1 Inleiding

Op 7 september 2008 heeft de Bieder aangekondigd het voornemen te hebben een openbaar
bod uit te brengen op alle Aandelen in het kapitaal van Gouda Vuurvast, genoteerd aan de
effectenbeurs van Euronext Amsterdam (de inhoud van het persbericht is weergegeven in
Hoofdstuk 9). Op 17 september 2008 heeft de Bieder een aanvraag tot goedkeuring van een
biedingsbericht ingediend bij de AFM. Op 3 oktober 2008 heeft de Bieder aangekondigd op 17
september 2008 voormelde aanvraag tot goedkeuring te hebben ingediend bij de AFM (de
inhoud van het persbericht is weergegeven in Hoofdstuk 9). Op 6 oktober 2008 heeft de AFM
goedkeuring verleend aan het Biedingsbericht.

De Bieder heeft op 10 september 2008 overleg over het Bod gevoerd met de Raad van Bestuur
en de Raad van Commissarissen van Gouda Vuurvast. Dit overleg heeft niet tot
overeenstemming over het Bod geleid als bedoeld in artikel 5 lid 1 Bob juncto artikel 1 aanhef
paragraaf 1 Bijlage A Bob. Nadien hebben er geen inhoudelijke besprekingen plaatsgevonden
die gerelateerd zijn aan het Bod.

5.2 Biedingsvoorwaarden

De verplichting van de Bieder om het Bod gestand te doen is afhankelijk van vervulling of het
doen van afstand van de Biedingsvoorwaarden zoals opgenomen in Hoofdstuk 4.2.

5.3 Onderbouwing van de Biedprijs

De Bieder heeft zich bij het bepalen van de Biedprijs gebaseerd op de in haar ogen reéle
inschatting van de huidige waarde van Gouda Vuurvast.

De Bieder is van mening dat de huidige omstandigheden van Gouda Vuurvast zich niet lenen
voor een onderbouwing van de Biedprijs met de gebruikelijke methodes zoals een “Discounted
Cash Flow” analyse, multiple analyse, of een biedpremie analyse gegeven het feit dat Gouda
Vuurvast: (i) beperkte financiéle informatie verstrekt over de financiéle stand van zaken in de
eerste helft van 2008; (ii) geen concrete leidraad heeft gegeven voor de vooruitzichten van de
tweede helft van 2008; (iii) over haar boekjaar 2007 een groot verlies heeft gerealiseerd en de
eerste helft van 2008 met slechts een minimale winst heeft afgesloten; (iv) de beurskoers door
de zeer beperkte liquiditeit van de handel in de Aandelen geen betrouwbare maatstaf is voor de
waarde van Gouda Vuurvast.
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Resultaten Gouda Vuurvast 2000 — 2007

Overzicht historische cijfers Gouda Vuurvast (in EUR ‘000)
ciffers op basis Dutch Gaap
2000 2001 2002 2003
Netto omzet 65.033 70.138 64.794 63.208
EBITDA -684 3.660 1.756 -3.779
EBIT -2400 2.094 -35  -5.527
Netto winst -1.645 456 -249  -4.308
EBITDA als % omzet -1,1% 5,2% 2,7% -6,0%
EBIT als % omzet -3,7% 3,0% -0,1% -8,7%
Netto winst als % omzet -25% -2,5% 0,7% -0,4%
Winst per Aandeel -1,31 0,36 -0,20 -3,44
Dividend per Aandeel 0,60 0,40 0 0
Eigen vermogen 18.291 18.224 17.918 13.593
Solvabiliteit 46,0% 40,8% 43,6% 40,5%
Aantal uitstaande gewone aandelen ultimo (‘000)
1.251 1.251 1.251 1.251

cijffers op basis IFRS
2004 2005 2006 2007
71.055 65.191 88.529 90.532
7.571 4988 6.393 -1.224
6.017  3.440 4.647 -2.897
2772 2214 2722 -2614
10,7% 7.7% 72% -1,4%
8,5% 5,3% 52% -1,4%
-6,8% 3,4% 31% -2,9%
2,22 1,77 2,18  -2,09
0,55 0,70 0,87 0
15.523 17.046 18.961 15.191
358% 40,3% 40,9% 30,3%
1.251 1251 1.251 1.251

H1
2008

39.751
1.409

36

3,5%

0,1%

0,03

15.227
30,8%

1.251

Bron: Gouda Vuurvast jaarrekeningen

De historische resultaten over de periode 2000 — 2007 schetsen het onderstaande beeld van de
Onderneming. Vier van de acht jaren in deze periode zijn met een nettoverlies afgesloten.
Cumulatief is het nettoverlies over deze periode ongeveer EUR 0,65 miljoen. In totaal heeft
Gouda Vuurvast over deze periode, ondanks een netto verlies van EUR 0,65 miljoen, een
bedrag van EUR 3,9 miljoen aan dividend aan haar aandeelhouders uitgekeerd. Dit heeft
geresulteerd in een verslechtering van de eigen vermogenspositie van Gouda Vuurvast van
EUR 18,3 miljoen ultimo 2000 naar EUR 15,2 miljoen ultimo 2007 en een afname van de
solvabiliteit over deze periode van 46% in 2000 naar 30% in 2007.

Netto omzet
EBITDA
EBIT

Netto winst

EBITDA als % omzet
EBIT als % omzet
Netto winst als % omzet

Winst per Aandeel
Dividend per Aandeel

Eigen vermogen

Gouda Vuurvast (in EUR ‘000)

cumulatief
2000-2007

-652

3.904

-3.100

gemiddeld gemiddeld
2000-2007 2003-2007
72.310 75.703
2.335 2.790

877 1.471

-82 157

3,13% 3,64%
1,02% 1,78%
-0,20% 0,13%
-0,06 0,13

0,39 0,42
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Representativiteit beurskoers Gouda Vuurvast

De Bieder is de mening toegedaan dat de beurskoers in de periode voorafgaand aan haar
persbericht van 7 september 2008 geen betrouwbare maatstaf is voor de waarde van de
Aandelen Gouda Vuurvast. Het verschil tussen de beurswaarde en de onderliggende waarde,
wordt mede veroorzaakt door het gebrek aan handelsvolume en liquiditeit van het Aandeel, en
is dientengevolge geen reéle weergave van de financiéle prestaties van de Onderneming.

Gouda Vuurvast kent slechts een free float van minder dan 12,5%. De overige Aandelen zijn in
handen van de grootaandeelhouders. In onderstaande tabel staan de grootaandeelhouders
weergegeven gebaseerd op de vermeldingen in het jaarverslag 2007 van de Onderneming.

Aandeelhouder Belang
St. Administratiekantoor Van den Bovenkamp 48,36%
Dhr N. Bloemendaal 10,07%
Mw E. Bloemendaal 5,00%
Mw S. Bloemendaal 5,00%
Nelclar Beheer B.V. 7,25%
Otterbrabant Beheer B.V. 6,97%
Gavanie B.V. 5,03%
Totaal 87,69%

Bron: Gouda Vuurvast Jaarverslag 2007

Onderstaande tabel geeft het gemiddelde daghandelsvolume in de Aandelen Gouda Vuurvast
in periode voorafgaand aan en met inbegrip van 5 september 2008 weer.

% van totaal uitstaande
Periode Verhandeld volume Aandelen Verhandelde waarde
12 maanden 51 aandelen 0,0041% EUR 1,304
6 maanden 30 aandelen 0,0024% EUR 679
3 maanden 51 aandelen 0,0040% EUR 1,149

Bron: Bloomberg

Onderstaande tabel geeft het totale daghandelsvolume in de Aandelen Gouda Vuurvast in
periode voorafgaand aan en met inbegrip van 5 september 2008 weer.

% van totaal uitstaande
Periode Verhandeld volume Aandelen Verhandelde waarde
12 maanden 13.327 aandelen 1,0651% EUR 341.640
6 maanden 3.921 aandelen 0,3134% EUR 89.584
3 maanden 3.336 aandelen 0,2666% EUR 75.829

Bron: Bloomberg

De tabel laat zien dat over het jaar voorafgaand aan en met inbegrip van 5 september 2008
slechts 1% van het totale uitstaande aandelen kapitaal is verhandeld.

De beurskoers van Gouda Vuurvast reageert slechts in beperkte mate op negatieve
ontwikkelingen binnen de Onderneming

De geindexeerde koersontwikkeling van het Aandeel vergeleken met de geindexeerde
ontwikkeling van de Amsterdam Small Cap Index gedurende de afgelopen 8 jaar (5 september
2000 tot en met 5 september 2008) staat in de grafiek hieronder weergegeven.

Zoals in deze paragraaf beschreven heeft Gouda Vuurvast in de periode 2000 — 2007 per saldo
netto verlies gemaakt en is daarnaast het eigen vermogen van Gouda Vuurvast middels
dividenduitkeringen verder verlaagd. Desondanks houdt de beurskoers van Gouda Vuurvast
gelijke tred met de Amsterdam Small Cap Index, waarvan de onderliggende bedrijven
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opgenomen in deze index als geheel winstgevend zijn geweest en een toename in eigen
vermogen hebben gekend. In de ogen van de Bieder is dit illustratief voor de beperkte
representativiteit van de beurskoers voorafgaand aan ons persbericht van 7 september 2008,
en is de beurskoers geen betrouwbare maatstaf voor de huidige waarde van Gouda Vuurvast.
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Bron: Bloomberg

Het Bod waardeert het totaal van alle Aandelen op EUR 22,5 miljoen, hetgeen een premie
vertegenwoordigt van 48% boven het gerapporteerde eigen vermogen van EUR 15,2 miljoen
per 30 juni 2008. Overwegende dat Gouda Vuurvast, i) over de periode 2000 — 2007 per saldo
een netto verlies heeft gerapporteerd; ii) over de afgelopen 5 jaren een gemiddelde jaarlijkse
netto winst van EUR 0,2 miljoen heeft gerealiseerd; iii) over de eerste helft van 2008 slechts
een zeer kleine winst heeft gerealiseerd; iv) gezien de huidige marktomstandigheden een
ongewisse zelfstandige toekomst heeft; v) met enige regelmaat terugkerende substantiéle
incidentele verliesposten bekendmaakt, is de Bieder van mening dat het Bod van EUR 18,00
per Aandeel recht doet aan de onderliggende waarde van de Onderneming.

Gouda Vuurvast is een onderneming met een lange historie. De Onderneming bestaat meer
dan honderd jaar en heeft een goede reputatie in haar specifieke sector. Tegen deze
achtergrond is het Bod op de Aandelen van Gouda Vuurvast tot stand gekomen; de Bieder
heeft de afweging gemaakt dat de hiervoor genoemde premie op het gerapporteerd eigen
vermogen verantwoord is voor de RijnDijk Groep om een dergelijke onderneming binnen haar
industrieel conglomeraat toe te voegen. Een dergelijke afweging laat zich niet in een nadere
cijfermatige onderbouwing uitdrukken. De Bieder heeft zich bij het vaststellen van de Biedprijs
gebaseerd op de huidige financiéle situatie van Gouda Vuurvast zoals in dit Biedingsbericht
opgenomen.

Gouda Vuurvast zal organisatorisch als individuele entiteit in de organisatie van de Bieder
worden opgenomen; eventuele synergie- en kostenvoordelen worden thans niet voorzien. De
Bieder heeft zich als buitenstaander moeten baseren op publiek beschikbare informatie. Er is bij
de vaststelling van de Biedprijs ook geen gebruik gemaakt van een financiéle prognose voor
Gouda Vuurvast, die overigens voor Bieder niet beschikbaar is. Een cijfermatige prognose voor
de overwegingen die hebben geleid tot het Bod is door Bieder ook niet gemaakt.

De volgende grafiek geeft het koersverloop van de Aandelen over de periode vanaf 1 augustus
2007 tot en met 5 september 2008.
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Bron: Bloomberg

5.4

Rationale van het Bod

RijnDijk is van mening dat het voorgestelde Bod substantiéle voordelen heeft, om de
navolgende redenen:

De overname van Gouda Vuurvast past in de strategie van de RijnDijk Groep om het
profiel van de Onderneming geleidelijk te verbreden, waarmee de continuiteit voor de
Onderneming, haar klanten en werknemers beter gewaarborgd zal zijn;

RijnDijk realiseert haar groei grotendeels door verbreding en uitbreiding in sectoren met
andere producten en/of diensten in dezelfde afzetmarkten met een vergelijkbare
projectgestuurde organisatie. Gouda Vuurvast past ideaal in deze strategie;

Als onderdeel van RijnDijk kan Gouda Vuurvast slagvaardiger haar strategie uitvoeren;

In het kader van groei en continuiteit is het voor Gouda Vuurvast, met haar unieke
producten en opererend in een nichemarkt, aantrekkelijk om aansluiting te zoeken bij een
professioneel, groter geheel om commercieel slagvaardiger en krachtiger te kunnen
opereren naar klanten en toeleveranciers. Eventuele tegenslagen kunnen makkelijker
worden geabsorbeerd in het geheel;

Geografische afzetmarkten van beide bedrijven komen veelal overeen en zullen elkaar
dan ook versterken;

Gouda Vuurvast en de RijnDijk Groep opereren in deels dezelfde markten en hebben
deels dezelfde klanten, waardoor ze elkaar kunnen aanvullen en ondersteunen;

Opdrachtgevers zullen naar verwachting in veel gevallen gecharmeerd zijn van een
gecombineerd ovenbouw — staalbouwbedrijf. Deze combinatie is in de markt een uniek
verkoopargument;
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o RijnDijk is voornemens Gouda Vuurvast als individuele organisatorische entiteit op te
nemen in de RijnDijk organisatie. Hierdoor worden er door RijnDijk thans geen directe
synergie- en kostenvoordelen voorzien;

. Het Bod biedt de huidige Aandeelhouders de kans hun belang in Gouda Vuurvast liquide
te maken door te verkopen tegen een aantrekkelijke Biedprijs.

5.5 Financiering van het Bod

De Bieder zal het Bod financieren uit eigen (kas)middelen. In de openbare mededeling van 7
september 2008, waarmee de Bieder heeft aangekondigd dat zij voornemens is een bod uit te
brengen op Gouda Vuurvast, was reeds een mededeling opgenomen houdende dat de Bieder
de voor uitvoering van het Bod benodigde vergoeding kan opbrengen uit eigen op het moment
reeds aan de Bieder beschikbare kasmiddelen (zie Hoofdstuk 9).

5.6 Gevolgen van het Bod

5.6.1  Strategie

De Bieder heeft de intentie om de Vennootschap als zelfstandige organisatorische entiteit aan
haar eigen organisatie (de RijnDijk Groep) toe te voegen. De Bieder is voornemens het karakter
en de cultuur van de Vennootschap te behouden. Het hoofdkantoor van de Vennootschap zal
gevestigd blijven te Gouda. De Bieder zal de huidige handelsnaam van Gouda Vuurvast voort
zetten, tenzij de Bieder van mening is dat het gebruik van deze naam vanuit commerciéle
overwegingen niet langer aantrekkelijk is.

5.6.2 Sociaal beleid

De Bieder zal de bestaande rechten en arbeidsvoorwaarden van de werknemers van Gouda
Vuurvast volledig respecteren. De Bieder verwacht dat het Bod geen directe negatieve
gevolgen zal hebben voor de arbeidsomstandigheden of werkgelegenheid bij Gouda Vuurvast
en/of haar Groepsmaatschappijen en dat het gestand doen van het Bod niet direct zal leiden tot
een substantiéle herstructurering binnen de door Gouda Vuurvast en/of haar
Groepsmaatschappijen gevoerde ondernemingen.

De betrokken vakorganisaties en het secretariaat van de Sociaal-Economische Raad zijn
geinformeerd over het Bod in overeenstemming met de SER-besluit Fusiegedragsregels 2000.

5.6.3 Opheffing beursnotering Gouda Vuurvast

Indien het Bod gestand wordt gedaan en 95% van de Aandelen aan de Bieder is aangemeld en
geleverd, is de Bieder voornemens om kort na de Dag van Betaling de notering van de
Aandelen op Euronext Amsterdam op te (doen) heffen, met dien verstande dat de Bieder
hiertoe alleen over zal gaan na overleg met Euronext Amsterdam. Verwerving van de Aandelen
door de Bieder onder het Bod zal onder meer leiden tot een vermindering van het aantal
Aandeelhouders en het aantal Aandelen dat verhandeld wordt aan Euronext Amsterdam en kan
de verhandelbaarheid (die nu al beperkt is) en de marktwaarde van de resterende
verhandelbare Aandelen, negatief beinvioeden. Bovendien zullen de financiéle en
administratieve lasten die voor Gouda Vuurvast gepaard gaan met een blijvende beursnotering
niet langer verantwoord zijn.

De intenties van de Bieder ten aanzien van de juridische structuur van Gouda Vuurvast na
opheffing van de beursnotering zijn opgenomen in het volgende Hoofdstuk 5.6.4.
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5.6.4 Juridische structuur van Gouda Vuurvast na het Bod

Indien de Bieder na de Dag van Betaling 95 procent of meer van de geplaatste Aandelen heeft
verworven kan de Bieder mogelijk besluiten kort daarna de wettelijke uitkoopprocedure te
volgen overeenkomstig artikel 2:92a BW ter verkrijging van de resterende Aandelen, welke
procedure, mits succesvol, zal worden gevolgd door een vereenvoudigde juridische fusie tussen
de Bieder en Gouda Vuurvast waarbij de Bieder de verkrijgende entiteit zal zijn en Gouda
Vuurvast de verdwijnende entiteit.

In het geval (i) minder dan 95 procent van de geplaatste Aandelen is aangemeld voor de
Sluitingsdatum, (ii) de Bieder in voorkomend geval uit hoofde van haar discretionaire
bevoegdheid besluit afstand te doen van de Biedingsvoorwaarde sub a. (Hoofdstuk 4.2) en (iii)
de Bieder na de Dag van Betaling minder dan 95 procent van de geplaatste Aandelen heeft
verworven (zodanig dat het niet mogelijk is de wettelijke uitkoopprocedure te volgen
overeenkomstig artikel 2:92a BW), dan behoudt de Bieder zich het recht voor, behoudens de
goedkeuring van de Raad van Commissarissen — indien van toepassing — en een gewone
meerderheid van stemmen in een bijeen te roepen buitengewone algemene vergadering van
Aandeelhouders, kort daarna een juridische fusie tot stand te brengen waarbij Gouda Vuurvast
de verdwijnende entiteit zal zijn. Deze fusie zal op zodanige wijze geschieden, dat (i) hetzij de
Aandeelhouders die hun Aandelen niet hebben aangemeld van rechtswege aandeelhouder
worden in de Bieder, (ii) hetzij — als gevolg van een driehoeksfusie als bedoeld in artikel 2:309
BW en 2:334 BW — de Aandeelhouders die hun Aandelen niet hebben aangemeld van
rechtswege aandeelhouder worden in een groepsmaatschappij van de Bieder. Na een
dergelijke fusie kan de meerderheidsaandeelhouder alsdan besluiten tot een uitkoopprocedure
als bedoeld in artikel 2:92a BW of — in voorkomend geval — artikel 2:201a BW.

De Bieder behoudt zich in dit verband tevens het recht voor ieder ander wettig middel aan te
wenden om 100 procent van de Aandelen te verkrijgen of volledig eigendom van de door
Gouda Vuurvast gevoerde onderneming, bijvoorbeeld door middel van ontbinding of verkoop
van de gehele door Gouda Vuurvast gevoerde onderneming of een substantieel onderdeel
daarvan.

De hiervoor genoemde maatregelen gericht op het verkrijgen door de Bieder van 100 procent
van de Aandelen, in volledig eigendom, van de door Gouda Vuurvast gevoerde onderneming
laten de intenties toegelicht in Hoofdstuk 5.6.1 onverlet. Onafhankelijk van de juridische
structuur heeft de Bieder per de datum van dit Biedingsbericht de intentie om de onderneming
van Gouda Vuurvast als zelfstandige organisatorische entiteit te laten functioneren en voort te
zetten.

5.6.5 Toekomstige samenstelling van de Raad van Commissarissen en Raad van
Bestuur

Raad van Commissarissen

De Bieder is voornemens, onder verwijzing naar het gestelde Hoofdstuk 5.6.4, om na de
gestanddoening van het Bod de samenstelling van de Raad van Commissarissen zodanig te
wijzigen, dat deze het relatieve belang van de Bieder in het aandelenkapitaal van Gouda
Vuurvast reflecteert. Daartoe zal overleg worden gevoerd met de Raad van Commissarissen,
waarbij uitgangspunt is dat in ieder geval de leden van de Raad van Commissarissen die
tevens aan te merken zijn als (vertegenwoordiger van) grootaandeelhouder(s) (de heren J.G.H.
van den Bovenkamp en R. van der Vlist) zullen terugtreden. Ingeval voornoemd overleg niet tot
overeenstemming leidt behoudt Bieder zich het recht voor gebruik te maken van de rechten die
de Bieder als Aandeelhouder uit de wet toekomen ten aanzien van de samenstelling van de
Raad van Commissarissen zijnde het ontslag van de zittende leden van de Raad van
Commissarissen en vervolgens het benoemen van de commissarissen door de algemene
vergadering van Aandeelhouders.
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Bij het voorgaande zal uiteraard zorgvuldig overleg worden gevoerd met de ondernemingsraad
van Gouda Vuurvast en zullen alle rechten van de ondernemingsraad ten aanzien van de
benoeming van leden van de Raad van Commissarissen worden gerespecteerd.

Raad van Bestuur

De Bieder heeft per de datum van dit Biedingsbericht niet het voornemen om wijzigingen door
te voeren ten aanzien van de samenstelling van de Raad van Bestuur, anders dan het
eventueel aanvullend benoemen van meerdere leden van de Raad van Bestuur. De Bieder is
voornemens om de Raad van Bestuur uit minimaal een en maximaal drie bestuurders te laten
bestaan. Ook is het binnen de RijnDijk Groep gehanteerde algemene beleid dat binnen iedere
Groepsmaatschappij van de Bieder minimaal twee personen benoemd zijn tot zelfstandig
bevoegd bestuurder.

5.6.6 Wijziging van de statuten van Gouda Vuurvast

Ingeval de notering van de Aandelen op Euronext Amsterdam zal worden opgeheven als
bedoeld in Hoofdstuk 5.6.3, zullen wettelijke en overige regelingen betreffende de corporate
governance structuur van Gouda Vuurvast niet langer van toepassing zijn of zullen deze voor
zover mogelijk worden gewijzigd — onder meer door middel van wijziging van de statuten van
Gouda Vuurvast — zodat als gevolg daarvan de rechten van de minderheidsaandeelhouder(s)
beperkt zullen zijn tot het wettelijke minimum.

In algemene zin zullen na gestanddoening van het Bod de statuten van Gouda Vuurvast
zodanig gewijzigd worden, dit — met het oog op het op Gouda Vuurvast van toepassing zijnde
structuurregime — voor zover toegestaan door de wet, dat de zeggenschap betreffende Gouda
Vuurvast zoveel als mogelijk bij de algemene vergadering van Aandeelhouders van Gouda
Vuurvast komt te berusten.
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6. INFORMATIE OVER GOUDA VUURVAST

6.1 Algemeen

De informatie in dit hoofdstuk die betrekking heeft op Gouda Vuurvast heeft de Bieder op
consistente wijze overgenomen uit publieke bronnen, zoals onder meer de jaarverslagen en de
website van Gouda Vuurvast. De Bieder is niet verantwoordelijk voor de juistheid van deze
informatie. Voorts garandeert de Bieder niet (impliciet of expliciet) dat alle beschikbare publieke
informatie die betrekking heeft op Gouda Vuurvast in dit hoofdstuk is opgenomen.

6.1.1  Oprichting

Gouda Vuurvast Holding N.V. is een naamloze vennootschap opgericht op 31 oktober 1983
naar Nederlands recht.

6.1.2 Statutaire zetel en Kamer van Koophandel

Gouda Vuurvast staat ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel
onder nummer 29026693 en is statutair gevestigd op de Goudkade 16, 2802 AA, te Gouda.

6.2 Profiel van Gouda Vuurvast

Gouda Vuurvast is actief in de productie, verkoop en installatie van vuurvaste materialen voor
industriéle toepassingen. Zij richt zich daarbij vanuit haar drie Industrie Groepen: Non-Ferro,
Petrochemie en Milieu & Energie, op de internationale markten. Kwaliteit en service worden
gewaarborgd en versterkt door een voortdurende, nauwe samenspraak met de individuele
opdrachtgevers en de eindgebruikers over de voor hen beste vuurvast oplossing. De productie
van vuurvaste stenen is geconcentreerd in de fabriek in Gouda, die van vuurvaste beton in
Geldermalsen. De uitvoering- en installatieactiviteiten geschieden vanuit Gouda (NL), Wijnegem
(B) en Klbétze (D). Bij grotere projecten en projecten buiten de drie genoemde landen, waar in
de regel met eigen mensen gewerkt wordt, wordt vaak gebruik gemaakt van onderaanneming
bij de uitvoering en de installatie.

6.2.1 Kerncijfers

EUR '000 2005 2006 2007
Netto omzet 65.191 88.529 90.532
EBITDA 4.988 6.393 -1.224
Bedrijfsresultaat 3.440 4.647 -2.897
Resultaat na belastingen 2.214 2.722 -2.614
Totaal activa 42.251 46.348 50.110
Groepsvermogen 17.046 18.961 15.191
Aantal werknemers 371 382 408
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6.3 Organisatie
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6.4 Raad van Commissarissen en Raad van Bestuur

6.4.1 Samenstelling van de Raad van Commissarissen

Dhr. J.G.H. van den Bovenkamp (1938) — Eerste benoeming 1987, rooster van
aftreden 2008. De heer Van den Bovenkamp is president directeur van Gibbons
International SA, Parijs.

Drs. J.E.M. van der Burg (1949) — Eerste benoeming 2002, rooster van aftreden
2010. De heer Van der Burg is zelfstandig financieel adviseur. Hij is tevens lid
van het Bestuur van GIMV N.V.

Mr. R. van der Vlist (1944) — Eerste benoeming 1987, rooster van aftreden 2011.
De heer Van der Vlist is voormalig senior/bedrijfsjurist bij Shell International B.V.

Drs. W. Waleson (1951) — Eerste benoeming 2007, rooster van aftreden 2011.
De heer Waleson is zelfstandig adviseur op het gebied van arbeidsverhoudingen,
arbeidsvoorwaarden en onderhandelingsprocessen. Gedurende 25 jaar heeft de
heer ~ Waleson (management) functies vervuld bij  verschillende
vakbondsonderdelen van de FNV. Zo was hij gedurende 6 jaar voorzitter van de
Vervoersbond FNV. Overige commissariaten: Afvalzorg, Diolen, Europ B.V.

6.4.2 Kapitaaldeelnemingen van leden van de Raad van Commissarissen

Voor zover de Bieder bekend (afgaande op Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007 en de
informatie in het Register Meldingen Bestuurders en Commissarissen per datum 8 oktober
2008), houdt de heer J.G.H. Bovenkamp, Voorzitter van de Raad van Commissarissen, op dit
moment 175.050 Aandelen.

Voor zover de Bieder bekend (afgaande op Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007 en de
informatie in het Register Meldingen Bestuurders en Commissarissen per datum 8 oktober
2008), houdt de heer R. van der Vilist, lid van de Raad van Commissarissen, op dit moment
25.725 Aandelen.
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Voor zover de Bieder bekend (afgaande op Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007 en de
informatie in het Register Meldingen Bestuurders en Commissarissen per datum 8 oktober
2008) houden de overige leden van de Raad van Commissarissen geen Aandelen.

6.4.3 Samenstelling van de Raad van Bestuur

Dhr. Th.J.M. Lenders (1953) - Algemeen Directeur. Benoemd per 15 oktober 2004 voor een
periode van 4 jaar. De heer Lenders is voormalig directeur van Koramic Bricks Holding B.V. en
Koramic Holding B.V. Daarnaast was hij lid van de Verbondsraad bij het Nederlands Verbond
Toelevering Bouw.

6.4.4 Kapitaaldeelnemingen van leden van de Raad van Bestuur

Voor zover de Bieder bekend (afgaande op Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007 en de
informatie in het Register Meldingen Bestuurders en Commissarissen per datum 8 oktober
2008), houdt de heer T.J.M. Lenders, Voorzitter en enig lid van de Raad van Bestuur, geen
Aandelen.

6.5 Aandeelhouders

Aandelenkapitaal

Het geplaatst aandelenkapitaal van Gouda Vuurvast Holding N.V. is als volgt verdeeld:

Aandelen aan toonder 646.065 51,64%
Gecertificeerde aandelen 605.125 48,36%
Prioriteitsaandeel 1 0,00%
Totaal 1.251.191 100,00%

Bron: Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007

De aandelen aan toonder van Gouda Vuurvast Holding N.V. zijn genoteerd aan Euronext
Amsterdam. Elk Aandeel van EUR 1,00 nominaal geeft recht op één stem en elk
Prioriteitsaandeel van nominaal EUR 5,00 geeft recht op 5 stemmen. De gecertificeerde
aandelen worden allen gehouden door de familie Van den Bovenkamp, die de aandelen in de
Stichting Administratiekantoor Van den Bovenkamp heeft gebundeld onder uitgifte van niet
buiten de familiekring verhandelbare certificaten op naam.

Prioriteitsaandeel

Het enige geplaatste Prioriteitsaandeel is niet aan de beurs genoteerd en wordt gehouden door
de Stichting tot beheer prioriteitsaandelen Gouda Vuurvast Holding N.V. Het bestuur van de
Stichting bestaat uit de heren J.G.H. van den Bovenkamp, mr. C.F. Kooymans en mr. R. van
der Vlist. Aan de Prioriteitsaandelen zijn bijzondere rechten verbonden, zoals toegelicht in de
Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007 in de paragraaf ‘Bijzondere statutaire rechten inzake de
zeggenschap in de vennootschap’.

5% Belangen

De volgende (rechts)personen hebben een kapitaalbelang van 5% of meer in Gouda Vuurvast
Holding N.V. gemeld:
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Aandeelhouder Belang
Stichting Administratiekantoor Van den 48,36%
Bovenkamp

Dhr N. Bloemendaal 10,07%
Mw E. Bloemendaal 5,00%
Mw S. Bloemendaal 5,00%
Nelclar Beheer B.V. 7.25%
Otterbrabant Beheer B.V. 6,97%
Gavaniee B.V. 5,03%

Bron: Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007

Onder de aanname dat aandeelhouders met een belang van 5% en meer aan te merken zijn als
strategische beleggers, is circa 12,3% (153.858 stuks) van de aandelen van Gouda Vuurvast
vrij verhandelbaar op de beurs

6.6 Koersontwikkeling

Koers en volume Gouda Vuurvast 1 augustus 2005 — 30 september 2008

Volume (‘000 aandelen) Koers

Bron: Bloomberg

6.7 Dividend

Gouda Vuurvast heeft een dividendbeleid waarbij onder normale omstandigheden 40% van de
netto winst wordt uitgekeerd aan de aandeelhouders, mits daarbij een goede verhouding tussen
eigen en vreemd vermogen niet verstoord wordt.

Dividend per gewoon Dividend Perioriteits
Jaar Aandeel (EUR) aandeel (EUR)
2005 0,70 0,24
2006 0,87 0,32
2007 0,00 0,00
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6.8 Ontwikkelingen en cijfers tot en met juni 2008

Onderstaand is het persbericht van 29 augustus 2008 opgenomen zoals het op de website van
Gouda Vuurvast beschikbaar is terzake de resultaten van Gouda Vuurvast over het eerste half
jaar 2008. De Bieder heeft Gouda Vuurvast verzocht om ten aanzien van de halfjaarcijfers van
Gouda Vuurvast een “review verklaring” af te geven. De Raad van Bestuur heeft aan de Bieder
bevestigd dat er thans geen ‘“review verklaring” beschikbaar is ten aanzien van de
halfjaarcijfers.

Persbericht 29 augustus 2008
Gouda Vuurvast: resultaten eerste halfjaar 2008

Gouda Vuurvast is gespecialiseerd in de productie, verkoop en installatie van vuurvaste materialen voor
industriéle toepassingen.

Zij richt zich daarbij vanuit haar drie Industrie Groepen: Non-Ferro, Petrochemie en Milieu & Energie, op
de internationale markten.

Gouda Vuurvast realiseerde in de eerste helft 2008 een omzet van EUR 39,8 miljoen. Dat is een daling
van 6% in vergelijking met de eerste helft van 2007 (EUR 42,3 miljoen). Het resultaat na belasting is
sterk teruggevallen, maar nog juist positief (eerste helft 2007: EUR 1,5 miljoen).

Eerste helft Eerste helft
Kerncijfers x € 1000 2008 2007 2007 hele jaai
Omzet 39.751 42.288 90.53:
EBITDA 1.409 3.141 -1.224
Resultaat na belastingen 36 1.468 -2.614

30-06-2008 30-06-2007 30-06-2007
Balanstotaal 49.455 53.753 50.11¢
Eigen vermogen 15.227 19.277 15.191
eigen vermogen /balanstotaal 30,8% 35,9% 30,3%

Het resultaat van de eerste 6 maanden wordt negatief beinvioed door incidentele kosten:
o kosten gemoeid met de eerder aangekondigde heroriéntatie van de positie van de onderneming;

e kosten die zijn gemaakt om tot een efficiency-verbetering in de steenfabriek te Gouda te komen. In de
tweede helft van het jaar worden hiervan de eerste, positieve resultaten verwacht.

Deze kosten zullen zich waarschijnlijk ook nog uitstrekken over de tweede helft van het jaar.

Daarnaast is de vermindering van het resultaat ten opzichte van de eerste helft 2007 hoofdzakelijk te
wijten aan een terugval in de vraag in het eerste kwartaal, waardoor zoals eerder gemeld onder meer
één van de ovens tijdelijk moest worden stilgelegd.

De vraag heeft zich hersteld ten opzichte van het begin van het jaar en de markt-vooruitzichten zijn in
het algemeen goed. Dit, in combinatie met een inmiddels redelijk gevuld orderboek, geeft ons het
vertrouwen dat de resultaten in de tweede helft een herstel te zien zullen geven.

Gouda, 29 augustus 2008
Th.J.M. Lenders

Algemeen Directeur
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Voorts zijn onderstaand openbare mededelingen opgenomen zoals gepubliceerd op de website
van Gouda Vuurvast, welke openbare mededelingen betrekking hebben op claims en
productiebeperkingen en als zodanig relateren aan voornoemd persbericht terzake
halfjaarcijfers 2008.

Persbericht 31 oktober 2007
Reparatieschade aan nieuwbouw installatie en tijdelijke productiebeperking

Gouda Vuurvast Holding NV, producent en installateur van vuurvaste materialen voor industriéle
toepassingen, met vestigingen in Nederland, Belgié en Duitsland, deelt het volgende mede:

1. reparatieschade aan nieuwbouw installatie

Op één van de werken waar onder verantwoordelijkheid van een Duitse dochtermaatschappij van Gouda
Vuurvast de installatie van vuurvaste materialen heeft plaatsgevonden is een grote, materiéle schade
ontstaan.

Nog niet duidelijk is hoe de verantwoordelijkheden liggen en hoe de uiteindelijke aansprakelijkheid
verdeeld moet worden over de verschillende betrokken partijen.

Gouda Vuurvast houdt echter rekening met een aanzienlijk, éénmalig financieel risico.
De schade is in behandeling bij verzekeraars.
2. tijdelijke productiebeperking

Daarnaast is de orderportefeuille voor vuurvaste stenen en daaraan gekoppelde, grotere projecten op
korte termijn van dien aard, dat besloten werd om in Gouda één van de twee tunnelovens tijdelijk stil te
leggen.

De verwachting is dat de bewuste oven vanaf december ca. zes maanden zal stilliggen.

Van de gelegenheid wordt gebruik gemaakt om noodzakelijk groot onderhoud aan de betreffende oven
uit te voeren, terwijl tevens bekeken wordt in hoeverre in 2008 duurzame efficiéntiemaatregelen in de
fabriek kunnen worden doorgevoerd.

Ook hieraan zullen éénmalige kosten verbonden zijn.

Voor de tweede helft van 2008 en 2009 zijn de vooruitzichten voor de productie en afzet van stenen
goed.

Invioed op resultaten

De uiteindelijke invioed op de resultaatontwikkeling voor Gouda Vuurvast van een en ander is op dit
moment nog niet vast te stellen.

Voorlopig wordt voor dit jaar rekening gehouden met een last van € 2,5 miljoen.
De financiéle gevolgen zullen naar verwachting ook in 2008 voelbaar zijn.

De overige activiteiten: de productie en verkoop van vuurvaste betonnen, en de onderhoudsafdelingen in
de drie landen lopen gezamenlijk tot tevredenheid.

Gouda, 31 oktober 2007
Th. J. M. Lenders

Algemeen Directeur
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Persbericht 27 februari 2008
Gouda Vuurvast op verlies in 2007

Op 31 oktober 2007 heeft Gouda Vuurvast Holding N.V. melding gemaakt van een aanzienlijke
reparatieschade aan een nieuwbouw installatie, die onder haar verantwoordelijkheid werd uitgevoerd.

Gouda Vuurvast heeft deze schade inmiddels hersteld en heeft de daarmee gemoeide kosten in eerste
instantie voor het grootste deel zelf moeten dragen. Die kosten zijn veel hoger uitgevallen dan eerder
voorzien. Het gaat om een bedrag van (afgerond) € 6 miljoen véér belastingen.

Een belangrijk deel daarvan wordt onder de bestaande verzekering geclaimd; vooralsnog wordt dekking
onder de polis door verzekeraar echter afgewezen.

De uitkomst van dit dispuut, dat langere tijd kan duren, is bepalend voor de uiteindelijke schade voor de
onderneming.

Op 26 maart publiceert Gouda Vuurvast haar jaarcijfers.

Omdat alle kosten in 2007 genomen zullen worden en onder IFRS-regels de claim op verzekeraar nog
niet geactiveerd mag worden, leidt een en ander tot de situatie dat Gouda Vuurvast over 2007 een
aanzienlijk verlies zal moeten rapporteren.

Los van het bovenstaande werd in het eerdere persbericht van oktober melding gemaakt van een
tiidelijke productiestop van één van de tunnelovens waarin Gouda Vuurvast haar vuurvaste stenen
stookt. Deze oven kon eerder dan verwacht weer in gebruik genomen worden als gevolg van een grote
order uit Argentinié. De kosten van de tijdelijke stillegging in 2008 zullen hierdoor lager uitvallen dan
eerder gedacht.

Gouda, 27 februari 2008
Th. J. M. Lenders

Algemeen Directeur

Persbericht 26 maart 2008
Gouda Vuurvast : resultaten 2007

Gouda Vuurvast is gespecialiseerd in de productie, verkoop en installatie van vuurvaste materialen voor
industriéle toepassingen.

Zij richt zich daarbij vanuit haar drie Industrie Groepen: Non-Ferro, Petrochemie en Milieu & Energie,
voornamelijk op de internationale markten.

Gouda Vuurvast realiseerde in 2007 een omzet van € 90,5 miljoen. (2006 € 88,5 miljoen).
Het resultaat na belasting is € 2,6 miljoen negatief (2006: € 2,7 miljoen positief).

De belangrijkste reden van het verlies in 2007 vindt zijn oorzaak in een in februari gemelde
reparatieschade van € 6,2 miljoen voor belastingen. Inmiddels is er een schikking overeengekomen met
één van de betrokken uitvoerende partijen, waardoor de schade voor Gouda Vuurvast in elk geval is
afgenomen met een bedrag van € 0,9 min tot € 5,3 miljoen. Deze last is verwerkt in de cijfers over 2007.
De schade wordt onder de bestaande verzekering geclaimd; vooralsnog wordt dekking onder de polis
door verzekeraars echter afgewezen en is dientengevolge de vordering op verzekeraars niet opgenomen
in de cijfers over 2007.

Ook overigens is binnen Project Services (grotere nieuwbouw) minder goed gepresteerd. Daarnaast
heeft de stillegging van één van de tunnelovens een negatief effect op het resultaat gehad.
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Kerncijfers x €1000 2007 2006
Omzet 90.532 88.529
EBITDA -1.224 6.393
Resultaat na belastingen -2.614 2.722

31/12/2007 31/12/2006
Balanstotaal 50.110 46.348
Eigen vermogen 16.191 18.961
eigen vermogen /balanstotaal 30,3% 40,9%

Het balanstotaal is met € 3,8 miljoen gestegen ten opzichte van ultimo 2006. De oorzaak is voornamelijk
gelegen in reserveringen voor nog te betalen kosten in het kader van voornoemde schade.

In 2007 is een herfinanciering met de banken overeengekomen, inclusief een aanvullend krediet voor de
reparatieschade.

Gezien de omstandigheden zal aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders worden voorgesteld
om af te zien van een dividenduitkering.

Voornoemde problemen binnen Project Services geven aanleiding tot een structurele verbetering van de
risicobeheersing binnen de projectenorganisatie. Voorts zal de nadruk liggen op margeverbetering. De
marktvooruitzichten zijn goed. Dit geeft ons het vertrouwen dat 2008 een duidelijk herstel van de
resultaten zal laten zien. Wel zullen de effecten van het tijdelijk stilleggen van voornoemde tunneloven
00k in 2008 nog een drukkend effect hebben.

De jaarrekening is nog niet definitief opgemaakt. De accountantscontrole is derhalve nog niet afgerond.
De Directie verwacht dat zich geen materiéle verschillen meer zullen voordoen.

Gouda, 26 maart 2008

Th.J.M. Lenders

Algemeen Directeur

6.9 Geconsolideerde balans, geconsolideerde winst-en-verliesrekening en
geconsolideerd kasstroomoverzicht voor 2007, 2006 en 2005

Dit Hoofdstuk 6.9 bevat financiéle informatie betrekking hebbende op Gouda Vuurvast. Deze
informatie is op consistente wijze afgeleid uit de Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007 en de
jaarekening van Gouda Vuurvast betreffende de boekjaren 2005 en 2006 zoals gepubliceerd op
de website van Gouda Vuurvast www.goudavuurvast.nl, zonder dat deze informatie is
aangepast of geverifieerd door de Bieder. De Aandeelhouders worden erop gewezen dat bij het
opnemen van de voornoemde informatie niet is nagegaan of er sinds de respectievelijke
balansdata materiéle wijzigingen hebben voorgedaan in de betreffende financiéle informatie.
Het bepaalde in Hoofdstuk 1 ten aanzien van de verantwoordelijkheid van Bieder voor de
inhoud van (onderdelen) van dit Biedingsbericht is van overeenkomstige toepassing ten
aanzien van deze informatie. Ten aanzien van de jaarrekeningen van Gouda Vuurvast waaruit
de betreffende informatie is afgeleid, is steeds door een externe accountant een verklaring
afgegeven. Deze verklaringen zijn steeds in samenhang met de vaststelling van de betreffende
jaarrekeningen door de algemene vergadering van Aandeelhouders van Gouda Vuurvast
afgegeven en zijn derhalve niet in verband met of ten behoeve van dit Biedingsbericht
afgegeven. Gouda Vuurvast noch haar accountant heeft goedkeuring verleend terzake het
opnemen van deze informatie in dit Biedingsbericht.
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www.goudavuurvast.nl

Geconsolideerde Balans

EUR '000 2005 2006 2007
Vaste activa
Immateriéle vaste activa 78 1.067 1.810
Materiéle vaste activa 9.301 10.347 11.038
Financiéle vaste activa
Uitgestelde belasting vorderingen - - 265
Overige deelnemingen 6 6 6
Voorraden
Grond- en hulpstoffen 3.543 3.107 3.907
Gereed product en handelsgoederen 9.221 7.374 9.045
Vorderingen
Te factureren aan opdrachtgevers inzake onderhanden
projecten 1.885 2.396 553
Handelsvorderingen 16.371 18.851 20.096
Valutatermijncontracten en renteswaps - 269 247
Overige vorderingen en overlopende activa 1.133 1.489 1.278
Winstbelasting - - 1.154
Liquide middelen 713 1.442 711
Totaal activa 42.251 46.348 50.110
PASSIVA
Groepsvermogen 17.046 18.961 15.191
Geplaatst kapitaal 1.251 1.251 1.251
Agio 845 845 845
Ingehouden winst 12.736 14.075 15.709
Cash flow hedge reserve - 68 -
Resultaat boekjaar 2.214 2.722 -2.614
Langlopende verplichtingen 4.162 8.783 8.036
Pensioen en vervroegde uittreding 2.380 2.423 2.581
Jubileumuitkeringen 107 116 129
Uitgestelde belastingverplichtingen 373 329 13
Garanties en claims 1.147 1.279 1.194
Rentedragende leningen 155 4.636 4.119
Kortlopende verplichtingen 21.043 18.604 26.883
Schulden aan kredietinstellingen - - 3.446
Kortlopend deel langlopende schulden 8.754 832 766
Vooruitgefactureerd aan opdrachtgevers inzake onderhanden
projecten 258 302 2.275
Handelsschulden 7.511 11.808 14.355
Winstbelasting 463 570 201
Overige belastingen en premies sociale verzekeringen 1.090 670 1.403
Valutatermijncontracten en renteswaps 35 - -
Overlopende passiva 2.932 4.422 4.437
Totaal passiva 42.251 46.348 50.110
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Geconsolideerde Winst en Verliesrekening

EUR '000 2005 2006 2007
Netto omzet 65.191 88.529 90.532
Wijziging voorraad gereed product -3.123 2.055 -1.258
Kosten van grond- en hulpstoffen 15.950 16.918 16.463
Kosten uitbesteed werk en andere externe kosten 18.526 32.141 42.390
Lonen, Salarissen en sociale lasten 16.924 18.664 19.886
Afschrijvingen op materiele en immateriéle vaste activa 1.548 1.746 1.673
Overige bedrijfskosten 11.925 12.358 14.561
Overige baten - - -286
Som der bedrijfslasten 61.751 83.882 93.429
Bedrijfsresultaat 3.440 4.647 -2.897
Financiéle baten 44 169 153
Financiéle lasten -477 -606 -576
Resultaat overige deelnemingen 40 - -
Resultaat uit voortgezette activiteiten voor
belastingen 3.047 4.210 -3.320
Belastingen -833 -1.488 706
Resultaat na belastingen 2.214 2.722 -2.614
Geconsolideerd Kasstroomoverzicht
EUR '000 2005 2006 2007
Kasstroom uit operationele activiteiten
Bedrijfsresultaat 3.440 4.647 -2.897
Aanpassingen voor: 1.920 1.930 1.473
* Afschrijvingen 1.548 1.746 1.672
* Resultaat deelnemingen 40 - -
» Boekwinst materiéle vaste activa - - -286
+ Mutatie voorzieningen 332 184 86
Kasstroom voor mutaties in werkkapitaal 5.360 6.577 -1.424
+ DMutatie te factureren/vooruitgefactureerd aan
opdrachtgevers 790 -467 3.815
» Mutatie overige vorderingen en overlopende activa 2.238 -594 22
» Mutatie overige schulden en overlopende passiva -2.308 788 1.820
* Mutatie handelsvorderingen 1.922 -2.480 -2.188
» Mutatie voorraden -4.021 2.283 -2.471
» Mutatie handelscrediteuren -1.046 4.297 2.546
Mutaties in werkkapitaal -2.425 3.827 3.544
Ontvangen financiéle baten 44 21 123
Betaalde financiéle lasten -385 -657 -501
Betaalde winstbelasting -58 -942 -1.427
Kasstroom uit operationele activiteiten 2.536 8.826 315
Kasstroom uit investeringsactiviteiten -1.793 -3.781 -2.820
Terugbetaling op goodwill 33 - -
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Investeringen in immateriéle vaste activa

Investeringen in materiéle vaste activa
Desinvesteringen en overige mutaties materiéle vaste
activa

Kasstroom uit financieringsactiviteiten
Aflossing schulden aan kredietinstellingen
Opgenomen leningen

Aflossing van leningen

Betaald dividend

Netto kasstroom

-2.137

311

-1.252
-258

-306
-688

-509

-989
-2.915

123

-4.316
-7.922
5.000
-519
-875

729

-752
-2.439

371

1.774
3.379

-517
-1.088

-731

6.10 Toelichting op de jaarrekening

Voor een toelichting op de jaarrekening wordt verwezen naar de toelichting zoals opgenomen in

de Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007 zoals die als Appendix 1 onderdeel uitmaakt van dit

Biedingsbericht. De bij de Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007 horende en van Appendix 1
onderdeel uitmakende accountantsverklaring van de accountant van Gouda Vuurvast is
afgegeven in samenhang met de vaststelling van de Jaarrekening Gouda Vuurvast 2007 door
haar algemene vergadering van aandeelhouders en is derhalve niet in verband met of ten
behoeve van dit Biedingsbericht afgegeven. Gouda Vuurvast noch haar accountant heeft
goedkeuring verleend terzake het opnemen van deze informatie in dit Biedingsbericht.
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7. INFORMATIE OVER DE BIEDER

71 Algemeen

711 Oprichting

De Bieder is een besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid opgericht in 1997 naar
Nederlands recht.

7.1.2 Statutaire zetel en Kamer van Koophandel

De Bieder staat ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van Koophandel onder
nummer 17081828 en is statutair gevestigd te Eindhoven met adres Aalsterweg 183, 5644 RA
te Eindhoven.

7.1.3 Kapitaal en Aandelen

Het maatschappelijk kapitaal van de Bieder bedraagt EUR 2.000.000,00 en bestaat uit
1.500.000 gewone aandelen soort A, met een nominale waarde van EUR 1,00 elk en 500.000
gewone aandelen soort B met een nominale waarde van EUR 1,00 elk.

Het geplaatste kapitaal van de Bieder bedraagt EUR 605.041,00 en bestaat voor 75% uit
aandelen A, die volledig in handen zijn van Stichting Administratiekantoor RijnDijk Groep, en
voor 25% uit aandelen B, die in handen zijn van Stichting Participatie RijnDijk Groep.

Per de datum van dit Biedingsbericht nemen Gouda Vuurvast en haar Groepsmaatschappijen
geen deel in het aandelenkapitaal van de Bieder, direct noch indirect.

7.2 Raad van commissarissen en raad van bestuur

Het enige lid en tevens voorzitter van de raad van bestuur van de Bieder is de heer T.F.L. van
Rijn. De Bieder heeft geen raad van commissarissen.

7.3 Doelomschrijving

De RijnDijk Groep is een internationaal georiénteerde onderneming en ontwerpt, levert en
bouwt constructies en proces equipment van staal en speciale staallegeringen. De
onderneming richt zich op de petrochemie, de olie- en gaswinning, de procesindustrie, de
elektriciteitsmarkt, de civiele en de industri€le markt en de railinfrastructuur.

7.4 Profiel van de RijnDijk Groep

7.41 Historie

Nadat de heer T.F.L. van Rijn op de Nederlandse Antillen een bedrijff had opgebouwd dat
technische installaties voor onder meer Shell verzorgde, keerde hij terug naar Nederland om in
1997 BNG Staalconstructie van het moederbedrijff B&G Groep over te nemen. Daarmee werd
de basis voor de RijnDijk Groep gelegd.

De RijnDijk Groep ontwikkelde zich snel. In 1999 nam RijnDijk Groep Strukton Staalbouw over
van Strukton en in 2000 de voormalige NS-divisie P&K Utrecht van Volker Stevin. Deze beide
activiteiten werden samengevoegd en voortgezet onder de naam P&K Rail. Daarna volgden
diverse overnames zoals de Rotterdamse bedrijven Lengkeek Staalbouw, Van der Cammen
Staalconstructie en Hoogerwaard Gevelbouw. Ook het Schagense bedrijf Wijnker Van Lint
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Staalbouwers trad toe tot de groep. Hiermee kreeg de RijnDijk Groep de eerste buitenlandse
vestiging: een productielocatie in Slowakije.

RijnDijk Steel Contracting werd opgericht om de projectorganisaties los te koppelen van de
productiebedrijven. En om de dienstverlening van de RijnDijk Groep verder te verbreden werd
Escher Holland uit Heijningen overgenomen. In 2004 werd HSM Steel Structures uit Schiedam
van BAM Civiel overgenomen en in 2006 werd met de overname van FIB Industriéle Bedrijven
in Leeuwarden van GTI (actief in de apparatenbouw voor de procesindustrie) opnieuw een
belangrijke marktverbreding gerealiseerd.

De groep heeft zich ontwikkeld tot een breed georienteerde onderneming in de industriéle
markt, waarbij de verschillende werkmaatschappijen elk in hun segment aan de top opereren.

7.4.2 Huidige activiteiten

Per jaar realiseert RijnDijk Groep de meest uiteenlopende, complexe projecten. RijnDijk Groep
bouwt ondermeer stations, bruggen, sluizen, afvalverwerkings- en energiecentrales,
boorplatforms, stadions, apparaten voor de procesindustrie en fabrieken. Deze constructies
worden exact volgens klantspecificaties op maat gemaakt en met de hoogste veiligheids- en
kwaliteitswaarborgen. Daarbij vervult RijnDijk Groep steeds vaker de rol van hoofdaannemer en
neemt de complete projectverantwoordelijkheid op zich. Er wordt veel aandacht besteed aan de
kwaliteit van het projectmanagement, omdat de projecten steeds complexer en omvangrijker
worden. RijnDijk Groep heeft een multidisciplinaire aanpak en is steeds op zoek naar nieuwe,
moderne, ndég efficiéntere en intelligentere systemen om de ontwerp-, productie-,
conserverings- en opbouwcapaciteiten te optimaliseren. De omzet van RijnDijk Groep bedroeg
in 2007 EUR 143 miljoen met ongeveer 607 medewerkers in Nederland en Slowakije.
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8.

OVERIGE VERKLARINGEN INGEVOLGE BOB

In aanvulling op de overige in dit Biedingsbericht opgenomen verklaringen, verklaart de Bieder
als volgt:

a.

De Bieder heeft op 10 september 2008 overleg over het Bod gevoerd met de Raad van
Bestuur van Gouda Vuurvast. Dit overleg heeft niet tot overeenstemming geleid. Voorts
wordt verwezen naar Hoofdstuk 5.1.

Onverminderd het bepaalde in Hoofdstuk 1 (Belangrijke informatie en beperkingen)
heeft het Bod betrekking op alle Aandelen en is het gericht tot alle Aandeelhouders.

De door de Bieder gemaakte kosten en te maken kosten die zijn gerelateerd aan het
Bod bedragen naar verwachting ongeveer EUR 650.000.

De Bieder beschikt niet over informatie betreffende de door Gouda Vuurvast gemaakte
kosten en te maken kosten die zijn gerelateerd aan het Bod.

De Bieder, de bestuurders en commissarissen, hun echtgenoten of geregistreerde
partners, hun minderjarige kinderen en de rechtspersonen waarin zij of deze personen
zeggenschap hebben of daarmee in een groep verbonden zijn, houden geen door
Gouda Vuurvast uitgegeven effecten, direct of indirect. De Bieder, de bestuurders en
commissarissen, hun echtgenoten of geregistreerde partners, hun minderjarige
kinderen en de rechtspersonen waarin zij of deze personen zeggenschap hebben of
daarmee in een groep verbonden zijn, hebben geen — direct of indirect — transacties
verricht of overeenkomsten gesloten, en er zullen geen transacties plaatsvinden uit
hoofde van overeenkomsten gesloten voorafgaand aan de datum van dit
Biedingsbericht met betrekking tot effecten in Gouda Vuurvast, een en ander als
bedoeld in artikel 3 en 5 tot en met 7 van paragraaf 2 van Bijlage A van het Bob.
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9. PERSBERICHTEN

Persbericht van RijnDijk Groep B.V. d.d. 7 september 2008

Van : Directie RijnDijk Groep bv
Datum : 7 september 2008
Befreft : RijnDijk is voornemens een openbaar bod in contanten uit te brengen op

Gouda Vuurvast Holding N.V. van EUR 18,00

Dit is een openbare mededeling van RijnDik Groep bv ingevolge artikel 5 lid 2 en artikel 7 lid 4 van het
Besluit Openbare Biedingen Wft (het “Bob™). Dit is geen openbare mededeling dat een openbaar bod
wordt vitgebracht op het aandelenkapitaal van Gouda Vuurvast Holding N.V. Deze mededeling is niet
voor vrijgave, publicatie of distributie, noch geheel of gedeeltelijk, in of naar de Verenigde Staten van
Amerika, Canada, Australi€ en Japan.

RijnDijk Groep bv (“RijnDijk") is voornemens een openbaar bod uit e brengen op alle geplaatste en
vitstaande aandelen in het kapitaal van Gouda Vuurvast Holding N.V. (“Gouda Vuurvaost”) met een
nominale waarde van EUR 1,00 per aandeel (de “Aandelen”) tegen een biedprijs van EUR 18,00 in
contanten per Aandeel (de “Biedprijs”) (het “Bod").

Het voorgenomen Bod

Op vrijdag 5 september 2008 heeft RijnDik de Directie van Gouda Vuurvast geinformeerd over haar

voornemen tot het uitbrengen van het Bod. Samengevat, stelt RijinDijk het volgende voor:

- RijnDijk is voornemens een openbaar bod in contanten uit fe brengen op de
Aandelen Gouda Vuurvast tegen een Biedprijs van EUR 18,00 per Aandeel;

- De Biedprijs vertegenwoordigt in de ogen van RijnDijk een reéle inschatting van de
huidige waarde van de onderneming Gouda Vuurvast, doch ligt momenteel onder
de slotkoers van 5 september 2008;

- RijnDijk voorziet momenteel geen substanti€le herstructurering van de Gouda

Vuurvast organisatie als geheel als een direct gevolg van het Bod;
- RijnDijk kan het Bod volledig uit eigen middelen financieren;

- RijnDijk voorziet geen problemen met de mededingingsautoriteiten en verwacht

de benodigde goedkeuring(en) voor de overname tfe verkrijgen;

De Directie van RijnDijk is ervan overtuigd dat de strategische, financiéle en sociale rationele van het
voorgenomen Bod gunstig is voor zowel Gouda Vuurvast als RijnDijk, haar aandeelhouders, werknemers
en overige belanghebbenden.
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RijnDijk heeft op zondag 7 september 2008 een vertegenwoordiger van de Raad van Commissarissen van
Gouda Vuurvast haar voorgenomen bod nader toegelicht.

Veelbelovende toekomst voor de combinatie van Gouda Vuurvast en RijinDijk.

RijnDijk Groep ziet een zeer goede strategische fit tussen de activiteiten van Gouda Vuurvast en de
RijnDijk Groep:

— RijnDijk realiseert haar groei grotendeels door verbreding en uitbreiding in sectoren met andere
producten en/of diensten in dezelfde afzetmarkten en met een zelfde projectgestuurde organisatie.
Gouda Vuurvast past ideaal in deze strategie;

— als onderdeel van RijnDijk Groep kan Gouda Vuurvast slagvaardiger haar strategie uvitvoeren;

— in het kader van groei en continuiteit is het voor Gouda Vuurvast, met haar unieke producten en
opererend in een nichemarkt, een goede zaak aansluiting te zoeken bij een professioneel, groter
geheel om slagvaardiger en krachtiger te kunnen opereren naar klanten en toeleveranciers. Eventuele
tegenslagen kunnen makkeliker worden geabsorbeerd in het geheel;

— geografische afzetmarkten van beide bedrijven komen veelal overeen en zullen elkaar dan ook
versterken;

— beide bedrijven opereren in dezelfde markten en bij dezelfde klanten, waardoor ze elkaar zullen
aanvullen en ondersteunen;

— opdrachtgevers zullen in veel gevallen gecharmeerd zijn van een gecombineerd ovenbouw —
staalbouwbedrijf. Deze combinatie is in de markt een uniek verkoopargument.

Sociale aspecten

RijnDijk zal de huidige rechten en arbeidsvoorwaarden van Gouda Vuurvast werknemers respecteren.

RijnDijk ziet momenteel geen substantiéle herstructurering voor Gouda Vuurvast als een direct gevolg van
het Bod.

Financiering

Onder verwijzing naar artikel 7 lid 4 Bob, bevestigt RijnDijk dat zij haar verplichtingen uit hoofde van het
voorgenomen bod zal voldoen met op dit moment reeds binnen RijnDijk beschikbare kasmiddelen.

Biedingsproces

Wij verwachten binnen vier weken na heden het biedingsbericht gereed te hebben, de formele
goedkeuring voor het biedingsbericht van de Autoriteit Financiéle Markten (de “AFM”) te ontvangen en
het Bod uit te brengen.

Wanneer het Bod wordt uvitgebracht, zullen de gebruikelijke voorwaarden voor gestanddoening gelden,
waaronder een aanmeldingspercentage van fen minste 95% en goedkeuring van de relevante
mededingingsautoriteiten. Tevens zal als voorwaarde gelden dat RijnDijk een onherroepelike toezegging
van de Stichting tot beheer prioriteitsaandelen Gouda Vuurvast heeft ontvangen dat zj haar
prioriteitsaandelen zal overdragen aan RijnDijk.

Indien het Bod gestand wordt gedaan en RijnDik ten minste 95% van de Aandelen houdt, is zj
voornemens om na overleg met Euronext Amsterdam N.V. de notfering van de Aandelen aan Euronext
Amsterdam N.V. zo spoedig mogelijk te beé&indigen.

De AFM, de Sociaal Economische Raad en de relevante mededingingsautoriteiten zullen worden
geinformeerd over het voorgenomen Bod en, indien nodig, worden verzocht om hun toestemming te
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verlenen. Voorts zullen de vakorganisaties worden ingelicht.
Disclaimer

Dit bericht is geen aanbod noch vormt het een onderdeel van een aanbod fot koop of verkoop van of
inschrijving op enige effecten van Gouda Vuurvast Holding N.V.

Contactgegevens

T.F.L. van Rijn, algemeen directeur RijnDijk Groep
K. Rooijakkers, directiesecretaris RijnDijk Groep
040-2115800

Over RijnDijk Groep

De RijnDik Groep biedt ‘Meer dan Staal'. In de afgelopen elf jaar is de groep uitgegroeid ot een
kerngezond concern met veertien werkmaatschappijen die ernaar streven om de beste fe zijn in hun
specialisme. Het werkveld is zeer divers. De groep richt zich op de petrochemie, de olie- en gaswinning,
de elektriciteitsmarkt, de civiele en de industriéle markt en de railinfrastructuur.

Stations worden gebouwd, bruggen, sluizen, afvalverwerkings- en energiecentrales, boorplatforms,
stadions, kantoortorens en fabrieken. Exact volgens klantspecificatie, op maat gemaakt. Met de hoogste
veiligheids- en kwaliteitswaarborgen. Daarbij vervult de RijnDijk Groep steeds vaker de rol van
hoofdaannemer. Er wordt veel aandacht besteed aan de kwaliteit van het projectmanagement, omdat
de projecten steeds complexer en omvangriker worden. Een mulfidisciplincire aanpak is daarbij
essentieel. De RijnDijk Groep is daarnaast steeds op zoek naar nieuwe, moderne, ndg efficiéntere en
infeligentere systemen om de onftwerp-, productie-, conserverings- en opbouwcapaciteiten fe

optimaliseren.

De RijnDijk Groep is een internationaal georiénteerde onderneming. Drukvaten voor Sachalin, sluisdeuren
voor Wilhelmshaven, een energiecentrale in Nigeria, een ethyleen-kraakfornuis in Tarragona, bruggen in

Noorwegen, een fabriek in lerland: het zijn slechts enkele voorbeelden van de projecten die de RijnDijk
Groep uitvoert voor gerenommeerde opdrachfgevers

Voor uitgebreide informatie over de RijnDijk Groep verwijzen wij naar onze website www.rijndijk.com

Persbericht van RijnDijk Groep B.V. d.d. 3 oktober 2008

Van : Directie RijnDijk Groep bv
Datum: 3 oktober 2008

Befreft: Update voorgenomen openbaar bod van EUR 18,00 in contanten per gewoon aandeel in
Gouda Vuurvast Holding N.V.

Dit is een openbare mededeling van RijnDik Groep bv ingevolge artikel 7 van het Besluit Openbare
Biedingen Wft (het "Bob"). Dit is geen openbare mededeling dat een openbaar bod wordt uvitgebracht op
het aandelenkapitaal van Gouda Vuurvast Holding N.V. Deze mededeling is niet voor vrijgave, publicatie
of distributie, noch geheel of gedeeltelijk, in of naar de Verenigde Staten van Amerika.

Bij openbare mededeling van 7 september 2008 heeft RijnDik Groep bv (“RijnDik"”) aangekondigd
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www.rijndijk.com

voornemens te zijn een openbaar bod uit te brengen op alle geplaatste en uitstaande gewone aandelen
in het kapitaal van Gouda Vuurvast Holding N.V. tegen een biedprijs van EUR 18,00 in contanten per
aandeel (het “Bod”).Thans deelf RijnDijk mede dat op 17 september 2008 een aanvraag tot goedkeuring
van het biedingsbericht bij de Autoriteit Financiéle Markten is ingediend. Naar verwachting zal het
biedingsbericht in de loop van komende week worden gepubliceerd en het Bod worden uitgebracht.

Fortis Corporate Finance & Capital Markets tfreedt op als financieel adviseur van RijnDijk en AKD Prinsen

van Wijmen treedt op als juridisch adviseur van RijnDijk.

Disclaimer

Dit bericht is geen aanbod noch vormt het een onderdeel van een aanbod fot koop of verkoop van of
inschrijving op enige effecten van Gouda Vuurvast Holding N.V.

Contactgegevens
T.F.L. van Rijn, algemeen directeur RijnDijk Groep

K. Rooijakkers, directiesecretaris RijnDijk Groep

040-2115800
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10. ADVISEURS

Financieel Adviseur:

Fortis Bank (Nederland) N.V.
Rokin 55

1012 KK Amsterdam
Postbus 243

1000 AE Amsterdam

Tel.: 020 527 1227

Fax: 020 527 1962

Juridisch Adviseur:

AKD Prinsen Van Wijmen N.V.

Flight Forum 1
5657 DA Eindhoven
Postbus 666

5600 AR Eindhoven
Tel. : 088 253 5736
Fax : 088 253 5620

Het Betaal- en Omwisselkantoor:

Fortis Bank (Nederland) N.V.

Afdeling Settlements

Rokin 55

1012 KK Amsterdam

Postbus 243

1000 AE Amsterdam

Tel.: 020 527 2455

Fax: 020 527 1963

Email: fbgc.verwisselkantoor@nl.fortis.com
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11. LIJST VAN AANGEHAALDE DOCUMENTEN

In dit Biedingsbericht is verwezen naar de volgende documenten en zijn deze aangeduid als
integraal onderdeel van dit Biedingsbericht:

Document Vindplaats

Statuten Gouda Vuurvast Website Gouda Vuurvast: www.goudavuurvast.nl
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12. ENGLISH SUMMARY

This chapter contains an English summary of certain parts of the Offer Memorandum as defined
below. This summary is part of the Offer Memorandum, yet does not replace the entire Offer
Memorandum: this summary should, therefore, be read in conjunction with the more detailed
information of the complete Offer Memorandum. Shareholders are advised to review the Offer
Memorandum in detail and to seek independent advice where appropriate in order to reach a
balanced judgement in respect of the contents of the Offer for the Shares as described in the
Offer Memorandum itself. In the event of any conflict between the terms of this summary and
the Offer Memorandum, the terms of the Dutch version of the Offer Memorandum shall prevail.

121 Restrictions and important information

12.1.1 Restrictions

Any person (including, without limitation, custodians, nominees and trustees) who would or
otherwise intends to forward this Offer Memorandum or any related document to any jurisdiction
outside the Netherlands should carefully read this Chapter before taking any action. The
distribution of this Offer Memorandum in jurisdictions other than the Netherlands may be
restricted by law and therefore persons into whose possession this Offer Memorandum comes
should inform themselves about and observe such restrictions. Any failure to comply with any
such restrictions may constitute a violation of the law of any such jurisdiction. Neither the Offeror
nor any of its respective affiliates or any of its respective directors, employees, or advisers
accepts any liability for any violation by any person of any such restriction.

The Offer is not being made, and the Shares will not be accepted for purchase from or on behalf
of any Shareholders, in any jurisdiction in which the making or acceptance thereof would not be
in compliance with the securities or other laws or regulations of such jurisdiction or would
require any registration, approval or filing with any regulatory authority not expressly
contemplated by the terms of this Offer Memorandum. Shareholders not residing in the
Netherlands who are considering acceptance of the Offer are required to take due note and
observe all such restrictions and obtain any necessary authorisations, approvals, or consents.
Neither the Offeror nor any of its respective affiliates or any of its respective directors,
employees, or advisers accepts any liability for any violation by any person of any such
restriction.

Notwithstanding, acceptances of the Offer by Shareholders not residing in the Netherlands will
be accepted by the Offeror if such acceptances comply with the acceptance procedure set out
in this Offer Memorandum.

12.1.2 Important information

The Offeror is responsible for the accuracy of the information included in this Offer
Memorandum. The information in Chapter 5.3 and 6 has been consistently derived by the
Offeror from publicly available sources, such as the annual reports of Gouda Vuurvast, press
releases of Gouda Vuurvast and the website of Gouda Vuurvast. As the Offeror has not drafted
nor verified such information, the Offeror accepts no responsibility for the accuracy of such
information in Chapter 5.3 and 6 and the information included in this Offer Memorandum
regarding Gouda Vuurvast, nor does the Offeror guarantee, whether implicitly or explicitly, that
all information regarding Gouda Vuurvast which is publicly available has been included in this
Offer Memorandum.

Except as set forth above, the Offeror is solely responsible for the accuracy and completeness
of the information contained in this Offer Memorandum, notwithstanding the provisions above

AKDPVW:#1538356v2 48 /113



with respect to the accuracy of Chapter 5.3 and 6. The Offeror confirms that, at the date hereof,
to the best of its knowledge and belief the information contained in this Offer Memorandum is in
accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import.

Chapter 5.3 and 6 and Appendix 1 contain financial information related to Gouda Vuurvast. This
information has been consistently derived by the Offeror from the Annual Accounts Gouda
Vuurvast 2007 and the annual accounts with respect to the financial years 2005 and 2006 as
disclosed at the website of Gouda Vuurvast (www.goudavuurvast.nl), without such information
being amended or verified by the Offeror. The Shareholders are informed that when including
the aforementioned information in this Offer Memorandum, the Offeror has not verified whether
or not since the respective balance sheet dates material changes have occurred related to the
financial information. Neither Gouda Vuurvast nor its auditor has approved the financial
information being included in this Offer Memorandum.

The information included in this Offer Memorandum reflects the situation as at the date of this
Offer Memorandum unless specified otherwise. Neither the issue nor the distribution of this
Offer Memorandum shall under any circumstances imply that the information contained herein is
accurate and complete as of any time subsequent to this date or that there has been no change
in the information set out in this Offer Memorandum or in the affairs of Gouda Vuurvast and its
Affiliates since the date of this Offer Memorandum. The foregoing does not affect the obligation
of the Offeror to, if applicable, make a public announcement pursuant to Article 5:59 Wft and/or
to Article 4 paragraph 1 Takeover Decree.

No person, other than the Offeror, is authorised in connection with the Offer to provide any
information or to make any statements on behalf of the Offeror in connection with this Offer or
any information contained in this Offer Memorandum. If any such information or statement is
provided or made by parties other than the Offeror, such information or statements should not
be relied upon as having been provided by or made by or on behalf of the Offeror. Any
information or representation not contained in this Offer Memorandum must not be relied upon
as having been provided by or made by or on behalf of the Offeror.

This Offer Memorandum and the Offer are, and any tender, purchase or delivery of Shares
pursuant to the Offer will be, governed by and construed in accordance with the laws of the
Netherlands. The District Court of Amsterdam (“rechtbank Amsterdam”) shall have exclusive
jurisdiction to settle any disputes which might arise out of or in connection with the Offer, this
Offer Memorandum and/or any tender, purchase or delivery of Shares pursuant to the Offer.

12.2 English definitions

Acceptance Closing Date The time and date on which the Offer expires, being at 17:30
hours, Amsterdam time, on 6 November 2008, unless
extended in accordance with Article 15, paragraph 1 and/or
Article 15, paragraph 5 Takeover Decree, in which case the
Acceptance Closing Date shall be on the so determined date

Acceptance Period The period during which the Shareholders can tender their
Shares to the Offeror subject to the conditions of the Offer,
which period begins at 9:00 hours, Amsterdam time, on 9
October 2008 and ends on 17:30 hours, Amsterdam time, on
6 November 2008, unless extended in accordance with
Article 15 Takeover Decree

Admitted Institution Those institutions admitted to Euronext Amsterdam
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Affiliates

With respect to any person (i) all legal entities qualifying as
subsidiary of the respective person as stipulated in Article
2:24a Dutch Civil Code; (ii) all legal entities and partnerships
with which the respective person forms a group as stipulated
in Article 2:24b Dutch Civil Code; (iii) all legal entities in which
the respective person and/or its subsidiaries and/or its
affiliates as aforementioned participate as stipulated in Article
2:24c Dutch Civil Code; and (iv) all other entities and
enterprises affiliated in general terms to the respective
persons and/or its subsidiaries and/or its affiliates and/or its
participations (all as aforementioned)

AFM

The Netherlands Authority for the Financial Markets
(“Stichting Autoriteit Financiéle Markten”)

Annual Accounts Gouda

The annual accounts concerning the financial year 2007 of

Vuurvast 2007 Gouda Vuurvast as adopted by the general meeting of
shareholders of Gouda Vuurvast, being part of this Offer
Memorandum as Appendix 1 (page 61)

Business Gouda Vuurvast Holding N.V., a public liability company in

accordance with Dutch law, with statutory seat in Gouda, the
Netherlands, registered in the trade register with number
29011939

Business Day

Each day of the week, except for (i) Saturday; (ii) Sunday; (iii)
official holidays according to Dutch law; and (iv) non-working
days as set out in the collective agreements for the banking
sector  (“collectieve  arbeidsovereenkomst voor  het
bankbedriff’)

Chapter

A chapter of this Offer Memorandum, or the part of any such
chapter as specifically referred to

Company

Gouda Vuurvast Holding N.V., a public liability company in
accordance with Dutch law, with statutory seat in Gouda, the
Netherlands, registered in the trade register with number
29011939

Exchange Agent

Fortis Bank (Nederland) N.V., being the exchange agent as
stipulated in article 5 paragraph 1 Appendix A Takeover
Decree

EUR or €

The euro, the legal currency of the European Monetary Union

Euronext Amsterdam

Euronext Amsterdam by NYSE Euronext, the regulated
market by Euronext Amsterdam N.V.

Gouda Vuurvast

Gouda Vuurvast Holding N.V., a public liability company in
accordance with Dutch law, with statutory seat in Gouda, the
Netherlands, registered in the trade register with number
29011939
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Material Adverse Change

Any one or more events, changes or effects that, when taken
individually or collectively, has caused, or is reasonably likely
to cause, a material adverse effect on the condition,
properties, assets, liabilities, business, operations, results of
operations or projections of Gouda Vuurvast and/or its
Affiliates

Offer The offer for the Shares as stipulated in this Offer
Memorandum
Offer Conditions The conditions to which the Offer is subject, as stipulated in

Chapter 12.6

Offer Memorandum

This offer memorandum relating to the Offer

Offer Price

An amount of EUR 18.00 in cash for each Share validly
tendered (or defectively tendered provided that such defect
has been waived by the Offeror) and delivered, if the case
may be, decreased with an amount of dividend or distribution
otherwise to which one Share is entitled to in so far the
resolution with respect to such dividend or distribution is
adopted after the date of this Offer Memorandum yet prior to
the Settlement Date and the Offeror is not entitled to the
proceeds of such dividend or distribution, all subject to the
provisions of this Offer Memorandum and the Offer

Offeror

Rijndijk Groep B.V., a limited liability company in accordance
with Dutch law, with statutory seat in Eindhoven, the
Netherlands, registered in the trade register with number
17081828

Priority Shares

The priority shares issued by Gouda Vuurvast, with a nominal
value of EUR 5.00 each

Settlement Date

The date on which, in accordance with the terms and subject
to the conditions and restrictions of the Offer, the Offeror
shall pay the Offer Price to the Shareholders for each Share
validly tendered (or defectively tendered provided that such
defect has been waived by the Offeror) and delivered
(“geleverd’”) under the Offer, being no later than five (5)
Business Days following the Unconditional Date, subject to
the Offer being declared unconditional (“gestanddoening”)

Share(s) One or more issued and outstanding ordinary shares in the
issued share capital of Gouda Vuurvast, with a nominal value
of EUR 1.00 each

Shareholder(s) Holder(s) of one or more Share(s)

Takeover Decree

Decree of 12 September 2007, regarding the implementation
of directive nr. 2004/25/EG of the European Parliament and
the Council of the European Union of 21 April 2004 with
respect to the public tender offer (PbEU L 142) and regarding
the modernisation of the regulations with respect to the public
tender offer (“Besluit openbare biedingen Wit”)
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Unconditional Date The date on which the Offeror publicly announces whether
the Offer is declared unconditional (“gestand wordt gedaan”),
being no later than three (3) Business Days following the
Acceptance Closing Date

Wit Netherlands Financial Markets Supervision Act (“Wet op het
financieel toezicht”)

12.3 The Offer

The Offeror is making the Offer to purchase all Shares from the Shareholders on the terms and
subject to the conditions and restrictions contained in the Offer Memorandum. Shareholders
tendering their Shares under the Offer will be paid in cash. The Offer Price for each Share
validly tendered (or defectively tendered provided that such defect has been waived by the
Offeror) and delivered is EUR 18,00. This Offer Price includes any dividend or other distribution
on the Shares that may be declared prior to the Settlement Date, provided the following. The
Offer Condition in Chapter 12.6d is valid up to and including the Unconditional Date. If after the
date of this Offer Memorandum and prior to the Settlement Date a resolution is adopted with
respect to the determination of dividend and/or other distributions to Shareholders, the Offer is
declared unconditional and the Offeror is not entitled to the proceeds of such dividend or
distribution, then the Offer Price will be decreased with an amount of dividend or distribution
otherwise to which one Share is entitled, all subject to the provisions of this Offer Memorandum
and the Offer. At the date of this Offer Memorandum, the Offeror is not aware of any resolution
being adopted with respect to the determination or distribution of dividend or other distributions.

12.4 Substantiation of the Offer

12.4.1 Substantiation of the Offer Price

When determining the Offer Price the Offeror based its Offer Price on what, in its opinion, is a
true representation of the current value of Gouda Vuurvast.

The Offeror is of the opinion that standard valuation methods such as Discounted Cash Flow
analysis, multiple analysis, bid premium analysis can not be applied to the current situation as
Gouda Vuurvast (i) distributed limited information about the financial performance over the first
half of 2008; (ii) provided no specific guidance on the expected performance in the second half
of 2008; (iii) realised a substantial loss in 2007 and just managed to slightly pass break even in
the first half of 2008; and (iv) has limited liquidity in its Shares and is therefore not a reliable
measure of Gouda Vuurvast’s value.
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Results Gouda Vuurvast 2000 — 2007

Overview historical figures Gouda Vuurvast (in EUR ‘000)

figures based on Dutch Gaap

figures based on IFRS

2000 2001 2002 2003

Turnover 65,033 70,138 64,794 63,208
EBITDA -684 3,660 1,756 -3,779
EBIT -2,400 2,094 -35 -5,527
Net profit -1,645 456 -249 -4,308
EBITDA as % turnover -1.1% 5.2% 2.7% -6.0%
EBIT as % turnover -3.7% 3.0% -0.1% -8.7%
Net profit as % turnover -25% -2.5% 0.7% -0.4%
Profit per share -1.31 0.36 -0.20 -3.44
Dividend per share 0.60 0.40 0 0
Equity 18,291 18,224 17,918 13,593

Solvency 46.0% 40.8% 43.6% 40.5%

Number of outstanding ordinary shares at the year end (‘000)
1,251 1,251 1,251 1,251

H1
2004 2005 2006 2007 2008

71,055 65,191 88,529 90,532 39,751
7,571 4,988 6,393 -1,224 1,409
6,017 3,440 4,647 -2,897
2772 2,214 2,722 -2,614 36

10.7% 7.7% 72% -1.4% 3.5%
8.5% 5.3% 52% -1.4%
-6.8% 3.4% 31% -2.9% 0.1%

2.22 1.77 2.18 -2.09 0.03
0.55 0.70 0.87 0

15,623 17,046 18,961 15,191 15,227
35.8% 40.3% 409% 30.3% 30.8%

1,251 1,251 1,251 1,251 1,251

Source: Gouda Vuurvast annual reports

The historical results for the period 2000-2007, create a picture of the Company as described
below. Four out of eight years in this period resulted in a net loss. The cumulated net loss in this
period amounts to EUR 0.65 million. In total Gouda Vuurvast paid a dividend of EUR 3.9 million
to its Shareholders in this period, despite the net loss of EUR 0.65 million. This resulted in a
deterioration of the equity position of Gouda Vuurvast of EUR 18.3 million end 2000 to EUR
15.2 million end 2007 and a decline in solvency in this period from 46% in 2000 to 30% in 2007.

Gouda Vuurvast (in EUR ‘000) Cumulative Average Average
2000-2007 2000-2007 2003-2007
Turnover 72,310 75,703
EBITDA 2,335 2,790
EBIT 877 1,471
Net profit -652 -82 157
EBITDA as % turnover 3.13% 3.64%
EBIT as % turnover 1.02% 1.78%
Net profit as % turnover -0.20% 0.13%
Profit per share -0.06 0.13
Dividend per share 3,904 0.39 0.42
Equity -3,100
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Representativeness of the Share price of Gouda Vuurvast

The Offeror is of the opinion that the Share price in the period before the press release of 7
September 2008 does not represent a reliable measure for the value of the Gouda Vuurvast
Shares. The discrepancy between the market value and the intrinsic value is caused by lack of
trading volume and liquidity in the Gouda Vuurvast Share and as a result does not represent a
realistic value of the financial performances of the Company.

The free float of Gouda Vuurvast is less than 12.5%. The other Shares are owned by the
majority Shareholders, as presented in the table below based on the annual report of the
Company of 2007.

Shareholder Interest
St. Administratiekantoor Van den Bovenkamp 48.36%
Mr. N. Bloemendaal 10.07%
Mrs. E. Bloemendaal 5.00%
Mrs. S. Bloemendaal 5.00%
Nelclar Beheer B.V. 7.25%
Otterbrabant Beheer B.V. 6.97%
Gavanie B.V. 5.03%
Total 87.69%

Source: Annual Accounts Gouda Vuurvast 2007

The table below presents the average daily traded volume in Gouda Vuurvast Shares in the
period prior to and including 5 September 2008.

% of total outstanding
Period Traded volume Shares Traded value
12 months 51 shares 0.0041% EUR 1,304
6 months 30 shares 0.0024% EUR 679
3 months 51 shares 0.0040% EUR 1,149

Source: Bloomberg

The table below represents the total traded volume in Gouda Vuurvast Shares in the period
prior to and including 5 September 2008.

% of total outstanding
Period Traded volume Shares Traded value
12 months 13,327 shares 1.0651% EUR 341,640
6 months 3,921 shares 0.3134% EUR 89,584
3 months 3,336 shares 0.2666% EUR 75,829

Source: Bloomberg

The table shows that over the last year a total of approximately 1% of the outstanding normal
share capital has been traded.

The Share price of Gouda Vuurvast responds only to a limited extent to the negative
developments within the Company

The indexed Share price development in comparison to the indexed development of the
Amsterdam Small Cap Index during the past eight year (5 September 2000 up to and including
5 September 2007) is presented in the graph below.
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As is described in this paragraph, Gouda Vuurvast realised a net loss in the period 2000-2007
and they further lowered its equity position through dividend payments to the Shareholders. In
spite of this, the Share Price of Gouda Vuurvast kept pace with the Amsterdam Small Cap
Index, while the companies included in the index as a whole were profitable and showed an
increase in equity. From the perspective of the Offeror this is illustrative for the limited
representativeness of the Share price preceding the press release on 7 September 2008, and

therefore the Share price is not regarded as a reliable measure for the current value of Gouda
Vuurvast.
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Source: Bloomberg

The Offer values the total of all outstanding Shares at EUR 22.5 million, which represents a
premium of 48% on the reported equity of EUR 15.2 million per 30 June 2008. Considering that
Gouda Vuurvast (i) reported a cumulated net loss in the period 2000-2007; (ii) realised an
average yearly net profit of EUR 0.2 million during the last five years; (iii) realised only a very
small profit over the first half of 2008; (iv) has an uncertain independent future taking into
account the current market conditions; and (v) regularly reported substantial ‘one-off’ losses, the

Offeror is of the opinion that the Offer of EUR 18.00 per Share is a justified price for the intrinsic
value of the company.

Gouda Vuurvast is a company with a long history. The Company was founded more than
hundred years ago and has a good reputation in its specific sector. The Offer on the outstanding
Shares was formed against this background: Offeror has considered that the aforementioned
premium on the reported equity is justifiable for RijnDijk Groep to be able to acquire such a
company within its industrial conglomerate. As such this consideration is not suitable for further
financial breakdown. When determining the Offer Price RijnDijk based itself on the current
financial situation of Gouda Vuurvast as described in this Offer Memorandum.

Gouda Vuurvast will be included in the RijnDijk organisation as an individual organisational
entity; possible synergies and cost advantages are currently not foreseen. RijnDijk, as an
outsider, had to base itself on publicly available information. No financial forecasts on Gouda
Vuurvast have been used when determining the Offer Price, which is for that matter not

available to Offeror. The Offeror has not drafted financial forecasts for the purpose of the
considerations on which the Offer is based.
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The following graph shows the Share Price for the period starting at 1 August 2007 up to and

including 5 September 2008.
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12.4.2 Rationale of the Offer

RijnDijk is of the opinion that the presented Offer has substantial advantages because of the
following reasons:

The acquisition of Gouda Vuurvast fits into the strategy of the RijnDijk Groep to gradually
broaden the profile of the Company, with which the continuity of the Company, its
customers, and employees are better warranted,;

The RijnDijk Groep realises its growth predominantly through broadening and expanding
in sectors with other products and/or services in similar markets with a comparable project
driven organisation. Gouda Vuurvast fits perfectly in this strategy;

As part of the RijnDijk Groep, Gouda Vuurvast can execute its strategy more effectively;

Within the framework of growth and continuity it is more attractive for Gouda Vuurvast,
with its unique products and operating in a niche market, to seek for entrance with a
professional, larger entity to enable itself to operate commercially more effectively and
powerful towards customers and suppliers. Potential future setbacks can be better
absorbed within a larger group;

Geographical markets of both companies are to a large extent similar and will strengthen
each other;

Gouda Vuurvast and the RijnDijk Groep are complementary to each other as they partly
operate in similar markets and have the same customers;

Customers are expected, in most cases, to be enchanted with a combined oven — steel
company. This combination is a unique selling proposition in the market;
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. The Offeror intends to include Gouda Vuurvast as an independent organisational entity
within the RijnDijk Group organisation. Therefore no direct synergies and cost advantages
are foreseen by the Offeror;

. The Offer offers the current Shareholders the opportunity to liquidate their interest in
Gouda Vuurvast against an attractive Offer Price.

12.5 Financing of the Offer

The Offerer shall finance the Offer with available cash in hand (“kasmiddelen”). The public
announcement of the Offeror of 7 September 2008 included the statement i.e. confirmation that
the Offeror has sufficient cash at hand to finance the Offer i.e. to execute the obligation to pay
the Offer Price for each tendered Share in case the Offer is declared unconditional.

12.6 Offer Conditions

The Offeror shall declare the Offer unconditional (“‘gestand doen”), subject to the following
conditions precedent being satisfied or waived (in so far as relevant and permitted by law), as
the case may be:

a. on the Acceptance Closing Date the number of Shares which have been tendered
represents at least 95% of the issued share capital of Gouda Vuurvast;

b. all parties holding Priority Shares issued by Gouda Vuurvast, have, ultimately on the
Unconditional Date, committed themselves irrevocably and unconditionally vis-a-vis the
Offerer to transfer full ownership of the Prority Shares to the Offeror with approval of
the Board of Directors and consent of the Board of Supervisors in accordance with
Articles of Association of Gouda Vuurvast;

C. on or prior to the Acceptance Closing Date no public announcement has been made
announcing that a third party is preparing, revising, intending to make or making a
public offer for all Shares offering a price per Share; or that a third party has been
granted the right to acquire new to be issued shares in the issued share capital of
Gouda Vuurvast and/or its Affiliates;

d. in the period between the date of this Offer Memorandum and the Acceptance Closing
Date, Gouda Vuurvast will not have committed itself to pay any dividends or make any
other distribution, either in shares or otherwise, nor shall Gouda Vuurvast have
executed any such payment of dividends or making of any other distribution;

e. in the period between the date of this Offer Memorandum and the Acceptance Closing
Date, Gouda Vuurvast shall not have withdrawn or issued Shares, nor has Gouda
Vuurvast purchased or sold any Shares;

f. in the period between the date of this Offer Memorandum and the Unconditional Date,
no Material Adverse Change has occurred, such that the Offer can not reasonably be
expected to maintain the Offer or declare the Offer unconditional;

g. in the period between the date of this Offer Memorandum and the Unconditional Date,
no order, stay, judgment or decree is issued by any court, arbitral tribunal, government,
governmental authority or other regulatory or administrative authority and is in effect, or
any statute, rule, regulation, governmental order or injunction shall have been enacted,
enforced or deemed applicable to Gouda Vuurvast or the Offer, any of which restrains,
prohibits or delays, or is reasonably likely to restrain, prohibit or delay consummation of
the Offer in any material respect;
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h. no notification has been received on or before the Acceptance Closing Date from the
regulatory and administrative authority AFM stating that the preparation of the Offer is
in violation of any of the provisions in chapter 5 Wft, in which case pursuant to Article
5:80 Wft the Dutch investment firms would not be permitted to cooperate with the
execution and completion of the Offer;

The Offer Conditions are for the benefit of the Offeror, who can waive any one or more Offer
Conditions, with the exception of the Offer Condition stipulated in sub h. With respect to Offer
Condition sub a, the Offeror is entitled to declare the Offer unconditional also is less then 95%
of the Shares are tendered.

12.7 Acceptance of the Offer

The Acceptance Period begins at 09:00 hours, Amsterdam time, on 9 October 2008 and ends,
subject to extension in accordance with Article 15 of the Bob, on 6 November 2008 at 17:30
hours, Amsterdam time.

Shareholders who want to accept the Offer are to tender their Shares through an Admitted
Institution in accordance with the provisions of this Offer Memorandum, ultimately on the
Acceptance Closing Date. Further provisions to this regard are included in Chapter 4.3.

Shareholders of registered Shares (“aandeel op naam”) who want to accept the Offer are to
tender their Shares by issuing a duly completed and signed acceptance form, available with the
Exchange Agent. Further provisions to this regard are included in Chapter 4.4.

By accepting the Offer, the accepting Shareholders make the statements and representations
and warranties as stipulated in Chapter 4.5.

Notwithstanding Article 15 paragraph 3 Takeover Decree, tendering of Shares by Shareholders
is irrevocable. In case of extension of the initial Acceptance Closing Date as stipulated in
Chapter 4.7, Shares tendered prior to the initial Acceptance Closing Date will remain tendered
(unless validly revoked) and the tender of Shares during the so extended Acceptance Period
will be irrevocable.

12.8 Extension

The Offeror may extend the Offer past the Acceptance Closing Date in accordance with Article
15 paragraph 1 Takeover Decree only once, notwithstanding the right of the Offeror to extend
the Acceptance Period or extended Acceptance Period, as the case may be, in case of a
competing offer in accordance with Article 15 paragraph 5 Takeover Decree, in which case all
references in this Offer Memorandum to the “Acceptance Closing Date” or “17:30 hours,
Amsterdam time, on 6 November 2008 shall, unless the context requires otherwise, be moved
to the latest date and time to which the Offer has been so extended.

If the Acceptance Period is extended, a public announcement to that effect shall be made
ultimately on the third Business Day following the initial Acceptance Closing Date.

12.9 Declaring the offer unconditional (“gestanddoening”)

The Offer shall be subject to the fulfilment of the Offer Conditions. The Offeror reserves the right
to waive one or more of the Offer Conditions, in so far as relevant and permitted by law.

No later than on the third Business Day following the Acceptance Closing Date, the Offeror will
determine whether the Offer Conditions have been fulfilled or are to be waived. In addition, the
Offeror will announce whether; (i) the Offer has been declared unconditional; (ii) the Acceptance
Period will be extended; or (iii) the Offer is terminated as a result of the Offer Conditions not
having been fulfilled or waived by the Offeror.
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12.10 Settlement

In the event the Offeror announces that the Offer is declared unconditional (“‘gestand wordt
gedaan’), the Shareholders who have tendered and delivered their Shares for acceptance
pursuant to the Offer prior to or on the Acceptance Closing Date will receive on the Settlement
Date the Offer Price in respect of each Share validly tendered (or defectively tendered, provided
that such defect has been waived by the Offeror), at which point dissolution or annulment of a
Shareholder’s tender or delivery (“levering”) shall not be permitted, and delivered (“geleverd”)
ultimately on the Settlement Date.

Settlement of the Offer Price for Shares validly tendered (or defectively tendered, provided that
such defect has been waived by the Offeror) during the extended Acceptance Period, shall
occur upon delivery (“levering”) of such Shares ultimately on the fifth Business Day following the
final date of the extended Acceptance Period.

1211 Consequences of the Offer

12.11.1 Dividend Policy

In the event that prior to the Settlement Date any dividends or other distributions are declared in
respect of the Shares and the Offeror is not entitled to the proceeds of such dividend or
distribution, the Offer Price will be decreased with an amount per Share equivalent to any such
dividend or distribution per Share. The Offeror may elect — following execution of the Offer — to
exercise the voting rights with respect to the Shares held by the Offeror such — all in so far as
permitted by law — that in the future no (cash) dividends or other distributions are declared
payable to the Shareholders.

12.11.2 Organisational and social consequences

The Offeror will respect the existing rights and benefits of the employees of Gouda Vuurvast.
The Offeror currently does not foresee the Offer having direct adverse effects to the working
conditions and employment at Gouda Vuurvast and/or its Affiliates, nor that executing the Offer
will directly cause major restructurings of Gouda Vuurvast.

12.11.3 Delisting

Should the Offer be declared unconditional (“gestand wordt gedaan”) and the number of Shares
which have been tendered and transferred represents at least 95% of the issued share capital
of Gouda Vuurvast, it is intended that Gouda Vuurvast’s listing on Euronext Amsterdam will be
terminated as soon as possible, provided that delisting will only take place in consultation with
Euronext Amsterdam. The purchase of Shares by the Offeror pursuant to the Offer, among
other things, will reduce the number of Shareholders and the number of Shares that might
otherwise trade publicly and could adversely affect the liquidity and market value of the Shares.

The intentions of Offeror with respect to the legal structure of Gouda Vuurvast after delisting are
included in the next paragraphs.

12.11.4 Legal structure of Gouda Vuurvast after execution of the Offer

Certain structural steps may be needed for the Offeror to obtain ownership of 100% of the
Shares and the Offeror reserves the right to use any legally permitted method to obtain
ownership of 100% of the Shares.

In the event that upon the Settlement Date the Offeror holds 95% or more of the Shares, the
Offeror can decide to start a squeeze-out procedure (“uitkoopprocedure”) in accordance with
Article 2:92a of the Dutch Civil Code.
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If on the Acceptance Closing Date (i) 95% or less of the Shares are tendered; (ii) the Offeror
elects to waive the Offer Condition sub a (Chapter 12.6) and upon Settlement Date the Offeror
has obtained less then 95% of the Shares, the Offeror can decide to pursue a legal merger
(“juridische fusie”) between the Offeror and Gouda Vuurvast in accordance with Articles 2:309
and 2:334 of the Dutch Civil Code.

Notwithstanding the foregoing, the Offeror reserves all rights to use other methods to obtain
ownership of 100% of the Shares or acquire full ownership of the enterprise ran by Gouda
Vuurvast and its Affiliates, amongst others by pursuing a sale and transfer of said enterprises.

Irrespective of whether the legal structure of Gouda Vuurvast will change, the intention of the
Offeror is to continue the current organizational form of the company.

It is currently envisaged that, on completion of the Offer, the Articles of Association of Gouda
Vuurvast will be proposed to be amended, so that, insofar as permitted by law, control of the
company will be vested in the Shareholders meeting as much as possible.
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APPENDIX 1: JAARREKENING GOUDA VUURVAST 2007
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GECONSOLIDEERDE BALANS PER 31 DECEMBER 2007
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GECONSOLIDEERD MUTATIE-OVERZICHT
VAN HET EIGEN VEEMOGEN

ix € Looa)
Seand per 31 december 2005

Mema g

Rl wasnle mrulatie

uital e de periode

Cah flow hedpe
Totaal resultzst
Divadersdd

Seand per 31 december 2008

Mt resultial orver di periode

Refie whadnde msatat

Cash fow hedpe
Totaal reiadtaan

Stand per 31 december 2007

GECONSOLIDEERD KASSTROOMOVERZICHT

ix € Looa)

Kasstroam wit operationele activiteiten

Belrijlsresultaat

Al isingen voor
= Afschrife

« B

+ Muranie v

FAsSIroem voor malatics in werko pitsal

Caih flow Tnje-
Aanddlen hialge Rosabz hoeudis
kagetaal Ao st hockine  wisEie Tl
1151 245 = = g8 e
- = - 2,743 - 3,733
- - it} — - Gd
- = al 2,723 - 2,700
- - - - ) ]
(T ¥ L 2,72 1478 kg
- - - [EH ] - (r.cdd)
- - - [3.85341 (ML E P -
- = = 3, 723) (W EPY [
- — ~ [2014) - (2.024)
- - [1:4] - )
- — (BEN (2.4 - fabda)
__Li51 S45 | = _(abug) CEEROQ 15000
anog 200k
(2807 algy
. F 174
[ELL] -
5 84
L4473 e
[r.q24) LA TR
64 /113



GECONSOLIDEERD KASSTROOMOVERZICHT
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L3
Mutatie peldmiddelen E
-
Stand per 1 januari Lgad 713
Miitatie peldsiddelen ¢t kasoguival ¢nben (731 2y

Szand per 31 devember il Lggd
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Tiis jgeian erale jaasres van Cauda ¥ Hicdding MY, [de Vennoaseh

it wan de e
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s verstande dar de

nd tepen cedle

de daizendial,

lajsa voor Beancdle vers) i diesaar

Vit
ek voor dlle pepresentos e

o ek

e HinEEn e e
de ren Gouda Vuurvast Behanende &

bets b0 diwe pecnnsolidesode jairmekenang

Owereenstemmingsverklaring
D peconsciidoerde jaarrekemsing
Reparting Stasdands [IFRS), reals aisvind bianen de Barapese [
daarran die door de Acen

i eprpestcidl in overcenshemm met Internaticeal Fenancial

F, CTh O il:l_:.':_x'l_'l:ll.rl-

s Srandants Boasd (TASE) zijn vastpestekl,

Consolidatiegrondslagen

T e preonsalidecsde parrekening worden

ISEAINNA BPROD 007 DVISHTANVYY](

begwepe i MY
efs de vennomschappen wagsrn o direct of pect maeer dan de hellt vaa bet spemperechripde

aandelenkapitaal bezit (dechpermzastschappijen),
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Gearackends dedaamingen on joint vealing waisss eon beling vin 50% of minder woandt
petwoadien, wanden aict in de consalidatic moagenomen wanmeer beleidsbepalend e isvd sod
antbnecn,

Di¢ peaultates vin ovengencenen Joglneisinpen wonds ia de pocons olidecnds winel- of vorliss-
rekeming veraatwoord vanal de ditum waarop feitelike seppenschigp over de overgenamen
jrastij wordt verwareen e wandes woecigeset bl het sament dar e brivelike seppenschap
aplicisdt o biwbian,

Wads noslifp 250 aanpassingen werwedd opde kokils pareckeningen van dodteead eaeamingen

am de wearderin g rand slage Eijn met die win Gooda Vuurvast Hobling BV, 1w Brengen
D fadsrekeninpen van de dochbcrmaaatsebappien ziin cpperehd voor hetoelile verslajp ais

ale dar van de mosdermaarschappij,

Itk e il £f ewinbatle ficl-pircilistends winsen en virliceen op transictics bighes
de procp of baten e
solidecnde jarneks

lissten uit derpelijke rransacties wondes b de opetclling van de peeon-

F peflimancend,

Kasstroomaverzicht
Het kasstroamarserzichl is oppcack] volpene de indirecie methode, Bij het apstellen van Bet
enverzicht van kasstramen wordt uitgepaan ven eon verpelgking wan beginbBalane en candbalane
D¢ peldeaid delin in het kassrpomsvirzicht bestian uit d¢ kasegquivalenben, Ontvaagsbes ¢n
aitgaven uit hoekle van istenest, onteaapen dividender winstbelastingen zijn opgeno
ander de ks traam wit aperatonele stivibeiten. Betalde dividenden zijn oppesamen ecader

]
Y

o kametroam bl ERisderingsiclivitenen,

Grondslagen voor valuta omrekening
D pecomsoideends jmrrckening luide in care's, die wvene de lusstianele en apportesnge-
waiiata is,

ingen wanden verantwoced bepen
e kioers van de Functiones waluta per Balansdarums, Bvenbsele verschillen tusstn ransclic-

Trapsacties in veeemde valala &5 mosetaine activa o8 verplicl

koers on koem op balassdana woaden ven laste van de winst- en weelicseckening pebrache
D funetioness valuti van de buitenbandse activiteiten in Belpic en Duitsland is de Bueo,

D funscticnehe waluta van Gouda Refraciories UE Lid, in Eapeland is GBR. Die funstionech
vabgta wan Gogda Relsactarics Cyprras Lid, in Cyprus is CYP [Cypriotsche poad)

D anctiva £t cabernie wemplichlingen van Goud Releectancs UK en van Gouda Refractocics

Cyprus Lid, z5n nikil,

Jzarrekeningen van buitenlandse activiteiten
D activa enn weeplichtingen van buirealindse activitciten wosden in euco's ompeockend vepen de
woersen die peikden op halansdatum, De omzet e kesten van busen lasdse activiteiten wonden
in can's piegerciend pegen de koomsen (be de wisselkeers bensderen die golden op de darun
vam de ransctic, Vilalamansatioserachille n warden mebtstnecia ten gueste of b Laste van

het gippen vermogen peboch ¢n warden in Jd¢ seserve ompckeni ppaverscillen pepreseniednd

WEme 2067 wiren deze werschille
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Hiet plagteen van o suue in s anode bakoven

28

3 VERANDERINGEN IN WAARDERINGSGRON DSLAGEN
D pocpe paste waanderingaprondalapen zijn consistent met dic van woorgEnde jann met
uitzendering vam het volpende;

Gorada Vaurest beelt de volpende IFRS standaasden en IFRIC interpoetatics in 2co voar
het eral B pasl

TFRS 7 i
Teepassing van deze standagnd hoelk gedeid vor het opacnen van nadere toclicheingen e de

ferrativersehalfing

Sl insln b

pebruiker van deee jErekening in stxar be soeiden sich con oocded be vormssen amenent &

Sl instmamenten door Gouda Wigseaet alsmede & dard ¢a

e on e pelnsik van

de omvang van de risseo's die maet bet tocpasscn van dexe financife insrumenten pepaand
paan, Het rocpassen van dexe standaznd heelt peen invioed op het resaltast win Goods
Wit prhid,

=
D wigeiging van deze standaand heelt pebeid vor het opoemen van nadere roclichin

IAS 1 "Prescnitatic van de parneke

op de jaarrekening met betrekking 1o bt beleid van Gowda Viparsaes ten aar
Bt kil b liger,

IFRIC B *Ruifewijder van [FRS 27

Dze interpoetatic verkangt dat IFRS 2 waordt woegpepast op alle repelingen
Vil cipea-vermapensipamymenten wonden uRtpepeven als een verpoeding dee liger dan de

3 Bt cader wosir

el wesinde hlijke re zijn, Toepassing vaa deee ate pretatic kel peen inviaad cp de Ginan-
il
trachen beslotens derivaten’

cifle posstic van Gouhi Waareast
IFRIC ¢ ‘Herbeoordeling vim i o
Dzt iBterpretatic bepale die de danis wagnop het bistads vis &60 i o6 contriet bizlobsi

ISEAINNA BPROD 007 DVISHTANVYY](

algelei] Eaancied Bstnament pelijk wondt pestckd aan de darum wasirop Gouda Vissves
partij warelt ins bet contrict, Latere herheoandelisg is alleen dan ioepestian wanseer zich ¢on
virisderag voondost o it on materifde dangdsing (5 S cish Now it Toepases @ van
deze inerpectatic heeft poen povclpen gpehad woor Gouda Vuurvast

IFRIC
D inlespeetatic bepxialt dal fon entinel oo
e perappoctecnds bijsondese waandevern
rl

erin g
v etnden tpsentijdse perode doaneeende
vipar poashaal nict

Tusscatijdse berichy

F ICTapTeme,

el o povolpen peliad voor Gouda Visreass,

Teepassing wan deze o
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erpntEiLies ziji (& e

Bem dantdl sicuwe standasnden, wijzsigingen op standandes én i
napE nact van kracht e zijn miet vervroepd doce Gauda Vaunvass toepepast,

Hiet beteedt:

[FRE & Opermsanek st

[AS 23 (0ewieipd) Finsimscrinpeloaten

[FRIC 12/IFRS 1 Tranaactics in procpeaandelen o inpekochte cipen 2andelen
[FRIC i3 Klangpetroirahei daproprimisi's

[FRIC t4fIAS 19 Beperking van de activa git healle wan wepeepd peasicenocpelin

necringiverplichlingen en de interacte diarnzsen

Todpassing vai deze standaarden, plis wepassiag v de cind 2667 bign 2008 aiggeEceean
en pewizipde standaarden TFRS 2, IFRS 3TAS 27, LAS 1 en [AS 32 (1AS £ zal plaaesvinden

in e jasrscieming xood of 2059 en 2l eaar veewaching peen invioed op de resulesten van
Ceigda Voarest hebben, Wl z8 Wepissing via dize standainden, wijspingen op standaandes

=0 ap de jasrmckeming kuanen el

€ft imerpretatics ot sasu lende welichEn,

4 BELANGRI JEE QORDELEN EM SCHATTINGEN
D Bselangrijkese verondersbel lifipin amenent e poekoarmss ¢ oveript belangnks broisen
vam schantingsoncciecheden per balansdaram die een sanmedoelifl rissto in zich dragen van
evn helangigioe sanpassing van de boekasande van dctiva en verplichtingens in de valpende
bockgarets worden hicrnd uileeigeset,

Veronderstellingen ten aanzien van pensioenen
Gieiada Visarvast heedl voar de beneke
wedaan, Dese staan verwcond bij aoot 26 Zo edllea Bij con dafing van de lage e
renbe (er dos ook de discaneringsvoct) de verplichinpen teenemen a daarmoe ook S niet
appenomen studifle resuleaten, Hierdoor ontetiar het risico dan de néet oppenomen stmrifle
rEaultEleD i 28 bustia de Bandbrecdte seuden villen. 1n dat pol woedt bt decl biives &
Tasdbroedie vanal 2o0q over de vermachte pemaddelde restenende diensstijd peamoectssesed in
de pengsenlas,

[ ]
(f=]

g var OF pensiitivporsEcming oo sdalal dansimes

tarkl-

Veronderstellingen ten aanzien van materiéle vaste activa
Goeudla Woareast haneeert per type activ werschillende lovensdanen. De dasdhwerkeison lewns-
duur kas afwijken van de peschatts |eseasduisr, Indien de bevensduur koeter i dan verwacht,
zal dit sot exera afschripvisgalasten leiden, Indien de anemanelingskosten van eon activa hoper
aijry i o restwainde z1l dit vt con danvallende kst beiden

Veronderstellingen ten aanzien van verplichtingen inzake garanties en claims
D¢ werplachring besraar uie feitelijk nog siet alpewikkelde clas
nap e antvaspen claims, De daadwerkelijke clisme kusnen a4

alssnede ovn caming van

e van de appencenen

yerplichRing

Gouwda Wyareast heedt in 2007 cliims onvangen ter ke van feermeend) ondeapdelijk ait-
pevestrde wezhoen, Op basie vam de veeskanden zijnde decumentatic B geeoncludeesd dat
vt vn dntal clains ondsdoik i bt
idkcheden zal beiden on € bivins poen Betrouwhbare isscharlicg kan worden
perngakt van de omvang vas deverpliching, Voor dexe ciaiss is in de balane 2007 poer war-
aieniag pevarimd, Vs ¢
vam middelen zl Ieiden ea er brvems oon betrouwhane insckarting van de amvang van de

i al de afwikdkeling wan de (eventucle) vemplic

0N U ISIGE van

=
=
=
=
t=
=
wn
&=
=
]
Y]
(=]
=]
=l
o
o
[
=%
1]
=
[ =
[
=
w
i
=

& wimel] het waarschijnlijk is dar & verplichEng 164 é6h uisleocs

verplicheing kan wordes pemmaaky, & wooe dif Bedeap eon veorziening pevoemsd,
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Veronderstellingen ten aznzien van voorraden
W

sourase woerraden wardt ¢ 1. D dashwerke il afbec)

MO CEEET

alwijken wan deze vooreser

Veronderstellingen ten aznzien wan nitgestelde belastingvorderingen

Govada Vaurest Beclt vwoar Discal oo sabele verliczen BE poe van hagr docheen

4 VO TOWET

1 dlie vosar dic

heel® fen s
wimaben van de betreflende dock

wedE, heiglt die moggelijl ot gon sinpasing va

ikt dar de real
VETWESER DiEE noee 1.
5 GRONDSLAGEN VOOR FINANCIELE VERSLAGGEVING

Goodwill

Coxhail] betreft het badeag vt de koophngs v

el et i refle waande van de viskscpea

ACTIVAE 63 Jramsiv,

Csindhil] wizlt toeperekend aan kisstroompenererindi eealedes die gagr verwachliag oullen

an de syerpic vas de bedrijlscos

probaenn

30

Goseachnil| wsidt i

g vark 1 januar deog nicl langer geamertieend, In plaars daeiran

il faarkiks petoctst of sprake & van bijsond coe wasndevermindering,

Software

Mareriéle wvaste activa

= enE setd warden

Alle =uiter

Pk Wiy o il

anderhoid,

i Beeten veddan agn de v raaiden war of

bercker] ap basis van de pebnsiksdwar van de betrellends activa on de resmwaande

Do Belowaarde van machines en instilaties worde petoetst op bijzondere waardeversindering

indeit pebeanichiseen of veranderingen ia de omatandipheden e wijstn dat de bockwainle

megelijk naet pealssecrhir is
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Béd inatcree] vast a2tsel wordt aiet moer o de hikifis appenois
st voordelen wan het prbraik wenden wraas

i el van alsto

af indien er poen toekemstipe oos
Bea oventuele opbaenges ol verlics wocetvioeiend ait de verwijdesng van het sotsel op de
Talans (Betpecn windt benekemd als bt werschal tussess & nEmo-of brétigst by alsietng
et die bockwaande van het detiel] wondt epgencenen in de winst- o veeliessckening
pedarende het jaar weearin bet actic! wondt verwdjdend van de Balans

Dy searwsarde, de pebruikeduur en e waarderingamethode van de activa worden, mats
cam, jaclijks Becordedk] e zonodijp dang: past

g

Zadea proat andechosd is vitpevoend wandin & kisten hicrvan oppisomen ia de bockwaanie
wan de prhouwen, mackine en mstallaties ale oen vervanging, indicn 2an de woeowasndes woor
apame igvoldaan

D pecaanmde pemiddede prhraiksdsar per careporic B

Grond e terreinen Goen alschriving
GEbouwes 33 ja&r
Drkchedekking 1% jaar
Kamtoceinrscheing en inventaris 1 fadr
Machines & installaties 5 18 & jaar
Hardware 3 jaar
Vervoermidkdilen 3 jaar
n
COwerige deelnemingen

Bij de eerste opmanme wenden dess oppgenesern bigen rodle wearde vermeerdend et de diisian
dlirget e b ekene trifssdhekostin, Vemdlpins wandt ok jaar ophicaw de ik wisnde
vastpesteld, Daar wais de mofie waande nict betrouwhbair kan wonden vastpestek] wonde de

werkrijpinpspeije agnpehouden.,

Eijzondere waardevermindering van niet financifle vaste activa

Goewla Woarviat beoordeelt per veraligelarum o o snwijzingen zijn vwoor oen mopelijke
hijzandent waindtvermindeniag van oon el Al dic asiedzinges of aiji ol wansair jaardpkse
wetsing op bijsondere waardewermsindering van eer actied versist is, maaky Gouda Vuusvass een
sctmining vas & realiseedare wimede van bet acticl, De pealiseediee wiirde vam cen actiel is de
rofde wiaande meinue de verkaapkosten vas eon actiel dan wel de Rasstroampenenseende eemhesd,
af indien hoger, de bedriifiwarde eovan, De realisserbare waarde wordt waar een afsanderlijk
actiel bepaald, veses ket actied peen ko
heaskedij zije vam die van andene activa of grospen activa, Indien de beekwasnde vin een actiel

e kasseremen peseroset die protendeds onsl-

haper i dis de eealisterban: wirde, wondt het dctiel peacht ¢oa bijpondens waandevermin-
dhering e hebben eadergaan e wordt bet alpewaardeced tee de eeliseedune waande,

Bij de bepalisg van de bedrijfsaiande wonden Je poschang rodkoenetipe kasstransen contas
permdakt wiarhij de dEcoate ningevadt voor belisting wordt eoegepast die ok

pery van e Ipdawagnde van okl en de specilicke rigice's van het acticl,
i ere wainleverminderingen van vooripe sette Bod rijlzactiviteiten
nijg veraatwaord i die kostencatigarietn i jussen bij d¢
fursctse wan her actiel dar & bijzondere waardevermsindering beell eadingaan,

huidspe markibecoadelis

Verliezen uit hoodde van
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Htop de bock-

Bizomalete waandee pevirlicen winden oersl

et

e ookl en vereolpens
il

waasde wan de aan de kasseroompenerenend e eenheden 1eepescker

de eenhe

ng pebeche op de boekwasnde van de ovesige aotiva v

f wijn dat

o activa cxclasiel prodwill wood per v lapdacuns Becondeck] of er sasmwixi

ere waardeserminderingen wellicht aic moer

Al die ieisen or a5 maakt Couddi Vo reast per w2l

L

il

alsserchan waande, Een eerder verasitwoo e Bizeadon: wsirdeee

aldeen dan 1en, N 1 o wan de b waardewerT

Voorraden

D vpderdei proad- én lis bsadie veirs

tal¥en worden prasirdeend tepen de sankocpd

e RS-

D wirirraden ereed praduct wonben groaanbeend tegen kestpeiis of de neme opbmengstwaards

et dexe lape

£ il de danseh

32

T begealgeriva Eaknenen van de v

W

waspen, wermseenderd mat oen

dlivecte groosd

rEn e ap vroems] v

D Bette opbrengstwaande (s de verkoo pirps in het kider van dé normale badojsvasring
ferd

koo, Voo

de

o1 e ko de alwikkeling v

£ peachars kosten ten behoeve vas

ke wordr pem w

Financiéle activa
F

G Activi wiondets wvolpe 1AS 35 asnpemec a8 o ancaee] acticl g

w2 virlicerekens

wisimle mel verwerkinge van waardeveranderinpen in di wi

ey vande il als vonar verkoop Beschikbare e A Bij rabe ¢

seendend et de disset &

ten wianden gelesend

WAV

1O sk,

ald dece ogels of pebiraikes i
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Retle waarde
Die sfle wadnde wan Baasdele instnamenten die actielverhandeld wonden op fioancifle mxrkeen
or O peen sprake is

weedt Bepagld aan de hand van marksoteringen per Balansdaeums, Wane
Wi\ feh Acticve Skl wondt di wiande bepadbd doaor wadnlerinpacchaicken Jic $5a gebmitoen]
ap at-arms-ength pricing discoanted cish Now amilyses ef overipe waande ringemodellen,

Te factureren (vooruitgetacmureerd azn opdrachrgevers

inzake onderhanden projecten
D varckeringen op apdoachiposess ia het kider vis lopends projecien wosden prwsdsdeend
tegen kestpeije plus ot dan bee appenoses winst, vermindend met gen voarzicnisg woor
wonrzieihan: verliezen cn vermindend met pefachinsende temijne,

D eruate wan gereedbeid van cen prject wondt Beeeloend doar de pemaikie kesten e delen
i i peschate kasbeit waor hit getbele progect, O bdsis van J¢ mate vii gereedbeid van of
pragect wondt eon pro ata decl van de peschants winst in de resaltarenackening cpper

Incticrs Blijkt dar oer progeet werlesgevend i wordt voar bet pelsele werlics con vaarzacning
petraller

D boceitpeiis amvat alle keapen die rechistrecks verhasd houden met specficis projecten en
eon Wenekening vas de pemaikne indicoche bosten op Baes wan de saormale capaciteil,

Handelsvorderingen en overige vorderingen
Handelevardesingen met over het algenseen een betaaltesmijn van 3o u ga dagen worden
S pEnoisEs bpen J¢ reile wagndt van e begenprestatic @
by
e wosden alpeschreven zodea de ominbaariseid &

1T
Ly

A e vecTziching voor aninbdse

i, betalispsacheerstanden ea

T anmene

badmapen, rckenisg houdend mei
wredictwe rzekenng, Dahicaze vorden
wastpstehd,

Geldmiddelen en kaseguivalenten
Geldmiddeles en kasequivalenten is de balins bestaan it haakieposder

Ten behoeve vas het peeonealideerds kassrocenoverzicht Beetan de pekimiddaen en
Kaigas g vl rinedy it e Biguide msddeden poals hisrboven prdelinseend

Rentedragende leningen
Allke lenimpers worden bij de eerste cpname oppesomen epen de mofe waasde van de catvangen
i e et woenckenbane ansetickosten,

Rigdiiprsstanic

Ma deze perede opn
peamcstiocrde kastprip op bais van e effectiow-rin

mie woeden de sentedeigende leninpen vervgens pewaardeerd wepen de

Enetliods,

Winesen en werliceen worden oppenamen in het neflcaesultat sodsa de schuiden aiet liaper
e de Balane wordes appenesses, alsmede via ket amestisatieproces

Order de anglopende schalden worden echuicen oppenomen met con resterende kboptikl vin
higger dan dén jie, Do kartlepende schulden Bebben cer verwachis kopeig] visn m
v, D bi et o lasplopends schulden wonden
oppenomes cader de kordopende schubden
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Bijzondere waardeverminderingen van financiéle actdva
D Boebowaarde van de fi e an Gooda Vuurvast wordt per iedere bal

wraande wan he acticl

Voorzicningen

o [l waara e vigetie wooed e b

MR, FENTIEL

bt

= pery Betmmswhare g palr leam weeden van het bedeag var de werplich

it s v Gouda Viasrvast praktisch niet baalbaar con indicatie 1 geven over het

en de amvang van de uitgaande kiss momen, waamvoor eon vomplick

Ipdicn Cosda Waurest vwerwadtt dateen [des] wan Je) voorzien

il peeipd e veriek canibrt, winlt de verpooding alleen

A Qnivanpal vam o ||,'r|p'|:|,'i|| 161 6ET VOrE

actiel i ijwel ke B, De last dig

agmenlEange, wondt oppenemen in de winst- en verlicsrekening Frek v een evenbose
Iadien het effed vin de tpbwagnde van peld maenice] is, wonden ¢ vooreieni

{asting di k. metde

apesidicke risico's van de vermplicht Baudr. Indien pedescoatosed wardt, wardt de

i weranmwoard als i

Mo in de vaarsenin g wepene het wersteiken

wosren

Verplichtingen inzake garandes en claims
e lich wl Wi ¥

mEEsed e een

i e vy drie

bockEren,

Verplichtingen voor pensioen en verveoegde vittreding
Torgezegpde bijpdragerogeling

[ w00 de o

ripeneegelin

el repeling bepasd aan de hand van de Progecssd Unit Credit”

D mestoverplichring van Gouda Vuusvast git Boalde van ieepeecpd pensioenrepeiinpen woedt

apdkien dic werknemors bbb

bercke] door den schatlEng b maked v de pensdesiansg

appebauwd in cuil waar Bun dasnsten in de werehippericde ¢ voorp

Aigenaispraken worden vendiscanteend

wan e belepgingen wordl higrop Aerirg pebeactt, De diseor

1 por balansdavam van chlipatica met cen waarde

bt retud

+wwn de Eredicnwaandip

win AR waaresn de ieapid de o vam de meepeeepde-pensioemaerpli = herader!

£ heglt alg pevcip vam cen

i wordt vergeed, bejvoorbeeld
airien &8 i alzondeclijk

nedewekers wondt op serarifle

e periodien, Deze pen-
#n i eontasbe wiaede e Bepales, oa de pofle wiaede
vintl (8 pebascend of

il
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Iiichiens & aensirifhe resultaben die oitstaan be et Berckenien van J¢ verplichting van Goidi

Vuurvast wit hoolde vin de pensiocanegeling meee bodnapen dan vo% van Jde contan e wainde
vam de beuta verplichting wit hoodde van de poopeeepd pensioeanepeling, das wel de eedle
sl vid de beliggingen itdich dezd Bojper ik, wondt &t gedoslte als bate of last & de
resultaenrekeniag oppenesen over de veowachs pemiddelde resterende dicasmijd van

dhe werknemers die aan de repeing declnemen

Die waardering wan de verplichringen uit hoofde van de regelingen voar pessioen
aitpereend door erkende actuarnissen,

Overlopende activa en passiva
D¢ eregrl cperiche wctivd on passiva bebben oem verwachte keopeik] vao manimaal cer jaar

Leaseovereenkomsten

D Bepaling ol cen repeli e b seovereenkeemst varme of deee bevat, is pebaseend op de

inhooed van de cwervenboomes er wereiat nen beocedeling of de gipaoering van de overcenkemst
afhankelijk is van het pebraik wan cen bepiald acticd of bepaakde sctiva en of de overcenkemst
bt mechit skt gEn hitdcticl e pebraikea,

Bem finsmeifle lease waarander ain Goods Vaurvast wiijwel alle aan de eipendom van cen sctief’
wecbosden rsiod's en wocodelia wonden overpadnapen, wordl practiveend vanal bt moseat van
aarmvang van de lease wepers de relhe waarde van ket peleasde object of, isdien kger, Je conl

n wimden verdield in i

nile leasebetalingen, Die bedsetetali

weamird e vam de mi

1]
w

R WA 668 cofslante peabeoet windt hncikt
prkosten wanden direet ben L wan het

kol o wenk g van d¢ leseweiplic

waor het eestant van de werplichtisg, De linar
resuital peboach,

Geactiveende peleasde activa wanbén alpescheoeen over de peschatte pebraiksdisar vis het
acticl of de koctere leasetermegn, indien o peen redelijlr eekerheid is dar Gosda Yrarvan
het eippendom zal veckrijpen aan het dinde van de | easeperiode

Operationele besselbetlin cair epgencamen als st
in de winsl- en verlicscckeninag,

e woaden pedureade de leaseperisd e B

Grondslagen voor de resultaatbepaling
Nietta omoet
Oader de setto ommeet warden ophreapsten verastwoord wagrvan bet wesieschij
b 2o e wngedelen ten pocds zallen ko
et ks wornders bepasid, Ads dewel
dliemt voidlaan e 25m alvarens apbeenpstes worden verantacand:

lijk is, dat
% add Doadd Yauress! en de epbreagsten

perde sperilicke verantwoordingscritesia

Verkioop van poederes
Opbnengeten wonden verastwoond indien de belangrijor risioo’s en vweandelen van eagersdon:
wam de peederen sijn evergalmapen aan de koper,

Lopimde progeches
Inn die nethd oinzet worden de gersakie projectkosten en et pro sate deed van de veraschoe
il verastwodnd,
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Bedlrijfslaaben

i ende koaben,

Dt asn e progluctic bestede koseen en de ovesige met de expleicatic verband ks
dlie et prondsdag ligger
D

= de bedrijlzopbeenpeien, wiond & Bedrijlalisten weranmoond

skie

= wieden i s ke ap hais van verkriiy

efs ecomamEsche prhruikedaue Verliceen wordes ten = deee voorzicnhar
P s e s it i -t
D §i ieren propbreEgsien o

koaten wandes vecantwoond op basi van de elfectices

sbef e pectannt|ijk - Tusset podperchoeids It Tk en

renbeophngT

Belastingen

e et verrekenbare belatinpen

pude en verrekoenBeare belis

recederingen ¢n -ver

e jaren worded pewdardeied op et Bodrag it

wrderd van of hetaald aam de belast nex, Het bl

o s van de

o1 priksiva o

Mot de volpende tjdelijke verschillen wardt peer naet altrekbare

36

poodwill, de cerste a el verplishtingen die noch de commensifle pock de

& wingt bl weden, on verschillen dic verband koaden met inves in dochper-

wiIE 2o 2 in de adeserbune pockaim el nict wand

At vor alle west

rinpen winrden of,

i
vonar zower het widree

ijde

behe verlices

ser het werrekenbore ¢ verschil o de compensalsele ver

Hoae e Beocadesidd e

jaiale

il winer morees el it wise ik i8 i vl o at beschikbage 240 zijn

pedecheliik kan worden vermekend
il &

¢ il wine

e het tjdelijke verschil pehed

e 1 e B eebeooodedld e oppe

witpeshelde belis

eirer hel wagrsei e dht B0 de rockos

anwezip sl zijn wasrmes deee

aipesbelde voe i kit wiande s veroekosiid

erteile bl
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Uingestehds belistingeondcrinpen &8 -verplichtingen wandén pesaldoerd indiean & en in mochoe
afftwingbais reche Bestiar am belistingooderinpen o aabderen met belmtiaperplichinpen
et de uitpestelde belastingen verband boaden met dezelfe belestbare entteit & dezeifide
helastingau b,

Orzetbe lating

Opbrengaten, Kosten ¢f activa wonden opgencanca na altrek van de omzcbelisting bebalve
indicn de ap de asmkoop van actia of dicnsten beenellend e omzetbekisting niet wenappevandend
wary wearden wan de belastenpdic et in welk pevil de cozetbel asting wondt opgencaen als
enderder] wan de kesten van de weewerving vam hetactiel ofals anderdee] wan de kestenpest,
Heet et biadrage van de omzetbeasting die kan wonden reouggeveadend wan, of betdalbas is
aan de Belastinpdienst wondt o pgencanen ap e Balane,

Afjeleide AnanciEle instrumenten en afilekking win risice’s

Goscls Voarvast maakt pebruik van afjpelesde fGinancste insgramenten zoals valutatermsijn-
CORErACIEn €n renbeewaps ber afdekking van de gelopen risioo’s woor wat beteelt de remie-

ent valutasehamanelingen, n overecnstemming met et beleid inzabke Grancidle sisice's van
de proep woanlen peen afpeleide fisaneifle inamumenten weer handelsdocieinden aanpehouden
dazrwel aitgepreen, De afpricide faanciele instnementen warden bij de oreate opease veram-
weend tepen di redle wadnde per de datues wesirop Bet COneract i i npepasn o vervsipens
wiedt B eofle wesinde per balansdabam opsicsw bipdald. Brenbiele veelicstn on winsten
soottvlociend wit de Bepalisg van de rofle waarde worden dicect & de cesultatennckening
appenonses, waed dese in asamerking keenen woor hedpe accoursting conform de IFRS
bepaliages,

D rofle wadnde wan desivabens wordt Bepaaikd ap basie van de huidipe rermgnkoesen woar
contracten met gelijke loopidprolbelen, De refle waarde van renteswap conteicten wiadt
hepaakl op basis vin & mrktwisind e vas socrigelijke instramenbe

Dierivaner woeden appencenes als activa indsen de refle waarde poaitsel B en ale verplichting
ale dexe nejgaticl e

s broamalilekiing

Heet lfectiove pedeelte van weranderingen in de rofle wainle van afpaeide Baansfle instns-
menten die bestemd zijn als kstroamalbbekking o ook als zodanig sijn peckassilenm,
wacdt verwerkt in het eigen vermoger. De winstof bet veclies uie het nict-efectiove podeche
waedt direct verwerks in de winst- en veeliesreloening ab finasci®le Baten en lesten,

Tt ket eipen wermopen versrkae Bedopen worden ten gunste of e laabe wan het pesaltaat
pebeach fale fnancifie baten of Lasten) op bet momsens dar de algedclere pasitie de wisst-

en verlicarekening befmdeedt (bijvaorbeeld als de afpedeke, wervachie verkoop van de
positic phiatsvindt),

Tndiers cen afdekkingsanstrament afloopt of wordt verkache, of indien cen instument ract
larger il adidekkingsinstrumsent aangemerict kan wosden, blipen de camslatios wingten en
weslieeen i het dgen vermogen totdat e veragehbe eckemstipe tansctic gitvindelijk wond
appEEhoises @ Je winsl- én verliesrekening, Al de verwiachis inckomatips Iransaitic miet
Lisper wasrsctiinlijk is, woodt het cumsulaticss cesultiar Jirect ovengebeachin vasuit bt gipen
wemrsapen i e winst- e verlicsrekening onder 3¢ overipe firaseiFle baten e lasten,
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6 SEGMENTEMNRAPPORTAGE

Br wieade pese

s Enl i weretnekn snzike de ktsegmenten [ et Crrcee e 13)

e peepralieeie de proep, De p ire pep atichdsie, sy Lalse por
Idlustrie Groep, i pobuastend op hi pedenntins- ¢ pradic] wan Souda Vauovast

ie van Gopda Wauressat is

ot SCEmMentatic B secun

D peogali i, D inbectie ang

gastrss Groepen, Se L T 1 biAtAEn Uil B,

sl e aten

atingverzicht = ingedesld saar Indusiie Groepen, Hiet alarad servioe centes

kevert podinen o dicnstens bipen kestpsiie asn de Industeic Groepen, Hichs B peen ke
|3

anie win budgetresulesten, dekdkings-

wan Tosrseis low it Bacmratic, De kas is prbaseend op ofn pormale bere

Hiet eesuleaat b et ghared service center i de mesul

crniene Balding kasten, Tassen de verschillende Industsic Groepen vindes

ider pesepmeninend dEnperie: vierachillende I

v, B vend e i bibraie Eijn,

ietaan de sepmenten pealiocend omdat de treaucy setivitei-

itgevaerd i noet 54, O depelfide sedes is poen jpese
ehd

allpeeend aan hie irge] s

38

a7 Shisnd
Industrie Groep Iean Petro- Service
(% & L.ooo) Femo  chemie Miliga Oweripe Cefiber
Mitba amzed I7.574 23330 | 34330 EETE] -  gn.53a3

3570 e agdigy sefe aabp g3am

Bedlrijfsrisu gzt 03 3714 [5.5070 5333 4Byl (28g7

Bezdrijfsresulgaat in %

wan o ameel 0% ohyi% [N g5

zal Shand
Inaustrie Groep Wean  Peira- Servicn

nE e Feeep  chemie . Milien  Oweripe | Cenber

Nietha omeet za.820 afate | 1Eagy 0248 = Bf.gag

ISEAINNA BPROD 007 DVISHTANVYY](

Sgum i Beeal i

o000 23873 ihbel B dbqa B389

Redrijfsresultzar a.1hh 4.453 LAY 5,343 [4-Hq3) 40437

Bedrijfsresolsmar in %
wAN RO Gmet G, 5% N i7% 1347
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i de i 26l itpevoende ficrwidiraiinm: dea
13 bt ertoe geleid dat et cosuleaat in de
Tncasbrse oot Miilica & Erserpie snchdentes] nbet € 5,3 miljoen is alpenesen,

Iit 2ead sijn dé hisstiwirkeadamnboden

solaaid, De kosten van deze berstelwerk

% & Lanal 2007 E1=
Bedrijfresulta 2.557 PR

NCSETingEs pheenpeten e - kot (FEET] [FEE)]

Resitaar ait prwone bodcijlsuiteefeming

woor bekaeting 3.3 §. 230

Belasting Fab [1.88)

Riesiaitaat wit prwise bedrijBuits fewing __
na belasang LERTF] AR

Resiaitaar doclneman pen _ _

Mon-Ferro

Goeuda Voaresst is oem bel weeleverancser wooe de Mos-Perrd industrie, Het proctsoe

Aander] van derden i bet grocpenceiitaan - -
R gisdtadl i Boelasting {a.5a4 FNFH 39
oy
Hiet-sepemkende actha 50,019 40,348 :
-]
Tetagl ot L4 F -] 46.!43 -
=
Hint-toepene kende verplichitingen 4519 17587 ::
B
Tataal verplichingen 34509 a7.387 =
o
Irreesberingens (5]
Materstle vasie activa 2439 1015 =
terie v activ T iy 3

LR ¥ [r.740)
1 - [
dlezimpaverlics appenosen g
in wingl- ¢n vedicsrekening - 20 o
Gardstic yoOorsiemsing [a54] Hﬁ’ﬂ' u
L=
=
=
=
L3
w
L]
=—

o dexe Indisaiic Grodp ie pericht op de i Eduetric, sowel

wvens o anode hakovensl, 28 in de tallese seoandsine oe-

pasinpen (verwedcing van glumaniues 1of ball- en cindpraclucten). Ben Belangsijk deel van

bt produitin van sbenen wordl siapewend voor ticuw e boawen anade Bakovens o bt
el canlerboud daasan
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Petrochemie

Milicu & Energic

D vuilverheas

pererende
hustriegreep Ma

D¢ snarkr woor

Brosimanky mel cxpansie iedhem e Ovst Banofa en Rusind

Oreerige Activiteiten
D Cheripe Activibeiten

sndier b verdeien in drie cabepec

1"
= gnkele protece kinees wiarias van oodsher woedt peiovend o voor wie aak inetallatie

de wtial ddistric;

et worded vermicht, meet spedasl i

e, okl klanten wasr Bifpoadese iocpassinpen poTaipd weeden, sodls prag- ¢n

peskesid in de kerasmische indusisie

Geografische spreiding omzet
Vam de st amaet kis de valpeade oo prafisete indeling werden pogaen

40

Bkt

;

15533 13.358
JEaEy Faa0
al,7oh $1.058

Totazl GoUgTa BH.5ag

Geogratische spreiding activa

Vis de s de volgende peogral ¢ epodidan windel pepove:

% € Looe) B agrh
Activa Moderland 15-359 3109
Activa everipe Buropa 14.T5L Eg.230
Totazl [TV Laqﬂ
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Owerige baten
Oieader de ceeripe baten is de Bodkwine behaald b verkoop van eea woeshuls verantwoond

Geografische spreiding investeringen

Di EErveaberinge reridhe vaste activa vinden pebesl in Noderland plagts

Wirs & inweEeT = in mEberile vaste activa kan de volpende peegralssce spoeidi

wneden prgeven:

{x € Looo) 2007 A
g 1,340

ak it

Tzl ERFEi] ENELT

7 WIIZIGING VOOREAAD GEREED PRODUCT
In aeey zijn ten epeichie win 300h meer ooders vooruitpepraclucecnd. THE Bevlt 108 ven

atijiging i d¢ voorriad persed posduct peleld
# KOSTEN VAN GROND- EN HULPETOFFEN,
UITBESTEED WERK EN ANDERE EXTERNE KOSTEN
Ohader de koaten van prond- en hulpstedfens worden de greadstolkesten van de eipen

Y
==

preluctie gerubsiceemsl,

Oheder e kosten uithestond werk o2

fdere eaberted Kosbed worden dé valpende Radbe

perubsiceend; koesprije verkopen, kesten veacht en emballape, kosten oaderamsner

dirgete verkoopkasten en ander hoslskosten,

g LOMEN, SALARISSEN EN SOCIALE LASTEN

{x € Lawo) 2007 2ol
Lenmuimn &% sl rissety 15544 14.“6'0
Pesioen lasten inelisied poe-pensasen LTIT Ly
Oweripe sociale Bssen a5 T.307
Tkl 0. $85 1860y
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ral medowekess in wiled maic hood

Titaal Tastazl

Mederland  Duitsland Belgie aony acmeh

1 - - 139 116

1 B Serviees 72 154 i) > ity

56 EES i 93 LE

Tokaal 342 137 i e 392

Voor con nader oesche

I GRS [HC N EHTE lasen wianlt serwez s nEr nook ER

Eezoldiging bestuurders en commissarissen

Di: besn biste v bt pecansclidoside nsilesl pebeachite beeaklip a5 bestiinlers

paisizscn bodeiigl € 304,000 (100h; £ £73,000)

[x € L.000) an07 e

Mr ThM, Lenders [Algenseen Directeus),

alaria 175, Bonus o, Pensioen premic 4)

(ol Sal. B 115, B 108 qﬂg
1G.H, war L] EL
Mr R, v 5 s
Ir. LG T 1%
-] Lh]
% a5

Takaal e 573

7 afpetredeit, & hoer Wilesos hielt de b

pevaljd

Heet saslidenbesit van de commbssaniseen in ot Viarast Haldig NV bedriagt

o, 1% (zoob; 39,0%) vaa het aantal witets sde smndeen. In 267 heelt de heer 1G5 H, wan

€ 12000

ddem Boweiik: p reig- en werhiliflkcsten vengaadinpen antanpen ten bodrape van

(aseds € ab.ooa), Daarbuiben B oo peen gprake vasn enspe zakelijke relatie tusses de venmeo-

aihdp cit Je CofmmBIarseen
Br 25: peen leningen, voorschotten, pasanties, aandelen of epties versteelt 2an de bestuunders

it bedden wan de Rasd vaa C e

D Bemaakidi & e commiszanizsen B nict abhan kel van de resuleatens van e vesmootschap
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Belaitiag sléutel Ranctiomirissen v Goadi Visarast

{% £ Labo) 2007 A
Ko srraijn persanosisbe i 1 H?E
Persioen reelingers B 1gh
Tataal ThG Loz

van bestuunders en commissaEasen,

Er zijes peen leaingen, voarschomen, pasantics, aandelen ol opties werstreks aan de slemel-

Nt EanarEes,

1w AFSCHRIJVINGEN
Afschrijving op maceriéle vaste activa

{5 £ Lol 3007 e 43
Becdrijlegebanrmen alfg EFH) o
Machinis of s i1 ars Bra =
Andere vaste hals 413 g3 ;
-

Tertasl 155y Ly4h =
= B =

2}

|-

=

Afschrijving op immaterifle vaste activa o
]

[ ]

(% € Laodo) 2007 FT= =]
— — =l

Zedbwane ] - m
=]

— [ =4

Tatazl ) - [=R
s [

<

| =

u OVERIGE BEDRIJFSKOSTEN E
Onader e oregripe bidrpdskoaten zijn et medr beprepen inhuur wan persoied 60 overips L
keeten, kantoor- E‘I‘I

=

labetateeiiis
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13 BELASTINGEN

rivaten [epen Gir vl

Tortazl

Tortazl

Do Bl il

i Wi

Miamiszial taried Nederkissd

Relistispedle v

Hiet pewaardeerde verliceen dedaemingen banenland

Eflecnen tarsefrwipeiging

h
Dt e elleiten

EHetieve belastingdrl

soucant financifie instellingen

He instellingen

s Wederand vam 25,5% (2005; 20,6%)

B

43

53

oy

2007

(25,51

£5

(1= h}

[21,3]

FINANCIERINGSOPERENGSTEN EN FINANCIERINGSKOSTEN

2gxrh
gy

afy

20,6

5,8
L)
(6,5

353
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Beéa niadere specilisitic vaa de belataglast ek als voigh

{5 € L) 2007 anpad
Ad e dragen (e varkeoen) wenmootsctapabehisting [3a] I.s:ﬁ
Mitarie ktente belastingverplichling I502] [EEY]

-1 71l 35

Bl¥ et iclewijzipi

Owveripe (inclusief werschillers oade janen) (CE] =
Belastinglasr (-hase) [ral) Ll

Voor de rochestrocks in het vermogen verwerkte sermijnransictic was in zool con uitpesickle
belastingoelasm wan € 18, co0 opgenamen,

14 WINST PER AANDEEL

AKDPVW:#1538356v2

D ewone wins! per aasded is beeckend door e petowiast boe be rekenen dan de houders
vam pewane aandeles van de mosdermamschappij b deden doar het pewapen pesmiddeld
Aantil pewesd istiande dandelen podureide Bt i,

2007 2ol
Gewngeit pemaddelde santal uitstagnd e agndelen (% 1,000} B.a%51 Lisi
Gemogent wingt per aandes] v e rekenen
aan aandeclhcuders monlermaztschappij 2551 1,38

Oesderhoad Tusnel Owven @ Gouds
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15 IMMATERIELE VASTE ACTIVA

(5 & Looo) 2007
Gkl 75
R 173
L&G

Goodwill
(x € L.000) 1007

Oweeri e EnuEaties -

Skar

e 30 december T8

Do poctwill is prtstian by de dequisitie wan Industric Service Klitze GrebH. Gezien

Bevlt peen uitpebevide i

dere waardevermandenin g over Ie Badn,

Software en overige immaterifle vaste activa

(x € L.000) 1007

T3
v (o1
Stamd per g0 december 173

et pe

ren sl plaatspevonden e B or poen aaaleiling e 1ot

§

g
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i MATERIELE VASTE ACTIVA

el middeken Tetaal

[Eeodriffs-
prbowsen
en
rEmEnen
&.038 s5in ey
i (gaa3) (7858 (45800 (154000
Rockwainle per i-1-20a7 M L7ae 1ERE w347
Ll
(afig)
(ageh
L]
G154
(3-319)
P

Muktatic = de boskwaande:
Investerinpen 755 ERET
Diezinwesterisgpes - B4} M4
Adschrifvispen ten lste van
lvet resiidtaat LT L] (4251 (nfbg)

Herrabriceringg

o

Bgapiie
Advchrijvingen

03
k2L

i3, 71 150 a7.0al
il (e.elg)

L

R kwaminde per Ji-a2-3007

3,78 ﬁ (WR-ET)

2oab
sl middeken Tiotaal

%€ vaool

saprije T4d2 0558 BIE0  13.430
Adwchrijvisgen (g0l (rody)  (eooz)  (i3dac)
Rowkwzinle per 1-1-saah 4082 2,471 LI47 0,300

Miskatic & de boekwaiande:

Investeringpen L.3al noby fys 1.08%
Diepinwesterisg et - 4 [E5]] [1e3)
Adech sty b laste van

het nesuitaas [EPT)) Han) 6ozl (eratd
Bijzoncere waarde-
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A ey anstailatice wordl it uilgcpain van oon restwsianie,

aan de hetretlende oo ait e woenen. De ovets B ap ¢ lebruari 208 weer in pebraik p

wt B ek

48

sl aanpeteend da cen vermnelde alschriving wiens waardieees

wlz=kelijk is. De ¢

J i podure dese perxde vaartpeet

ng op de afwaind
-

resdwssn] e wEh fon hoaten loods met dsbast dakbodekkiag o & pis ¢ aloopkoEten

Dder bepaalle vpeowaarden wal de keedicnres

VT

i Ut 1 s LR v GeR

i Wl YEPWERER DED Noot 39,

kredicthypotheck, Yoor de details van dese vocewaan
17 OVERIGE DEELNEMINGEMN
Lo

Goda Relractories Australia Pry Lud, Chacswood, Australid, T

b e post § aditgrds declr

B onpewiipd

wlent

s ere wagneverm

ten opeichbe vas voripe Backjanen. Br b peen sprake vas eon L

jies Al

il Rt Bedraen it 2eey € HLeee

er v Gonscla %

D wirkopeen van el Vigsrvasd dan O

(2ol €2 wonn ], Geouda Refraciooics Aus il

Per 38 december aooy heelt Gowda Yoarest o £ Ansiralia

(2 s Il
15 LATENTE BELASTINGYORDERING

T deee post

de witgestelde b

ISEAINNA BPROD 007 DVISHTANVYY](

1l sinpestelde

i ef G

AKDPVW:#1538356v2 88/113



AKDPVW:#1538356v2

Iit eademstande tabs sl coh aispliting vin & uitpestade belastingree

aitpestelde belastingeerps

deringen en

2067 bl

[ € Lo Actief Passsiiel Actiel Passinl
Compensbele verliceen Daislasd T - - -
Compensabele verliczen Nederland L] — - -
Viegestelde bl npvardeningen LG5 = = -
Fingnesle instramentes = = = ;H.n]
Matersfle vaste 3 [aga] {aa) - {2dg)
Voarmaden [ras) - = (LT
Vardezinpen en overlopende activa [0 - = l50)
[1e] [(E} = (ae7)

F WUIT en (fuee)pen o 1L - = iz
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Tzl g (Y} = {320}
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M dchirerwagartss serlacsnerreken)

i s it it Bedlrag v € 3,5 miljoch nepen PEr voarins dom-

in gvcarche-

hel et fiscale wineten, Tt o gabel verlics pepresentect een latesne bel
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abcle verlicoer

sy cnleperkl vereke THE gl

Hicream i

wirlies peprestineert een latenne bolags ederng wan € 0.4 mé
een bideig van € 507,000 (2e0h; sahil) s laseste belastinpeondering oppeaamen in & balins

alEme 2000

raeE 8 in 2ol oo B

1rs e post Fi ad £ 28, co0 beprepet woptns

revhlstreeks in b = errwerkie rethe wa Akies v o caah Do Bed e,

1w VOORBAAD GROND- EN HULPSTOFFEN

(% & L.ooo) 2007 -]

1 1497 3.8637

50

shalles (et B sl

Dise woirraad biata

uin grondenellen, emballage en |

20 VOORRAAD GEREED PRODUCT EN HANDELSGOEDEREN

1 € 1000 ooy ET-- ]
Getvad produst &b handslagoederen st 7,574

vt ineourantheid

Voor de voorraasd proead prodect en Banddsponders is oon voarzic

petrodben van € o min (206 €100 b T wasaraBenar woee ol

£t v vaanride

I g

e Cabernc kasien

de kosren uitheseed werk

2 TE FACTUREREN AAN OPDRACHTGEVERS
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(% € L.000) aaay s
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Eraitens waarbij het salde van pemazkae kosten o6 persilsainde wingt de pelactupasde
e overschright worders n de Balane eppenomen &ls e vordenen van cglachygevers,
Comtracten waarhij bet galdo wen pensaakne Kosten on peecaliseende wisat laper i das de

sebazareenle e een wonden in de baliss appesamen als verplichtingen aan apdeachipeers,

Die kcerten van peojecten die zsch pag in het offemestadiven bevinden en de kesten wan

propectin die BOp NIl S0 AANBEvERpEn Worden fiet practiveecd.
D¢ daliap wan het ondechanden werk wondt weerkBiand doocdat ultime acer meer

i vocnuitpelactancend op andechanden leverings projocten

D¢ gipserabelliag vas het ondechanden week dan de debetzijde vam de Balans is als valgk

%€ Lo

Foaten werken
Al Voerziening voor verlsesgevinde projecien

2007 2ol

155
LEE- -]

HANDELSVORDERINGEN

{x £ Looa) 2007 ool
Bt wainde 20.178 15540

Ad; Voerzicning voor aninhase vordernpen [Ba) ﬂtﬁm
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weslageen en peiroblen woorzicaingen Jdag indSvidued zijin bepadid, Dotatic aan de widres
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Miet X1 ETER ] Bo-ge  go-pae > 130
(x € L.000) Totasl verwllen dapen chipra dapen chpen dagen
1z acel naga LUEERS 405 g 7 e
aoah .85 LLg2T 404 3.byz 109 (1] [+]

23 OVERIGE VORDERINGEN EN WINSTBELASTING

% € L.o00 aoag 1]
Voorschofiian porsdnoel [ F] 4
W betazlde belistingen en seciale lasten [EE] EL

[ aky 1000
Torazl 1.a78 I...laq

(€ Lol ELLk el

Winsbelasting LI%54 -

Tz ke o

aver di jane

24 GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN

1 € 1000 ooy 2t
i I7 L
nkrepoeden (-7 g2y
Tokazal T L442
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O de banktepoeden wondt rente verpoad sopen ofn variabele rente conform de standlaard-
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GROEPSYERMOGEN
Aandelenkapiraal
Het preaatescha ppelijl azndelenkapitazl bestaar ait:

Grwnne aindeien van € 1 per aandesl
Prevriteitianded wii € § per asnded

Tnt 2eed en 3007 150 poen mnddlen uitpageven of inprnames

Prigriteitszandelen
Vary de winst onvangen & hosders van procitcitsiandclen eemst 20 megelijk cen peratntage
ereey bt momisalde bedrag van Ban prieciccitazandeen pelijk aan her pemskdeide van de
Burg-tasierente soule ogepast doar de ABN AMRD Bank KV, gewapen ngar het ganesl
it wiarvoor dit percentige pold gedurende hit boekinaer waariies & uithering peschindL,
serhaapd met 3%, Hetpeen diiena wan Je winst reetis el st ber beschikking van de
Alperaetse Vengadering van Azndeslboudierns,

Reserve omreekeningsverschillen
D peaerve onarekeningrrencillen omvat alle valatverschillen op veeemsde values, die
afEkagn Joor de empcke i vin de jadreketn g van doelsemingen bidtis het simd pebicd,

Hermaasderingen van dit sopesaamnde wanslatierision wonden pebockt via het agen wermapea,

D declneming Gewda Refractones UK L, i in de jaarmchemingen van ool on 2007 verwerkt
tegen e wrde ailil,

Die deelneming Gewds Refractokes: Cvpras Lol Limassol, Cyprus & in de Barckeainpen zoob
n 2oe7 ceeneene veraerkl epen een wazgnde nihil, Hierdoor 258 peen transatisearmectios
bk,

Cash flow hedge reserve
D Btrwianderin@areeerd i3 if aood ontetiE s S het Wehasscn van hodpe accounting
hij het verwerken van cen iermEaransactic. In 2067 is dese ermantransactic alpowikield,

Dividend
Ma de Balansdaram iz daar 3¢ Raad van Commessarisecn voonpestehd om &l be eaen van
dividendaitkering (zoob; €007 per aandes], votasl € 1obBE.5300,

VERPLICHTING VOOR PENSIOEN

EM VERVROEGDE UITTREDING
Gowda Wareast heedt de volpende pensioensepenpen;

= pcpezegde bijdsape regelingen in Belig ea Duirsland

«  pesaicenoepeliag in bedrijBrakpensasenfonden

= loepcrapd pensiccnoagelinpon woor de overips modewezkers in Mederland onderprbracht
hij een pensicenversekerinpesngats oo phij.

Toegezegde bijdrageregelingen
Prentics voor oepezapde bijdraperepelinpen wanien in de winet- en verlicarekening
secanbwoctd 5 bt mar it de peenie wemdtallipd worden,
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Pensioenregelingen in bedrijistakpensioenfondsen
B cel (37 FTE 1 ¥ B} I rpehs

deel wan het person
BPF B

atellen IFRS ja

wrrsirekn wiale

1 eveituee] over

tderanck doos [

it pebleken cae

PR WOt T e

Toegezepd pensioenregeling voor overige medewerkers
siddelloes, Tot 1 januari 260

D pepezepd pensioenregeling is on rogelisg op hisis var

ke vim ecn dadlocanepeling. Ton § jJiadin 2 eed wis of ¢0h propeis

e ilus ol
ok,
dear bt

€ oen VUT-Gvety Erepiiing voor perscaochileden, die in dienss wanes voor

Dieze repeling is el ingang vas ari aooh ampeset in de peneis

wirhapen vam de premiebijdape en et werlagen van de Trane

¥

wend aiterlijk na o5 e everpedrapen &in de pensascversekeringemaitschapnij

54

£ i detailerekeranpen vin de torgestal pensiocaregling wordl verwe st

anderstaande tabellen;

g (= £ 1,000) Elitig Al
EER T 14,952
21334 ai582
Tekonet .l [2.770)
.2k} a6
a4h ELH
VerpBchting ap de balans [2.5%1) ﬂl

ISEAINNA BPROD 007 DVISHITIANYY(

AKDPVW:#1538356v2 94 /113



Verplichting (x & 1ons) 2007 el

Stand begin bockjir agss | anghy
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Uitgekeerdi hedsapen {138 [r.az8)
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[2.683) Lobo

Actaries] werlics [wineth op wespsi

Eirschitarsd virplichin gen 23,831 i4. 352
Bilegzingen (x € 1o0a) 2007 2
Srand begin boskjsic 21,583 hghe
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Rijdsape werkpeecr 44T L3
Kaleit [134] (337}
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Eirshstars] helepnmingen anaag anslz
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-
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— -]

o g e 7
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— [ b

Staml cinde bockjaar 118 (L] o

— — =)
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Mesaltabenrekining [ £ o) 2007 FE= [= ¥

[

Aan et dsenatjir o pene kimde kosben 1,358 Rt -|:

Renbckesten verplichlinpen LR EL LIE c

Verwacht cendement ] fﬂﬁ!. E

Bl 134 137 =

visp withreidiag peasicencepeling 13 g E‘n

Werknemersbijdrage [5:5) iBa) -
Metta kasten van de repeling [T LIH{I
ostent toepeeepile Mideige repelisg W 308
Tatazl peosioeniosben LFrr rany
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acwrh

Ho 0%
11%

%
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E ] aagh

L ] 4,50%

ST 4,50%
DOverlevingstalil Owerevingsalel
Collectief 1o0g KM=t Colieetied ro03 NH-t
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Colectiel 3003 WN-2
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D
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ket pe dreier

e ek

Ardswidsongeschiltseidskansen
Lewltiglsproep

a5~ 44 jwr
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Iit 2eay Beclt eth nicawd inschatbing of Basis vis pewiispde aeachinen v o drbsdids-
anprachikihadakansen plaatsprvonden, Dit heelt pecesuliee
anprachiktheidakansen,

e daling van de adids-

Voor de alpelopen 3 boekjanen egn de bedrapen uhimo bockiar als vwalpn

[z £ 1,000} anEy 000 El=
Tospesepd pensioemaerplicheing ﬂal 24,152 ”'!H
Fatnd bl ¢ jrjzinigeets EXREEL] b m.-p!i&
Financheringsatacus belagging (iverplichring) (ERLIT1] f{a.7ra) u.w

Erviringtanpassingsn fondsbsleppingsn
Actiarice] rewaltaan 1,380 {1,937 -
Ads pereentape van de beleppapen 7% ) oW

Ervarimgasanjasingen pensiacmeerplichilingen

Actiaries] pewaltaat igal 19 b

Ada pereentape van de verplichtinger o% % %

Aannameasngassing

Pt e (3.5p3) = st

Al perecitage van de verplichtingen (%) Th % 57

Dhe ervdran peverplic htnpen van de moed voor 2008 eia nict bisckend wepeas hiet ontbodken
vam ecn dantall selevante basssdata,

Samenvatting van bovenstaande tabellen
Hiet vermacha send cment of belepd vermogen is pebaseend op de markwaarde van &e
Theley
in 2007 I8 el perdenbipe WeREHOmEn Vil 4,5% hiE 5 4%

pen per halansdatum, Daor werbebende veraad Tl DEry Aameats v e markt

Diece de omzetling van de vaorwsrdelijke YUT en prepensioes in con onvooresandelijle
s pevanmd van £ 2p0,c00 (tabel

i wordl is o Fadr e kiede van de

F € aqboo,

Pt e vz ieniSg i85 £7 in 2004 06H eXIE v red

yerpichEinge, ovenipe resltaten), Dsd viGTzic

winl- ¢y verlicarckens chrache. Ultme zooy bedraape de weplic

Oderiseir doar & stging van de disconteringanost st 1,05 s o 0 winst onbslabs
vam hijna € 1.3 mia, (2eed: € eg mils.) (i abel verplichting, repel coridor), Deze bate
i 1en unste van de conrdor pebeacht aodar deze thans € 1,2 min, positief balragr,

Tie i, wiandt
andi
Dieee verhoging is in epesatellisg wor 2008 haper dan de stijgen g van de indesatie van de
EE G Dieze stiiping bedoiagt &,.55%, De priconds Ediat
(1.75% @ 1,207 is pekoppeld ain het rendersent ap het belagde vermogen,

i vamn het dactuarice] resaltast op verplichtngen met € 3,7 min, ©1E >
moer vensareaiky dooe de verhoging van de disconperingreoet met 1,0% 107 £,4%
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vam de verplichtingen

Tevene heel asnpasesnp van de arbeidsonpeschaiaheideicansen in 2007 con positiel ¢lias
ap hetdctiarios eewaltial op verplichting van s € 5,0 mli. gehad,

D abmamne van bet actuariee] resultaar op beleggmnpen ad € 1,4 min. wordt weroeczaakr door
wireste, Goads Vauresst beelt selaiclveel beleggings
fjEreai el wardl

con siEging van de o

ing vai de markicente ecn liger belings

wesarden waandoor bij qin g
percaliseend,
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LICHTINGEN INZAKE JUBILEUMUITKERINGEN

wiar jubsle

T4 B N YOCTEIC

tabellen:

Vooriseaing (s € 1,622 2007 Fr )
] )

5 5

et Berikjads tosperekende kadten 9 i
Uitpekecrde bedr £ &
Acnzarioe] verlies [winsth ap werpl (5] il
1 decermber 119 (L
Resultasennekening (v F 1,o00) aoag Al
het Baikjadr eepenckende kodten 9 i
Rerackesten verplichtinpen L4 ]
)] {41

Weetta kossen van de nepeling ] ']

28 VERPLICHTINGEN INZAKE UITGESTELDE BELASTINGEN
D et i ke uitpeatelde Belastingen die betrek b i

ifi Maderl
prealdecnd

betnet

wonll wErWEDen naic neot of
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29 VERPLICHTINGEN INZAKE GARANTIES EN CLALMS
Die werplachring wor clasme en gar

rwikcrmnhed e bestaar ait cer verplicheing veor

nap niet algewikielde bekende o & Cf f0N CAMing vaR BOp e antvasges claims op hasie
wih ervaninpedijiess,

Het verloop haikh als veign

(% £ Looo) o0y 2ood
Stand 1 jEmuae LaFg Ly
Oatrekkingen [a54] Hﬁ'ﬂ
Diotarics 15y agi
Stand 30 decenilbsr [T I.iﬂ

D¢ detatics lebben beteckking op eesemiringen wiar mpodichde clisme waaresn de alwikkeling

i peed zal pladsvinden,

Thtarics en caltrekkingen aim de verplichtingen inzake paranties om clibme worden in de winst-
en virlicarekeniag veranewoosd ender de koster @tbestead werk en aadere externe kosien,

%, ]
{1=]

EL] RENTEDRAGENDE LENINGEN EN SCHULDEN
AAN KREDIETINSTELLINGEN
Langlopend

O g jesuan 2coh B eon Henjaripe coll-over beaing cppetamen van € § mis, De sestsom per

31 devembir 2067 bedrodg € 4. 2500000, D rénbe is variabel ei bestaat udl de Jricnsiands
Buribes maet oem apslaj, Voor acoy bedroeg deze conte pemiddeld g,00% [acod: 3.87%),
Heet pesberisicn vam deee 10 jaardeninp is vallodip afpadekr me oon swap et eon vashe rente

¥id 1,33% en Jé eenderpeaoemde opalag

Dgiesland ot agntal leni

Diaarnazs hebben de docktenandernemingen i pety bets Baehdeve

vim de finandie vis bit waginpask, De peabedim Bed et hico 90 2007 £ 54000,
Hiet kipethopend deel bededagt € 317000, De rente bedeog voor acar gemiddeld 4,0%

{200l 4,470,

D langhopendd ikasng § beteedl e vifljange lening dlpadoten per 1 janan 003 [eindditam
31 devember 20071 metoen Booldsons van € 700,000 e oin cossom por 31 deoember acoy

wam nilil, De rente bedroag voor assr pemiddeld 5,355 (200 4, 5%

D pente isvarisbe cn bestast uit de driemaands Euibor met cen opslag van 6, 7% oot 1,1%
{aoels o, 7% w0t 1,1%)]

i & betreft g leniag hij de doshierondes
imesbering i 200%, De leming is alpelost in april acey, De pemiddalde remte Bedrocy ©,5%

D Banglopende b tanjE it Duitaland vwos o

(2ol 5,590,
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j-djsar 4-5@ar % jaar Totaal

Tomal

[~5 REr
00 | §00  L7S0 5000 4359
- BB By

L
Tatazl 7l 734 fas 5 go0  rnyso | agbE 4 REy

Per Tomal

go devember acol 1@ar t-2jaar a-3jar 3-cjaar g-s@Ar  5jaar  1-5 jear Tisiaal
Langlopende keming 1 140 - = = = = = 148
Rall-creer leniag L1 500 o0 [T ROG  1.2%50 2000 4750
Lagglopende bewng 2 i - - - - = = 1
Oweripe verplicheingen bl ] ELL] - = - - ELL ELe
Tokazl 832 HEH L] 3] gon 1350 4030 gqbb

60

Kortlopend

Bir] amar hevlt de venr

p cpurant en oblipokradset alpesioten wan

pachap een mituw rek
i, ) D hoogte v

eckertseden (hormowing base), Het krediet kan #ls velgt wonlen

JE afs italn, (200h; € £3 liet kredict vasaeeet mel di onderippende

adecid;

(% € 1000 acery

Rkt

urant e basis wan licrowing base masimaal B3

Vase g ing courant e Hh
Acklianele kestlopend Sacilites woor parantiec]aim L
Faciline ik Fegi

uf 31 december 2l

it Eredict bestaat uit de wam van de édamaznde Earibor e

Diee pennbe v Bt poloein p-gous

£ &, 76 1o 1,00%. D¢ Baajte vin e cpalig is adbankelijk

vk el Gl

e e
Tepencwer het reloes
3,3%%, D

ipd Bipeen,

ISEAINNA BPROD 007 DVISHTANVYY](

o,
rEiike

wirachis
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Zekerheden
Al pekert
» Hooldedijior e meprakoeli war Gouda Vuwreast Holdisp MV, NV Gouda Vuusase,

Goiida Faerlest (Deutschlind) GambH, Couda Peuerlest Holdang [Danschland) GmbH,

Industric Servios Kldtee GanbiH,, Gouda Vissrvast Belpgicn NV

Pandreche voortadets;

den Eijn versire

Pandeeelit maczine o bedriilfisveearis;

Pandreche vorderin pen Enchesicl interoamgriny vordersn penk;
Pandeeche woor aile waandepapatten et ¢l3ecten dic de bank onder zich heelt,

Yo de additioncle kamlopende faciltet hoedt de kredietvetlener als extma aekabeid ooh
Ivpotheck peveaaad Reparatie van de cigen tanmeloven

Ratio's
D braidige Eaamcicring wardt rwoe koer per jair besordechd neet de mtio's parastic-

vermapen | balanstotasl em rotal debifebisda. De sorm en eealisatse en siseien van de
total debe)efitda o bedrag pen

Total debe) ehinda
Dhstizsn mitia Marm
31 devember 2007 <0
§i devembir ao0d 2 il 51
3o jusi 2009 <35
31 devember 2004 < 3,0

Uei
helabs B

apy viddot Gouds Vauresst miet aen de sotal net debe/ebitda rata, De kredieverlcnems

jerveor den waver alpepeven
aan de satio's weeden voklsin, Op basis van de vastpestckle beproting en eon analyse van de
bersadipde liquisliveiten werwacht Gooda Vaurrast aaa dexe voarsaande e valdoen,

D maem en eealisatas ten danzicn van de garsnteverm egen [ halinsctaal catio bodraapgs

anGy oalh Marn:

Garasticeermnopen [ Balanstosal A% 41,58 A%

Mot de kredienerhen
deletsl

g Bereiin dat de stio’s medie 2oed niet worden
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3t HANDELSSCHULDEM

W E aaa) B agrh
Hardelsschulden =355 1r. 88

Haradelzschulden zijn niet-restadeapend on wonden sarmaliver betaald Bannen de doar de

keverancatts poatelde Betdlinpebemmiinen dic g

Oisdder de hasdelschulden is alimo 2oor eon verplichin gz in werhand meet de reparatics

wan € 3.0 mla, oppenceen,

3z WINSTEELASTINGEN, OVERIGE BELASTINGEN
EN S50CIALE PHEMIES
D Bl

D aifizet- & loothekis ]
D winstbelatEnpen e overipe belastingen Bebben cen werwachls kaptig] vas mansm:al
#¢n jaar

T ervisijee bebistisggen en sociale premies sin niel reste deagend

33 OVERLOPENDE PASSIVA

62

o (% € L.000) aoag Al
h. —_— —
; Vakaneigeeld en <kigei LT 152
- Te betalen | 2] 138 m
= Mg b Betalen kosten 1.a38 3.6%0
=

;’ Totaal A-43T 422
=

]

]

=] =l g1 bheben oen werwachns leopeii van

=]

=l

o 34 VERBONDEN PARTIJEN

g Die verkopen Ceipigdan Vigiarsiet dan G 5 Refracineies Agst bedra e 1 2667

o € L0060 (2600 £ 144000}, Cowda Reltactores Austtalid (s pecn levecancatt voor Gouda

-1} Vuusvast, Per 35 december aoar heelt Gouda Vaursst poen vordesiapen op Gouda Relmacories
..:" Aasts [ao0h: ailkil

| =

E e, O s

=

+1]

L5

=

Br #&a pech veoas ety vaar e vonderingen of verbonden partpen petrcilen, Deze beoor-

deding: wondt ok Boekjaar uitpevoend dodr siddel van een oslerzock saar de bingncie positie

win b verbonden partd en de markt wagnn deee epereer
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Docheerondernemingen
D pecoms ciadeende jarrdening bovar de jaareken
en de hierander pespeciliceerd e dochierondeme

i wn Goada Vaureast Helding KUY,
fpen

;

Land van vistiging awy 200k
Gouda Peoertest Hakding (Deutschland) Gan b Dizitsdarad e DO
Gegeds Feuesfes [Dewtechland) Gmb#H Dhaitsimd e T56%
15K GmikH Dhgitakified Tt i
Gocds Relractories UK CGerovant Brritrasni @ et 10
Goeula Youresst Belgram BV Belpié aneh i
MY Gorada Vaurest Mederiand e 10
Keramidan BV Wederkmd et o
Chasnone Gibbons Contiseneal BY Wedérkingd 6nth o
Gzl Relractories Cvpras Lid Cypaus L] L)

Owerige verbonden pardjen

D bewer B.C. van dea Bovenkamp s, procaandedhouder, voermsalig dineciaur en voosmalip

sarea, leedl W i e 2007 fon betadldd adviscarschap verricht ben Behoeee

o
Ly

wam de Raad van Commbssanissen, Aan de wodinee wn de beer Van den Ravenkamp is in

1crT eem ex prath verpoading &l € 37000 oeer et jaar uitpekeend,

Er zijes peen leaingen verstrekl s bestuupders, deutelfanclicas riesen on leden wan de

Radd waii Cafiisnissirissdsh,

35 BELEID INZAKE FINANCIELE RISICOE
Algemecn
Die eresiss ey activiteiten van Gouda Vusrsast worden proededEneetd wanuit het hocklkanooor
in Gouda, Het Beleid is pericht op het coofren @ in stamd houden van opiliraie Cnansele
rafdvdarwainden voor d¢ ontwildielsng van de operaticaels Activibenen van Souda Vuusast
D Bselangijkese financifle insrmmenten (beien desivanm] oewallen banklen@mpen e bank-
wredicten ten behodes van de Bmandering van d bidnpdeactivibeinen

D Bselanprijkese riseo's die woarndosien uit & Gnancilc imstramenben van Goud Yiarvas
eijf sente-, Hqusditeite-, valuta- en keedbetrisiogs, De Directic booordoel en poell kaar poed-
weuring woor hit beleid voor de behoeesinp wan deae rmioe’s, Dewaanderingsprondslapen vaor
derivaben zijn uiteenpgeset oider de grondedigen van consclilitic én Onanclle verkigeppag,

Renterisico
Het eemterision betrelt het docs Gouda Vuusvase pelopen ssioo van fuctuaties in de markirente,
Gizizels Wirarvasl senecdt crnade de faioe’s insdbs deee Quetsaties e behoersen docs cen mix van
vaste en varigbele renbetaseven by hante e, Gooda Vourest Beelt hicros ocn aatal peate
Fwape en cape afpesiaten,

=
=
=
=
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=
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Renterisico tabel
}

T Fo0l

T Elfiect op Teseiiitse Effect ap
{afnzrmie] et resuleaat {afrasne) et ressaltag
in haiis punten  voar Belastingen a0 hamis panten  vodr BelastEnpen

(55 iTh 1= 338
[poal (1751 {10 {331)

Valucarisico

ot Behiner van e valans

sico's greelt Gogdd Visaresn cradar de isvleed wan waluti-

PErkOREt WHIE B anders valuta’s pliars vindt,

Het valybarsaiabe

il 6 gericht op kassteomen die voortkomen uit & pewone bedeplsivoering

ek

waishs) valuta-instnaments rancEpe worden tocpepast op hasis £ pomilaes

Die Efvesteringen in groepamaitschapsg e DI

v wenden niet alpedekt i

64

Valatarisieas vearmdosiond il grolene projeeten wanben separaal st afpeeide sl

instrunseneet alpedekt

VIS Dallar

acary E1

Effectop Edfect op
Toename het resulEaat Toctae het pewsltag
falmame) in %  voar Belastingen fafhamed in % voar BelastEnpen

(RL1H] 1 451 (i (F13]
usn [15%) k] LE0) 57
GEP 158, [E5] Bt 5

CEP (1% a5 [ 17

Kredietrisico
Gopda Vaurst voett o acticd bebeid oo kpadbetrsiog™s 16 f

alisgren, D wendt ander

meer bentike daor het aanerekken en opleiden van condit medewerkers, bet pebe ke

ISEAINNA BPROD 007 DVISHITIANYY(

i el i ri

A el Enlre

nsteeen 2, bt rasdlplegen vin exteme

bronreen, het stcllen van betaalzehecheden en et afaluiven van kredi

iskceveratkemnpen,

O gromd wan de Buidige debiteuresporbeley ks pesteild woeden dat eprake B van een

apriiding vam het kredietrisien over de verschillende hedidfstakien en pooprafische sepmenten,

Br is poers sprakos van grole comceatratics wan vorderingen of oen bepeckt aneal afnemers,
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Liquidiceitsrisico
Gewda Viarvast heedl zich ten doel gesseld eon hakans w bewaren wssen leancierings-
continuieit e fnancierinpadleadiliveit door pebouik vam Bandkredicten ¢a -lenimpen,

¢ pemaain firancife

Ohederstande tabel ie ven oversicht van de vervaldata wan de adet co
werpiichringen van Gouda Vuuraet per 31 decembser 2007 op hisie van contractuck
werplicheingei. Hierhi] 256 de wsaraitgeBiuresode bedrigen aan opdaachipoeen SEmke
andechanden projecten buitesn Bescheuwing pelaten,

Minder  Mizder
31 decernber zoaz dan dn Iz Langer
{x £ 1Looo) tmaand jmaandm  mamden demgjar | dang par Teetaal
Bankkredicten - - - 7440 - 3.440
Rentedrapende b : e 101 3hy 1,300 La .88y
Handelescialden TE77 5,743 L43% - - I4.3%%
Lessiverplchitingen 47 ] Al ['EE] = I.u'.laé
Oweripe verplichtingen Box 1,821 3,119 oo 1000 7841
farp  Bagr | S35y pa3d | apee gaeog

In bereemstaande tabel i peen celoensng pebouden meet cabangsien van handelsvondesinpen

D Braidige keedietdacilingn hoef on |coptijd rat § [ar. In et valdais wordt aan Jé voor-
wearden hocft de Heancior bet rocht om & Beliteiten per direct op e zeppen, [n bovenstande
Rabeil & de poenp concern pecach e peisantoend,

o
w

Cash management
G Woarvast heedt Baar Baquidies
seerd, Hiertoe zijn voor iedens werkmastschappij bankroken

enbeheer in Nederland, Belgif oo Duisland pecentrali-

ipon peopend hij de buishankier
in Saibpool-disanprmenten. De maxicdds Keadbemamie per werkmriatdsapgi) wordt eeatral
hepmakl,

36 FINANCIELE INSTRUMENTEMN
Afgeleide financiéle instrumenten
Gowda Wareasl maakl pebruik van afpeleide financiéle instramenben (derhaten) o de
walita- en eesleriica’s &l e deldoen Jbe vocetviocien wit bedrijlz- en Erascieringzactiviteiben,
1 et Bt treasnnyeleid hoadt Gouda Vausvast goen dervates dan wees
en en peelt deze ook miet it

Iit GeTie

hasdelidoele

Afpeleide Bnancatle instramenten woardia bij eerste oprarme ¢ op bakissdanis pewdardeend
segen cofe wisande, De refle waande van valutaremmijncontracten en feale Swaps en caps & de
perotoerde markeprije per halansdatm, De winst of het verles uit 2an passing naar mofie wainde
woedt meehtstrecka in de resaltatencekening oppencenen tem ket van of ten pussbe 2an de
liganeifle baten oa lsten,

Fenteswaps en rentecaps
In eeprember 2004 B ota renbtewap afpsloten met con hooldsom wan £ § mis, De penleswap
kapt daor ot 1 apeil 2618 en heeft oon vasse reale vas $.35% on oon opslig van o555,
D Basafebsoes vam de resteswap dazlt pa iedere contractuie| overeengekomen allossing

=
>
=
=
=
P
[++]
&
=
o
ro
o
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<
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=
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o
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=
=
<
o
L]
-

it Bedrkigh Wlise 2007 € 4,350,506,
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It sEpember 2604 Eijn woe reftecaps dlpealotei met inder ecn hceddeain van € § min,
D rentecaps bopen 1ot olaober aoro e hebisent o6 CONERACIREnE vin 1,36% en ¢en opslag

warseresk] wan 0, 20% B D premie v fe pene

betsld, Dese
mutEtics lop
vabet] biedt eem everzichit van Gnancitls deci

amen oncder de vlomesde activ;

Fciwaznde Rle wamrde
007 1o Ioay e
47 247 i
- - [FF1]
Totaal derreaten
it @ppenomen bemingoen 47 HRE ] 4T 1™
Cah Horar hed e - gl - l]ﬁ'
Tokazl desreaten in nelatic
1 ko e kasstromen - g - g
Stand per 31 december 147 afy 347 afiy

66

Hedge accounting
'“,' %

ineer oeh alpedid it windl danpewceen &8 epnde éih hodie war

srwocnd actie]

de wrandesifkhesd van kisstromen voortvloess nd it oon in de balans ver

al passiel al een verwachie transactie die peer wiaknse

ik =il phunevinden, dan wordr bet

eflestiove diel van winst ol verlies ap het alpeled it rechbatrecks i

eigen vermogen vwerwerkl, oader §

Wanseer de hedpe v een verwachte transactic uitsndelik reslioest ia de veran

een monctar acticl ol passicl dan worden de samer

et g pen vermopen verwd jdend

pericade als het setbel of pasese! w

aleerks
T ey B peen van de derivaten &ls hedpe aanpem ek,

37 KAPITAALEEHEER

bid tiwile B Eliseted,

Gogda Vaurast beoocdesls deze werhow

Hit belead B erop pe

ISEAINNA BPROD 007 DVISHITIANYY(
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Bed beveketing van diée rilid laide ils volpr, weichi] de imaatenifle vaste aitiva bestait ait

poodwill;

% F Lol 2007 2o
Carantis wrmegm

Bijen wermogen (L [1] MI
Latenite belastingverplichtinpen 13 320
Larenge belestispenderingen [afg] o
IissmarteriEle viste dctiva (78 {7y
Vanderinpen ap procpamastschappijen, asndeclhoodess, dicectic — =
Garantie vermagen (TR ] f-F P
Gecprnigeende balans

Balams 50,018 LTS
Iitsmaterife wisle activa (751 i)
Lareniee belistisgonderingen [ag] —
Gecorngeends balang 40757 0250

Ratio 2,05 15%

511
B

38 Voo HEWAARLIJKE GEBEUERTENISSEMN EN VERPLICHTINGEN
Geschillen en rechisgedingen

Int o van de in acod percaliscende nicuwbouwprajecien, in Enpelasd, is o Brand ons

tain

tijdens de gitvoering vas het werk, Ben Dinke sehade wes het pevalp, Gouda Vigssvast wierd
e hige o pdea

permaakt, & het omder voorbehows van aitkeringen doar wereekeran van de epdrachygever,

s v raatwadrdclijk peboaden b dezd Boelt daamod oo claim kinbais

Die eraxi e <laimm beliep £ ljoea,

Gl owepienkosnd gesiote

il alle

1 Bowember 3607 B mel de epdeachigess o

& eijs vervallen oo de ulting 2eob opesstand e vordering ad £ 1,1 DEctl I8 GnvARReT

Die ekl setsade wion de repasatie op eon van de werken B peclasmd bg de verzeleraar
Dieee Bielt de dekking o
appenonse in de balan

alpewessis, Derbdlve s pech vordenn g uit diea hookle

Garanticstellingen
Ten behoeve van leveraatics &n derden w5n haakparanties alpopenen 1ot een bodrgz van

stics bitreflen aekirhaden aan klasten

£ buoog. 000 (ultime 2ol € 1,008,000, De hankjgrar

ngent of pasantic,

v vicruitheta

Goewla Voarvisat Holdang N beelt woegeapd agn haar decheer Gooda Peuerfest (Deatschiand)
GebH eon dchberpestelde ber

1 e eerstreiiorn ber proomne van ket mepticl e

| PETERO N,
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Gola Wiarvast Folds
liganeiesnpen, i de fisancicrinpen eis afpebowrad vervallen de verplichringen,

N heelt eekerheden posteld dan decheermaatschappgen woor okale

Financiéle leaseverplichtingen

Ui baobde van alpeslcten operaticneie hose-contracten bestaan verplichlingen tot oem Bedoag

wam € L4 2,000 (aoh; € 1,008, 000], De venpootechap least bepaalde machine: en overip:
materdle vaste activa of bidie vin verschilbeide cosiractt i, Diixe virioei pewiinlijk van

LB & jamir
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34

4a

Operitionele

Ledstoantracten

agay E ]
Ay = 556
2ol 558 4
A 447 EL
2000 ERE] 233
20EE 15 a5
103 5 =
Totazal

e F

Gogda Vaures! s commensiCle ledserantsa an vinar bee paldle moevaeriig

lijkt A s

hegaalde mmas

i van Seec leasetantrc y acoy Bedeoe)

de leaselooaten € Gy, oo (a00b; € 5 16,0

[nvesteringsverplichtingen

Per 38 december is Gooda Vaurvast voar € 60 min. dan inscennpeverplichtingen sngepsan,

Dize: investeringen Bebden voarnamelijk betrekkiap ap het ERFP gystec €8 Op fompusen-

Fler=hrtiHE

Fiscale eenheid

de everigpe
i MV, Belt seos

peboawd, vevallen deee

wda Vuurvast een 1o gurrreneenkon:

GEBEURTENISSEN NA BALANSDATUM

Br 25a peen sigailicante pelseurtenzsen na halansdatum

VASTSTELLING JAARREKENING YOORGAAND BOEK]JAAR

fers hiely ] | 3 rrcketsing

D¢ Al e Vingade =i i Ii-

| acey, Cence

woceeted B8 de wingt oepevaspd azn de al

vastpeateld van 5,688,530,

¢ reacree en evn dividend
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VENNOOTSCHAPPELIJKE BALANS

fvoar wingthesnen n € 1, 000]

Activa

Vasse acthva

FinanchElc vasle activ

Desisemin

Andene deslietainpen

Passiva

Eippen vermsapen
Geplarst aandeknkapaail

TN PEReTVe

hakiaar

Kartepende schiskien

Schuldhen asn procpamaatchappien

wpamate: higpijen

PER 31 DECEMRBER 2007

2007

aft, 338

afr, 335

aoday

agi
L

15-res

{a.5a4

(LT

La3s

[LEEL]

i

15500

10203

!

Ligi
Hag
L4243
I.73:

15,001

LR

VEMNOOTSCHAPPELIJKE WINST- EN VERLIESREKENING

OVER 2007

{x € Loo0)

R aitaal wit declnesminged

Oweripe Bedrijlalasten en opbetnpssen

R wsaltast na bilasting

2007

LENTFY]

LERTF]

A2y

(5]
{1=]
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TOELICHTING OF DE VENNOOTSCHAPPELIJKE BALANS

Algemeen

1 warden per

e

T E W

{sdeerde jim

van dées visn

Hiet eocheseroekose of middeliSgior aandeel in het pepliarsn kapitaal Bedraagh roo%, beneij

A vermaeld

D declnem et beteetlen

i (Deutsct
sailte Gihboss Continental B e E 4t
« Handelmaaschappi] Keramsader T

= Gouda Refracteries (UEY Limivad, Liverpool, Enpolansd;

* Gouda Refracieries Cypous Lid, Lisnassol, Cyprus

Al & de v arica Typrus Led, opgt

hierin

G

D candier e et

(x € L.o00) 2007

G aEa
[a.hi4]
(353}

Diividheny

Srand per 33 december ik

Kltze OT Meseitz, Daitshind;

j ddeze proed-

s gedeclareend dividend

siteel? cn 187 Belange

acrh

.48
ot

L
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Eigen vermogen

Geplaatst aandelenkapitaal e1--r
Gewnac aardeie 2351000
Prioriteiteaandoel 1

1a51.000

Vaar een uiteenzetting meake de bijzondere rochien verbonden aan het priceiteitsrsdos|
wordl virwezes Rdar ¢ Gveripe Repieens,

[ € L) 2007 el
Aggin

Srand pe L Hj!
Mutatie — =
Stand per 31 december Hag

=l
==

1% € Labi) 2007 2l

Alpemnene resene
Snand bipin verslagjse =143 11,730

Bijs Ruzsulei thess ¢ v Boekjar a.7aa 1T
Rij (AS): Cash Berw bedje meseree (5] ]
Ay uitpekeen] dividend {n.0BE] [ Y]
Qverip = =
Stand per g0 december 5.7 14043

Br is oen dividendvearste] appencmen in bl dien vermapen (2eeh; € 1,088 ¢ 25)

Miet uit de balzns blijkende verplichtingen

Die eevderaemingen van Gouda Vuurvaes in Nederland wallen binses eon fiscale senhed voor

e vEnmdatsshapelselasting Uit diei haalde is iedis vai de véancctschippea hocklclijk
aansprakelijk voer de Belastinpe hulkden vas de overips gros pemaitachappijen vas de hscale

erenheid,
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Gl Waaresat Holdeng NV boelt eckerhedin posteld dan dechiermaatschappgen war ksile
fir:
Goewda Yearesst Holdeng N beelt toegesapd azn haar dechier Gooda Peuerest (Deatsshl
GmbH &in dchterpestelds ki

i cranpen, Zodra de kale financieriagen sijn alpebowwd, vervallen deze werpischringen,

1l

1 wemstrekionnt Ler prootte vai Bel seticl Cipen wermagen,

Iit foet Eader v
mesneidd vouor de i de rochest

rlikel 403 bock 3 BW heeft de Vermooachap zich heeddelijk aaneprakelijk

mpen veervioesende schulden van e Nederlamdse groeps-
maibchapijean,
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ACCOUNTANTSVERKLARING

Aar: de Algemene Vergadering van Aandeelhouders van Gouda Vuursast Holding N

VERKLARING BETREFFENDE DE JAARREKEMNING
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