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Velsen, 26 juli 2007 (nabeurs)  

 
NETTOWINST OVER 1e HALFJAAR 2007 VAN EUR 0,7 MILJOEN (HERZIEN 
2006: EUR 1,0 MILJOEN) 

 

STIJGING VAN AFZET EN VERKOOPPRIJZEN 

 

VOORTGAANDE KOSTENSTIJGINGEN VAN CELSTOF EN ENERGIE 

 

HERSTRUCTURERING VAN EUROPESE PAPIERINDUSTRIE ZET DOOR 

 

CVG VERWACHT TE PROFITEREN VAN VERDERE 
VERKOOPPRIJSVERHOGINGEN EN VOORZIET HOGER NETTORESULTAAT IN 
2e HALFJAAR T.O.V. 1e HALFJAAR 2007   

KERNCIJFERS  

(EUR x 1.000) 30 juni 2007

 

30 juni 2006

    

Netto-omzet 78.262

 

72.764

 

Bedrijfsresultaat * 818

 

1.143

 

Nettowinst * 735

 

960

 

Investeringen 1.359

 

2.602

    

Afzet (ton) 104.200

 

101.300

 

Productie (ton) 105.400

 

103.500

 

Aantal medewerkers (gemiddeld) 284

 

290

    

Per certificaat van aandeel (in EUR) 

     

Operationele kasstroom 0,14

 

-0,04

 

Nettowinst * 0,17

 

0,22

 

Slotkoers 18,19

 

18,53

 

Groepsvermogen * 25,93

 

26,61

    

*  cijfers over 2006 zijn aangepast vanwege wijziging in 
    boekhoudmethode voor pensioenen 

        

Aantal certificaten 4.356.005

 

4.356.005

     

Mees Hartvelt, CEO, licht de halfjaarcijfers toe: CVG heeft in het eerste halfjaar van 2007 kunnen 
profiteren van de verbetering in de marktomstandigheden. Het hogere productie- en afzetvolume is van 
positieve invloed geweest op de operationele bedrijfsvoering. De stijging van de verkoopprijzen was 
echter nog niet voldoende om de kostenstijgingen van celstof en energie te compenseren. De marges 
bleven hierdoor onder druk staan. De nettowinst is uitgekomen op EUR 0,7 miljoen, licht hoger dan de 
verwachting. De herstructurering van de Europese papierindustrie leidt geleidelijk tot een meer 
evenwichtige vraag- en aanbodsituatie. Wij verwachten dat CVG in het tweede halfjaar van 2007 zal 
profiteren van verbeterende marktomstandigheden en dat hogere verkoopprijzen zullen bijdragen aan 
een resultaatsverbetering.
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Gang van zaken  

Resultaten 
De nettowinst van Crown Van Gelder (CVG) in het eerste halfjaar van 2007 bedroeg EUR 0,7 miljoen, 
een daling van EUR 0,3 miljoen ten opzichte van het herziene resultaat over dezelfde periode in 2006 
(EUR 1,0 miljoen). De ontwikkelingen zijn in lijn met eerder uitgesproken indicaties en het resultaat is 
iets beter dan het breakeven resultaat dat was verwacht. De omzet in het eerste halfjaar van 2007 kwam 
uit op EUR 78,3 miljoen (2006: EUR 72,8 miljoen). De afzet steeg met 3% tot 104.200 ton. De productie 
nam toe met 2% tot 105.400 ton.  

Grondstofprijzen, energiekosten en overige kosten 
Celstof is de belangrijkste grondstof voor de producten van CVG. 
De celstofprijs is de eerste maanden van 2007 op een hoog niveau gebleven. Sinds begin 2007 steeg de 
prijs van de benchmark celstof NBSK met circa USD 70 tot USD 800 per ton. De prijs van 
kortvezelcelstof, die al sinds 2005 sterk was gestegen, heeft een meer gematigde stijging laten zien. 
In het eerste halfjaar van 2007 lag de prijs van celstof voor CVG in EUR uitgedrukt gemiddeld 4% hoger 
dan in de eerste helft van 2006. 
De energiekosten stegen met EUR 1,6 miljoen, deels door het wegvallen van de opbrengst uit de 
verkoop van CO2 rechten (EUR 1,3 miljoen in het eerste halfjaar van 2006). 
De overige bedrijfskosten stegen in beperkte mate (EUR 0,2 miljoen) door hogere afschrijvingskosten en 
overige kosten, deels gecompenseerd door lagere personeelslasten.  

De onderneming heeft een gascontract afgesloten voor 2008 en 2009 waarmee tevens de gasprijzen 
voor de periode tot en met 2009 zijn vastgelegd. Het nieuwe gascontract zal bijdragen aan een 
vermindering van de energielasten van circa EUR 4 miljoen in 2008 (en 2009). De verlaging van de 
energielasten zal bijdragen aan een verder resultaatsherstel na 2007.  

Investeringen 
De investeringen die in 2007 worden uitgevoerd, zijn gericht op de verdere verbetering van de 
bedrijfsvoering van de papiermachines en beperkte vervangingsinvesteringen. In de eerste helft van 
2007 is EUR 1,4 miljoen geïnvesteerd en over geheel 2007 zullen de investeringen uitkomen op circa 
EUR 5 miljoen.  

CVG onderzoekt de mogelijkheden om een gasproductie-installatie te bouwen, waarbij afvalstromen 
worden verwerkt. Het synthesegas dat door deze installatie wordt geproduceerd zou gedeeltelijk de 
huidige inzet van aardgas kunnen vervangen, tegen lagere kosten. Op dit moment vinden 
referentiebezoeken plaats aan een vergelijkbare installatie en is een start gemaakt met de 
aanvraagprocedure voor de milieuvergunningen. De uitkomsten van het haalbaarheidsonderzoek zullen 
naar verwachting eind 2007 of begin 2008 bekend worden.  

Marktontwikkelingen 
In het eerste halfjaar van 2007 is de orderinstroom in de Europese markt van houtvrij ongestreken papier 
met 1% gedaald ten opzichte van dezelfde periode vorig jaar. 
Het aanvullen van voorraden in anticipatie op verkoopprijsverhogingen heeft sterk bijgedragen aan de 
aanzienlijke groei van de orderinstroom gedurende het eerste kwartaal van 2007. In het tweede kwartaal 
viel de orderinstroom aanmerkelijk terug, deels veroorzaakt door het voltooien van de voorraad 
aanvulling en deels als gevolg van een lagere export buiten Europa. 
De sluiting van verliesgevende overcapaciteit door de Europese papierindustrie leidt tot een meer 
evenwichtige vraag- en aanbodsituatie. CVG heeft van deze ontwikkelingen kunnen profiteren. 
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Ten opzichte van het eerste halfjaar 2006 nam de afzet toe met 2.900 ton en stegen de verkoopprijzen 
met gemiddeld 4%.  

Aanpassing resultaat 2006  

Het netto resultaat over het eerste halfjaar van 2006 is met EUR 0,1 miljoen naar boven bijgesteld. In de 
loop van 2006 heeft CVG de methode van pensioenverslaggeving gewijzigd. De financiële rapportage 
over het eerste halfjaar van 2006 is aangepast met als doel vergelijkbare informatie te presenteren.  

Vooruitzichten 2007  

Zoals in eerdere persberichten is aangegeven, werd in het eerste halfjaar van 2007 het resultaatsherstel 
belemmerd door de hoge celstofprijzen en de toename van de energielasten. 
De situatie op de celstofmarkt blijft uiterst krap. De leveranciers van celstof, in het bijzonder van 
langvezelcelstof (NBSK), hebben voor de komende maanden verdere prijsverhogingen aangekondigd 
bovenop het huidige recordniveau van USD 800 per ton. 
Lage voorraadniveaus van celstof, aanvoerproblemen van hout in Scandinavië in combinatie met de 
sterke vraag naar celstof, in het bijzonder vanuit China, zou kunnen leiden tot een aanhoudend hoge 
celstofprijs gedurende de rest van het jaar. De productiecapaciteit van kortvezelcelstof zal naar 
verwachting in de loop van het jaar toenemen. Hierdoor zouden verdere celstofprijsstijgingen in het 
vierde kwartaal van 2007 kunnen worden afgeremd.  

De aanhoudend hoge celstofprijs maakt een verdere verhoging van de verkoopprijzen noodzakelijk. 
CVG verwacht dat de maatregelen die door de grotere Europese papierproducenten worden genomen 
om verlieslatende productiecapaciteit te sluiten, een verder herstel van de marktomstandigheden zal 
ondersteunen. De volgende ronde van prijsverhogingen wordt in september 2007 van kracht. De 
orderportefeuille van CVG is relatief goed gevuld en de onderneming verwacht een productie- en 
afzetniveau te bereiken van 215.000 ton in 2007.  

De verdere verhoging van de verkoopprijzen zal bijdragen aan een resultaatsherstel in het tweede 
halfjaar ten opzichte van het eerste halfjaar van 2007.  

Op 8 februari 2008 (voorbeurs) zal Crown Van Gelder de jaarresultaten over 2007 publiceren.  

Op 27 juli 2007 om 10.00 uur zal een analistenbijeenkomst worden gehouden. De analistenpresentatie 
en de audio webcast zullen beschikbaar komen via www.cvg.nl.  

Voor de officiële versie van deze publicatie wordt verwezen naar het Engelstalige persbericht.  

Voor nadere informatie: 
Mees Hartvelt, CEO, tel. 0251 - 26 22 01.  

Internetsite: www.cvg.nl  

http://www.cvg.nl
http://www.cvg.nl
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Profiel: 
Crown Van Gelder N.V. produceert en verkoopt hoogwaardige industriële en grafische specialiteiten in 
de sector houtvrij ongestreken en lichtgestreken papier. De onderneming is gevestigd in Velsen 
(Nederland) en telt circa 290 medewerkers. De onderneming beschikt over twee papiermachines en tot 
de producten behoren basispapieren voor zelfklevende materialen, papier voor digital colour printing, 
basispapier voor direct thermal printing, karton voor tickets, optisch leesbare papieren (OCR), rotatie-
offset papier en kettingformulierpapier voor laser- en inkjetprinters. 
Crown Van Gelder N.V. is genoteerd aan Euronext Amsterdam en maakt sinds 25 februari 2003 deel uit 
van het NextPrime Segment.  

Bijlagen: 
- Geconsolideerde winst- en verliesrekening 
- Geconsolideerde balans 
- Geconsolideerd kasstroomoverzicht 
- Geconsolideerd overzicht van mutaties in eigen vermogen 
- Toelichting op wijzigingen vanwege verandering in rapporteringsgrondslagen voor pensioenen  



 

5-9  

GECONSOLIDEERDE WINST- EN VERLIESREKENING 
1 JANUARI TOT EN MET 30 JUNI (x EUR 1.000) 

  
2007

  
2006

      
Netto-omzet 

 
78.262

  
72.764

 
Overige inkomsten 

 
-

  
1.330

      

Totaal van de bedrijfsopbrengsten 

 

78.262

  

74.094

           

Omzetgerelateerde kosten -3.834

  

-3.424

  

Kosten van grond- en hulpstoffen en 
 energie -54.950

  

-51.454

  

Wijziging in voorraad gereed product 1.307

  

1.704

  

Arbeidskosten -8.615

  

-9.231

  

Afschrijvingen en amortisatie -4.764

  

-4.594

  

Overige bedrijfskosten -6.588

  

-5.952

       

Totaal der bedrijfskosten 

 

-77.444

  

-72.951

      

Bedrijfsresultaat voor financiële 
 baten en lasten 

 

818

  

1.143

      

Financiële baten 13

  

16

  

Financiële lasten -378

  

-303

    

-365

  

-287

      

Aandeel in resultaat uit niet-
geconsolideerde deelnemingen 

 

148

  

186

      

Resultaat uit gewone bedrijfs- 
 uitoefening voor belasting 

 

601

  

1.042

      

Belasting 

 

87

  

-64

      

Nettoresultaat voor de periode 

 

688

  

978

      

Minderheidsbelang derden 

 

47

  

-18

      

NETTORESULTAAT 

 

735

  

960

       

(Geen accountantscontrole toegepast) 
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GECONSOLIDEERDE BALANS (x EUR 1.000) 
(voor verwerking winstbestemming) 

 
30 juni 2007

 
31 december 2006

 
ACTIVA 

         
Vaste activa 

         

Materiële vaste activa 86.877

  

90.603

  

Immateriële vaste activa 775

  

450

  

Financiële vaste activa 1.006

  

1.183

  

Pensioenen 7.377

  

7.377

  

Overige vaste activa 2.766

  

2.820

    

98.801

  

102.433

 

Vlottende activa 

         

Voorraden 27.526

  

26.638

  

Handelsvorderingen en overige 
 vorderingen 24.389

  

22.855

  

Belastingvorderingen 1.298

  

1.049

  

Liquide middelen 721

  

1.644

    

53.934

  

52.186

      

Totaal activa 

 

152.735

  

154.619

      

PASSIVA 

         

Eigen vermogen 

 

112.903

  

115.789

      

Aandeel derden 

 

30

  

118

      

Groepsvermogen 

 

112.933

  

115.907

      

Langlopende verplichtingen 

         

Latente belastingverplichtingen 

 

6.744

  

6.671

      

Kortlopende verplichtingen 

         

Rentedragende verplichtingen 20.056

  

16.249

  

Handelscrediteuren 8.263

  

9.133

  

Belastingverplichtingen 165

  

164

  

Overige kortlopende schulden 4.574

  

6.495

    

33.058

  

32.041

      

Totaal passiva 

 

152.735

  

154.619

       

(Geen accountantscontrole toegepast) 
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GECONSOLIDEERD KASSTROOMOVERZICHT  
1 JANUARI TOT EN MET 30 JUNI (x EUR 1.000) 

 
2007

 
2006

 
Kasstroom uit Operationele activiteiten 

       
Bedrijfsresultaat 

 
818

  
1.143

      

Aanpassingen voor: 

     

Afschrijvingen en amortisatie 4.764

  

4.594

  

 Pensioenen -515

  

-55

    

4.249

  

4.539

 

Mutaties in werkkapitaal: 

     

Handelsvorderingen en overige vorderingen -1.534

  

-2.966

   

Voorraden -888

  

175

   

Handelscrediteuren -870

  

-2.647

   

Overige posten -484

  

-1.683

    

-3.776

  

-7.121

   

1.291

  

-1.439

           

Financiële lasten -349

  

-199

  

Financiële baten 13

  

16

  

Betaalde winstbelasting -333

  

1.435

    

-669

  

1.252

   

622

  

-187

 

Kasstroom uit Investeringsactiviteiten 

         

Investeringen in materiële vaste activa -1.026

  

-2.492

  

Investeringen in immateriële vaste activa -333

  

-110

  

Ontvangen dividend 363

  

350

    

-996

  

-2.252

 

Kasstroom uit Financieringsactiviteiten 

         

Betaald dividend -4.356

  

-4.356

  

Schulden aan kredietinstellingen 3.807

  

6.552

    

-549

  

2.196

      

Afname in liquide middelen 

 

-923

  

-243

      

Liquide middelen per 1 januari 

 

1.644

  

1.120

      

Liquide middelen per 30 juni 

 

721

  

877

       

(Geen accountantscontrole toegepast) 
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GECONSOLIDEERD OVERZICHT VAN MUTATIES IN GROEPSVERMOGEN (EUR x 1.000)  

 
Gestort 
en op- 

gevraagd 
kapitaal

 
Ingehou-

den winst

 
Overige 

reserves

 
Netto-

resultaat 
in periode

 
Totaal 
eigen 

vermogen

 
Aandeel 

derden

 
Totaal 

groeps- 
vermogen

         

Stand per 
 1 januari 2006 8.712

 

99.268

 

319

 

9.016

 

117.315

 

117

 

117.432

         

Mutaties in  
1e halfjaar 2006 

       

Toevoeging aan reserve

 

-

 

4.660

 

-

 

-4.660

 

-

 

-

 

-

 

Betaald dividend -

 

-

 

-

 

-4.356

 

-4.356

 

-

 

-4.356

 

Overige mutaties -

 

1.056

 

-1.056

 

-

 

-

 

39

 

39

 

Winst over de periode -

 

-

 

-

 

960

 

960

 

18

 

978

         

Stand per 
 30 juni 2006 8.712

 

104.984

 

-737

 

960

 

113.919

 

174

 

114.093

                 

Stand per 
 1 januari 2007 8.712

 

103.928

 

908

 

2.241

 

115.789

 

118

 

115.907

         

Mutaties in  
1e halfjaar 2007 

       

Toevoeging aan reserve

 

-

 

-

 

-

 

-

 

-

 

-

 

-

 

Betaald dividend -

 

-2.115

 

-

 

-2.241

 

-4.356

 

-

 

-4.356

 

Overige mutaties -

 

-

 

735

 

-

 

735

 

-41

 

694

 

Winst over de periode -

 

-

 

-

 

735

 

735

 

-47

 

688

         

Stand per 
 30 juni 2007 8.712

 

101.813

 

1.643

 

735

 

112.903

 

30

 

112.933

          

(Geen accountantscontrole toegepast) 



 

9-9 

Toelichting op wijzigingen vanwege verandering in rapporteringsgrondslagen voor pensioenen

  
VERGELIJK VAN DE VERANDERINGEN A.G.V. SoRIE BENADERING (x EUR 1.000)  

 
30 juni 2007

 
30 juni 2006

 
aangepast 

 
aan SoRIE

 
Mutatie

 
als gevolg van

 
SoRIE

 
30 juni 2006

 
Oorspronkelijk

      

Geconsolideerde 
Winst- en verliesrekening 

         

Arbeidskosten -8.615

 

-9.231

 

56

 

-9.287

      

Netto resultaat 735

 

960

 

56

 

904

           

Geconsolideerde Balans 

         

Pensioenen 7.377

 

4.800

 

-1.047

 

5.847

 

Latente belastingverplichtingen -6.744

 

-5.855

 

310

 

-6.165

      

Eigen vermogen -112.903

 

-113.919

 

681

 

-114.599

       

(Geen accountantscontrole toegepast) 


