Koninklijke Grolsch N.V.  




Halfjaarbericht 2007

Enschede, 11 september 2007

Autonome groei omzet en volume Grolsch

Hoofdpunten 1e halfjaar

· Autonome omzetgroei van 8% en 5% volumegroei.
· Nettowinst stijgt met 17% naar € 7,6 miljoen (2006: € 6,5 miljoen).

· In het eerste kwartaal 2007 heeft Grolsch succesvol de exclusieve groene 33 cl. fles geïntroduceerd. In Nederland resulteerde dit in volumegroei en toename van marktaandeel.
· Forse volumegroei van boven de 50% in de Verenigde Staten door de samenwerking met Anheuser-Busch.
· Volumes in het Verenigd Koninkrijk waren nagenoeg stabiel.
· Samenwerkingsovereenkomst gesloten in Australie met Premium Beverages ter versteviging marktpositie.
· Verdere uitbouw samenwerking EFES in Oost-Europa.
Toelichting Voorzitter Raad van Bestuur, Ab Pasman

"Onze goede resultaten in het eerste halfjaar 2007 zijn een afspiegeling van de strategie waarbij de focus ligt op de beste ‘route to market’ en innovaties. De wereldwijde introductie van de nieuwe groene 33 cl. fles begin dit jaar heeft hieraan bijgedragen. Zoals verwacht leidde deze groene 33 cl. Grolsch retourfles in Nederland tot volumegroei en een marktaandeelverbetering. De Nederlandse biermarkt in zijn geheel daalde licht. Deze unieke fles is onderdeel van onze strategie om voor de consument de bierbeleving en de herkenbaarheid van Grolsch als merk te versterken.

De succesvolle samenwerking met Anheuser-Busch in de Verenigde Staten leidde tot een sterke stijging van de verkoop, met een volumegroei van meer dan 50%. In het Verenigd Koninkrijk is sprake van een nagenoeg stabiel volume in een marktsegment dat onder druk staat. Onze exportmarkten vertoonden een sterke groei. In totaal bedroeg de volumegroei internationaal 8%.”

Financiële resultaten

· De volumegroei en een positief prijseffect in binnen- en buitenland resulteerden in een netto-omzetstijging van 8% naar € 164,1 miljoen (2006: € 152,2 miljoen). Dit is inclusief een negatief wisselkoerseffect van € 1,4 miljoen als gevolg van de zwakkere Amerikaanse en Canadese dollar.

· De bedrijfslasten exclusief afschrijvingen stegen met € 12,0 miljoen (9%), met name door volumegroei en mixontwikkeling, door hogere marketinguitgaven vanwege de introductie van de nieuwe retourfles in Nederland, gestegen grondstofprijzen en verpakkingskosten en hogere debiteurenvoorzieningen. 

· Het bedrijfsresultaat voor afschrijvingen (EBITDA) steeg met € 0,6 miljoen naar € 26,8 miljoen (2006: € 26,3 miljoen). Bij vergelijking dient rekening te worden gehouden met de eenmalige effecten in 2006 van per saldo € 0,9 miljoen negatief (€ 3,4 miljoen transitiekosten in de Verenigde Staten en € 2,5 miljoen opbrengst van activa betreffende de oude brouwerij in Enschede–Noord).

· Het resultaat voor belastingen is € 10,3 miljoen (2006: € 9,1 miljoen). Exclusief eenmalige effecten bedraagt de stijging € 0,4 miljoen.

· De belastingdruk daalde van 28,8% tot 26,8% als gevolg van een tariefsaanpassing in Nederland.

· De nettowinst steeg met 17% tot € 7,6 miljoen. Exclusief eerdergenoemde eenmalige effecten steeg de nettowinst met € 0,5 miljoen, inclusief hogere marketinguitgaven samenhangend met de timing van nieuwe productintroducties.

· Winst per aandeel over 1e helft 2007 bedraagt € 0,45 (2006: € 0,38).

· De kasstroom uit bedrijfsoperaties bedraagt over de eerste helft van 2007 € 22,0 miljoen (2006: € 22,1 miljoen). Deze is volledig ingezet voor extra investeringen ter vervanging van kratten en flessen, de uitbreiding van gist- en lagercapaciteit, en aankopen van horecapanden. 

· Inzake het EC dossier is de door Grolsch betwiste boete als een niet uit de balans blijkende verplichting verwerkt. In juli heeft Grolsch de door haar betwiste boete voorlopig afgedragen. 

Vooruitzichten voor heel 2007

· Binnenland

Grolsch zal de lijn die is ingezet met de introductie van haar nieuwe fles en bijbehorende activiteiten in de tweede helft van het jaar doortrekken, wat naar verwachting zal leiden tot een voortgaande volume- en marktaandeelgroei zowel in het retail- als in het horecakanaal.

· Internationaal

De totale internationale activiteiten zullen dit jaar de hoogste groei laten zien van de afgelopen jaren, terwijl de marge-ontwikkeling zich verder positief ontwikkelt. In de Verenigde Staten staat ook de tweede helft van het jaar in het teken van voortgaande marketinginvesteringen en distributie-uitbreiding door Anheuser-Busch, om het groeiplatform voor het Grolsch merk verder uit te bouwen. Naar verwachting zal in de Verenigde Staten de groei voor het gehele jaar meer dan 40% bedragen. In het Verenigd Koninkrijk draagt de ‘green light’ marketingcampagne bij aan het stabiliseren van het Grolsch merk in een turbulente markt.

In Rusland en Kazachstan – waar recentelijk verder invulling is gegeven aan de relatie met partner EFES- is de basis verder verstevigd, resulterend in een zich versnellende groei. 

· Prognose
Volume en omzetgroei, kostenbeheersing, en compensatie voor de gestegen kosten voor energie en grondstoffen zullen over heel 2007 naar verwachting leiden tot een nettowinstgroei, exclusief eenmalige effecten*, van ongeveer 10%.

Momenteel wordt Koninklijke Grolsch, net als veel andere bedrijven in de foodsector, geconfronteerd met drastische prijsstijgingen van grondstoffen. De belangrijkste grondstof van bier, mout, heeft nu een ruim verdubbelde kostprijs in vergelijking tot 2006. Deze verhogingen van grondstofprijzen worden doorberekend. 

* De eenmalige effecten na belasting in 2006 bestaan uit de afkoop van het oude distributiecontract in de VS ( € -2,4 miljoen), opbrengst- en afwikkeling oude brouwerij Enschede-Noord (€ 1,5 miljoen) en een eenmalige belastinglatentievrijval in verband met tariefsaanpassing (€ 2,5 miljoen).

Bijlagen:

· Verkorte geconsolideerde winst- en verliesrekening Koninklijke Grolsch N.V.

· Verkorte geconsolideerde balans Koninklijke Grolsch N.V.

· Verkort geconsolideerd kasstroomoverzicht Koninklijke Grolsch N.V.

· Geconsolideerd mutatieoverzicht eigen vermogen Koninklijke Grolsch N.V.

· Toelichting bij het halfjaarbericht Koninklijke Grolsch N.V.

Meer informatie

Koninklijke Grolsch N.V.

Corporate Communications

Erna van der Neut – ter Balkt

Tel. +31 53 483 3176

erna.van.der.neut@grolsch.nl
www.koninklijkegrolsch.nl

Over Grolsch:

Koninklijke Grolsch N.V., met een rijke traditie die terugvoert tot 1615, is een brouwerij gevestigd in het oosten van Nederland. Grolsch heeft een notering aan de Euronext aandelenbeurs in Amsterdam. Grolsch legt zich toe op het kwaliteitssegment van zowel de binnenlandse als de internationale biermarkt. Grolsch is één van de grootste merken in de Nederlandse biermarkt. Internationaal is Grolsch actief in 70 landen en richt zich met name op het Verenigd Koninkrijk, de Verenigde Staten, Canada, Australië, Nieuw Zeeland en Frankrijk. Wereldwijd kent Grolsch een premium positionering waarbij de unieke Grolsch waarden als onderscheidende smaak, topkwaliteit, traditie, aspiratie, authenticiteit en samen genieten centraal staan. Het merk is mede zo sterk geworden dankzij het bekende beugelflesje van Grolsch. De verkoop van Grolsch kwam neer op 3,2 miljoen hectoliter in 2006, met een netto-omzet van € 317,6 miljoen en bijna 900 medewerkers. 

VERKORTE GECONSOLIDEERDE WINST- EN VERLIESREKENING

KONINKLIJKE GROLSCH N.V.

Bedragen in duizenden euro's           1 januari t/m        1 januari t/m

                                        30 juni 2007         30 juni 2006

Omzet                                        164.059              152.153

Som der bedrijfslasten excl. afschrijvingen (146.777)            (134.819)

Overige bedrijfsopbrengsten                    9.561                8.948

                                             -------              -------

Bedrijfsresultaat voor afschrijvingen         26.843               26.282

Afschrijvingen immateriële en

materiële vaste activa                       (15.837)             (16.017)

                                             -------              -------

Bedrijfsresultaat                             11.006               10.265

Financiële baten en lasten                      (818)              (1.402)

Resultaat deelnemingen                           153                  210

                                             -------              -------

Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening

voor belastingen                              10.341                9.073           

Belastingen resultaat uit gewone

bedrijfsuitoefening                           (2.773)              (2.615)

                                             -------              -------

Netto winst                                    7.568                6.458                

WINST PER AANDEEL (gewoon en verwaterd)

Netto winst                                    7.568                6.458

Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen 

dat uitstaat gedurende 

het eerste halfjaar                       16.921.507           16.921.507

Winst per aandeel (in euro's)                   0,45                 0,38

VERKORTE GECONSOLIDEERDE BALANS KONINKLIJKE GROLSCH N.V.

Bedragen in duizenden euro's             Per 30 juni           Per 31 dec

                                                2007                 2006

ACTIEF

Vaste activa                                 351.614              343.441

Vlottende activa                              80.105               74.440

Liquide middelen                              14.499               49.043

                                             -------              -------

Totaal actief                                446.218              466.924

PASSIEF

Eigen vermogen                               246.511              255.790

Lang vreemd vermogen                         107.386               99.143

Kort vreemd vermogen                          92.321              111.991

                                             -------              -------Totaal passief                               446.218              466.924

* Inzake het EC dossier is de door Grolsch betwiste boete als een niet uit de balans blijkende verplichting verwerkt. In juli heeft Grolsch de door haar betwiste boete voorlopig afgedragen.

VERKORT GECONSOLIDEERD KASSTROOMOVERZICHT KONINKLIJKE GROLSCH N.V.

Bedragen in duizenden euro's           1 januari t/m        1 januari t/m

                                        30 juni 2007         30 juni 2006

Netto winst                                    7.568                6.458                

Afschrijvingen, rentebaten,

rentelasten en winstbelasting                 19.616               19.778               

Resultaat deelnemingen                          (153)                (210)

                                             -------              -------

                                              27.031               26.026               

Mutaties voorzieningen en

mutaties werkkapitaal                         (5.044)              (3.965)

                                             -------              -------

Kasstroom uit bedrijfoperaties                21.987               22.061                

Ontvangen rente, betaalde rente en

betaalde winstbelasting                        1.134               (2.342)

                                             -------              -------

Kasstroom uit operationele activiteiten       23.121               19.719                  

Kasstroom uit investeringsactiviteiten       (23.968)              (1.878)

                                             -------              -------

Vrije kasstroom                                 (847)              17.841              

Kasstroom uit financieringsactiviteiten      (32.109)             (10.648)

Overige mutaties                                  99                  (78)                 

                                             -------              -------

Mutatie liquide middelen en

kortlopende bankschulden                     (32.857)               7.115              

Stand begin boekjaar                          39.576                7.086                

                                             -------              -------

Stand per 30 juni                              6.719               14.201              

SPECIFICATIE SALDO PER 30 JUNI

Liquide middelen                              14.499               21.941               

Schulden aan banken

onder kortlopende schulden                    (7.780)              (7.740)

                                             -------              -------

Saldo per 30 juni                              6.719               14.201              

GECONSOLIDEERD MUTATIEOVERZICHT EIGEN VERMOGEN KONINKLIJKE GROLSCH N.V.

Bedragen in             Geplaatst   Reserve     Hedge     Inge-    Totaal

duizenden euro’s         kapitaal   omreke-   reserve    houden     eigen

                          en agio    nings-             winsten  vermogen

                                       ver-

                                   schillen

Balans per

1 januari 2006             46.335       189    (3.469)  201.766   244.821

Dividendbetaling 2005           -         -         -   (10.661)  (10.661)

Omrekeningsverschillen valuta

buitenlandse deelnemingen       -       (32)        -         -       (32)

Herwaardering derivaten         -         -     2.154         -     2.154

Realisatie herwaarderingen naar

winst- en verliesrekening       -         -       783         -       783

Overige mutaties                -         -         -        11        11

Resultaat 1 jan./30 juni 2006   -         -         -     6.458     6.458

                          -------   -------   -------   -------   -------

Balans per 30 juni 2006    46.335       157      (532)  197.574   243.534

Balans per

1 januari 2007             46.335       179       271   209.005   255.790

Dividendbetaling 2006           -         -         -   (16.922)  (16.922)

Omrekeningsverschillen valuta

buitenlandse deelnemingen       -        65         -         -        65

Herwaardering derivaten         -         -       164         -       164

Realisatie herwaarderingen naar

winst- en verliesrekening       -         -      (180)         -     (180)

Overige mutaties                -         -         -        26        26

Resultaat 1 jan./30 juni 2007   -         -         -     7.568     7.568

                          -------   -------   -------   -------   -------

Balans per 30 juni 2007    46.335       244       255   199.677   246.511

TOELICHTING BIJ HET HALFJAARBERICHT KONINKLIJKE GROLSCH N.V.

ALGEMEEN

Er zijn geen wijzigingen in de grondslagen voor de waardering van activa en passiva, resultaatbepaling, kasstroomoverzicht en consolidatie ten opzichte van de jaarrekening over het boekjaar 2006.

IAS 34 voor halfjaarberichtgeving is niet toegepast. Het halfjaarbericht is niet gecontroleerd door een deskundige als bedoeld in artikel 2:393 BW.

FINANCIERINGSACTIVITEITEN

Het aantal dividendgerechtigde aandelen is met 16.921.507 gelijk gebleven aan het aantal per 31 december 2006. Op 11 mei 2007 is € 16,9 miljoen dividend uitgekeerd.

GESEGMENTEERDE INFORMATIE

Bedragen in duizenden euro’s          West Europa    Rest van      Totaal

1 januari 2006 t/m 30 juni 2006                     de wereld

Netto omzet                               132.855      19.298     152.153

Resultaatbijdrage                          30.642         565*     31.207

Vaste productiekosten en overhead                                 (20.942)

                                                                  -------

Bedrijfsresultaat                                                  10.265

Financiële baten en lasten                                         (1.402)

Deelnemingen                                                          210

Belastingen                                                        (2.615)

                                                                  -------

Netto winst                                                         6.458

Bedragen in duizenden euro’s          West Europa    Rest van      Totaal

1 januari 2007 t/m 30 juni 2007                     de wereld

Netto omzet                               141.459      22.600     164.059

Resultaatbijdrage                          27.511       4.285      31.796

Vaste productiekosten en overhead                                 (20.790)

                                                                  -------

Bedrijfsresultaat                                                  11.006

Financiële baten en lasten                                           (818)

Deelnemingen                                                          153

Belastingen                                                        (2.773)

                                                                  -------

Netto winst                                                         7.568

Vanwege de concentratie van activa in Nederland zijn de balansposten niet naar regio's gesegmenteerd.

* = In de resultaatbijdrage over de eerste helft van 2006 zijn de transitiekosten in de Verenigde Staten inbegrepen (€ 3,4 miljoen).
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