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BAM handhaaft winstverwachting 2008

e Goede start in 2008

¢ Nettoresultaat eerste kwartaal 2008: € 51,6 miljoen

e BAM overwegend positief over markten

e Orderportefeuille toegenomen tot € 14,3 miljard per 31 maart 2008 (+4%)

e Handhaving winstverwachting 2008: nettowinst van ten minste € 250 miljoen haalbaar

1° kwartaal 1° kwartaal Boekjaar
(x € miljoen, tenzij anders aangegeven) 2008 2007 2007
Opbrengsten 1.868 1.721 8.539
Bedrijfsresultaat voor afschrijvingen en
waardeverminderingen 90,1 90,9 421,9
Resultaat véér belastingen 65,7 66,5 341,8
Marge (vOor belastingen) 3,5% 3,9% 4,0%
Nettoresultaat 51,6 54,0 268,3
Winst per aandeel (x € 1) 0,40 0,44 2,15
Winst per aandeel (fully diluted) (x € 1) 0,38 0,41 2,01
Garantievermogen 1.294 1.004 1.266
Solvabiliteit 18,6% 15,9% 18,1%
Rendement op eigen vermogen 30,5% 23,5% 34,3%
Kaspositie 561 467 566
Rentedragende schulden 2.157 1.888 2.199
Nettoschuldpositie 1.469 1.306 1.426
Werkkapitaal (excl. kaspositie) 570 168 494
Orderportefeuille (ultimo) 14.300 13.100 13.800
N.B. Exclusief opbrengsten en resultaat uit beéindigde activiteiten (2007: Flatiron)

Gang van zaken in eerste kwartaal 2008

Koninklijke BAM Groep is het jaar goed gestart. Evenals in voorgaande jaren bemoeilijken
seizoensinvloeden de interpretatie van de eerste-kwartaalresultaten. De opbrengsten zijn met circa 9%
gestegen tot € 1,87 miljard (2007: € 1,72 miljard). Exclusief het effect van valutakoersverschillen
nemen de opbrengsten met circa 13% toe, waarvan circa 2% als gevolg van acquisities. Vooral de
depreciatie van het Britse pond beinvloedt opbrengsten en resultaten van de Groep in vergelijking met
2007 negatief. Mede hierdoor is het resultaat voér belastingen licht afgenomen tot € 65,7 miljoen
(2007: € 66,5 miljoen). De daling van de marge véér belastingen tot 3,5% (2007: 3,9%) is tevens het
gevolg van een naar verhouding hoge resultaatsbijdrage van AM in het eerste kwartaal van 2007. Het
nettoresultaat over het eerste kwartaal van 2008 bedraagt € 51,6 miljoen (2007: € 54,0 miljoen).
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Sectorale verdeling van opbrengsten en resultaten

1° kwartaal 2008 1¢ kwartaal 2007

(x € miljoen) Resultaat Opbrengsten Resultaat Opbrengsten
Bouw 33,5 840 10,9 796
Vastgoed 16,6 252 32,9 258
Infra 11,7 760 17,5 695
PPS 2,1 16 0,8 17
Installatietechniek 2,7 54 24 42
Consultancy en engineering 7,2 56 6,9 48
Eliminaties en overige -1,2 -110 - -135
Totaal sectoren 72,6 1.868 71,4 1.721
Groepskosten -1.4 -1,8

Groepsrente -13,5 -9,1

Operationele activiteiten 57,7 60,5

Baggeren 8,0 6,0

Resultaat vé6r belastingen 65,7 66,5

Belastingen -14,2 -13,0

Aandeel derden 0,1 0,5

Nettoresultaat 51,6 54,0

N.B. Exclusief opbrengsten en resultaat uit beéindigde activiteiten (2007: Flatiron)

Bouw

e Goede prestaties Nederlandse werkmaatschappijen, ondanks aanhoudende margedruk
e HBG UK heeft opnieuw uitstekend gepresteerd

e Vooruitzichten voor Interbuild blijven in Belgié onveranderd positief

e Bescheiden winst Duitse utiliteitsbouwactiviteiten

(x € miljoen) 1° kw. 2008 1° kw. 2007 2007
Opbrengsten 840 796 3.791
Resultaat véér belastingen 33,5 10,9 88,3
Marge (voor belastingen) 4,0% 1,4% 2,3%
Orderportefeuille (ultimo) 5.763 5.052 5.512

In de sector Bouw hebben de Nederlandse werkmaatschappijen goed gepresteerd. Het volume in de
Nederlandse woning- en utiliteitsbouw blijft onverminderd groot. De margedruk als gevolg van sterk
opgelopen prijzen van grondstoffen houdt aan. Ontoereikende budgetten bij opdrachtgevers als gevolg
van stijgende bouwkosten en tijdrovende ruimtelijke-ordeningsprocedures leiden nog steeds tot
vertraging van projecten. De orderportefeuilles van de Nederlandse werkmaatschappijen liggen op een
goed niveau.

In het Verenigd Koninkrijk heeft HBG UK opnieuw uitstekend gepresteerd. In vergelijking met het
eerste kwartaal van vorig jaar heeft HBG UK een hogere bijdrage geleverd aan de opbrengsten en
resultaten van de Groep, ondanks de depreciatie van het Britse pond. Hoewel sprake is van een
teruggang in de marktsector, blijven de vooruitzichten voor de Britse utiliteitsbouwmarkt gunstig. Dit
geldt met name voor de segmenten onderwijs en gezondheidszorg. HBG UK heeft in het eerste
kwartaal van 2008 een groot aantal nieuwe opdrachten verworven, waarvan het merendeel voor
publieke opdrachtgevers.
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Interbuild heeft in Belgié een uitstekend resultaat behaald. De vooruitzichten voor de kantorenmarkt in
Brussel en Vlaanderen blijven voor Interbuild onveranderd positief, ondanks margedruk als gevolg van
de sterk opgelopen prijzen van grondstoffen.

In Duitsland is in het eerste kwartaal van 2008 conform verwachting een bescheiden winst behaald.
Het volume in de Duitse utiliteitsbouwmarkt neemt verder toe, echter het prijsniveau is nog niet
bevredigend. BAM Deutschland blijft uiterst selectief in het verwerven van nieuwe opdrachten.

Vastgoed

e Marktomstandigheden in Nederland leiden tot lagere woningverkopen uit eigen ontwikkeling
e BAM blijft positief over vooruitzichten Nederlandse woningmarkt

e Britse HBG Properties investeert selectief in nieuwe ontwikkelingsposities

(x € miljoen) 1° kw. 2008 1° kw. 2007 2007
Opbrengsten 252 258 1.304
Resultaat véér belastingen 16,6 32,9 95,8
Marge (voor belastingen) 6,6% 12,7% 7,3%
Orderportefeuille (ultimo) 3.088 3.404 3.125

In de sector Vastgoed zijn goede resultaten behaald. De daling van de marge is hoofdzakelijk het
gevolg van een naar verhouding hoge resultaatsbijdrage van AM in dezelfde periode vorig jaar, toen
AM een bovengemiddeld aantal woningen heeft opgeleverd. Budgetproblemen als gevolg van de
gestegen bouwkosten en tijdrovende ruimtelijke-ordeningsprocedures leiden in Nederland in
toenemende mate tot vertraging van projecten. Daarnaast staan de Nederlandse woningverkopen
onder druk door strengere hypotheekeisen als gevolg van de kredietcrisis en de meer afwachtende
houding van consumenten. Het marktbeeld wisselt sterk per regio. Naar verwachting leiden de
gewijzigde marktomstandigheden op jaarbasis tot een lichte daling van de marge. De Groep blijft
echter onverminderd positief over de vooruitzichten in de Nederlandse woningmarkt mede door het
structurele tekort aan woningen. Een productaanbod dat beantwoordt aan de woonwensen van de
consument, biedt nog steeds volop kansen. In totaal zijn door de Groep in het eerste kwartaal van
2008 ruim 800 woningen uit eigen ontwikkeling in Nederland verkocht (vorig jaar: 1.300 woningen).
Ook op jaarbasis zal het aantal woningverkopen uit eigen ontwikkeling naar verwachting afnemen tot
circa 4.800 woningen (2007: 5.334). De onverkochte, onverhuurde voorraad van de Groep in
Nederland blijft gering (33 woningen en circa 3.000 m? kantoor). Het totale ontwikkelingspotentieel van
de Groep is onveranderd en bedraagt circa 75.000 woningen.

De bijdrage in het eerste kwartaal van het Britse vastgoedbedrijf is — net als in voorgaand jaar —
beperkt door het geringe aantal vastgoedtransacties. De vraag van beleggers naar hoogwaardig
commercieel vastgoed op goede locaties blijft, ondanks stagnatie op de Britse commercieel
vastgoedmarkt. Wel is sprake van een verlaging van het prijsniveau. HBG Properties investeert
selectief in nieuwe ontwikkelingsposities.

In Belgié heeft Kairos naar verwachting gepresteerd. De orderportefeuille van het Belgisch
vastgoedbedrijf ligt op goed niveau.

In lerland heeft het vastgoedbedrijf een goede bijdrage geleverd aan het resulaat. De start van nieuwe
ontwikkelingsprojecten wordt voorlopig nog uitgesteld.
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Infra

e Bescheiden winstbijdrage Nederlandse infrabedrijven door seizoenseffect
e Uitstekende bijdrage van Nuttall

e Belgische activiteiten presteren naar verwachting

e Goede bijdragen Ascon en Interbeton

e Break-even-resultaat Wayss & Freytag Ingenieurbau

(x € miljoen) 1° kw. 2008 1° kw. 2007 2007
Opbrengsten 760 695 3.512
Resultaat vé6r belastingen 11,7 17,5 1114
Marge (voor belastingen) 1,5% 2,5% 3,2%
Orderportefeuille (ultimo) 5.307 4.854 5.003

In de sector Infra is de winstbijdrage van de Nederlandse infrabedrijven ten gevolge van het
seizoenseffect — evenals in voorgaande jaren — bescheiden in het eerste kwartaal. Op jaarbasis wordt
wederom een goede bijdrage aan het resultaat verwacht. Vooral in de sectoren energie en telecom
blijven de marktomstandigheden gunstig. De sterk opgelopen prijzen van grondstoffen en een
gespannen arbeidsmarkt zorgen ook in de sector Infra voor aanhoudende margedruk. Het volume in
de Nederlandse inframarkt blijft op goed niveau, mede door een ondoorbroken stroom van kleine tot
middelgrote opdrachten. Het prijsniveau voor nieuwe opdrachten blijft onbevredigend mede door de
aanhoudend scherpe concurrentie.

In het Verenigd Koninkrijk heeft Nuttall een uitstekende bijdrage geleverd aan het groepsresultaat,
ondanks de depreciatie van het Britse pond. De vooruitzichten voor de Britse inframarkt blijven gunstig.
De markt blijft echter gekenmerkt door scherpe concurrentie en toenemende complexiteit van
contractvormen. Het aanbod van nieuwe opdrachten is vooral groot in Zuidoost-Engeland en in
Schotland.

De Belgische activiteiten presteren, gelet op het seizoenseffect, naar verwachting. De orderportefeuille
in Belgié ligt op hoog niveau.

Ascon heeft in lerland een goede bijdrage geleverd aan het resultaat. De marktomstandigheden in de
inframarkt blijven gunstig door de aanhoudend grote vraag. De vertraging van de lerse economie zorgt
echter in de utiliteitsbouwmarkt voor een afnemende vraag uit de marktsector. Ascon staat in beide
markten goed gesteld, onder meer door een sterke orderportefeuille.

Het Duitse Wayss & Freytag Ingenieurbau heeft een break-even-resultaat behaald. Op jaarbasis wordt
een licht positief resultaat verwacht. De orderportefeuille is in de eerste drie maanden sterk
toegenomen, onder meer door de verwerving van een aantal grote werken in de Duitse energiesector.

Interbeton — actief in nichemarkten buiten Europa — draagt goed bij aan het resultaat. De
orderportefeuille ligt op uitstekend niveau door de recente verwerving van een aantal omvangrijke
werken in onder meer Australié en Abu Dhabi.
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Publiekprivate samenwerking

e Goede resultaten uit operationele pps-contracten
e 27 pps-contracten in portefeuille, waarvan 21 operationeel

(x € miljoen) 1° kw. 2008 1° kw. 2007 2007
Opbrengsten 16 17 73
Resultaat véér belastingen 21 0,8 29,2
Marge (vOor belastingen) 13,4% 4,5% 39,8%
Orderportefeuille (ultimo) 446 386 513

BAM PPP heeft in het eerste kwartaal goede resultaten behaald uit operationele pps-contracten. De
daling van de opbrengsten ten opzichte van voorgaand jaar is hoofdzakelijk het gevolg van de
depreciatie van het Britse pond.

BAM PPP heeft momenteel 27 pps-contracten in portefeuille, waarvan 21 contracten operationeel zijn.
Daarnaast loopt een tiental aanbiedingen in de vijf thuislanden van de Groep. Het totaal van de aan
pps-contracten gerelateerde vorderingen (inclusief kortlopend deel) en immateriéle vaste activa
(concessies) is licht toegenomen tot € 618 miljoen (ultimo 2007: € 602 miljoen), ondanks de
depreciatie van het Britse pond. De non-recourse pps-leningen per 31 maart 2008 bedragen

€ 572 miljoen (ultimo 2007: € 570 miljoen). De netto-investeringsverplichting voor de 27 pps-contracten
in portefeuille bedraagt circa € 155 miljoen (ultimo 2007: € 160 miljoen). Hiervan is per 31 maart 2008
circa € 74 miljoen daadwerkelijk geinvesteerd (ultimo 2007: € 76 miljoen).

Installatietechniek
e Goede prestaties BAM Techniek

(x € miljoen) 1° kw. 2008  1°kw. 2007 2007
Opbrengsten 54 42 206
Resultaat vé6r belastingen 2,7 2,4 11,6
Marge (voor belastingen) 5,0% 5,8% 5,6%
Orderportefeuille (ultimo) 253 220 275

BAM Techniek heeft in het eerste kwartaal 2008 goed gepresteerd. De marktomstandigheden blijven
gunstig. De margedruk neemt echter toe onder meer door een gespannen arbeidsmarkt. De
orderportefeuille blijft op hoog niveau.

Consultancy en engineering

e Tebodin behaalt uitstekend resultaat
¢ Aanhoudend hoge bezettingsgraad

(x € miljoen) 1° kw. 2008  1° kw. 2007 2007
Opbrengsten 56 48 219
Resultaat vé6r belastingen 7,2 6,9 28,4
Marge (voor belastingen) 12,8% 14,4% 13,0%
Orderportefeuille (ultimo) 120 105 111
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Tebodin heeft wederom een uitstekend resultaat behaald. De marge blijft op een hoog niveau, mede
door een aanhoudend hoge bezettingsgraad. De vooruitzichten blijven gunstig in vrijwel alle markten
waarin Tebodin opereert. De omvangrijke orderportefeuille is van goede kwaliteit.

Baggeren

De participatie in baggerbedrijf Van Oord (21,5%) levert in het eerste kwartaal van 2008 een hogere
bijdrage aan het resultaat in vergelijking met dezelfde periode vorig jaar. Deze bijdrage is inclusief

€ 0,4 miljoen preferent dividend (2007: € 1,1 miljoen). Van Oord heeft in het eerste kwartaal van 2008
de resterende preferente aandelen ingekocht (boekwaarde € 35 miljoen). Zoals eerder aangekondigd,
onderzoekt BAM de mogelijkheden tot verkoop van het minderheidsbelang in Van Oord.

De gesprekken met de twee overige aandeelhouders in Van Oord zijn in mei gestart. Naar verwachting
zal het onderzoek in de loop van 2008 tot conclusies leiden.

Orderportefeuille

De orderportefeuille is in het eerste kwartaal van 2008 met ruim 4% gestegen tot € 14,3 miljard per

31 maart 2008 (ultimo 2007: € 13,8 miljard). Exclusief de invloed van valutakoersverschillen bedroeg
de toename van de orderportefeuille bijna 7%. De orderontvangst in het eerste kwartaal was met name
sterk in het Verenigd Koninkrijk en Duitsland. Naar verwachting wordt van de totale orderportefeuille

€ 6,3 miljard uitgevoerd in 2008 en € 8,0 miljard in latere jaren. Voor geheel 2008 is daarmee circa
90% van de verwachte opbrengsten in portefeuille.

Financiéle positie

De kaspositie, het saldo van liquide middelen minus kortlopende bankkredieten, is op niveau gebleven
en bedraagt per 31 maart 2008 € 561 miljoen (ultimo 2007: € 566 miljoen). Het werkkapitaal (exclusief
kaspositie) bedraagt per 31 maart 2008 € 570 miljoen (ultimo 2007: € 494 miljoen). De toename van
het werkkapitaal is voornamelijk het gevolg van investeringen in vastgoedontwikkeling als gevolg van
eerder aangegane verplichtingen. De rentedragende schulden bedragen per 31 maart 2008

€ 2.157 miljoen (ultimo 2007: € 2.199 miljoen). Het overgrote deel van de rentedragende schulden
bestaat uit non-recourse pps-leningen en projectfinancieringen (€ 1.037 miljoen), recourse
projectfinancieringen (€ 501 miljoen) en de achtergestelde lening (€ 200 miljoen).

De nettoschuldpositie bedraagt per 31 maart 2008 € 1.469 miljoen (ultimo 2007: € 1.426 miljoen).

Het garantievermogen van de Groep is verder toegenomen tot € 1.294 miljoen (ultimo 2007: € 1.266).
Hierdoor is de solvabiliteit op basis van garantievermogen licht verbeterd en bedraagt deze per

31 maart 2008 18,6% van het balanstotaal (ultimo 2007: 18,1%).

Resultaat per gewoon aandeel

Het aantal winstgerechtigde gewone aandelen is in het eerste kwartaal 2008 onveranderd en bedraagt
per 31 maart 2008 circa 129,9 miljoen stukken. In april is het overgrote deel (circa 5,3 miljoen) van de
resterende converteerbare preferente aandelen omgewisseld in gewone aandelen. Op dit moment
resteren nog circa 350.000 converteerbare preferente aandelen.

Het gemiddeld aantal winstgerechtigde gewone aandelen over het eerste kwartaal van 2008 is ten
opzichte van dezelfde periode vorig jaar met circa 5% gestegen tot 129,9 miljoen stukken (2007:
123,8 miljoen stukken). Deze toename volgt uit de omwisseling gedurende 2007 van converteerbare
preferente aandelen. Mede door deze toename is het nettoresultaat in het eerste kwartaal van 2008
gedaald tot € 0,40 per gewoon aandeel (2007: € 0,44, exclusief resultaat uit beéindigde activiteiten).
Uitgaande van volledige omwisseling van de converteerbare preferente aandelen is het nettoresultaat
per gewoon aandeel gedaald tot € 0,38 (2007: € 0,41, exclusief resultaat uit beéindigde activiteiten).
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Verwachting 2008

Koninklijke BAM Groep handhaaft de eerder uitgesproken verwachting voor 2008.

De Groep verwacht over 2008, naar de huidige inzichten en mede gezien de kwaliteit van de
orderportefeuille, opbrengsten te behalen van circa € 9 miljard en acht een nettowinst van ten minste
€ 250 miljoen haalbaar.

Nadere informatie

Pers: Drs. A.C. Pronk, (030) 659 86 21, ac.pronk@bamgroep.nl
Analisten: Drs. P. Juge RC, (030) 659 86 01, p.juge@bamgroep.nl

Conference call

Op 29 mei 2008 om 10.00 uur zal een Nederlandstalige conference call voor pers en analisten
plaatsvinden met een toelichting op de resultaten. De conference call is tevens beschikbaar in een
simultane Engelse vertaling.

Geinteresseerden kunnen inbellen op telefoonnummer (020) 531 58 13 voor de luistersessie (geen
mogelijkheid tot het stellen van vragen). De Engelse vertaling is te beluisteren op (020) 531 58 71.
Na afloop zal de conference call nog een maand lang te beluisteren zijn op telefoonnummer

(070) 315 43 00 (toegangscode Nederlands: 14 58 26 #, Engels: 14 58 27 #).

Bijlagen

1. Verkorte winst- en verliesrekening

2. Gegevens per gewoon aandeel van nominaal € 0,10

3. Geconsolideerde balans

4. Mutaties in het eigen vermogen toerekenbaar aan aandeelhouders
5. Verkort kasstroomoverzicht

6. Toelichting op bericht over het eerste kwartaal van 2008
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1. Verkorte winst- en verliesrekening

iy

(x € miljoen)
1° kwartaal 2008 1° kwartaal 2007
Voortgezette Beéindigde Voortgezette Beéindigde
activiteiten  activiteiten Totaal activiteiten  activiteiten Totaal
Opbrengsten 1.868 - 1.868 1.721 125 1.846
Bedrijfsresultaat vooér afschrijvingen
en waardeverminderingen 90,1 - 90,1 90,9 6,1 97,0
Afschrijvingen -21,4 - -21,4 -21,5 -2,1 -23,6
Bijzondere waardeverminderingen - - - - - -
Bedrijfsresultaat 68,7 - 68,7 69,4 4,0 73,4
Financieringsbaten 7,8 - 7,8 8,1 0,1 8,2
Financieringslasten -19,6 - -19,6 -16,9 0,4 -16,5
Resultaat uit deelnemingen 8,8 - 8,8 5,9 - 59
Resultaat voor belastingen 65,7 - 65,7 66,5 45 71,0
Belastingen -14,2 - -14,2 -13.0 -1,8 -14.8
Nettoresultaat voor de periode 51,5 - 51,5 53,5 2,7 56,2
Belang derden -0,1 - -0,1 -0.5 - -0,5
Nettoresultaat toerekenbaar aan
aandeelhouders 51,6 - 51,6 54,0 2,7 56,7
2. Gegevens per gewoon aandeel van nominaal € 0,10
(x € 1, tenzij anders aangegeven)
1° kwartaal  1° kwartaal Boekjaar
2008 2007 2007
Nettoresultaat 0,40 0,46 2,80
Nettoresultaat uit voortgezette activiteiten 0,40 0,44 2,15
Nettoresultaat (fully diluted) 0,38 0,43 2,60
Nettoresultaat uit voortgezette activiteiten (fully diluted) 0,38 0,41 2,01
Cashflow 0,56 0,65 3,61
Eigen vermogen 7,86 6,11 7,65
Hoogste slotkoers 15,61 17,71 22,58
Laagste slotkoers 10,90 14,44 13,79
Slotkoers ultimo 14,93 17,71 16,10
Aantal winstgerechtigde aandelen per ultimo (x 1.000) 129.906 123.758 129.906
Gemiddeld aantal winstgerechtigde aandelen (x 1.000) 129.906 123.758 124.825
Gemiddeld aantal winstgerechtigde aandelen (fully diluted; x 1.000) 135.543 135.539 135.541
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3. Geconsolideerde balans

(x € miljoen)

31 maart 31 december 31 maart
2008 2007 2007
Materiéle vaste activa 427,0 434,7 438,4
Immateriéle vaste activa 923,6 905,4 808,7
Pps-vorderingen 461,4 460,7 513,2
Deelnemingen 161,6 154,6 125,9
Overige financiéle vaste activa 62,8 66,6 120,6
Derivaten 8,2 14,2 15,4
Vorderingen voor pensioenrechten 67,7 60,2 34,1
Latente belastingvorderingen 26,5 21,4 16,9
Vaste activa 2.138,8 2.117,8 2.073,2
Voorraden 1.824,4 1.671,4 1.440,9
Handels- en overige vorderingen 2.283,8 2.402,0 2.159,9
Te vorderen winstbelasting 15,6 21,0 41,7
Derivaten 1,0 0,4 1,2
Liquide middelen 688,3 772,8 582,4
Vaste activa aangehouden voor verkoop 0,2 0,1 1,5
Vlottende activa 4.813,3 4.867,7 4.227,6
Totaal activa 6.952,1 6.985,5 6.300,8

Eigen vermogen toerekenbaar aan
aandeelhouders van de vennootschap 1.022,0 993,5 757,3
Belang derden 10,3 10,8 6,6
Groepsvermogen 1.032,3 1.004,3 763,9
Leningen 1.882,5 1.826,6 1.623,3
Derivaten 20,7 16,9 13,1
Personeelsgerelateerde voorzieningen 167,4 173,5 157,8
Voorzieningen 92,1 84,4 91,6
Latente belastingverplichtingen 75,0 72,7 58,9
Langlopende verplichtingen 2.237,7 21741 1.944,7
Leningen 2749 372,0 265,0
Handels- en overige schulden 3.279,2 3.299,7 3.078,3
Derivaten 5,3 2,3 -
Voorzieningen 66,1 83,4 99,8
Verschuldigde winstbelasting 56,6 49,7 149,1
Kortlopende verplichtingen 3.682,1 3.807,1 3.592,2
Totaal groepsvermogen en verplichtingen 6.952,1 6.985,5 6.300,8

Garantievermogen 1.294,3 1.265,8 1.004,5
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4. Mutaties in het eigen vermogen toerekenbaar aan aandeelhouders

(x € miljoen)
1° kwartaal Boekjaar 1° kwartaal
2008 2007 2007
Stand per 1 januari 993,5 692,6 692,6
Nettoresultaat toerekenbaar aan aandeelhouders 51,6 349,0 56,7
Reéle waarde kasstroomafdekkingen -4,0 3,5 10,5
Valutakoersverschillen -19,1 -23,7 -2,5
Totaal resultaat 28,5 328,8 64,7
Conversie preferente aandelen - 26,9 -
Betaald dividend - -55,7 -
Overige mutaties - 0,9 -
Mutatie 28,5 300,9 64,7
Stand per ultimo 1.022,0 993,5 757,3
5. Verkort kasstroomoverzicht
(x € miljoen)
1° kwartaal Boekjaar 1° kwartaal
2008 2007 2007
Nettoresultaat voor de periode 51,5 351,0 56,2
Aanpassingen voor:
- Belastingen 14,2 77,1 14,8
- Afschrijvingen materiéle / immateriéle vaste activa 21,4 102,3 23,6
- Bijzondere waardeverminderingen - -1,0 -
- Resultaat op verkoop beéindigde activiteiten - -72,2 -
- Resultaat op verkoop materiéle vaste activa -0,8 -5,3 -2,5
- Financieringsbaten en -lasten 11,8 34,0 8,3
- Resultaat uit deelnemingen -8,8 -49,2 -5,9
Mutaties in voorzieningen -23,2 -78,3 -45,5
Mutaties in werkkapitaal (exclusief kaspositie) -98,2 -202,2 -110,9
Kasstroom uit operationele activiteiten -32,1 156,2 -61,9
Betaalde rente -24,7 -112,9 -22,2
Betaalde winstbelasting 3,4 -117,7 12,7
Netto-kasstroom uit bedrijfsactiviteiten -53,4 -74,4 -71,4
Netto-kasstroom uit investeringsactiviteiten -8,8 -185,0 -42,4
Netto-kasstroom uit financieringsactiviteiten 73,3 297.,9 26,0
Toename/afname kaspositie 11,1 38,5 -87,8
Beginstand kaspositie 566,3 551,2 551,2
Valutakoersresultaat kaspositie -16,3 -23,4 3,8
Eindstand kaspositie 561,1 566,3 467,2
Waarvan in bouwcombinaties en andere
samenwerkingsverbanden 168,1 170,4 232,1

6. Toelichting op bericht over het eerste kwartaal van 2008

Dit tussentijdse financiéle bericht over het eerste kwartaal van 2008 is opgesteld in overeenstemming
met IAS 34, ‘tussentijdse financiéle rapportage’. Dit bericht dient te worden gelezen in samenhang met
de geconsolideerde jaarrekening over het boekjaar 2007.

De in dit tussentijdse financiéle bericht toegepaste grondslagen voor verslaglegging zijn consistent met
de grondslagen, zoals toegepast en omschreven in de geconsolideerde jaarrekening over het boekjaar
2007.

Geen accountantscontrole toegepast.
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