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Resultaten Corbion eerste halfjaar 2018 

Corbion boekte in het eerste halfjaar van 2018 een omzet van € 439,2 miljoen, een afname van 
4,9% vergeleken met het eerste halfjaar van 2017, volledig het gevolg van negatieve valuta-
effecten. De autonome omzetgroei was 3,1%. De EBITDA exclusief eenmalige posten in het 
eerste halfjaar van 2018 daalde met 19,0% naar € 71,5 miljoen als gevolg van negatieve valuta-
effecten en de inclusie van de Algae Ingredients business. Autonoom nam de EBITDA exclusief 
eenmalige posten met 1,2% toe in het eerste halfjaar van 2018. 
 
“Het verheugt me te kunnen melden dat we een aanhoudende verbetering van de autonome 
omzetgroei zien in ons business segment Food, dat na een uitdagende periode de groei zag 
terugkeren in het tweede kwartaal. In het eerste halfjaar presteerde Corbion binnen de 
richtbandbreedte voor omzetgroei van onze strategie Creating Sustainable Growth. De marge in 
Ingredient Solutions bleef goed op nivo rond de 20%. Zoals verwacht, wordt de winstgevendheid 
van Innovation Platforms nadelig beïnvloed door de inclusie van de onlangs verworven Algae 
Ingredients business, die zich nog maar in een eerste fase van ontwikkeling bevindt. We geloven 
dat Corbion dankzij dit platform veel interessante groeikansen zal krijgen, waarbij onze expertise 
als grootschalige producent van organische zuren een belangrijke rol zal spelen”, aldus Tjerk de 
Ruiter, CEO van Corbion. 
 
Belangrijke financiële ontwikkelingen eerste halfjaar 2018 

• De autonome groei van de netto-omzet was 3,1%; de volumegroei was 6,6% 

• De EBITDA exclusief eenmalige posten kwam uit op € 71,5 miljoen (H1 2017: 
€ 88,3 miljoen) 

• De EBITDA-marge vóór eenmalige posten was 16,3% (H1 2017: 19,1%) 

• Eenmalige posten op EBITDA-niveau ten bedrage van € -1,8 miljoen 

• Het bedrijfsresultaat bedroeg € 50,2 miljoen 

• De vrije kasstroom was € -16,3 miljoen (H1 2017: € 2,3 miljoen); de afname is 
voornamelijk toe te schrijven aan investeringen in de beide joint ventures Total Corbion 
PLA en SB Renewable Oils 

• Nettoschuld/EBITDA per einde eerste halfjaar was 1,8x (eind 2017: 1,0x) 
 

x € miljoen H1 2018 H1 2017 Totale groei 
Autonome 

groei 

Netto-omzet 439,2  461,9  -4,9% 3,1% 

EBITDA exclusief eenmalige posten 71,5  88,3  -19,0% 1,2% 

EBITDA-marge exclusief eenmalige posten  16,3% 19,1%     

Bedrijfsresultaat 50,2  73,1  -31,3% -7,7% 

ROCE 13,0% 21,4%     

Corbion nv 
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Management review eerste halfjaar 2018 

Netto-omzet 

De netto-omzet in het eerste halfjaar van 2018 nam met 4,9% af tot € 439,2 miljoen (H1 2017: 
€ 461,9 miljoen). Dit was het gevolg van valuta-effecten (-8,7%), die deels werden 
gecompenseerd door een positieve autonome groei (3,1%) en een positieve impact van 
acquisities (0,7%). De acquisitie-impact heeft betrekking op de acquisitie van de Algae 
Ingredients business.De autonome omzetgroei van 1,6% in het eerste halfjaar van 2018 in de 
business unit Ingredient Solutions was voornamelijk toe te schrijven aan hogere volumes in de 
beide business segmenten Food en Biochemicals. De omzet van het business segment Food was 
stabiel op autonome basis  vergeleken met het eerste halfjaar van 2017. De autonome 
omzetgroei in het business segment Biochemicals was positief dankzij groei in de meeste 
markten. De toename van de omzet van Innovation Platforms is grotendeels toe te schrijven aan 
de hogere melkzuurvolumes die voornamelijk in het tweede kwartaal aan de joint venture Total 
Corbion PLA zijn verkocht. De groei als gevolg van acquisities hangt samen met de overname van 
het merendeel van de activa van TerraVia in 2017 en met de koop van het resterende 49,9% 
belang in de joint venture SB Renewable Oils van Bunge (volledig geconsolideerd per juni 2018). 
 

  
Totale 
groei 

Valuta’s 

Totale 
groei bij 

constante 
valuta’s 

Acquisities/ 
(desinvesteringen) 

Autonoom Prijs/mix Volume 

H1 2018 vs H1 2017               

Ingredient Solutions -7,2% -8,8% 1,6% 0,0% 1,6% -0,4% 2,0% 

 - Food -9,5% -9,6% 0,1% 0,0% 0,1% -1,1% 1,2% 

 - Biochemicals -0,4% -6,6% 6,2% 0,0% 6,2% 1,5% 4,7% 

                

Innovation Platforms 80,8% -3,6% 84,4% 28,3% 56,1% -38,1% 147,8% 

Totaal -4,9% -8,7% 3,8% 0,7% 3,1% -3,5% 6,6% 

                

Kw2 2018 vs Kw2 2017               

Ingredient Solutions -5,8% -6,9% 1,1% 0,0% 1,1% -1,3% 2,4% 

 - Food -6,9% -7,5% 0,6% 0,0% 0,6% -1,2% 1,8% 

 - Biochemicals -2,4% -4,9% 2,5% 0,0% 2,5% -1,8% 4,3% 

                

Innovation Platforms 88,9% -2,8% 91,7% 19,8% 71,9% -43,4% 199,7% 

Totaal -2,5% -6,7% 4,2% 0,7% 3,5% -7,3% 10,8% 
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EBITDA 

De EBITDA exclusief eenmalige posten nam in het eerste halfjaar van 2018 af met 19,0% tot 
€ 71,5 miljoen, voornamelijk als gevolg van een negatief valuta-effect en een negatief acquisitie-
effect. Dit werd deels gecompenseerd door een autonome EBITDA-groei van 1,2%. De EBITDA 
exclusief eenmalige posten van Ingredient Solutions daalde met 7,0% als gevolg van een negatief 
valuta-effect en hogere vrachtkosten, deels gecompenseerd door positieve volumegroei. Het 
EBITDA-verlies van Innovation Platforms nam toe tot € 13,3 miljoen (H1 2017: € -2,9 miljoen), 
voornamelijk door de acquisitie van de Algae Ingredients business (inclusief de consolidatie-
impact van de acquisitie van de resterende 49,9% in SB Renewable Oils per juni 2018). 
 

 x € miljoen H1 2018 H1 2017 Kw2 2018 
Kw2 
2017 

  Groei H1 

Netto-omzet             

Ingredient Solutions 417,5  449,9  210,9  223,9    -7,2% 

 - Food 304,5  336,4  157,3  169,0    -9,5% 

 - Biochemicals 113,0  113,5  53,6  54,9    -0,4% 

Innovation Platforms 21,7  12,0  15,3  8,1    80,8% 

Totaal netto-omzet 439,2  461,9  226,2  232,0    -4,9% 

              

EBITDA exclusief 
eenmalige posten 

            

Ingredient Solutions 84,8  91,2  41,5  41,8    -7,0% 

 - Food 54,7  64,6  27,9  30,8    -15,3% 

 - Biochemicals 30,1  26,6  13,6  11,0    13,2% 

Innovation Platforms (13,3) (2,9) (8,6) (1,3)   355,5% 

Totaal EBITDA exclusief 
eenmalige posten 

71,5  88,3  32,9  40,5    -19,0% 

              

Eenmalige posten (1,8) 6,0  (2,5) 0,7      

Totaal EBITDA 69,7  94,3  30,4  41,2    -26,1% 

Afschrijving/amortisatie/ 
(terugboeking van) 
bijzondere waarde-
vermindering van 
(im)materiële activa 

(19,5) (21,2) (10,2) (9,1)   -8,0% 

Totaal bedrijfsresultaat 50,2  73,1  20,2  32,1    -31,3% 

              

EBITDA-marge exclusief 
eenmalige posten 

            

Ingredient Solutions 20,3% 20,3% 19,7% 18,7%     

 - Food 18,0% 19,2% 17,7% 18,2%     
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 - Biochemicals 26,6% 23,4% 25,4% 20,0%     

Innovation Platforms -61,3% -24,2% -56,2% -16,0%     

Totaal EBITDA-marge 
exclusief eenmalige 
posten 

16,3% 19,1% 14,5% 17,5%     

              

Totaal EBITDA exclusief 
eenmalige posten en 
acquisities, bij constante 
valuta’s 

89,3  88,3  42,2  40,5    1,2% 

 

Afschrijving, amortisatie en bijzondere waardevermindering 

Afschrijvingen, amortisatie en bijzondere waardeverminderingen van vaste activa beliepen 
€ 19,5 miljoen tegenover € 21,2 miljoen in het eerste halfjaar van 2017. 

Bedrijfsresultaat 

Het bedrijfsresultaat nam met 31,3% af tot € 50,2 miljoen in het eerste halfjaar van 2018 
(H1 2017: € 73,1 miljoen). 

Eenmalige posten 

In het eerste halfjaar van 2018 is een totaal van € 5,0 miljoen aan eenmalige posten geboekt, 
bestaande uit de volgende componenten: 

• een eenmalige bate van € 9,3 miljoen als gevolg van de waardering tegen reële waarde 
van het 50,1% belang in SB Renewable Oils, zoals gehouden voor de bedrijfscombinatie, 

• een eenmalig verlies van € 2,7 miljoen samenhangend met de afschrijving van voorraad 
in de joint venture SB Renewable Oils, 

• een eenmalig verlies van € 1,2 miljoen samenhangend met de afschrijving van voorraad 
als gevolg van een incident in een magazijn van een externe partij, 

• een eenmalig verlies van € 0,9 miljoen als gevolg van de acquisitiekosten in verband met 
SB Renewable Oils, 

• een eenmalige bate van € 0,6 miljoen samenhangend met de verkoop van een 
ongebruikt stuk grond in Italië, 

• een eenmalig verlies van € 0,3 miljoen samenhangend met een herwaardering van de 
verwachte voorwaardelijke verkoop van dochteronderneming Total Corbion PLA 
(Thailand) Limited aan de joint venture Total Corbion PLA bv, 

• Belastingeffecten op het bovenstaande ten bedrage van € 0,2 miljoen. 
 

Financiële baten en lasten 

De financiële lasten namen per saldo af met € 2,8 miljoen tot € 4,7 miljoen, voornamelijk als 
gevolg van afgenomen wisselkoerseffecten op langlopende leningen. 
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Winstbelasting 

De winstbelasting over onze activiteiten in het eerste halfjaar van 2018 bedroeg € 11,4 miljoen 
tegenover een last van € 15,2 miljoen in het eerste halfjaar van 2017. Het effectieve 
belastingtarief in het eerste halfjaar van 2018 is in lijn met de verwachting op basis van het 
wettelijk voorgeschreven belastingtarief. Over geheel 2018 verwachten we een belastingdruk 
van circa 30%. 
 

Balans 

Het geïnvesteerd vermogen nam in vergelijking met ultimo 2017 met € 100,4 miljoen toe tot 
€ 735,4 miljoen per einde eerste halfjaar 2018. De mutaties waren: 
  

x € miljoen  

Investeringen in (im)materiële vaste activa 22,5 

Afschrijving/amortisatie/bijzondere waardevermindering van (im)materiële vaste 

activa 

-19,5 

Mutatie in operationeel werkkapitaal 24,8 

Mutaties samenhangend met de acquisitie van SB Renewable Oils 70,6 

Mutatie in voorzieningen, overig werkkapitaal en financiële activa/overlopende posten 0,9 

Overig 1,1 

 
Belangrijke investeringsprojecten in 2018 zijn de investeringen in ons nieuwe R&D-laboratorium 
in San Francisco en investeringen in verband met uitbreiding van onze melkzuurcapaciteit. 
Mutaties samenhangend met de acquisitie van het resterende 49,9% belang in de joint venture 
SB Renewable Oils is het saldo van de verworven materiële vaste activa ten bedrage van € 69,4 
miljoen en het werkkapitaal van in totaal € 19,8 miljoen, deels gecompenseerd door de 
boekwaarde van het eerder gehouden 50,1% belang van € 18,6 miljoen in de joint venture 
SB Renewable Oils. 
 
Het operationele werkkapitaal (exclusief de mutaties samenhangend met de acquisitie van 
SB Renewable oils) nam met € 27,0 miljoen toe. Deze toename is het saldo van een operationele 
toename met € 24,8 miljoen en valuta-effecten van € 2,2 miljoen. 
 
Het eigen vermogen nam met € 1,4 miljoen af tot € 487,9 miljoen. De mutaties waren: 
 

• het positieve resultaat na belastingen van € 32,2 miljoen, 
• een afname met € 32,9 miljoen in verband met het dividend voor boekjaar 2017, 
• positieve wisselkoersverschillen ten bedrage van € 4,2 miljoen als gevolg van de 

translatie van eigen vermogen luidend in andere valuta’s dan de euro, 
• een negatieve mutatie van € 5,7 miljoen in de hedgereserve, 
• een per saldo negatieve mutatie van € 0,4 miljoen samenhangend met beloning in 

aandelen, 
• positieve belastingeffecten ten bedrage van € 1,2 miljoen. 
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Per einde eerste halfjaar 2018 was de verhouding tussen balanstotaal en eigen vermogen 1:0,5 
(ultimo 2017: 1:0,6). 

Kasstroom/financiering 

De kasstroom uit bedrijfsactiviteiten nam in vergelijking met het eerste halfjaar van 2017 met 
€ 1,5 miljoen toe tot € 30,9 miljoen. Dit is het saldo van de lagere operationele kasstroom vóór 
mutaties in het werkkapitaal ten bedrage van € 19,1 miljoen, gecompenseerd door een positieve 
impact van de mutaties in werkkapitaal en voorzieningen van € 12,9 miljoen en lagere 
belastingen en rentebetalingen ten bedrage van € 7,7 miljoen. 
 
De kasstroom in verband met investeringsactiviteiten nam in vergelijking met het eerste halfjaar 
van 2017 met € 20,1 miljoen toe tot € 47,2 miljoen, voornamelijk als gevolg van verstrekte 
leningen aan onze joint ventures. Investeringen namen het leeuwendeel (€ 25,1 miljoen) van de 
kasuitstroom voor hun rekening. 
 
De netto schuldpositie per einde eerste halfjaar 2018 was € 230,3 miljoen, een toename van 
€ 68,1 miljoen vergeleken met ultimo 2017, voornamelijk als gevolg van de uitkering van 
dividend, investeringen, verstrekte leningen aan onze joint ventures, de acquisitie van het 
resterende 49,9% belang in de joint venture SB Renewable Oils en de toename van het 
werkkapitaal ten opzichte van de positie per einde jaar; dit werd deels gecompenseerd door de 
positieve kasstroom uit operationele activiteiten vóór werkkapitaal en voorzieningen. 
 
Per einde eerste halfjaar 2018 was de verhouding van nettoschuld tot EBITDA 1,8x (ultimo 2017: 
1,0x). De rentedekking in het eerste halfjaar van 2018 was 27,8x (ultimo 2017: 22,5x). We blijven 
daarmee ruimschoots binnen de grenzen van onze financieringsconvenanten. 
 

Financiële doelstellingen 2018-2021* 

• Met onze strategie Creating Sustainable Growth beogen we een autonome omzetgroei 
van 3 tot 6 procent op jaarbasis. 

• Ingredient Solutions: netto-omzetgroei van 2-4% op jaarbasis (1-3% voor Food, 3-10% 
voor Biochemicals), met handhaving van een EBITDA-marge van >19% en een ROCE 
van >20% op jaarbasis gedurende deze periode. Doorlopende investeringen zullen naar 
verwachting gemiddeld € 40 miljoen per jaar bedragen. 

• Innovation Platforms: netto-omzetgroei van >20% op jaarbasis. EBITDA nadert break-
even-punt in 2021. EBITDA-verlies in 2018 naar verwachting € -40 miljoen tot € -35 
miljoen; EBITDA-verlies in 2019 zal naar verwachting niet € -35 miljoen overstijgen. 
Doorlopende investeringen van € 20-30 miljoen op jaarbasis. 

• Schuld: Corbion streeft gedurende deze investeringscyclus naar een 
nettoschuld/EBITDA-ratio van 1,5x. 

* Capital Markets Day, november 2017; aangepast na acquisitie van resterend 49,9% belang in joint venture SB Renewable Oils, 
juni 2018. 
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Vooruitzichten 2018 

Ingredient Solutions: voor 2018 bevestigen we onze tijdens de Capital Markets Day 
bekendgemaakte doelstellingen voor autonome omzetgroei (zowel voor Food als voor 
Biochemicals) en EBITDA-marge. We verwachten dat de autonome omzetgroei in het tweede 
halfjaar hoger uitvalt dan in het eerste, voornamelijk door het aanhoudende herstel van onze 
Bakery business. De EBITDA-marge in het tweede halfjaar is naar verwachting lager dan in het 
eerste als gevolg van een minder gunstige mix bij Biochemicals, toegenomen vrachtkosten en 
hogere investeringen in onze organisatie ter ondersteuning van onze strategische groei-
initiatieven. 
 
Innovation Platforms: in de tweede helft van 2018 zal in Thailand de fabriek van de joint venture 
Total Corbion PLA worden opgestart. De acquisitie van het resterende 49,9% belang in 
SB Renewable Oils betekent dat de resultaten van de grootschalige algenfermentatiefabriek in 
Orindiúva (Brazilië) vanaf juni worden geconsolideerd in Innovation Platforms. We bevestigen 
onze eerder afgegeven doelstelling voor het EBITDA-verlies van Innovation Platforms, dat naar 
verwachting tussen € -40 miljoen en € -35 miljoen zal uitkomen. 
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Gang van zaken per segment 

Ingredient Solutions 

 x € miljoen H1 2018 H1 2017   Kw2 2018 Kw2 2017 

Netto-omzet 417,5  449,9    210,9  223,9  

            

Autonome groei 1,6% -1,1%   1,1% -0,7% 

            

EBITDA 84,1  90,8    40,1  41,4  

EBITDA exclusief eenmalige posten 84,8  91,2    41,5  41,8  

EBITDA-marge exclusief eenmalige posten 20,3% 20,3%   19,7% 18,7% 

ROCE 26,1% 27,5%   24,9% 25,1% 

Gemiddeld geïnvesteerd vermogen 509,8  541,8    516,8  560,1  

 
De netto-omzet van Ingredient Solutions, waartoe Food en Biochemicals behoren, nam 
autonoom toe met 1,6% in het eerste halfjaar van 2018, voornamelijk dankzij groei van het 
business segment Biochemicals, terwijl het business segment Food stabiel bleef op autonome 
basis vergeleken met het eerste halfjaar van 2017. De autonome groei van de netto-omzet in het 
tweede kwartaal was 1,1%. De EBITDA-marge exclusief eenmalige posten in het eerste halfjaar 
van 2018 bleef met 20,3% stabiel. 

Business segment Food 

 x € miljoen H1 2018 H1 2017   Kw2 2018 Kw2 2017 

Netto-omzet 304,5  336,4    157,3  169,0  

            

Autonome groei 0,1% -2,4%   0,6% -1,4% 

            

EBITDA 54,3  64,2    26,8  30,4  

EBITDA exclusief eenmalige posten 54,7  64,6    27,9  30,8  

EBITDA-marge exclusief eenmalige posten 18,0% 19,2%   17,7% 18,2% 

 
De netto-omzet van het business segment Food nam in het eerste halfjaar van 2018 autonoom 
toe met 0,1%. In de eerste zes maanden zagen we de omzet van Bakery dalen als gevolg van de 
problemen afgelopen jaar bij de uitvoering van onze strategie voor het bakkerijkanaal en de 
verliezen bij vriesdeeg. De omzetdaling bij Bakery was minder uitgesproken in het tweede 
kwartaal dan in het eerste. 
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Hoewel de groei afgelopen jaar al substantieel was, bleef Meat sterk presteren in het eerste 
halfjaar van 2018. In de VS blijft de verschuiving van de portfoliomix naar natuurlijke 
conserveringsoplossingen de drijvende kracht achter omzetgroei en margeverbeteringen. De 
omzetgroei van Meat buiten de VS was voornamelijk toe te schrijven aan nieuwe contracten in 
Azië en Latijns-Amerika. 
 
In de overige markten (Beverages, Confectionery, Dairy) nam de totale omzet licht toe. Een deel 
van de groei was het gevolg van nieuwe contracten voor PGME, een emulgator waarvoor we in 
2017 een nieuwe productielijn hebben gebouwd. 
 
De EBITDA-marge daalde van 19,2% in het eerste halfjaar van 2017 naar 18,0% in de eerste helft 
van 2018, voornamelijk als gevolg van hogere inputkosten in het eerste kwartaal vergeleken met 
vorig jaar, oplopende vrachtkosten en een negatief mixeffect in het tweede kwartaal doordat we 
verscheidene grote melkzuurcontracten in Azië in de wacht hebben gesleept. 
 

Business segment Biochemicals 

 x € miljoen H1 2018 H1 2017   Kw2 2018 Kw2 2017 

Netto-omzet 113,0  113,5    53,6  54,9  

           

Autonome groei 6,2% 3,4%   2,5% 1,2% 

            

EBITDA 29,8  26,6    13,3  11,0  

EBITDA exclusief eenmalige posten 30,1  26,6    13,6  11,0  

EBITDA-marge exclusief eenmalige posten 26,6% 23,4%   25,4% 20,0% 

 
De netto-omzet van het business segment Biochemicals nam autonoom met 6,2% toe in het 
eerste halfjaar van 2018. De sterkst presterende markten waren Pharma/Medical en Electronics. 
Alle markten behalve Animal Health en Home & Personal Care gaven omzetgroei te zien in de 
eerste zes maanden van 2018. 
 
De EBITDA-marge van Biochemicals nam in het eerste halfjaar van 2018 toe van 23,4% tot 26,6%, 
voornamelijk als gevolg van een portfoliomix met hogere marges, die de hogere inputkosten 
ruimschoots compenseerden. 
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Innovation Platforms 

 x € miljoen H1 2018 H1 2017   Kw2 2018 Kw2 2017 

Netto-omzet 21,7  12,0    15,3  8,1  

            

Autonome groei 56,1% 3,4%   71,9% 46,8% 

            

EBITDA (14,4) 3,5    (9,7) (0,2) 

EBITDA exclusief eenmalige posten (13,3) (2,9)   (8,6) (1,3) 

EBITDA-marge exclusief eenmalige posten -61,3% -24,2%   -56,2% -16,0% 

Gemiddeld geïnvesteerd vermogen 162,0  70,5    180,1  56,2  

 
De belangrijkste drijfveer voor de autonome groei van 56,1% was de verkoop van melkzuur aan 
de joint venture Total Corbion PLA. Na verschillende kwartalen met een lage melkzuuromzet (als 
gevolg van de bouw van de PLA-fabriek en de uitbreiding van de lactidelijn) nam de groei in het 
tweede kwartaal significant toe nu de joint venture Total Corbion PLA op het punt staat om de 
productie op te starten in het tweede halfjaar. 
 
De acquisitie van de Algae Ingredients business (activa TerraVia + joint venture SB Renewable 
Oils) heeft Corbion verrijkt met een platform voor de fermentatie van algen. In het eerste 
halfjaar van 2018 waren de belangrijkste aandachtspunten in verband met het algenplatform: 
(1) de productiefaciliteit en producten van SB Renewable Oils op het niveau brengen van de 
standaards en specificaties van Corbion; hoewel we significante voortgang hebben geboekt in de 
afgelopen maanden, hebben de daarmee gemoeide inspanningen onze commerciële 
inspanningen ten behoeve van het omega-3 product AlgaPrime DHA in sommige gevallen 
belemmerd; de technologie zelf voor de fermentatie van de algen presteert conform, en in 
sommige gevallen zelfs boven verwachting, (2) de demofabriek in Peoria opnieuw opstarten (met 
succes afgerond in februari) en (3) de laboratoria verplaatsen naar een nieuwe locatie in 
San Francisco. 
 
De acquisitie van de Noord-Amerikaanse activa van TerraVia (San Francisco & Peoria) is 
opgenomen in de resultaten van Innovation Platforms over de eerste zes maanden van 2018. In 
juni verwierven we het resterende 49,9% belang in de joint venture SB Renewable Oils 
(Orindiúva, Brazilië). Dientengevolge zijn omzet en EBITDA-verlies van deze fabriek vanaf juni 
opgenomen in Innovation Platforms, terwijl over de eerste vijf maanden 50,1% van de 
nettoverliezen van SB Renewable Oils is geboekt onder Results from joint ventures and associates 
(Resultaten van joint ventures en geassocieerde bedrijven) in onze winst- en verliesrekening. 
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Algemeen 

Externe accountant 
Er is geen accountantscontrole toegepast op de cijfers in onderhavig halfjaarbericht. 
 
Gebeurtenissen na balansdatum 
Na de balansdatum hebben geen materiële gebeurtenissen plaatsgevonden. 
 
Transacties tussen verbonden partijen 
Corbion heeft met een aantal van haar dochterondernemingen en joint ventures regelingen getroffen 
in de loop van de normale bedrijfsuitoefening. Deze regelingen betreffen servicetransacties en 
financieringsovereenkomsten. Daarnaast beschouwt Corbion transacties met managers op 
sleutelposities als transacties tussen verbonden partijen. Per de balansdatum zijn de transacties 
tussen verbonden partijen niet significant gewijzigd ten opzichte van die, welke beschreven zijn in het 
Engelstalige jaarverslag over 2017 van Corbion, behoudens de acquisitie van het resterende 49,9% 
belang van Bunge in de joint venture SB Renewable Oils. 
 
Risico’s en onzekerheden 
Corbion beschikt over een systeem voor risicobeheersing. Het Annual Report 2017 geeft een 
uitvoerige beschrijving van dit systeem en zet de belangrijkste risico’s uiteen waaraan Corbion 
blootstaat, inclusief mitigatiemaatregelen, per de sluiting van het boekjaar 2017. In de optiek van 
Corbion hebben de aard en potentiële impact van deze risico’s geen materiële verandering ondergaan 
in het eerste halfjaar van 2018, met uitzondering van het volgende: Corbion verwierf het resterende 
49,9% belang van Bunge in de joint venture SB Renewable Oils. Aangezien deze entiteit momenteel 
verlieslijdend is, zijn de winstrisico’s en volatiliteit toegenomen. 
 
Mogelijk zijn er ook risico’s, waarvan Corbion zich niet bewust is of die zij momenteel immaterieel 
acht maar in een later stadium een materiële impact zouden kunnen hebben op de bedrijfsactiviteiten 
van Corbion. De risicobeheersingssystemen van Corbion zijn zo ingericht dat zulke risico’s tijdig 
worden onderkend. 
 
Verklaring Raad van Bestuur 
Onder verwijzing naar Artikel 5:25d sub 2c van de Wet op het financieel toezicht verklaart de Raad 
van Bestuur dat, naar zijn beste weten: 
 
• onderhavig verslag over het eerste halfjaar van 2018, dat is opgesteld in overeenstemming met 

IAS 34, Interim Financial Reporting, zoals goedgekeurd door de Europese Unie, een getrouw en 
redelijk beeld geeft van de activa, passiva, financiële positie en winst van Corbion nv en 
geconsolideerde dochterondernemingen opgenomen in de consolidatie als geheel, en 

• onderhavig halfjaarverslag een redelijk beeld van de informatie geeft die vereist is krachtens 
Artikel 5:25d sub 8 en 9 van de Wet op het financieel toezicht. 

 
Amsterdam, 8 augustus 2018 
 
Raad van Bestuur 
Tjerk de Ruiter, Chief Executive Officer 
Eddy van Rhede van der Kloot, Chief Financial Officer 
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Consolidated income statement 
 

 
 

  

millions of euros 2018 2017

Net sales 439.2 461.9

Costs of raw materials and consumables -212.2 -222.4

Production costs -68.4 -68.8

Warehousing and distribution costs -26.8 -24.8

Gross profit 131.8 145.9

Selling expenses -29.2 -30.8

Research and development costs -17.8 -15.8

General and administrative expenses -35.2 -32.6

Other proceeds 0.6 6.4

Operating result 50.2 73.1

Financial income 1.9 2.8

Financial charges -6.6 -10.3

Results from joint ventures and associates -1.9 -2.1

Result before taxes 43.6 63.5

Taxes -11.4 -15.2

Result after taxes 32.2 48.3

Per common share in euros

Basic earnings 0.55 0.84

Diluted earnings 0.54 0.83

1st Half-year
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Consolidated statement of comprehensive income 
 

 
 
  

millions of euros  2018  2017

Result after taxes 32.2 48.3

Other comprehensive results to be recycled:

Translation reserve 4.2 -14.1

Hedge reserve -5.7 -10.1

Taxes relating to other comprehensive results to be recycled 1.2 4.1

Total other comprehensive results to be recycled -0.3 -20.1

Total comprehensive result after taxes 31.9 28.2

1st Half-year
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Consolidated statement of financial position 
 

 
 

  

before profit appropriation, millions of euros As at 30-06-2018 As at 31-12-2017

Assets

Property, plant, and equipment 347.5 280.0

Intangible fixed assets 134.1 130.3

Investments in joint ventures and associates 5.6 26.2

Long term employee benefits 4.1 2.5

Other non-current financial assets 49.1 36.4

Deferred tax assets 21.8 22.7

Total non-current assets 562.2 498.1

Inventories 140.5 128.3

Trade receivables 125.1 109.5

Other receivables 57.0 46.1

Income tax receivables 9.0 10.7

Cash and cash equivalents 21.1 38.1

Total current assets 352.7 332.7

Total assets 914.9 830.8

Equity and liabilities

Equity 487.9 489.3

Long term employee benefits 7.9 7.7

Deferred tax liabilities 15.0 12.1

Non-current l iabilities 153.7 121.8

Total non-current liabilities 176.6 141.6

Interest-bearing current l iabilities 114.8 66.8

Trade payables 71.1 76.6

Other non-interest-bearing current l iabilities 58.0 49.5

Provisions 3.6 3.7

Income tax payables 2.9 3.3

Total current liabilities 250.4 199.9

Total equity and liabilities 914.9 830.8
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Consolidated statement of changes in equity 
 

 
 
  

before profit appropriation, millions of euros

Share 

capital

Share 

premium 

reserve

Other 

reserves

Retained 

earnings Total

As at 1 January 2017 15.0 55.8 86.6 341.1 498.5

Result after taxes 48.3 48.3

Other comprehensive result after tax -20.1 -20.1

Transfers to/from Other reserves 0.5 -0.5

Total comprehensive result after tax -19.6 47.8 28.2

Cash dividend -60.5 -60.5

Acquired company shares -12.8 -12.8

Share-based remuneration transfers -2.0 2.0

Share-based remuneration charged to result 1.3 1.3

Total transactions with shareholders -0.7 -71.3 -72.0

As at 30 June 2017 15.0 55.8 66.3 317.6 454.7

As at 1 January 2018 14.8 55.2 64.3 355.0 489.3

Result after taxes 32.2 32.2

Other comprehensive result after tax -0.3 -0.3

Transfers to/from Other reserves 0.1 -0.1

Total comprehensive result after tax -0.2 32.1 31.9

Cash dividend -32.9 -32.9

Share-based remuneration transfers -3.8 1.9 -1.9

Share-based remuneration charged to result 1.5 1.5

Total transactions with shareholders -2.3 -31.0 -33.3

As at 30 June 2017 14.8 55.2 61.8 356.1 487.9



 

 

PAGE  16 of 23 

PERSBERICHT 

Registered, Amsterdam no. 33006580 

Consolidated statement of cash flows 
 

 

millions of euros  2018  2017

Cash flow from operating activities

Result after taxes 32.2 48.3
Adjusted for:

● Depreciation/amortization of fixed assets 19.5 20.6
● Impairment of fixed assets 0.6
● Result from divestments of fixed assets -0.6 0.5
● Result from purchase/sale of group companies and activities -6.4
● Share-based remuneration 1.5 1.3
● Interest income -0.7 -0.1
● Interest expense 2.5 3.6
● Exchange rate differences 1.2 5.3
● Fluctuations in fair value of derivatives 1.2 -1.4
● Other financial income and charges 0.5 0.1
● Results from joint ventures and associates 1.9 2.1
● Taxes 11.4 15.2

Cash flow from operating activities before movements in working capital and provisions 70.6 89.7
Movement in provisions -2.1 -3.6
Movements in working capital:

● Trade receivables -14.2 -10.8
● Inventories -4.9 -7.5
● Trade payables -5.7 -15.0
Movement in other working capital -3.5 -6.4

Cash flow from business operations 40.2 46.4
Interest received 0.3
Interest paid -4.3 -3.9
Tax paid on profit -5.3 -13.1

Cash flow from operating activities 30.9 29.4

Cash flow from investment activities

Acquisition of group companies 0.5
Sale of group companies 2.6
Investment other financial assets -23.3 -15.0
Repayment other financial assets 10.2
Capital expenditure on (in)tangible fixed assets -25.1 -24.9
Divestment of (in)tangible fixed assets 0.7

Cash flow from investment activities -47.2 -27.1

Cash flow from financing activities

Proceeds from interest-bearing debts 40.9 40.0
Repayment of interest-bearing debts -8.1 -0.1
Acquisition of company shares -12.6
Paid-out dividend -32.9 -59.7

Cash flow from financing activities -0.1 -32.4

Net cash flow -16.4 -30.1

Effects of exchange rate differences on cash and cash equivalents -0.6 -1.6

Increase/decrease cash and cash equivalents -17.0 -31.7
Cash and cash equivalents at start of financial year 38.1 60.8
Cash and cash equivalents at close of financial year 21.1 29.1

1st Half-year
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Accounting information 
 

 
 
  

Principles for the valuation of assets and liabilities and determination of the result

Corbion is currently assessing the impact on its consolidated financial statements resulting from the application of 

IFRS 16. Corbion will  apply IFRS 16 as of January 1, 2019 using the modified retrospective transition approach.

This condensed interim financial information for the half-year ended 30 June 2018 complies with IFRS and has been 

prepared in accordance with IAS 34, 'Interim financial reporting'. The interim condensed financial report should be read in 

conjunction with the annual financial statements for the year ended 31 December 2017. In preparing these condensed 

interim financial statements the main estimates and judgements made by the Board of Management when applying Corbion's 

accounting policies, were similar to those applied to the annual financial statements for the year ended 31 December 2017 

except for the adoption of new and amended standards as set out below.

The figures in this half-year report have not been audited or reviewed by an external auditor.

New and amended standards adopted by the group

The following standards became applicable for the current reporting period:

- IFRS 9 Financial Instruments, and

- IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers.

The standards did not have any material impact on the group’s accounting policies and did not require retrospective 

adjustments.
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Consolidated income statement before one-off items 
 

 
 
  

Before one-

off items

One-off 

items Total

Before one-

off items

One-off 

items Total

Net sales 439.2 439.2 461.9 461.9

Costs of raw materials and consumables -211.0 -1.2 -212.2 -222.4 -222.4

Production costs -68.4 -68.4 -67.8 -1.0 -68.8

Warehousing and distribution costs -26.8 -26.8 -24.8 -24.8

Gross profit 133.0 -1.2 131.8 146.9 -1.0 145.9

Selling expenses -29.2 -29.2 -30.8 -30.8

Research and development costs -17.8 -17.8 -15.8 -15.8

General and administrative expenses -34.0 -1.2 -35.2 -32.6 -32.6

Other proceeds 0.6 0.6 6.4 6.4

Operating result 52.0 -1.8 50.2 67.7 5.4 73.1

Less: amortization/impairment intangible fixed assets 3.0 3.0 2.8 2.8

Less: depreciation/impairment tangible fixed assets 16.5 16.5 17.8 0.6 18.4

EBITDA 71.5 -1.8 69.7 88.3 6.0 94.3

Depreciation/amortization/impairment (in)tangible fixed assets -19.5 -19.5 -20.6 -0.6 -21.2

Operating result 52.0 -1.8 50.2 67.7 5.4 73.1

Financial income 1.9 1.9 2.8 2.8

Financial charges -6.6 -6.6 -10.3 -10.3

Results from joint ventures and associates -8.5 6.6 -1.9 -2.1 -2.1

Result before taxes 38.8 4.8 43.6 58.1 5.4 63.5

Taxes -11.6 0.2 -11.4 -15.7 0.5 -15.2

Result after taxes 27.2 5.0 32.2 42.4 5.9 48.3

In the first half-year 2018, a total of € 5.0 mill ion one-off items were recorded, consisting of the following components:

5. One-off gain of € 0.6 mill ion related to the sale of an unused piece of land in Italy

7. Tax effects on the above of € 0.2 mill ion.

In first half-year 2017, a total of € 5.9 mill ion one-off items were recorded, consisting of the following components:

2. A one-off loss of € 0.6 mill ion related to an additional impairment of our fomer Kansas Avenue powder blending plant.

3. A book loss of € 0.4 mill ion related to sale of machinery of our former Kansas Avenue powder blending plant.

4. Tax effects on the above of € 0.5 mill ion.

1. One-off gain of € 9.3 mill ion as a result of measuring at fair value the 50.1% equity interest in SB Renewable Oils held before the business 

combination.

One-off items relate to material non-recurring items in the income statement that are exceptional by nature and are not related to the normal 

course of business. These exceptional items include amongst others write down of inventories to net realizable value, reversals of write downs, 

impairments, reversals of impairments, additions to and releases from provisions for restructuring and reorganization, results on assets sold, 

gains on the sale of subsidiaries, joint ventures and associates, and any other provision being formed or released. The company considers events 

exceptional (one-off) when the aggregate amount of the events per l ine item of the income statement exceeds a threshold of € 0.5 mill ion.

1. One-off gain of € 6.4 mill ion related the sale of the subsidiary ‘Total Corbion PLA (Thailand) Limited’ to the joint venture Total Corbion PLA bv.

The consolidated income statement for financial years first half-year 2018 and first half-year 2017 before one-off items (non-IFRS financial 

measures) can be presented as follows.

 2018  2017

One-off items may occur up to and including results after taxes.

1st Half-year

2. One-off loss of € 2.7 mill ion related to write-down of inventory in the SB Renewable Oils joint venture.

4. One-off loss of € 0.9 mill ion as a result of acquisition costs of SB Renewable Oils.

3. One-off loss of € 1.2 mill ion related to write-down of inventory due to an incident in a third-party warehouse

6. One-off loss of € 0.3 mill ion related to a remeasurement of the expected contingent sales price of the subsidiary Total Corbion PLA (Thailand) 

Limited to the joint venture Total Corbion PLA bv.



 

 

PAGE  19 of 23 

PERSBERICHT 

Registered, Amsterdam no. 33006580 

Segment information 
 

 
 
  

Segment information by business area

1st Half-year

millions of euros

 2018  2017  2018  2017  2018  2017  2018  2017  2018  2017

Income statement information

Net sales 304.5 336.4 113.0 113.5 417.5 449.9 21.7 12.0 439.2 461.9

Operating result 41.6 53.3 24.2 20.3 65.8 73.6 -15.6 -0.5 50.2 73.1

One-off items included in operating result 0.4 1.0 0.3 0.7 1.0 1.1 -6.4 1.8 -5.4

Operating result excluding one-off items 42.0 54.3 24.5 20.3 66.5 74.6 -14.5 -6.9 52.0 67.7

Alternative non-IFRS performance measures

EBITDA excluding one-off items 54.7 64.6 30.1 26.6 84.8 91.2 -13.3 -2.9 71.5 88.3

One-off items included in EBITDA -0.4 -0.4 -0.3 -0.7 -0.4 -1.1 6.4 -1.8 6.0

EBITDA 54.3 64.2 29.8 26.6 84.1 90.8 -14.4 3.5 69.7 94.3

Ratios alternative non-IFRS performance measures  

EBITDA margin % 17.8 19.1 26.4 23.4 20.1 20.2 -66.4 29.2 15.9 20.4

EBITDA margin % excluding one-off items 18.0 19.2 26.6 23.4 20.3 20.3 -61.3 -24.2 16.3 19.1

1) Includes Food and Biochemicals segments

Information on the use of alternative non-IFRS performance measures

● EBITDA margin is EBITDA divided by net sales x 100

Corbion generates almost all  of its revenues from the sale of goods.

In the above table and elsewhere in the financial statements a number of non-IFRS performance measures is presented. Management is of the opinion that these so-called 

alternative performance measures might be useful for the readers of these financial statements. Corbion management uses these performance measures to make financial, 

operational, and strategic decisions and evaluate performance of the segments. The alternative performance measures can be calculated as follows:

● EBITDA is the operating result before depreciation, amortization, and impairment of (in)tangible fixed assets

Food Biochemicals Solutions 1) Platforms

Ingredient CorbionInnovation

For its strategic decision-making process Corbion distinguishes between Ingredient Solutions and Innovation Platforms. For 

IFRS segmentation purposes Ingredient Solutions has been segmented into two further businesses, Food and Biochemicals. 

In the Biochemicals segment, the inherent safety, sustainability and performance of our products is what sets us apart 

supported by our continuous drive to find better solutions and new opportunities for our customers. We lead the way in 

sustainable practices through the use of renewable feedstocks and our rich heritage in lactic acid. This forms the foundation 

for our biochemical applications in everything from (agro)chemicals, to resin adhesives, electronic components, 

pharmaceuticals, home care, personal care products, and animal health & nutrition. We are constantly exploring opportunities 

to bring the benefits of our products and solutions to our customers applications. 

Our Innovation Platforms business unit creates new business platforms by applying disruptive technology that is built on 

decades of experience in fermentation and industrial scale manufacturing – to create real long-term value. Collaborating with 

l ike-minded partners allows our customers to make conscious choices, so they can create better, more sustainable products, 

based on renewable resources. Our 50/50 joint venture with Total for the production and marketing of poly lactic acid 

polymers (Total Corbion PLA) is  functionally part of this business unit. Innovation Platforms also comprises our Algae 

Ingredients business (including the SB Oils joint venture) and the succinic acid joint venture with BASF (Succinity). Also 

included in this business unit are our longer-term development programs such as FDCA, a biobased building block with unique 

properties in (bio-) polymers that and as such a potential replacement for purified terephthalic acid (PTA), our gypsum-free 

lactic acid process, and use of alternative feedstocks (l ignocellulosic biomass, agricultural residues, waste) to make lactic 

acid.

In the Food segment, we are a global food solutions supplier for leading food manufacturers. 

We strive to be the leader in keeping food tasty, fresh and safe from date of production to day of consumption. With our proven 

food solutions we enable our customers to make conscious choices, we work side by side to empower them to grow and create 

affordable food (in the meat, beverage, bakery, confectionery, and dairy markets) that people love and can safely enjoy with 

their friends and family, just as we enjoy with ours.
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Financial instruments 
 

 
 

  

Valuation of financial instruments

Breakdown valuation of financial instruments

30 June 2018 Level 1 Level 2 Level 3 Total

Derivatives

● Foreign exchange contracts 1.2 1.2  

● Commodity swaps/collars -2.2 -2.2

Total -1.0 -1.0

Breakdown fair values financial instruments

Carrying 

amount Fair value Carrying amount Fair value

Financial fixed assets     

● Loans, receivables, and other 49.1 49.1 36.4 36.4

Receivables    

● Trade receivables 125.1 125.1 109.5 109.5

● Other receivables 46.8 46.8 36.8 36.8

● Prepayments and deferred income 9.0 9.0 6.1 6.1

Cash     

● Cash other 38.1 38.1

Interest-bearing liabilities   

● Private placement (net investment hedge) -119.8 -116.2 -116.4 -116.5

● Owed to credit institutions -106.9 -106.9 -66.7 -66.7

● Financial lease commitments -1.4 -1.4 -0.3 -0.3

● Other debts -40.4 -40.4 -0.4 -0.4

Non-interest-bearing liabilities

● Trade payables -71.1 -71.1 -76.6 -76.6

● Other payables -55.8 -55.8 -54.3 -54.3

Derivatives    

● Foreign exchange contracts 1.2 1.2 3.2 3.2

● Commodity swaps/collars -2.2 -2.2 -1.2 -1.2

Total -166.4 -162.8 -85.8 -85.9

Fair values are determined as follows

● Level 1: Fair value measurements based on quoted prices (unadjusted) in active markets for identical assets or l iabilities. 

● Level 2: Fair value measurements based on inputs other than level 1 quoted prices that are observable for the asset or l iability, either directly (i.e. as prices) or 

indirectly (i.e. derived from prices). 

● Cash and cash equivalents are measured at nominal value which, given the short-term and risk-free character, corresponds to the fair value.

● Commodity derivatives are measured on the basis of the present value of future cash flows, using market quotations or own variable market price estimations of the 

involved commodity as at the reporting date.

● Financial lease commitments: the fair value is estimated at the present value of the future cash flows, discounted at the interest rate for similar contracts which is 

applicable as at the reporting date. This fair value equals the book value.

30 June 2018 31 December 2017

● Given the short-term character, the fair value of non-interest-bearing l iabilities equals the book value.

● Level 3: Fair value measurements based on valuation techniques that include inputs for the asset or l iability that are based on observable market data (unobservable 

inputs).

Corbion measures fair values using the following fair value hierarchy that reflects the significance of the inputs used in making the measurements:

● Currency and interest derivatives are measured on the basis of the present value of future cash flows over the remaining term of the contracts, using the bank interest 

rate (such as Euribor) as at the reporting date for the remaining term of the contracts. The present value in foreign currencies is converted using the exchange rate 

applicable as at the reporting date.

● Market quotations are used to determine the fair value of debt owed to private parties, credit institutions and other debts. As there are no market quotations for most of 

the loans the fair value of short- and long-term loans is determined by discounting the future cash flows at the yield curve applicable as at the reporting date.

● The fair value of receivables equals the book value because of their short-term character.

● The fair value of financial fixed assets does not significantly deviate from the book value.
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Business combinations 
 

 
  

Details of the purchase consideration, net assets acquired are as follows:

Preliminary acquisition figures

SB Oils

Property, plant, and equipment 65.9              

Intangible fixed assets 0.1                 

Inventories 6.0                 

Receivables 21.7              

Cash 0.5                 

Borrowings -48.2

Other l iabilities -6.3

Identifiable assets minus liabilities 39.7              

Remitted loan receivable 3.4                 

Contingent consideration 17.0              

Valuation of previous held 50.1% SB Oils 19.3              

Total consideration 39.7              

Contingent consideration

Corbion 

Pro forma 

adjustment 

half-year 

effect 

Pro forma 

Corbion 

Net sales 439.2 3.7 442.9

Result after taxes 32.2 -7.2 25.0

For the one-month period ended 30 June 2018, the acquisition contributed € 0.6 mill ion in revenue and € 1.9 mill ion in loss to Corbion's results. 

The pro-forma calculation in the table above is based on the actual reported revenues by the joint venture in 2018 and includes a one-off loss 

related of € 5.2 mill ion to a write down of inventory.

On 4 June 2018, Corbion announced that it has completed the acquisition from Bunge Limited of Bunge's stake in the SB Renewable Oils joint 

venture. Corbion has acquired Bunge’s 49.9% stake in SB Renewable Oils, a joint venture that operates a facil ity in Brazil, specializing in the 

production of algae ingredients, such as Omega 3 rich oil, for aquaculture and animal feed. Corbion now is 100% owner of the plant in Orindiúva, 

which employs around 170 staff.

Corbion recognized a gain of € 9.3 mill ion as a result of measuring at fair value its 50.1% equity interest in SB Oils held before the business 

combination. The gain is included in the line results from joint ventures and associates in the income statement.

A 5-year earn-out provision starting in 2021 has been agreed to. This earn-out is based on sales of AlgaPrime DHA, with a maximum amount 

payable of USD 55.0 mill ion. The fair value of the contingent consideration arrangement of USD 20.0 mill ion was estimated calculating the present 

value of the future expected cash flows. The estimates are based on a discount rate of 17.2%.

The table below shows the pro-forma result of Corbion if the acquisition had been made as at 1 January 2018
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Key figures 
 

 

millions of euros  2018  2017

Net sales 439.2 461.9

Operating result 50.2 73.1

EBITDA excluding one-off items 71.5 88.3

Result after taxes 32.2 48.3

Earnings in euros 1 0.55 0.84

Diluted earnings in euros 1 0.54 0.83

Key data per common share

Number of issued common shares 59,242,792 59,889,054

Number of common shares with dividend rights 58,764,635 59,081,681

Weighted average number of outstanding common shares 58,632,570 57,467,721

Price as at 30 June 27.30 28.00

Highest price in half-year 27.72 29.39

Lowest price in half-year 23.64 23.15

Market capitalization as at 30 June 1,604 1,654

Other key data

Cashflow from operating activities 30.9 29.4

Cash flow from operating activities per common share, in euros 1 * 0.53 0.51

Depreciation/amortization fixed assets 19.5 20.6

Capital expenditure on (in)tangible fixed assets 22.5 21.2

Number of issued cumulative preference shares 252,764

Equity per share in euros 2 8.30 7.66

Ratios

ROCE % 3 13.0 21.4

EBITDA margin % 4 16.3 19.1

Result after taxes / net sales % 7.3 10.5

Number of employees at closing date 2,002 1,732

Net debt position/EBITDA 5 
1.8 0.9

Interest cover 6 27.8 22.5

Balance sheet figures as per 30/06/2018 and 31/12/2017

Non-current assets 562.2 498.1

Current assets excluding cash and cash equivalents 331.6 294.6

Non-interest-bearing current l iabilities 132.0 129.4

Net debt position 7 230.3 162.2

Provisions 26.5 23.5

Equity 487.9 489.3

Capital employed 8 735.4 635.0

Average capital employed 8 671.8 617.1

Balance sheet total : equity 1:0.5 1:0.6

Net debt position : equity 1:2.1 1:3

Current assets : current l iabilities 1:0.7 1:0.6

1st Half-year

8 Capital employed and average capital employed is based on balance sheet book values.

5 EBITDA is ''Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization and impairment of (in)tangible fixed assets''  

here for the preceeding 12-month period including acquisition and divestment results, including discontinued operations 

and excluding one-off items.

6 Interest cover is EBITDA as defined in Note 4 divided by net interest income and charges.

2 Equity per share is equity as per 30/06 divided by the number of shares with dividend rights.

4 EBITDA margin % is EBITDA excluding one-off items divided by net sales x 100.

7 Net debt position comprises interest-bearing debts less cash and cash equivalents.

1 Per common share in euros after deduction of dividend on financing preference shares.

3 Return on capital employed (ROCE) is defined by Corbion as 2x (continued EBIT excluding one-off items for half-year, 

including results from joint ventures and associates) divided by the average capital employed x 100. 
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Achtergrondinformatie 

Corbion is de wereldwijde marktleider op het gebied van melkzuur en melkzuurderivaten en een 
vooraanstaand leverancier van emulgatoren, functionele enzymenmixen, mineralen, vitamines en uit algen 
gewonnen ingrediënten. Wij ontwikkelen duurzame ingrediëntoplossingen om de kwaliteit van leven te 
verbeteren voor mensen nu én voor toekomstige generaties. Al meer dan honderd jaar committeren wij 
ons sterk aan veiligheid, kwaliteit, innovatie en performance. Gebruikmakend van onze diepgaande kennis 
van toepassingen en producten werken we nauw samen met klanten om ervoor te zorgen dat onze 
geavanceerde technologieën doen wat onze klanten ervan verwachten. Onze oplossingen voegen 
onderscheidende functionaliteiten toe aan producten in markten zoals voeding, huishoudelijke producten, 
persoonlijke verzorging, diervoeding, geneesmiddelen, medische implantaten en bioplastics. In 2017 
behaalde Corbion een jaaromzet van € 891,7 miljoen met een personeelsbestand van 1.794 FTE’s. Corbion 
is genoteerd aan Euronext Amsterdam. Voor meer informatie: www.corbion.com 


