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	DERDE
KWARTAAL
	$ miljoen
	NEGEN 

MAANDEN 

	2005 
	2004 
	%
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	
	
	

	9.032
	5.371 
	+68
	Winst toerekenbaar aan aandeelhouders 1,2
	20.943
	13.969
	+50

	1.663
	990
	
	Voorraadeffect Olieproducten – zie Toelichting 2
	3.398
	1.594
	

	7.369
	4.381
	+68
	Resultaat op basis van geschatte actuele kosten 1,2
	17.545
	12.375
	+42

	
	
	
	
	
	
	

	6.646
	6.878
	
	Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten
	21.648
	20.188
	

	10.479
	7.849
	
	Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten exclusief mutaties netto-werkkapitaal en betaalde/te betalen belastingen – zie Toelichting 7
	28.241
	21.627
	

	4.105
	3.548
	
	Investeringen en exploratiekosten
	11.480
	10.090
	

	
	
	
	
	
	
	

	3.207
	3.608
	
	Upstream-productie (duizend vaten olie-equivalent per dag) 
	3.523
	3.749
	

	
	
	
	
	
	
	

	1. inclusief beëindigde bedrijfsactiviteiten – zie Toelichting 3
2. exclusief aan aandeelhouders Koninklijke toerekenbare winst van $ 46 miljoen in het derde kwartaal van 2005 – zie Toelichting 1




Samenvatting resultaten

Goede prestaties bij alle activiteiten
· Record financiële resultaten met een gewone winst per aandeel van $ 1,35

· $ 6,6 miljard kasstroom uit bedrijfsactiviteiten

· De Upstream-resultaten stegen met de olieprijzen; zeer goede Downstream-resultaten 

· Productie van 3.523 duizend vaten olie-equivalent per dag in de eerste negen maanden

· Rekening houdend met het effect van orkanen is de productieverwachting voor geheel 2005 circa 3,5 miljoen vaten olie-equivalent per dag en ligt voor geheel 2006 in de onderste helft van de bandbreedte van 3,5-3,8 miljoen vaten olie-equivalent per dag

· Met $ 13,7 miljard ligt het afstotingsprogramma voor 2004-2006 vóór op het schema

· Derde kwartaaldividend gedeclareerd ter waarde van ongeveer $ 1,9 miljard (onder voorbehoud van wisselkoersen)

· In het kwartaal 0,9% van de aandelen Royal Dutch Shell ingekocht ter intrekking 

Jeroen van der Veer, Chief Executive: “Onze operationele prestaties leveren goede resultaten op. Wij versterken onze portfolio van geïntegreerd gas, onconventionele bronnen en omvangrijke olieprojecten voortdurend en de doelgerichte exploratiestrategie is effectief. Wij trekken de mensen aan om onze projecten uit te voeren, en hebben tot dusver dit jaar reeds circa 1.000 hooggekwalificeerde technische mannen en vrouwen aangenomen. Project-management, operationele activiteiten, klanten en technologie zijn de basis voor ons succes en stellen ons in staat uitdagingen het hoofd te bieden. Wij zijn onze werknemers zeer erkentelijk voor hun inspanningen tijdens en na de orkanen in de Verenigde Staten. Ondanks het effect van orkanen is de productieverwachting voor 2005 circa 3,5 miljoen vaten olie-equivalent per dag. De groei bij LNG zet zich onverminderd voort. De resultaten, de winstgevendheid en de gegenereerde kasstroom in de Downstream blijven zeer tevredenstellend.” 
· De gewone winst per aandeel Royal Dutch Shell (zie Toelichting 9) in het derde kwartaal van 2005 was $ 1,35, 69% hoger dan een jaar geleden, en op basis van geschatte actuele kosten was dit $ 1,10, eveneens 69% hoger.

· Royal Dutch Shell heeft over het derde kwartaal van 2005 een interimdividend bekendgemaakt van € 0,23 per aandeel A en B.

Segmentresultaten 

	DERDE
KWARTAAL
	$ miljoen
	NEGEN 

MAANDEN

	2005 
	2004 
	%
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	Segmentresultaten 
	
	
	

	4.977
	2.343
	
	Exploratie en Productie 
	10.677
	6.905
	

	556
	354
	
	Gas en Elektriciteit 
	1.043
	1.210
	

	1.726
	1.525
	
	Olieproducten (op basis van geschatte actuele kosten) 
	5.634
	4.254
	

	321
	572
	
	Chemie 
	1.029
	1.168
	

	(211)
	(413)
	
	Andere segmenten/Corporate/ Minderheidsbelang
	(838)
	(1.162)
	

	_____
	
	
	
	
	
	

	7.369
	4.381
	+68
	Resultaat op basis van geschatte 

actuele kosten 
	17.545
	12.375
	+42

	
	
	
	
	
	
	


In de resultaten over het derde kwartaal van 2005 waren de volgende posten begrepen die per saldo uitkwamen op een bate van $ 1.569 miljoen (vergeleken met een last van per saldo $ 28 miljoen in het derde kwartaal van 2004): 

· In het resultaat van Exploratie en Productie was een bate van per saldo $ 1.765 miljoen begrepen, voornamelijk voortkomend uit de bate uit de afstoting van via Gasunie NV in Nederland gehouden pijpleidingactiva en een bate in verband met de waardering tegen marktwaarde van bepaalde gascontracten in het Verenigd Koninkrijk ($ 104 miljoen).

· In het resultaat van Gas en Elektriciteit was een bate begrepen van per saldo $ 94 miljoen, voornamelijk in verband met afstotingen.

· In het resultaat van Chemie waren lasten begrepen van per saldo $ 184 miljoen vanwege kosten in verband met rechtsgedingen en de verkoop van de joint venture op het gebied van polyolefinen, Basell, voornamelijk vanwege het effect van valutakoersbewegingen op de definitieve afwikkeling.
· Bij Andere bedrijfssegmenten en Corporate waren lasten wegens bijzondere waardeverminderingen begrepen van $ 60 miljoen.

· De winst toerekenbaar aan aandeelhouders en het resultaat op basis van geschatte actuele kosten zijn na aftrek van de winst van $ 46 miljoen toerekenbaar aan de aandeelhouders van de Koninklijke als houders van minderheidsbelangen. 

Belangrijke kenmerken van het derde kwartaal van 2005
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De gewone winst per aandeel Royal Dutch Shell (zie Toelichting 9) in het derde kwartaal van 2005 was $ 1,35, 69% hoger dan een jaar geleden, en op basis van geschatte actuele kosten was dit $ 1,10, eveneens 69% hoger.

· Over het derde kwartaal van 2005 is een interimdividend bekendgemaakt van € 0,23 per aandeel Royal Dutch Shell.

· Met $ 9.032 miljoen was de gerapporteerde winst over het derde kwartaal van 2005 68% hoger dan een jaar geleden. 

· Het resultaat op basis van geschatte actuele kosten (resultaat op basis van geschatte actuele aankoopkosten van de verkopen voor het segmentresultaat van Olieproducten) was $ 7.369 miljoen, 68% hoger dan een jaar geleden. In het resultaat over het derde kwartaal van 2005 was een bate begrepen van per saldo $ 1.569 miljoen, hoofdzakelijk wegens afstotingen en waarderingen tegen marktwaarde bij Exploratie en Productie, vergeleken met een last van per saldo $ 28 miljoen in het derde kwartaal van 2004. 

· Het rendement op het gemiddeld geïnvesteerd vermogen (ROACE) met de gerapporteerde winst als grondslag was 26,3%.

· Het segmentresultaat van Exploratie en Productie van $ 4.977 miljoen was 112% hoger dan een jaar geleden ($ 2.343 miljoen), hoofdzakelijk als gevolg van hoge gerealiseerde olie- en gasprijzen en baten uit afstotingen, waarvan het effect gedeeltelijk werd tenietgedaan door lagere volumes en hogere kosten. In het resultaat was een bate van per saldo $ 1.765 miljoen begrepen, tegen een last van $ 183 miljoen een jaar geleden. De bate in het derde kwartaal van 2005 komt voornamelijk voort uit de afstoting van via Gasunie NV in Nederland gehouden pijpleidingactiva en een bate in verband met de waardering tegen marktwaarde van bepaalde gascontracten in het Verenigd Koninkrijk ($ 104 miljoen). Exclusief deze effecten steeg het resultaat met 27% ten opzichte van een jaar geleden.

· De productie van koolwaterstoffen was 3.207 duizend vaten olie-equivalent per dag, inclusief het verlies van ongeveer 160 duizend vaten olie-equivalent per dag (gemiddeld over het kwartaal) als gevolg van orkanen in de Golf van Mexico. Vergeleken met een jaar geleden en exclusief het effect van de orkanen, het aflopen van een productiedelingscontract in het Midden-Oosten van circa 100 duizend vaten olie-equivalent per dag, lagere hoeveelheden in het kader van productiedelingscontracten als gevolg van hogere prijzen van koolwaterstoffen en van afstotingen van 30 duizend vaten olie-equivalent per dag daalde de productie met 4%. Het effect van volumes uit nieuwe velden werd meer dan tenietgedaan door natuurlijke productiedalingen en productie-uitval in de Noordzee.

· Het resultaat bij Gas en Elektriciteit was $ 556 miljoen, tegen $ 354 miljoen een jaar geleden, en weerspiegelde hoge LNG-prijzen en gunstige omstandigheden voor verkoop en handel. In het resultaat waren baten van $ 94 miljoen begrepen, hoofdzakelijk in verband met afstotingen van activa, tegen baten van per saldo $ 103 miljoen een jaar geleden. Exclusief deze effecten was het resultaat 84% hoger. De LNG-volumes namen met 2% toe.

· Het segmentresultaat bij Olieproducten op basis van geschatte actuele kosten was $ 1.726 miljoen, tegen $ 1.525 miljoen in het derde kwartaal van 2004 toen in het resultaat een bate van per saldo $ 52 miljoen was begrepen, voornamelijk wegens afstotingen. De resultaatverbetering als gevolg van goede raffinagemarges en verbeterde handelsresultaten werd gedeeltelijk tenietgedaan door lagere verkoopresultaten. 

· Het segmentresultaat bij Chemie was $ 321 miljoen voor het kwartaal, vergeleken met $ 572 miljoen in hetzelfde kwartaal van vorig jaar. In het resultaat over het derde kwartaal van 2005 waren lasten begrepen van per saldo $ 184 miljoen, vanwege kosten in verband met rechtsgedingen en de verkoop van de joint venture op het gebied van polyolefinen, Basell, voornamelijk vanwege het effect van valutakoersbewegingen op de definitieve afwikkeling. Exclusief deze effecten daalde het resultaat met 12%. 

· De kasstroom uit bedrijfsactiviteiten, exclusief mutaties in netto-werkkapitaal en betaalde/te betalen belastingen, was $ 10,5 miljard, tegen $ 7,8 miljard een jaar geleden. 

· De gearing was 9,7%, tegen 13,0% per 30 juni 2005, inclusief andere verplichtingen zoals operationele lease-overeenkomsten en pensioen-verplichtingen, en na aftrek van kasmiddelen exclusief de voor operationele doeleinden aan te houden kas. De geldmiddelen en kasequivalenten stegen met $ 4,5 miljard tot $ 16,0 miljard en de schulden stegen met $ 1,1 miljard. 

· De investeringen en exploratiekosten over het kwartaal waren $ 4,1 miljard (inclusief het minderheidsbelang in Sakhalin) waarvan $ 3,2 miljard in de Upstream-segmenten werd geïnvesteerd. 

· De bruto-opbrengsten uit afstotingen over het derde kwartaal van 2005 waren $ 4,3 miljard. 

· In de eerste negen maanden van 2005 is voor $ 2,4 miljard aan aandelen ingekocht ter intrekking, waarvan $ 1,9 miljard, ofwel 0,9% van het totaal aantal aandelen Royal Dutch Shell, in het derde kwartaal. 


Royal Dutch Shell-vooruitzichten 

· Royal Dutch Shell zal naar verwachting $ 5 miljard naar aandeelhouders terug laten vloeien door inkoop van aandelen ter intrekking in 2005. Een verdere betaling voor het resterende minderheidsbelang in Koninklijke zou daar bovenop komen.

· De doelstelling voor het afstotingsprogramma voor 2004-2006 van $ 12-15 miljard is vroegtijdig behaald. Door de afstoting van de Gasunie-transportactiva, Basell en InterGen steeg de opbrengst uit afstotingen tot dusver naar $ 13,7 miljard.

· Rekening houdend met het effect van orkanen is de productieverwachting voor geheel 2005 circa 3,5 miljoen vaten olie-equivalent per dag en ligt voor geheel 2006 in de onderste helft van de bandbreedte van 3,5-3,8 miljoen vaten olie-equivalent per dag. De verwachting voor 2009 van 3,8-4,0 miljoen vaten olie-equivalent per dag is ongewijzigd.

· In de Upstream heeft Shell de productie in de Golf van Mexico hersteld tot ruim 200 duizend vaten olie-equivalent per dag (Shell-aandeel) van circa 450 duizend vaten olie-equivalent per dag (Shell-aandeel) vóór orkaan Katrina (ongeacht of Shell of een andere partij de operator is). Bij belangrijke activa, waaronder Ursa, Mensa en de Auger-pijpleiding, blijft goede voortgang geboekt worden, en naar verwachting zal in het vierde kwartaal van 2005 additioneel 150 duizend vaten olie-equivalent per dag (Shell-aandeel) weer in productie komen, circa 80 duizend vaten olie-equivalent per dag meer dan aanvankelijk werd aangegeven. Hierdoor is in het derde kwartaal van 2005 de productie van circa 15 miljoen vaten (Shell-aandeel) uitgesteld en in het vierde kwartaal van 2005 naar verwachting circa 18 miljoen vaten. De productie van het Mars-platform zal naar verwachting in de tweede helft van 2006 weer starten.

· De Upstream-kosten (Shell-aandeel) in verband met de evacuatie vanwege orkanen, het elders onderbrengen van mensen en de reparatie van activa en installaties, bedragen naar verwachting circa $ 300 miljoen na belastingen en vóór vergoeding door verzekeringen. In het derde kwartaal van 2005 bedroegen deze kosten $ 27 miljoen (na belastingen). Circa $ 100 miljoen (na belastingen) zal in het vierde kwartaal van 2005 worden uitgegeven en het resterende bedrag in 2006.

· In de Downstream waren de Convent- en Norco-raffinaderijen binnen twee weken na de orkaan Katrina weer operationeel, na volledige uitval. Als gevolg van de orkaan Rita lag de Deer Park-raffinaderij tien dagen stil; de Port Arthur- raffinaderij zal naar verwachting binnenkort weer in bedrijf worden genomen. Over het geheel genomen was het verlies aan verwerkte hoeveelheden als gevolg van de orkanen ongeveer 4,9 miljoen vaten (Shell-aandeel) in het derde kwartaal van 2005 en naar verwachting zal het verlies in het vierde kwartaal van 2005 ongeveer 4,5 miljoen vaten (Shell-aandeel) zijn. Bij Chemie was het negatieve effect op de algehele bezettingsgraad van activa in het derde kwartaal van 2005 7%; voor het vierde kwartaal wordt dit negatieve effect geschat op zo’n 2-3%. De Downstream-kosten in verband met de orkanen bedragen na belastingen en vóór vergoeding door verzekeringen circa $ 20 miljoen (Shell-aandeel) in het derde kwartaal van 2005. Naar schatting zal dit bedrag voor het vierde kwartaal van 2005 rond de $ 30 miljoen (Shell-aandeel) liggen. 

· Voor de Upstream en Downstream tezamen bedragen de totale kosten na belastingen voor aan orkanen gerelateerde posten naar verwachting circa $ 350 miljoen (Shell-aandeel) voor de periode 2005-2006. Een aanzienlijk deel van deze kosten zal worden vergoed door externe verzekeraars, maar het proces bevindt zich nog in een te pril stadium om een inschatting van deze vergoeding te geven. 

· De verwachting voor de totale investeringen van Shell in 2005, voor alle bedrijfssegmenten en activiteiten, is onveranderd circa $ 15 miljard (exclusief het minderheidsbelang in Sakhalin). Het investeringsniveau voor 2006 zal naar verwachting in december 2005 worden bekendgemaakt. Het investerings-programma zal nieuwe projecten die worden ontwikkeld weerspiegelen alsmede een algehele actualisering met inbegrip van voortgang van projecten en het effect van marktomstandigheden op opbrengsten en kosten. 

· Zoals op 20 september werd bekendgemaakt zal de door Royal Dutch Shell voorgestelde interne herstructurering en fusie om efficiencyvoordelen op het gebied van de bestuurs- en governancestructuur en belastingen te realiseren door de kruiselingse 60:40 belangenverhoudingen onder het niveau van de moedermaatschappij te ontvlechten naar verwachting tegen het eind van het jaar worden afgerond. Als gevolg van de voorgestelde fusie zal Royal Dutch Shell naar verwachting alle belangen in de gefuseerde onderneming houden en houders van het uitstaande 1,5%-minderheidsbelang in de Koninklijke zullen een betaling ontvangen. 


Investeringen en portfolio-ontwikkelingen in het derde kwartaal van 2005 

De ontwikkelingen in de Upstream-portfolio gedurende het kwartaal waren: 

Shell in Ierland verwierf een exploratielicentie, gelegen in diepwater in de Ierse Rockall-Trog, ongeveer 150 kilometer voor de kust. In de 23e offshore licentieronde voor het Britse deel van het Continentaal Plat werd een nieuwe exploratielicentie aan Shell toegekend. In Alaska verwierf Shell 19 concessies in de Westelijke Beaufortzee bovenop de eerder in Lease Sale 195 verkregen Beaufort-concessies. 

In Maleisië heeft Shell een aanzienlijke koolwaterstofkolom gelogd in hoogwaardig reservoirgesteente in het diepwater Ubah 2 “big cat” exploratiegebied (Shell-belang 35%).

In het derde kwartaal van 2005 werden 15 succesvolle exploratie- en evaluatieputten geboord in Australië, Brunei, Maleisië, Nederland, Nigeria, het Verenigd Koninkrijk, de Verenigde Staten, Kazachstan en Oman, met een succespercentage van 72% tot dusver dit jaar.

De uitbreiding van Nigeria LNG Ltd (Shell-belang 26%) met de vierde en vijfde trein verloopt volgens schema en de eerste productie uit de vierde trein wordt in het vierde kwartaal van 2005 verwacht; de bouw van de vijfde trein is voor meer dan 90% voltooid. Met deze twee treinen komt de algehele productiecapaciteit van Nigeria LNG op meer dan 17 miljoen ton LNG per jaar. De zesde trein (4 miljoen ton per jaar) ligt op schema om tegen het eind van 2007 in bedrijf gesteld te worden.

Tevens vordert het LNG-project in Qalhat van 3,7 miljoen ton per jaar (indirect Shell-belang 11%) in Oman volgens schema. De inbedrijfstelling is begonnen en de eerste productie wordt rond de jaarwisseling verwacht.

De afstoting van het merendeel van de activa van de joint venture InterGen droeg opbrengsten bij van meer dan $ 1 miljard. De afstoting van de twee resterende activa van InterGen in Turkije en Colombia verloopt volgens schema.

De ontwikkelingen in de Downstream-portfolio gedurende het kwartaal waren:
Shell maakte bekend dat de verkoop- en distributieactiviteiten in zowel Ierland als Noord-Ierland worden verkocht. De verkoop zal naar verwachting vóór de jaarwisseling worden afgerond.

Shell heeft de afstoting van haar activa op het gebied van raffinage, verkoop en distributie op de Franse Antillen en in Frans-Guyana bekendgemaakt. De verkoop vindt naar verwachting vóór eind 2005 plaats. 

Shell en Turcas Petrol A.S. hebben een overeenkomst ondertekend voor een joint venture met als doel hun verkoop- en distributieactiviteiten in Turkije samen te voegen. Bovendien hebben Koc en Shell deelgenomen aan het privatiseringbod op 51% van de aandelen in Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Tupras”), een Turkse raffinaderijonderneming en Shell zal een minderheidsaandeelhouder van Tupras worden. De transactie is afhankelijk van goedkeuring door de Turkse overheid.

Er is een overeenkomst ondertekend voor de ruil van het 20%-belang van Shell in de raffinaderij in Rome voor het 18%-belang van Total in de Reichstett-raffinaderij in Frankrijk. De transactie is onderhevig aan goedkeuring door toezichthoudende instanties en voorkeursrechten van bestaande partners. De ruil vergroot het belang van Shell in de Reichstett-raffinaderij naar 83%.

Shell en BASF hebben de verkoop afgerond van hun 50:50 joint venture op het gebied van polyolefinen, Basell, met een netto-opbrengst voor Shell, na schulden, van meer dan $ 1 miljard.

Resultaten per bedrijfssegment
Exploratie en Productie

	DERDE
KWARTAAL
	$ miljoen
	NEGEN

MAANDEN

	2005 
	2004 
	%
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	
	
	

	4.977
	2.343
	+112
	Segmentresultaat
	10.677
	6.905
	+55

	
	
	
	
	
	
	

	2.077
	2.279
	-9
	Ruwe-olieproductie (duizend vaten 
per dag)
	2.129
	2.283
	-7

	6.551
	7.706
	-15
	Voor verkoop beschikbare aardgasproductie (miljoen scf per dag)
	8.088
	8.505
	-5

	
	
	
	
	
	
	


Het segmentresultaat over het derde kwartaal van $ 4.977 miljoen was 112% hoger dan een jaar geleden ($ 2.343 miljoen) en weerspiegelde voornamelijk hoge gerealiseerde olie- en gasprijzen alsmede baten uit afstotingen, waarvan het effect gedeeltelijk werd tenietgedaan door lagere volumes en gestegen kosten. 

In het resultaat was een bate begrepen van per saldo $ 1.765 miljoen, tegen een last van $ 183 miljoen een jaar geleden. De bate in het derde kwartaal van 2005 vloeide voornamelijk voort uit de afstoting van via Gasunie NV in Nederland gehouden pijpleidingactiva alsmede een bate in verband met de waardering tegen marktwaarde van bepaalde gascontracten in het Verenigd Koninkrijk ($ 104 miljoen). Exclusief deze effecten steeg het resultaat met 27% ten opzichte van een jaar geleden. 

Het segmentresultaat per eenheid, berekend als segmentresultaat gedeeld door de productie voor het kwartaal, bedroeg $ 16,87 per vat olie-equivalent. Exclusief de hierboven beschreven effecten was het resultaat per eenheid $ 10,89 per vat olie-equivalent, een stijging van 43% ten opzichte van een jaar geleden.

De gerealiseerde prijzen voor vloeibare koolwaterstoffen waren 49% hoger dan een jaar geleden en overtroffen hiermee de stijging van de referentie-oliesoorten Brent en WTI van respectievelijk 48% en 44%. De gerealiseerde gasprijzen buiten de Verenigde Staten namen met 37% toe. In de Verenigde Staten bedroeg deze stijging 35%.

In het derde kwartaal van 2005 bedroeg de productie van koolwaterstoffen 3.207 duizend vaten olie-equivalent per dag en weerspiegelde het productieverlies als gevolg van orkanen in de Golf van Mexico. Exclusief het effect van het door de orkanen veroorzaakte productieverlies van circa 100 duizend vaten olie-equivalent per dag meer dan in hetzelfde kwartaal van 2004, het aflopen van een productiedelingscontract in het Midden-Oosten van circa 100 duizend vaten olie-equivalent per dag, lagere hoeveelheden in het kader van productiedelingscontracten vanwege gestegen prijzen voor koolwaterstoffen en van afstotingen van 30 duizend vaten olie-equivalent per dag was de productie 4% lager dan een jaar geleden. 

De productie uit nieuwe velden (in totaal circa 90 duizend vaten olie-equivalent per dag hoger dan een jaar geleden) profiteerde van Goldeneye (Shell-belang 49%) in het Verenigd Koninkrijk en Holstein (Shell-belang 50%) in de Verenigde Staten. De natuurlijke productiedalingen bedroegen 179 duizend vaten olie-equivalent per dag, voornamelijk in de Verenigde Staten, Noorwegen en het Verenigd Koninkrijk. De productie-uitval was afgezien van de Golf van Mexico ruim 100 duizend vaten olie-equivalent per dag, voornamelijk in de Noordzee.

De toegenomen kosten weerspiegelen gestegen markttarieven en grondstof-prijzen, het opvoeren van nieuwe productie en de ontwikkeling van toekomstige projecten. 

De investeringen en exploratiekosten over het derde kwartaal van $ 2,5 miljard, exclusief het minderheidsbelang in Sakhalin en inclusief exploratiekosten van $ 0,2 miljard, waren 21% hoger dan in de overeenkomstige periode een jaar geleden.

Gas en Elektriciteit

	DERDE
KWARTAAL
	$ miljoen
	NEGEN 

MAANDEN

	2005 
	2004 
	%
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	
	
	

	556
	354
	+57
	Segmentresultaat
	1.043
	1.210
	-14

	
	
	
	
	
	
	

	2,48
	2,44
	+2
	Verkoopvolumes van eigen LNG 
(miljoen ton)
	7,84
	7,39
	+6


Het segmentresultaat van Gas en Elektriciteit was $ 556 miljoen, tegen $ 354 miljoen een jaar geleden, en weerspiegelde goede LNG-prijzen en gunstige omstandigheden voor verkoop en handel. In het resultaat waren baten begrepen van $ 94 miljoen, die voornamelijk betrekking hadden op afstotingen van activa, tegen baten van per saldo $ 103 miljoen een jaar geleden. Exclusief deze effecten steeg het resultaat met 84%. De LNG-volumes van 2,48 miljoen ton waren 2% hoger dankzij toegenomen verkoopvolumes in Maleisië, Oman en Australië, waarvan het effect gedeeltelijk werd tenietgedaan door niet-geplande stilleggingen in Nigeria en Australië. De voortgang bij de ontwikkeling van LNG-projecten is conform de verwachte gemiddelde capaciteitstoename tot 2009 van 14% per jaar. 

Olieproducten 

	DERDE KWARTAAL 
	$ miljoen
	NEGEN 
MAANDEN 

	2005 
	2004 
	%
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	
	
	

	3.439
	2.557
	+34
	Segmentresultaat
	9.154
	5.924
	+55

	
	
	
	
	
	
	

	1.713
	1.032
	
	Voorraadeffect – zie Toelichting 2
	3.520
	1.670
	

	
	
	
	
	
	
	

	1.726
	1.525
	+13
	Segmentresultaat op basis van geschatte actuele kosten 
	5.634
	4.254
	+32

	
	
	
	
	
	
	

	3.910
	4.205
	-7
	Verwerkte hoeveelheden (duizend vaten
per dag)
	3.982
	4.174
	-5

	6.6251
	7.690
	-14
	Afzet olieproducten (duizend vaten per dag)
	7.180
	7.566
	-5

	
	
	
	
	
	
	

	1Met ingang van het derde kwartaal van 2005 worden bepaalde contracten verantwoord als voor handels-doeleinden aangehouden en gesaldeerd opgenomen. Het effect hiervan in het derde kwartaal van 2005 is een vermindering van de totale afzet van olieproducten van circa 850 duizend vaten per dag. 


Het segmentresultaat van Olieproducten over het derde kwartaal was $ 3.439 miljoen, vergeleken met $ 2.557 miljoen in het derde kwartaal van 2004.

Het segmentresultaat op basis van geschatte actuele kosten over het derde kwartaal was $ 1.726 miljoen, vergeleken met $ 1.525 miljoen een jaar geleden toen in het resultaat een bate van per saldo $ 52 miljoen was begrepen. De resultaatverbetering door hoge raffinagemarges en handelsresultaten werd gedeeltelijk tenietgedaan door lagere verkoopmarges. Het resultaat per eenheid steeg op basis van vergelijkbaar gemaakte volumes met 15% ten opzichte van een jaar geleden. 

Bij Verwerking, Levering en Distributie stegen de gemiddelde marges in de Europese en Amerikaanse raffinage-industrie in het derde kwartaal van 2005. De verwerkte hoeveelheden namen met 7% af, voornamelijk vanwege afstoting van raffinaderijen. De verwerkte hoeveelheden van deze afgestoten raffinaderijen waren goed voor circa 5% van de wereldwijd verwerkte hoeveelheden in het derde kwartaal van 2004, terwijl orkanen in de Golf van Mexico leidden tot een daling van de verwerkte hoeveelheden met 1%. De bezettingsgraad van raffinaderijen op basis van Equivalente Destilleer-Capaciteit nam met 5,3% af tot 77,8%, voornamelijk door uitval als gevolg van orkanen en de niet-geplande stillegging van de raffinaderij in Pernis (Shell-belang 90%).

Bij Verkoop, inclusief smeermiddelen (Lubricants) en activiteiten die zich richten op Business-to-Business, namen de resultaten in het derde kwartaal van 2005 af vergeleken met dezelfde periode een jaar geleden. In de Verenigde Staten kwamen de brutoverkoopmarges onder grote druk te staan als gevolg van de gestegen prijzen van ruwe olie als grondstof. Ook de verkoopmarges in het Aziatisch-Pacifisch gebied en Europa waren lager dan in het derde kwartaal van 2004. Toegenomen resultaten uit groothandelsbrandstoffen in Europa vormden een gedeeltelijke compensatie voor de lagere verkoopresultaten. De verkoopvolumes daalden met 4% ten opzichte van het derde kwartaal van 2004 en namen met circa 1% toe vergeleken met het tweede kwartaal van 2005.

Chemie

	DERDE
KWARTAAL
	$ miljoen
	NEGEN 

MAANDEN

	2005 
	2004 
	%
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	
	
	

	321
	572
	-44
	Segmentresultaat
	1.029
	1.168
	-12

	
	
	
	
	
	
	

	5.589
	6.080
	-8
	Verkoopvolumes (duizend ton)
	17.097
	18.196
	-6

	
	
	
	
	
	
	


Het segmentresultaat over het derde kwartaal bij Chemie was $ 321 miljoen, tegen $ 572 miljoen in hetzelfde kwartaal een jaar geleden. In het resultaat over het derde kwartaal van 2005 waren lasten begrepen van per saldo $ 184 miljoen vanwege kosten in verband met rechtsgedingen en de verkoop van de polyolefinen-joint venture Basell, voornamelijk vanwege het effect van valutakoersbewegingen op de definitieve afwikkeling. Exclusief deze effecten daalde het resultaat met 12%.

Het activiteitenniveau nam vergeleken met een jaar geleden met 10 procentpunt af en de verkoopvolumes waren lager, een weerspiegeling van voornamelijk door orkanen veroorzaakte uitval en van aanbodbeperkingen. De grondstof- en energiekosten stegen aanzienlijk ten opzichte van een jaar geleden en hadden hun weerslag op de marges. 

Andere bedrijfs-segmenten en Corporate 

	DERDE
KWARTAAL
	$ miljoen
	NEGEN 

MAANDEN

	2005 
	2004 
	
	
	2005 
	2004 
	

	
	
	
	
	
	
	

	(76)
	(39)
	
	Andere bedrijfssegmenten, segmentresultaat
	(92)
	(63)
	

	173
	(167)
	
	Corporate, segmentresultaat
	(154)
	(629)
	

	
	
	
	
	
	
	

	97
	(206)
	
	Andere bedrijfssegmenten en Corporate, totaal
	(246)
	(692)
	


Het resultaat van de segmenten Andere bedrijfssegmenten en Corporate over het derde kwartaal bedroeg $ 97 miljoen dankzij baten uit valutakoersbewegingen en lagere rentelasten, tegen een verlies van $ 206 miljoen een jaar geleden. In het resultaat over het derde kwartaal van 2005 waren in Andere bedrijfssegmenten lasten van $ 60 miljoen begrepen in verband met bijzondere waardeverminderingen evenals kosten bij Corporate die betrekking hadden op de unificatie van de Koninklijke en Shell Transport and Trading. 

Opmerking

Geen van de in dit bericht opgenomen bedragen is door accountants gecontroleerd.

De resultaten over het vierde kwartaal van 2005 worden naar verwachting bekendgemaakt op 2 februari 2006. De resultaten over het eerste, tweede en derde kwartaal van 2006 worden naar verwachting bekendgemaakt op respectievelijk 4 mei, 27 juli en 26 oktober 2006.

Dit bericht bevat op de toekomst gerichte mededelingen onder voorbehoud van risicofactoren samenhangend met activiteiten op het gebied van olie, gas, elektriciteit, chemie en duurzame energie. De verwachtingen die in deze mededelingen tot uiting komen, worden redelijk geacht maar kunnen worden beïnvloed door uiteenlopende variabelen, waardoor de feitelijke resultaten, trends of vervanging van reserves materieel daarvan kunnen afwijken. Zulke variabelen zijn onder meer, maar niet uitsluitend: prijsschommelingen van ruwe olie, aardgas en raffinageproducten, veranderingen in de vraag naar producten van de Shell-Groep, valutaschommelingen, boor- en productieresultaten, ramingen van reserves, marktverlies, concurrentie binnen de bedrijfstak, milieurisico’s, fysieke risico’s, risico’s in verband met het vaststellen van passende potentiële overnamedoelen en de succesvolle onderhandeling over en afronding van transacties, ondernemingsrisico’s in ontwikkelingslanden en landen waarop internationale sancties van toepassing zijn, wettelijke, fiscale en administratiefrechtelijke ontwikkelingen waaronder potentiële rechtsgedingen en administratiefrechtelijke gevolgen die voortvloeien uit hercategorisering van reserves, economische en financiële marktomstandigheden in diverse landen en gebieden, politieke risico’s, vertraging of versnelling bij projecten, goedkeuringen en kostenramingen. 

Voor een beschrijving van bepaalde belangrijke factoren, risico’s en onzekerheden die van invloed kunnen zijn op de activiteiten van Royal Dutch Shell wordt verwezen naar de Verslagen over 2004 op Form 20-F (aangepast) van de Koninklijke en Shell Transport. Royal Dutch Shell neemt geen enkele verplichting op zich om enige op de toekomst gerichte mededeling publiekelijk te actualiseren of aan te passen, zij het voor de weergave van nieuwe informatie, toekomstige gebeurtenissen of anderszins.
27 oktober 2005

Bijlage 1: Financieel verslag van Royal Dutch Shell en tabellen

Winst- en verliesrekening (zie Toelichting 1)
	KWARTALEN
	$ miljoen
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	% 1
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	
	
	
	

	94.717
	101.383
	89.006
	+6
	Opbrengst van verkopen 
	286.168
	243.634
	+17

	18.282
	18.739
	18.321
	
	Af: Omzetbelastingen, accijnzen en 
soortgelijke heffingen
	54.933
	53.549
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	76.435
	82.644
	70.685
	+8
	Opbrengsten
	231.235
	190.085
	+22

	60.704
	69.464
	58.604
	
	Kostprijs van de omzet
	188.733
	157.901
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	15.731
	13.180
	12.081
	+30
	Brutowinst
	42.502
	32.184
	+32

	
	
	
	
	
	
	
	

	3.150
	3.148
	3.110
	
	Verkoop- en distributiekosten
	9.462
	9.046
	

	613
	769
	533
	
	Beheerskosten
	1.757
	1.646
	

	275
	248
	294
	
	Exploratiekosten
	784
	1.294
	

	3.081
	1.080
	1.254
	
	Aandeel in de winst van volgens equity-methode opgenomen investeringen
	5.734
	3.496
	

	(268)
	39
	11
	
	Nettofinancieringskosten en overige (baten)/lasten
	(159)
	(32)
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	15.042
	10.056
	9.387
	+60
	Winst vóór belastingen
	36.392
	23.726
	+53

	
	
	
	
	
	
	
	

	5.558
	4.595
	3.790
	
	Belastingen
	14.427
	9.276
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	9.484
	5.461
	5.597
	
	Winst uit voortgezette bedrijfsactiviteiten
	21.965
	14.450
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	(93)
	-
	23
	
	Winst uit beëindigde bedrijfsactiviteiten
	(307)
	65
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	9.391
	5.461
	5.620
	+67
	Winst over de periode
	21.658
	14.515
	+49

	==========
	==========
	==========
	
	
	==========
	==========
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	359
	225
	249
	
	Winst toerekenbaar aan minderheidsbelangen
	715
	546
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	9.032
	5.236
	5.371
	+68
	Winst toerekenbaar aan aandeelhouders
	20.943
	13.969
	+50

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	1 3e kwartaal 2005 t.o.v. 3e kwartaal 2004
	
	
	

	


Gewone winst per aandeel (zie Toelichting 1 en 9)

	KWARTALEN
	
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	
	
	2005 
	2004 
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	1,35
	0,78
	0,80
	
	Winst per aandeel ($)
	3,12
	2,06
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	1,10
	0,69
	0,65
	
	Resultaat per aandeel op basis van geschatte actuele kosten ($)
	2,61
	1,82
	

	
	
	
	
	
	
	
	


Verwaterde winst per aandeel (zie Toelichting 1 en 9)

	KWARTALEN
	
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	
	
	2005 
	2004 
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	1,35
	0,78
	0,79
	
	Winst per aandeel ($)
	3,11
	2,06
	

	    
	    
	    
	
	
	    
	    
	

	1,10
	0,69
	0,65
	
	Resultaat per aandeel op basis van geschatte actuele kosten ($)
	2,61
	1,82
	

	
	
	
	
	
	
	
	


Resultaten per bedrijfssegment1
	KWARTALEN
	$ miljoen
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	% 2
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	Exploratie en Productie:
	
	
	

	4.051
	1.644
	1.556
	+160
	   Wereld, uitgezonderd de VS
	7.705
	4.679
	+65

	926
	1.101
	787
	+18
	   Verenigde Staten
	2.972
	2.226
	+34

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	4.977
	2.745
	2.343
	+112
	
	10.677
	6.905
	+55

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	Gas en Elektriciteit:
	
	
	

	469
	74
	345
	+36
	   Wereld, uitgezonderd de VS
	1.061
	1.164
	-9

	87
	(63)
	9
	
	   Verenigde Staten
	(18)
	46
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	556
	11
	354
	+57
	
	1.043
	1.210
	-14

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	Olieproducten:
	
	
	

	1.229
	1.500
	1.176
	+5
	   Wereld, uitgezonderd de VS
	4.204
	3.243
	+30

	497
	528
	349
	+42
	   Verenigde Staten
	1.430
	1.011
	+41

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	1.726
	2.028
	1.525
	+13
	
	5.634
	4.254
	+32

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	Chemie:
	
	
	

	291
	221
	432
	-33
	   Wereld, uitgezonderd de VS
	792
	973
	-19

	30
	38
	140
	-79
	   Verenigde Staten
	237
	195
	+22

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	321
	259
	572
	-44
	
	1.029
	1.168
	-12

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	(76)
	(8)
	(39)
	   
	Andere bedrijfssegmenten
	(92)
	(63)
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	7.504
	5.035
	4.755
	+58
	TOTAAL BEDRIJFSSEGMENTEN
	18.291
	13.474
	+36

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	Corporate:
	
	
	

	71
	(74)
	(143)
	
	    Rentebaten/(-lasten)
	(73)
	(513)
	

	126
	(6)
	35
	
	    Valutakoerswinsten/(-verliezen)
	80
	26
	

	(24)
	(130)
	(59)
	
	    Overige – inclusief belastingen
	(161)
	(142)
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	173
	(210)
	(167)
	
	
	(154)
	(629)
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	(308)
	(199)
	(207)
	
	Minderheidsbelangen
	(592)
	(470)
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	7.369
	4.626
	4.381
	+68
	RESULTAAT OP BASIS VAN GESCHATTE ACTUELE KOSTEN
	17.545
	12.375
	+42

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	1.663
	610
	990
	
	Voorraadeffect Olieproducten
	3.398
	1.594
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	9.032
	5.236
	5.371
	+68
	Winst toerekenbaar aan aandeelhouders
	20.943
	13.969
	+50

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	1 De rapportering en bespreking van resultaten per bedrijfssegment wordt in de kwartaalberichten (inclusief het voorraadeffect) en in het jaarverslag voortgezet op dezelfde basis die intern door het management wordt gehanteerd (d.w.z. vóór nettofinancieringskosten inclusief volgens equity-methode opgenomen investeringen en na belastingen). Resultaten per segment volgens International Accounting Standard 14 “Gesegmenteerde informatie” zullen in het jaarverslag worden opgenomen, met een aansluiting naar de hierboven gepresenteerde, door het management gehanteerde basis.

	
	
	
	
	
	

	2 3e kwartaal 2005 t.o.v. 3e kwartaal 2004
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


Verkorte balans (zie Toelichting 1 en 6)
	 
	
	 
	 
	$ miljoen
	 
	 
	 

	 
	
	 
	 
	
	 
	 
	 

	
	
	
	 
	
	30 sept.
	30 juni
	30 sept.

	
	
	
	 
	ACTIVA
	2005
	2005
	2004

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	Niet-vlottende activa:
	
	
	

	
	
	
	
	Materiële vaste activa 
	85.601
	84.816
	85.357

	
	
	
	
	Immateriële activa
	4.361
	4.403
	4.338

	
	
	
	
	Investeringen:
	
	
	

	
	
	
	
	Volgens de equity-methode opgenomen investeringen
	17.138
	18.679
	20.709

	
	
	
	
	Financiële activa 
	3.236
	3.401
	2.435

	
	
	
	
	Uitgestelde belastingen
	3.039
	2.961
	3.015

	
	
	
	
	Personeelsbeloningen
	2.453
	2.320
	1.975

	
	
	
	
	Overige
	4.102
	4.411
	4.648

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	
	119.930
	120.991
	122.477

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	Vlottende activa:
	
	
	

	
	
	
	
	Voorraden
	21.490
	18.566
	16.866

	
	
	
	
	Vorderingen
	83.812
	51.420
	37.898

	
	
	
	
	Geldmiddelen en kasequivalenten
	15.998
	11.520
	3.948

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	
	121.300
	81.506
	58.712

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	TOTAAL ACTIVA
	241.230
	202.497
	181.189

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	VERPLICHTINGEN
	
	
	

	
	
	
	
	Langlopende verplichtingen:
	
	
	

	
	
	
	
	Schulden
	7.795
	7.905
	9.638

	
	
	
	
	Uitgestelde belastingen 
	12.411
	12.807
	13.459

	
	
	
	
	Personeelsbeloningen
	6.018
	6.239
	6.873

	
	
	
	
	Overige voorzieningen 
	7.114
	6.781
	5.525

	
	
	
	
	Overige
	4.395
	4.020
	5.675

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	
	37.733
	37.752
	41.170

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	Kortlopende verplichtingen:
	
	
	

	
	
	
	
	Schulden
	6.714
	5.479
	7.173

	
	
	
	
	Crediteuren, overige schulden en overlopende passiva
	82.912
	52.678
	38.399

	
	
	
	
	Belastingen
	12.510
	10.789
	10.471

	
	
	
	
	Personeelsbeloningen
	302
	300
	301

	
	
	
	
	Overige voorzieningen
	1.254
	1.430
	1.128

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	
	103.692
	70.676
	57.472

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	TOTAAL VERPLICHTINGEN
	141.425
	108.428
	98.642

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	Eigen vermogen toerekenbaar aan aandeelhouders
	92.353
	87.829
	77.813

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	Minderheidsbelangen
	7.452
	6.240
	4.734

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	TOTAAL EIGEN VERMOGEN
	99.805
	94.069
	82.547

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	TOTAAL VERPLICHTINGEN EN EIGEN VERMOGEN
	241.230
	202.497
	181.189

	
	
	
	
	
	___________
	___________
	___________

	
	
	
	
	
	
	
	


Verkort overzicht van kasstromen (zie Toelichting 1 en 7)
	KWARTALEN
	$ miljoen
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	
	
	2005 
	2004 
	

	
	
	
	
	KASSTROOM UIT BEDRIJFSACTIVITEITEN:

	9.391
	5.461
	5.620
	
	Winst over de periode
	21.658
	14.515
	

	
	
	
	
	Aanpassing voor:
	
	
	

	5.548
	5.086
	3.457
	
	Te betalen belastingen 
	14.945
	9.544
	

	120
	204
	111
	
	Te betalen rente
	484
	645
	

	2.903
	3.136
	2.708
	
	Afschrijvingen 
	9.194
	8.655
	

	(352)
	(193)
	(184)
	
	(Winst)/verlies op verkoop van activa 
	(1.103)
	(859)
	

	(5.490)
	(1.918)
	(2.234)
	
	Daling/(stijging) van het netto-werkkapitaal 
	(8.959)
	(4.237)
	

	(3.073)
	(1.080)
	(1.278)
	
	Aandeel in de winst van volgens equity-methode opgenomen investeringen 
	(5.512)
	(3.562)
	

	2.761
	1.515
	859
	
	Dividenden ontvangen van volgens equity-methode opgenomen investeringen 
	5.268
	2.731
	

	(112)
	(142)
	147
	
	Uitgestelde belastingen en overige voorzieningen 
	(646)
	(142)
	

	(1.159)
	(246)
	(134)
	
	Overige
	(1.102)
	(356)
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	10.537
	11.823
	9.072
	
	Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten (vóór belastingen)
	34.227
	26.934
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	(3.891)
	(5.501)
	(2.194)
	
	Betaalde belastingen
	(12.579)
	(6.746)
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	6.646
	6.322
	6.878
	
	Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten 
	21.648
	20.188
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	KASSTROOM UIT INVESTERINGSACTIVITEITEN:

	(3.787)
	(3.736)
	(3.192)
	
	Investeringen in materiële vaste activa 
	(10.457)
	(8.911)
	

	416
	490
	447
	
	Opbrengst uit de verkoop van activa 
	1.914
	1.300
	

	
	
	
	
	Opbrengst uit verkoop en (investeringen):
	
	
	

	3.734
	(61)
	116
	
	Volgens equity-methode opgenomen investeringen 
	3.535
	(380)
	

	113
	274
	121
	
	Investeringen: financiële activa
	363
	1.069
	

	251
	177
	147
	
	Ontvangen rente
	618
	332
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	727
	(2.856)
	(2.361)
	
	Kasstroom uit investeringsactiviteiten
	(4.027)
	(6.590)
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	KASSTROOM UIT FINANCIERINGSACTIVITEITEN:

	1.138
	(22)
	144
	
	Stijging/(daling) in schulden, per saldo
	439
	(2.963)
	

	(284)
	(275)
	(245)
	
	Betaalde rente
	(813)
	(671)
	

	90
	452
	272
	
	Wijziging in minderheidsbelangen
	893
	860
	

	(1.937)
	-
	(698)
	
	Uitgifte /(inkoop) aandelen, per saldo
	(2.433)
	(698)
	

	
	
	
	
	Betaalde dividenden:
	
	
	

	(1.910)
	(2.086)
	(2.895)
	
	aan aandeelhouders van Royal Dutch Shell
	(8.824)
	(7.309)
	

	(130)
	(58)
	(84)
	
	aan houders van minderheidsbelangen
	(235)
	(202)
	

	
	
	
	
	Ingekochte eigen aandelen:
	
	
	

	125
	131
	(313)
	
	Verkopen/(aankopen), per saldo, en ontvangen dividenden 
	399
	(738)
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	(2.908)
	(1.858)
	(3.819)
	
	Kasstroom uit financieringsactiviteiten
	(10.574)
	(11.721)
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	13
	(170)
	6
	
	Valutaomrekeningsverschillen met betrekking tot geldmiddelen en kasequivalenten
	(250)
	(37)
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	4.478
	1.438
	704
	
	STIJGING/(DALING) VAN GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN 
	6.797
	1.840
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	11.520
	10.082
	3.244
	
	Geldmiddelen en kasequivalenten aan het begin van de periode
	9.201
	2.108
	

	15.998
	11.520
	3.948
	
	Geldmiddelen en kasequivalenten aan het eind van de periode
	15.998
	3.948
	


Operationele gegevens - Upstream

	KWARTALEN
	
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	%1
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	
	
	
	

	duizend vaten per dag
	
	RUWE-OLIEPRODUCTIE
	duizend vaten per dag

	
	
	
	
	
	
	
	

	516
	566
	547
	
	Europa
	551
	585
	

	370
	375
	398
	
	Afrika
	374
	408
	

	222
	233
	246
	
	Aziatisch-Pacifisch gebied
	229
	249
	

	512
	413
	507
	
	Midden-Oosten, Rusland, GOS
	439
	473
	

	289
	403
	378
	
	Verenigde Staten
	364
	373
	

	70
	80
	110
	
	Rest westelijk halfrond
	81
	109
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	_________
	_________
	

	1.979
	2.070
	2.186
	
	Totale ruwe-olieproductie exclusief oliezanden
	2.038
	2.197
	

	98
	98
	93
	
	Oliezanden
	91
	86
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	_________
	_________
	

	2.077
	2.168
	2.279
	-9
	Totale ruwe-olieproductie inclusief oliezanden
	2.129
	2.283
	-7

	___________
	___________
	___________
	
	
	_________
	_________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	miljoen scf per dag 2
	
	VOOR VERKOOP BESCHIKBARE
	miljoen scf per dag 2

	
	
	
	
	AARDGASPRODUCTIE
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	2.268
	3.175
	2.673
	
	Europa
	3.455
	3.463
	

	341
	383
	392
	
	Afrika
	370
	373
	

	2.267
	2.225
	2.131
	
	Aziatisch-Pacifisch gebied
	2.287
	2.091
	

	231
	256
	671
	
	Midden-Oosten, Rusland, GOS
	253
	695
	

	948
	1.357
	1.294
	
	Verenigde Staten
	1.228
	1.342
	

	496
	479
	545
	
	Rest westelijk halfrond
	495
	541
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	_________
	_________
	

	6.551
	7.875
	7.706
	-15
	
	8.088
	8.505
	-5

	___________
	___________
	___________
	
	
	_________
	_________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	duizend vaten per dag 3
	
	VATEN OLIE-EQUIVALENT
	duizend vaten per dag 3

	
	
	
	
	
	
	
	

	907
	1.113
	1.008
	
	Europa
	1.147
	1.182
	

	429
	441
	466
	
	Afrika
	438
	472
	

	613
	617
	613
	
	Aziatisch-Pacifisch gebied
	623
	610
	

	552
	457
	623
	
	Midden-Oosten, Rusland, GOS
	483
	593
	

	453
	637
	601
	
	Verenigde Staten
	575
	604
	

	155
	163
	204
	
	Rest westelijk halfrond
	166
	202
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	_________
	_________
	

	3.109
	3.428
	3.515
	
	Totale ruwe-olieproductie exclusief oliezanden
	3.432
	3.663
	

	98
	98
	93
	
	Oliezanden
	91
	86
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	_________
	_________
	

	3.207
	3.526
	3.608
	-11
	Totale ruwe-olieproductie inclusief oliezanden
	3.523
	3.749
	-6

	___________
	___________
	___________
	
	
	_________
	_________
	

	
	
	
	

	1 3e kwartaal 2005 t.o.v. 3e kwartaal 2004
	
	
	

	2 scf = ‘standard cubic feet’ (1 scf = 0,0283 m3)
	
	
	

	3 Aardgas omgerekend in vaten olie-equivalent op basis van een factor van:

  5,8 miljoen scf per dag = duizend vaten per dag
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


Operationele gegevens - Upstream (vervolg)
	KWARTALEN
	
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	%1
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	
	
	
	

	miljoen ton
	
	LNG
	miljoen ton

	
	
	
	
	
	
	
	

	2,48
	2,48
	2,44
	+2
	Verkoopvolumes van eigen LNG
	7,84
	7,39
	+6

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	$/vat
	
	Gerealiseerde olieprijzen
	
	$/vat
	

	56,89
	48,22
	38,16
	
	Wereld, uitgezonderd de VS
	49,79
	34,07
	

	56,24
	47,08
	38,68
	
	VS
	48,15
	34,52
	

	56,83
	48,05
	38,23
	
	Wereldwijd
	49,56
	34,13
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	$ per duizend scf 2
	
	Gerealiseerde gasprijzen
	$ per duizend scf 2

	4,24
	4,61
	3,58
	
	Europa
	4,72
	3,63
	

	3,70
	3,48
	2,70
	
	Wereld, uitgezonderd de VS (inclusief  Europa)
	3,61
	2,72
	

	8,35
	7,31
	6,18
	
	VS
	7,41
	6,02
	

	4,59
	4,39
	3,50
	
	Wereldwijd
	4,43
	3,47
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	1 3e kwartaal 2005 t.o.v. 3e kwartaal 2004
	
	
	

	2 scf = ‘standard cubic feet’
	
	
	


Operationele gegevens - Downstream

	KWARTALEN
	
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	%1
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	
	
	
	

	duizend vaten per dag
	
	VERWERKTE HOEVEELHEDEN
	duizend vaten per dag

	1.774
	1.775
	1.784
	
	Europa
	1.785
	1.771
	

	853
	829
	1.019
	
	Rest oostelijk halfrond
	850
	969
	

	909
	988
	1.009
	
	Verenigde Staten
	965
	1.063
	

	374
	389
	393
	
	Rest westelijk halfrond
	382
	371
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	3.910
	3.981
	4.205
	-7
	
	3.982
	4.174
	-5

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	VERKOOP VAN OLIE
	
	
	

	2.230
	2.587
	2.799
	
	Benzine
	2.449
	2.757
	

	770
	844
	898
	
	Kerosine
	818
	829
	

	2.142
	2.449
	2.469
	
	Gas-/dieselolie
	2.344
	2.351
	

	783
	875
	777
	
	Stookolie
	854
	865
	

	700
	703
	747
	
	Overige producten
	715
	764
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	6.6252
	7.458
	7.690
	-14
	Totaal van de verkochte 
hoeveelheden olieproducten*
	7.180
	7.566
	-5

	2.8642
	5.116
	5.580
	
	Ruwe olie
	4.130
	5.268
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	9.4892
	12.574
	13.270
	-28
	Totaal van de verkochte hoeveelheden 
	11.310
	12.834
	-12

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	* waarvan
	
	
	

	2.094
	2.037
	2.179
	
	Europa
	2.086
	2.109
	

	1.236
	1.243
	1.312
	
	Rest oostelijk halfrond
	1.236
	1.325
	

	1.5582
	2.540
	2.550
	
	Verenigde Staten
	2.168
	2.522
	

	722
	697
	757
	
	Rest westelijk halfrond
	706
	744
	

	1.015
	941
	892
	
	Export
	984
	866
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	1 3e kwartaal 2005 t.o.v. 3e kwartaal 2004
	
	
	

	2 Met ingang van het derde kwartaal van 2005 worden bepaalde contracten verantwoord als voor handelsdoeleinden aangehouden en gesaldeerd opgenomen. Het effect hiervan in het derde kwartaal van 2005 is een vermindering van de totale afzet van olieproducten van circa 850 duizend vaten per dag en een vermindering van de verkochte hoeveelheden ruwe olie van 2 miljoen vaten per dag.

	


Operationele gegevens – Downstream (vervolg)
	KWARTALEN
	
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	%1
	
	2005 
	2004 
	%

	
	
	
	
	
	
	
	

	duizend ton
	
	AFZET CHEMISCHE PRODUCTEN PER CATEGORIE 2*
	duizend ton

	3.324
	3.418
	3.532
	
	Basischemicaliën
	10.255
	10.609
	

	2.238
	2.192
	2.433
	
	Eerstelijnsderivaten
	6.737
	7.247
	

	27
	37
	115
	
	Overige
	105
	340
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	5.589
	5.647
	6.080
	-8
	
	17.097
	18.196
	-6

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	*waarvan
	
	
	

	2.495
	2.440
	2.586
	
	Europa
	7.512
	7.783
	

	1.305
	1.264
	1.389
	
	Rest oostelijk halfrond
	3.890
	4.178
	

	1.630
	1.784
	1.937
	
	Verenigde Staten
	5.200
	5.740
	

	159
	159
	168
	
	Rest westelijk halfrond
	495
	495
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	$ miljoen
	
	CHEMISCHE PRODUCTEN: 
NETTO-OMZET 3
	$ miljoen

	2.092
	2.230
	2.134
	
	Europa
	6.710
	5.629
	

	1.123
	1.104
	1.234
	
	Rest oostelijk halfrond
	3.463
	3.203
	

	1.512
	1.630
	1.587
	
	Verenigde Staten
	4.861
	4.296
	

	174
	180
	170
	
	Rest westelijk halfrond
	543
	434
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	4.901
	5.144
	5.125
	-4
	
	15.577
	13.562
	+15

	709
	808
	617
	
	Bijproducten
	2.268
	1.720
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	5.610
	5.952
	5.742
	-2
	
	17.845
	15.282
	+17

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	1 3e kwartaal 2005 t.o.v. 3e kwartaal 2004
	
	
	

	2 Exclusief door volgens equity-methode opgenomen investeringen verkochte hoeveelheden, handel in chemische grondstoffen en bijproducten

	3 Exclusief omzet van volgens equity-methode opgenomen investeringen en handel in chemische grondstoffen


Investeringen en exploratiekosten

	KWARTALEN
	$ miljoen
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	
	Investeringen:
	2005 
	2004 
	

	
	
	
	
	Exploratie en Productie:
	
	
	

	2.276
	2.204
	1.896
	
	   Wereld, uitgezonderd de VS
	6.362
	5.144
	

	318
	227
	217
	
	   Verenigde Staten
	775
	788
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	2.594
	2.431
	2.113
	
	
	7.137
	5.932
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	Gas en Elektriciteit:
	
	
	

	334
	460
	360
	
	   Wereld, uitgezonderd de VS
	1.124
	1.027
	

	-
	1
	5
	
	   Verenigde Staten
	2
	28
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	334
	461
	365
	
	
	1.126
	1.055
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	Olieproducten:
	
	
	

	
	
	
	
	   Raffinage:
	
	
	

	290
	310
	215
	
	   Wereld, uitgezonderd de VS
	748
	593
	

	56
	55
	61
	
	   Verenigde Staten
	153
	229
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	346
	365
	276
	
	
	901
	822
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	   Verkoop:
	
	
	

	317
	250
	232
	
	   Wereld, uitgezonderd de VS
	700
	577
	

	34
	34
	45
	
	   Verenigde Staten
	100
	66
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	351
	284
	277
	
	
	800
	643
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	Chemie:
	
	
	

	52
	47
	59
	
	   Wereld, uitgezonderd de VS
	122
	136
	

	46
	70
	48
	
	   Verenigde Staten
	173
	190
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	98
	117
	107
	
	
	295
	326
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	64
	78
	54
	
	Andere segmenten
	198
	133
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	3.787
	3.736
	3.192
	
	TOTAAL VAN DE INVESTERINGEN
	10.457
	8.911
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	Exploratiekosten:
	
	
	

	127
	121
	103
	
	   Wereld, uitgezonderd de VS
	340
	249
	

	56
	35
	65
	
	   Verenigde Staten
	117
	119
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	183
	156
	168
	
	
	457
	368
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	Nieuwe investeringen in volgens equity-methode opgenomen investeringen, exclusief nieuwe leningen:
	

	85
	135
	94
	
	   Wereld, uitgezonderd de VS
	278
	283
	

	12
	2
	4
	
	   Verenigde Staten
	15
	244
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	97
	137
	98
	
	
	293
	527
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	38
	106
	90
	
	Nieuwe leningen aan volgens equity-methode opgenomen investeringen
	273
	284
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	4.105
	4.135
	3.548
	
	TOTAAL VAN DE INVESTERINGEN EN EXPLORATIEKOSTEN*
	11.480
	10.090
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	*waarvan
	
	
	

	2.839
	2.708
	2.356
	
	Exploratie en Productie
	7.902
	6.577
	

	342
	467
	387
	
	Gas en Elektriciteit
	1.145
	1.329
	

	707
	656
	561
	
	Olieproducten
	1.717
	1.486
	

	152
	191
	188
	
	Chemie
	481
	546
	

	65
	113
	56
	
	Andere segmenten
	235
	152
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	4.105
	4.135
	3.548
	
	
	11.480
	10.090
	


Toelichtingen

TOELICHTING 1.  Grondslagen voor financiële verslaggeving en presentatiegrondslagen 
In het derde kwartaal van 2005 werd Royal Dutch Shell plc in het kader van de unificatietransactie de moedermaatschappij van N.V. Koninklijke Nederlandsche Petroleum Maatschappij (Koninklijke) en The  “Shell” Transport and Trading Company, p.l.c. (Shell Transport) door verwerving van alle uitstaande aandelen Shell Transport en ongeveer 98,5% van de uitstaande aandelen Koninklijke. 

Voor de vergelijkende perioden worden gegevens voor Royal Dutch Shell weergegeven als zou zij alle aandelen van de Koninklijke en Shell Transport hebben verworven. Ten behoeve van de financiële verslaggeving worden de houders van het bestaande minderheidsbelang van 1,5% in de Koninklijke met ingang van 10 augustus 2005 in de geconsolideerde financiële overzichten van Royal Dutch Shell opgenomen als een minderheidsbelang, aangezien de houders van die belangen daarvóór gerechtigd waren deel te nemen in het openbaar ruilbod en aandelen Royal Dutch Shell te ontvangen. Derhalve wordt de gemiddelde kwartaalwinst toerekenbaar aan de houders van het minderheidsbelang naar rato verantwoord voor de periode van 10 augustus 2005 tot en met 30 september 2005. Deze presentatie ten behoeve van de financiële verslaggeving is niet van invloed op de aanspraken van de minderheidsaandeelhouders Koninklijke om het door Koninklijke gedeclareerde en op 15 december 2005 betaalbaar te stellen dividend te ontvangen, noch geeft zij enige wijziging weer in hun onderliggend economisch belang in de Groepsmaatschappijen. In Winst toerekenbaar aan minderheidsbelangen in de winst- en verliesrekening over het derde kwartaal van 2005 en in Minderheidsbelangen in de Verkorte balans is respectievelijk $ 46 miljoen en $ 842 miljoen toerekenbaar aan minderheidsaandeelhouders van de Koninklijke opgenomen. Er zijn geen vergelijkende cijfers voor voorgaande kwartalen.

Deze financiële overzichten worden als historisch beschouwd en passen de unificatietransactie met terugwerkende kracht toe voor alle perioden. De unificatietransactie is verantwoord op een carry-over basis van historische kosten van de activa en passiva van de Koninklijke, Shell Transport en andere Maatschappijen der Koninklijke/Shell Groep. Het belang van de minderheidsaandeelhouders in de Koninklijke is eveneens verantwoord op een carry-over basis van historische kosten van haar geconsolideerde activa en passiva.

Met ingang van 2005 worden de financiële overzichten over het kwartaal, en de vergelijkende cijfers daarbij, opgesteld op basis van IFRS. Volledige informatie over de grondslagen voor de financiële verslaggeving onder IFRS is beschikbaar op www.shell.com/investor.

TOELICHTING 2.  Resultaat op basis van geschatte actuele kosten
Om een beter inzicht in de onderliggende bedrijfsprestaties mogelijk te maken, worden de financiële resultaten ook besproken op basis van geschatte actuele aankoopkosten van de verkopen (geschatte actuele kosten) zoals gehanteerd voor het segmentresultaat van Olieproducten. Het resultaat op basis van geschatte actuele kosten geeft inzicht in het effect van wijzigingen in aankoopkosten op het bedrijfsresultaat van Royal Dutch Shell maar is geen financiële maatstaf in het kader van IFRS.

Hierbij wordt voor het segment Olieproducten de kostprijs van de in de verslagperiode verkochte hoeveelheden gebaseerd op de aankoopkosten in diezelfde periode en is met het geraamde belastingeffect rekening gehouden, in plaats van uit te gaan van de “first-in first-out” (FIFO)-methode van voorraadwaardering. Er is geen gerelateerde balanspost die de aanpassing van de winst op deze basis van geschatte actuele kosten weergeeft. Deze wijze van resultaatbepaling betekent niet dat de “last-in first-out” (LIFO)-methode van voorraadwaardering wordt toegepast en effecten van vermindering van de voorraden komen hierin niet tot uiting.

TOELICHTING 3.  Beëindigde bedrijfsactiviteiten
De winst uit beëindigde bedrijfsactiviteiten, bestaande uit winsten en verliezen uit afstotingen en het bedrijfsresultaat voor de periode, wordt in overeenstemming met IFRS voor afzonderlijke belangrijke bedrijfsactiviteiten of geografische bedrijfsgebieden vermeld in de Winst- en verliesrekening.

De resultaten per segment met betrekking tot beëindigde bedrijfsactiviteiten, welke zijn opgenomen in resultaten per bedrijfssegment op blz. 12, zijn als volgt:

	KWARTALEN
	$ miljoen
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	
	
	2005 
	2004 
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	(93)
	-
	32
	
	Chemie, segmentresultaat 
	(307)
	94
	

	-
	-
	(9)
	
	Corporate, segmentresultaat

	-
	(29)
	

	
	-
	
	
	
	
	
	

	(93)
	-
	23
	
	Winst uit beëindigde bedrijfsactiviteiten
	(307)
	65
	



De gewone winst per aandeel in het derde kwartaal van 2005 uit beëindigde bedrijfsactiviteiten was $ (0,01). De gewone winst per aandeel in het tweede kwartaal van 2005 uit beëindigde bedrijfsactiviteiten was nul.

TOELICHTING 4.  Rendement op gemiddeld geïnvesteerd vermogen (ROACE)
ROACE op basis van de gerapporteerde winst is het totaal van de aan de aandeelhouders toerekenbare winst van het laatste kwartaal en dat van de drie voorgaande kwartalen plus rente min belastingen en minderheidsbelangen, als percentage van het gemiddelde van het aandeel van Royal Dutch Shell in het geïnvesteerd vermogen aan het eind van de verslagperiode en dat aan het begin van de per die datum eindigende twaalfmaandsperiode. Het belastingtarief en de minderheidsbelangen zijn gebaseerd op berekeningen op het niveau van de segmenten zoals gerapporteerd.

De berekening is gebaseerd op ($ miljoen):

	Winst toerekenbaar aan aandeelhouders (vier kwartalen)
	25.520

	Aandeel Royal Dutch Shell in de rentelasten na belastingen
	688

	ROACE-teller
	26.208

	Aandeel Royal Dutch Shell in het geïnvesteerd vermogen – begin verslagperiode
	93.660

	Aandeel Royal Dutch Shell in het geïnvesteerd vermogen – eind verslagperiode
	105.779

	Aandeel Royal Dutch Shell in het geïnvesteerd vermogen – gemiddeld
	99.720

	
	

	ROACE
	26,3%


TOELICHTING 5.  Resultaten per bedrijfssegment
De resultaten per bedrijfssegment zijn exclusief rentebaten en andere niet-operationele opbrengsten, rentelasten, niet aan handelsactiviteiten gerelateerde valutakoerseffecten en de hierop betrekking hebbende belastingen die worden opgenomen in het resultaat van Corporate, vóór aftrek van minderheidsbelangen. De resultaten per bedrijfssegment zijn inclusief volgens de equity-methode opgenomen investeringen, na belastingen. Resultaten per segment volgens International Accounting Standard 14 “Gesegmenteerde informatie” zullen in het jaarverslag van Royal Dutch Shell worden opgenomen, met een aansluiting naar de hier gepresenteerde basis.

TOELICHTING 6.  Eigen vermogen
Het totale eigen vermogen omvat eigen vermogen toerekenbaar aan de aandeelhouders van Royal Dutch Shell (aandelenkapitaal en agio, ingekochte eigen aandelen, niet-uitgekeerde resultaten en andere reserves, cumulatieve valutaomrekeningsverschillen, ongerealiseerde winsten/(verliezen) op effecten, ongerealiseerde winsten/(verliezen) op kasstroomafdekkingen) en, afzonderlijk verantwoord, het minderheidsbelang in het eigen vermogen. Het minderheidsbelang in het eigen vermogen omvat alle niet door de Groep gehouden belangen in de genoemde posten.

	
	30 sept.
	30 juni
	30 sept.

	
	2005
	2005
	2004

	Aandelenkapitaal
	578
	583
	584

	Niet tot eigen vermogen
	
	
	

	behorend aandelenkapitaal
	-
	-
	20

	Agio
	5.675
	5.638
	5.523

	Ingekochte eigen aandelen
	(3.772)
	(3.941)
	(4.168)

	Andere reserves
	103
	142
	(345)

	Niet-uitgekeerde resultaten
	89.769
	85.407
	76.199

	Totaal
	92.353
	87.829
	77.813

	Minderheidsbelangen 
	7.452
	6.240
	4.734

	Totaal eigen vermogen
	99.805
	94.069
	82.547


TOELICHTING 7.  Kasstromen
In dit overzicht komen kasstromen van Royal Dutch Shell en haar dochtermaatschappijen tot uitdrukking, gemeten in hun eigen valuta, die worden omgerekend in Amerikaanse dollars tegen de gemiddelde koersen van de desbetreffende periode. Het overzicht omvat derhalve geen valutaomrekeningsverschillen, met uitzondering van die welke ontstaan met betrekking tot geldmiddelen en kasequivalenten.

Volgens IFRS wordt de winst over de perioden in dit overzicht verantwoord vóór aftrek van minderheidsbelangen terwijl dit voorheen onder Overige terugkwam. Deze wijziging is niet van invloed op de totale kasstroom uit bedrijfsactiviteiten.

Afboekingen van voorheen geactiveerde kosten van exploratieputten komen thans terug in Overige binnen Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten en worden niet langer in mindering gebracht op investeringen. Dit komt tevens tot uitdrukking in de tabel Investeringen en exploratiekosten, maar is niet van invloed op het totaal van de investeringen en exploratiekosten. 

De kasstroom uit bedrijfsactiviteiten, exclusief mutaties in netto-werkkapitaal en betaalde/te betalen belastingen, wordt berekend op basis van de volgende posten in het overzicht van kasstromen:
	KWARTALEN
	$ miljoen
	NEGEN MAANDEN

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	
	
	
	

	2005
	2005
	2004
	
	
	2005 
	2004 
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	6.646
	6.322
	6.878
	
	Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten 
	21.648
	20.188
	

	5.548
	5.086
	3.457
	
	Te betalen belastingen
	14.945
	9.544
	

	(5.490)
	(1.918)
	(2.234)
	
	Daling/(stijging) van het netto-werkkapitaal
	(8.959)
	(4.237)
	

	(3.891)
	(5.501)
	(2.194)
	
	Betaalde belastingen
	(12.579)
	(6.746)
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	10.479
	8.655
	7.849
	
	
	28.241
	21.627
	

	___________
	___________
	___________
	
	
	___________
	___________
	

	
	
	
	
	
	
	
	


TOELICHTING 8.  Voorwaardelijke verplichtingen en rechtsgedingen – Hercategorisering van reserves
Het onderzoek door de Amerikaanse Department of Justice en onderzoeken door de Amerikaanse Securities and Exchange Commission (SEC) en de Britse Financial Services Authority (FSA) ten aanzien van Shell in verband met de hercategorisering van de bewezen olie- en gasreserves van Shell voor perioden vóór 2004 zijn allen geschikt. De Autoriteit Financiële Markten (AFM) heeft bekendgemaakt dat haar bevindingen thans geen aanleiding geven tot verdere actie van haar zijde. De ‘class action’ tegen bepaalde Shell-maatschappijen namens deelnemers in spaarplannen in de Verenigde Staten in het kader van de Amerikaanse Employee Retirement Income Security Act (ERISA) is geschikt. Tevens heeft Shell een schikking getroffen met betrekking tot de afgeleide (class action)-procedure, onder voorbehoud van goedkeuring door de rechtbank. 

Met betrekking tot de hercategorisering van reserves zijn nog onderzoeken van Euronext Amsterdam en de California Department of Corporations, en een aandeelhouder-class action bij rechtbanken in de Verenigde Staten aanhangig. Het management kan ten aanzien van deze lopende aanklachten en onderzoeken thans niet voorspellen hoe en wanneer deze aanhangige zaken worden opgelost, kan de omvang van mogelijke kosten als gevolg van dergelijke zaken niet inschatten en gaat er thans niet van uit dat de oplossing van deze aanhangige zaken een materieel effect zal hebben op de financiële positie van Royal Dutch Shell, al zouden dergelijke oplossingen wel invloed van betekenis kunnen hebben op de resultaten van de periode waarin zij worden verantwoord.

TOELICHTING 9.  Winst per aandeel Royal Dutch Shell
Het totale aantal aandelen Royal Dutch Shell dat geacht wordt per eind van de periode uitstaand te zijn geweest, is 6.780,2 miljoen. 

Royal Dutch Shell rapporteert de gewone en de verwaterde winst per aandeel gebaseerd op het gewogen gemiddelde aantal uitstaande aandelen Royal Dutch Shell (A en B). Aandelen die in het kader van aandelenoptieplannen en andere prestatiebeloningsregelingen worden gehouden worden afgetrokken bij de berekening van de gewone winst per aandeel. De berekeningen van de gewone winst per aandeel zijn gebaseerd op de volgende gewogen gemiddelde aantallen aandelen (in miljoenen):
	

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	Negen maanden
	Negen maanden

	
	2005
	2005
	2004
	2005
	2004

	Aandelen Royal Dutch Shell van € 0,07
	6.676,5
	6.724,5
	6.754,8
	6.711,4
	6.781,6


De berekening van de verwaterde winst per aandeel is gebaseerd op de volgende gewogen gemiddelde aantallen aandelen (in miljoenen), waardoor het aantal gewone aandelen wordt aangepast voor opties waarvan de werkelijke prijs van het onderliggende aandeel thans hoger ligt dan de uitoefenprijs.
	

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	Negen maanden
	Negen maanden

	
	2005
	2005
	2004
	2005
	2004

	Aandelen Royal Dutch Shell van € 0,07
	6.703,5
	6.744,1
	6.761,4
	6.732,5
	6.786,2


De aantallen gewone aandelen (in miljoenen) aan het einde van de genoemde perioden waren:

	

	3e kw.
	2e kw.
	3e kw.
	
	

	
	2005
	2005
	2004
	
	

	Aandelen Royal Dutch Shell van € 0,07
	6.608,2
	6.726,7
	6.736,8
	
	



Eén (1) American Depositary Receipt (ADR) is gelijk aan twee (2) aandelen Royal Dutch Shell.
Bijlage 2: Markttoelichting
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De gemiddelde prijs van Brent-olie in het derde kwartaal was $ 61,55 per vat vergeleken met $ 41,55 per vat in hetzelfde kwartaal een jaar geleden. WTI noteerde gemiddeld $ 63,20 per vat, tegen $ 43,90 een jaar geleden. Naar verwachting zullen de ruwe-olieprijzen gedurende de rest van het jaar robuust blijven en steun ondervinden van aanhoudende bezorgdheid over het aanbod bij een seizoensmatig stijgende vraag en beperkte OPEC-capaciteit. De ruwe-olieprijzen zullen worden beïnvloed door het tempo van het herstel van de ruwe-olieproductie en raffinagefaciliteiten in de Golf van Mexico.

In het derde kwartaal van 2005 stegen de gemiddelde Henry Hub-spotmarktprijzen voor aardgas tot $ 9,50 per miljoen Btu, tegen $ 6,94 in het tweede kwartaal en $ 5,47 in het derde kwartaal van 2004. Bij de stijgende prijzen en productie-onderbrekingen van de afgelopen maanden zijn de ‘bid week’-prijsniveaus aanzienlijk lager geweest dan de dagelijkse gemiddelde spotmarktprijs. In andere gebieden in Noord-Amerika was eveneens sprake van hogere prijzen in het derde kwartaal, maar niet in dezelfde mate als Henry Hub, dat gelegen is naast het getroffen aanvoergebied in de Golf van Mexico. De regionale verschillen ten opzichte van Henry Hub namen in het algemeen toe gedurende het derde kwartaal van 2005. 

De complexe marges in Rotterdam en Singapore profiteerden van mogelijkheden voor productarbitrage naar de Verenigde Staten, maar werden negatief beïnvloed door vrachttarieven. De marges in Singapore werden beïnvloed door een zwakke Chinese vraag naar gasolie-import omdat de gereguleerde binnenlandse prijzen aanhoudend achterbleven bij de prijzen op de internationale markt. In het derde kwartaal van 2005 bedroegen de gemiddelde marges in de raffinage-industrie $ 18,00, $ 17,75, $ 6,05 en $ 3,00 per vat aan respectievelijk de US Gulf Coast, US West Coast, Rotterdam en Singapore, tegen $ 8,30, $ 10,85, $ 4,95 en $ 2,85 per vat in dezelfde periode van vorig jaar. 

De marktomstandigheden voor petrochemische producten in het derde kwartaal werden vooral gekenmerkt door de hoge grondstofprijzen in combinatie met een beperkt aanbod van chemische producten. Tijdelijke tekorten van petrochemische producten in de Verenigde Staten resulteerden in hogere productprijzen, waarvan het effect ruimschoots werd tenietgedaan door stijgingen van de productiekosten. 

In Europa waren de kraakmarges in de chemische industrie lager dan een jaar geleden en ook lager dan in het tweede kwartaal van 2005 als gevolg van gedaalde prijzen voor petrochemische producten en hoge prijzen voor de grondstof nafta. In de Verenigde Staten waren de kraakmarges voor ethaan in de chemische industrie hoger dan een jaar geleden, maar lager dan in het tweede kwartaal van 2005.
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Bericht van Royal Dutch Shell plc (‘Royal Dutch Shell’). De gegevens in dit kwartaalbericht geven de geconsolideerde financiële positie en resultaten van Royal Dutch Shell weer. Geen van de in dit bericht opgenomen bedragen is door accountants gecontroleerd.
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