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1. Samenvatting

Deze samenvatting dient gelezen te worden als
een inleiding op het prospectus waarvan de
Bijlagen 1 tot en met 5 integraal deel uit maken.
ledere beslissing van een Participant om deel te
nemen in Vlootfonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze
Groningen moet zijn gebaseerd op de bestudering
van het gehele prospectus.

Indien een vordering met betrekking tot de
informatie in het prospectus bij een rechterlijke
instantie aanhangig wordt gemaakt, dient de Parti-
cipant die als eiser optreedt eventueel volgens de
nationale wetgeving van de lidstaten de kosten
voor de vertaling van het prospectus te dragen
voordat de rechtsvordering wordt ingesteld.
Degenen die de samenvatting, met inbegrip van
een vertaling ervan, hebben ingediend en om
kennisgeving ervan hebben verzocht, kunnen
wettelijk aansprakelijk worden gesteld, doch enkel
indien de samenvatting, wanneer zij samen met
de andere delen van het prospectus wordt gelezen
misleidend, onjuist of inconsistent is.

In Bijlage 1 van dit prospectus zijn enkele begrip-
pen gedefinieerd. In dit prospectus zijn begrippen
met een hoofdletter geschreven zodat u ze
eenvoudig kunt herkennen.

Propositie

Vlootfonds Hanzevast 3 CV - ms Hanze Groningen
stelt zich ten doel om het Schip, ms Hanze
GroninQgen, te bouwen en exploiteren. De ms
Hanze Groningen is het eerste schip uit een vloot
van - naar de bedoeling is — ten minste vier
Handysize bulkcarriers. Drie schepen zijn reeds in
aanbouw (ms Hanze Groningen, ms Hanze Goslar,
ms Hanze Gendt). Daarnaast is een optie genomen
op nog een vierde schip, ms Hanze Gdansk. Voor
de ms Hanze Groningen is op 30 juli 2009 een
bouwcontract gesloten met Shanghai Zhenhua
Heavy Industry Co., Ltd. (ZPMC) (www.zpmc.com).

De bouw van het Schip wordt uitgevoerd bij de
Chinese werf Qidong Daoda Heavy Industry Co.,
Ltd.

Het Schip heeft een laadvermogen van 35.000 DWT
en is uitgerust met vijf laadruimen en vier kranen
met elk een hefvermogen van 30 ton. Het Schip
wordt naar verwachting in maart 2011 opgeleverd.
De belangrijkste commerciéle kenmerken van het
Schip zijn:

* Moderne Handysize bulkcarrier

* Scherpe aankoopprijs van het Schip (prijspeil juli
2009);

* Handysize vloot kent grote vervangingsvraag
door sterke veroudering van de huidige vloot;

* Break-even exploitatie, véér aflossingen van de
hypothecaire geldlening, is mogelijk bij inkom-
sten van circa USD 8.544 per dag (opbrengsten-
niveau mei 2010: circa USD 22.000 per dag).

Het eigen vermogen van het Fonds bedraagt USD
13.750.000. Hiervan is USD 3.175.000 ter inschrij-
ving beschikbaar. Het resterende eigen vermogen
van USD 10.575.000 is voorafgaand aan deze
aanbieding reeds geplaatst en deze participaties
(met een tegenwaarde van minimaal USD 100.000)
zijn vrijgesteld van de vergunning- en prospectus-
plicht ingevolge artikel 5.3 lid 1 Wft. Het eigen
vermogen van Vlootfonds Hanzevast 3 CV —ms
Hanze Groningen in USD is als volgt samengesteld:
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Tabel 1.1 Onderverdeling van het eigen vermogen
Eigen vermogen

Inschrijving
Reeds geplaatst (vrijgesteld, artikel 5.3 lid 1 Wft)

Fonds Rendementsfonds Totaal
(excl. participaties gehouden
door Rendementsfonds)
2.775.000 400.000 3.175.000
9.035.000 1.540.000 10.575.000
11.810.000 1.940.000 13.750.000

Totaal

Fonds (besloten CV) of Rendements-
fonds (Open CV)

Deelname is mogelijk direct via het Fonds (een
besloten CV) dan wel indirect via het Rendements-
fonds (een open CV). De keuze heeft gevolgen voor
de verhandelbaarheid en belastingdruk. Voor de
fiscale aspecten verwijzen wij u naar paragraaf
7.1 van dit prospectus. Bij voldoende belangstel-
ling kunnen rechtspersonen deelnemen in het
Rendementsfonds en gebruik maken van de
deelnemingsvrijstelling. Het Rendementsfonds is
een zogenoemde Open CV en zelfstandig belas-
tingplichtig voor de vennootschapsbelasting.
Participaties in het Rendementsfonds zijn
vanwege het open karakter van deze CV eenvou-
diger verhandelbaar dan participaties in het
Fonds. Voor de overdracht is alleen de goedkeu-
ring van de Beherend Vennoot noodzakelijk. Deze
goedkeuring zal alleen in uitzonderlijke gevallen
kunnen worden geweigerd.

De beoogde Beschouwingsperiode van het Fonds
respectievelijk het Rendementsfonds bedraagt
10,8 jaar.

Fonds

Voor het Fonds - exclusief de participaties
gehouden door het Rendementsfonds - is USD
2.775.000 beschikbaar. Onder één Participatie
wordt in dit prospectus vier (4) participaties in het
Fonds verstaan, elk groot USD 5.000, tezamen
groot USD 20.000, als bedoeld in de concept
CV-akte Vlootfonds Hanzevast 3 — ms Hanze

Groningen (Fonds) (Bijlage 3). Het Fonds wordt
fiscaal als transparant aangemerkt. Belastinghef-
fing over de resultaten van het Fonds vindt niet
plaats bij het Fonds als zodanig, maar bij de
Participanten naar rato van ieders kapitaaldeel-
name. Als gevolg van de toepassing van het
tonnageregime hoeft de Participant per Participa-
tie jaarlijks slechts EUR 42,18 winst aan te geven.

Vanwege het besloten karakter kunnen Partici-
panten in het Fonds gedurende de looptijd van het
Fonds de door hen gehouden participaties, buiten
het geval van vererving of legaat, niet vervreem-
den anders dan na voorafgaande schriftelijke
toestemming van alle vennoten. Als aan alle
vennoten schriftelijke toestemming wordt
gevraagd en deze niet binnen vier weken door een
of meer schriftelijk wordt geweigerd, wordt ervan
uitgegaan dat de toestemming unaniem is
verleend. Voor de volledige beschrijving wordt
verwezen naar artikel 8 en 9 van de concept
CV-akte van het Fonds (Bijlage 3). Verder is van
belang dat de Participanten in het Fonds, door
middel van de ondertekening van het inschrijffor-
mulier, toestemming geven voor een mogelijke
naplaatsing van participaties.

Rendementsfonds (Open CV)

Voor het Rendementsfonds is USD 400.000
beschikbaar. Onder één Participatie R wordt in dit
prospectus twintig (20) participaties in het
Rendementsfonds verstaan, elk groot USD 5.000,
tezamen groot USD 100.000, als bedoeld in de
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concept CV-akte Rendementsfonds Hanzevast 3
— ms Hanze Groningen (Rendementsfonds)
(Bijlage 4). De participaties in het Rendements-
fonds worden slechts uitgegeven nadat daaraan
voorafgaand een zelfde aantal participaties in het
Fonds is uitgegeven aan het Rendementsfonds.

Bij voldoende belangstelling kunnen rechtsperso-
nen deelnemen in het Rendementsfonds. Het
Rendementsfonds is een zogenoemde Open CV en
zelfstandig belastingplichtig voor de vennoot-
schapsbelasting. Als gevolg van de toepassing van
het tonnageregime betaalt het Rendementsfonds
per participatiebedrag van USD 20.000 maximaal
EUR 10,76 per jaar aan vennootschapsbelasting
(belastingtarief 25,5%).

Participaties in het Rendementsfonds zijn van-
wege het open karakter van deze CV eenvoudiger
verhandelbaar dan participaties in het Fonds. Voor
de overdracht is alleen de goedkeuring van de
Beherend Vennoot noodzakelijk. Deze goedkeu-
ring zal alleen in uitzonderlijke gevallen kunnen
worden geweigerd.

Historie

Het Fonds respectievelijk het Rendementsfonds is
op 30 september 2008 opgericht. Voor de bouw van
het Oorspronkelijke Schip is op 28 augustus 2007
een bouwcontract afgesloten met de Zuid-Kore-
aanse werf Nok Bong Ship Building Co.Ltd. Op 28
mei 2009 heeft de Beherend Vennoot het bericht
ontvangen dat de Zuid-Koreaanse werf in surse-
ance van betaling verkeert. Op 29 mei 2009 heeft
de Beherend Vennoot het bouwcontract ontbonden
en succesvol aanspraak gemaakt op de refund
guarantee. Uit hoofde van de refund guarantee zijn
de termijnbetalingen voor de bouw van het
Oorspronkelijke Schip door de bank van de werf
volledig aan het Fonds terugbetaald. Op de
buitengewone participantenvergadering van 29

september 2009 is het voorstel tot goedkeuring
aankoop en financiering van het Schip ter stem-
ming gebracht en goedgekeurd. Het Schip is
gunstiger aangekocht (USD 23,95 miljoen versus
USD 34,6 miljoen oorspronkelijk) en heeft een
groter laadvermogen dan het Oorspronkelijke
Schip (35.000 DTW versus 32.000 DWT oorspron-
kelijk). De kosten die gepaard gaan met de
structurering van de oorspronkelijke propositie
zijn geactiveerd en opgenomen in de jaarrekening
van het Fonds (zie hoofdstuk 6).

Rendement

De geprognosticeerde totale uitkering gedurende
de Beschouwingsperiode bedraagt USD 51.429 per
Participatie respectievelijk USD 257.144 per
Participatie R, hetgeen resulteert in een gemiddeld
enkelvoudig rendement gedurende de Beschou-
wingsperiode van 14,6% per jaar. Hierin is
begrepen het verwachte verkoopresultaat en de
uitkering van de liquiditeitsreserve (zie tabel 6.4).
Voor de bepaling van de hoogte van de slotuitke-
ring per Participatie wordt rekening gehouden met
het moment van toetreding tot het Fonds (direct
dan wel indirect), met als doel het gemiddeld
enkelvoudig rendement voor alle Participanten
gelijk te laten zijn (zie tabel 6.4). De slotuitkering
voor elk van de individuele Participanten wordt
berekend aan de hand van de duur van de
deelname in het Fonds (direct dan wel indirect)
door de betreffende Participant, gerelateerd aan
de totale Beschouwingsperiode. De slotuitkering
wordt derhalve hoger naar mate een Participant
langer in het Fonds (direct dan wel indirect)
deelneemt.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het
verleden behaalde resultaten bieden geen
garantie voor de toekomst.

De geprognosticeerde rendementsuitkeringen uit
de exploitatie van het Schip vinden indien — en
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zoveel — mogelijk op kwartaalbasis plaats en
lopen op van 10,0% in het eerste exploitatiejaar tot
15% in het laatste exploitatiejaar. Gedurende de
gehele Beschouwingsperiode bedragen de
geprognosticeerde uitkeringen USD 51.429 per
Participatie. Het verwachte resultaat uit verkoop
van het Schip van USD 24.187 en de resterende
liquiditeitsreserve van USD 3.241 zijn hierin
meegenomen.

Fondsinvestering

De totale fondsinvestering bedraagt USD
29.250.000. Het eigen vermogen van het Fonds
inclusief de participaties gehouden door het
Rendementsfonds bedraagt USD 13.750.000.
Hiervan is USD 3.175.000 ter inschrijving beschik-
baar; USD 2.775.000 via het Fonds (direct) en USD
400.000 via het Rendementsfonds (indirect). Het
Rendementsfonds zal het door haar verkregen
vermogen groot USD 400.000 investeren in het
Fonds. Het overige deel van het eigen vermogen,
zijnde participaties van ten minste USD 100.000, in
totaal groot USD 10.575.000, is reeds geplaatst. Het
overige deel van het fondskapitaal wordt gefinan-
cierd met een hypothecaire geldlening van USD
15.500.000. General Partner Hanzevast Shipping 1
BV (hierna “Beherend Vennoot”), heeft haar
vertrouwen in dit Fonds tot uitdrukking gebracht
door met USD 390.000, zijnde 19,5 Participaties
van USD 20.000 te participeren in het eigen
vermogen van het Fonds.

Risicofactoren

Als Commanditair Vennoot draagt u ondernemers-
risico’s, waardoor u uw inleg deels of geheel zou
kunnen verliezen. Er is sprake van ondernemers-
risico indien het resultaat voor de Commanditaire
Vennoten afhankelijk is van specifieke marktom-
standigheden. Het maximale risico dat u loopt is
het verlies van uw inleg. U hoeft geen vermogen
bij te storten. Voorwaarde is echter wel dat u geen

beheerdaden verricht, dan wit zeggen dat u zich
niet actief met de bedrijfsvoering bemoeit en de
het Fonds dan wel het Rendementsfonds niet naar
buiten toe vertegenwoordigt.

e Als gevolg van (on)herstelbare schade gedu-
rende de bouw van het Schip of een faillissement
van de werf kan het Schip vertraagd of zelfs niet
wordt opgeleverd. Bij een vertraging van de
oplevering tussen de 30 en 210 dagen ontvangt
het Fonds een boeterente van de werf. Indien het
Schip niet kan worden opgeleverd zal de
Beherend Vennoot er naar streven een alterna-
tief schip te verwerven. Beide ontwikkelingen
kunnen er toe leiden dat het rendement negatief
beinvloed wordt.

Gedurende de investeringsperiode bestaat de
kans dat het Schip averij oploopt. Bij de gebrui-
kelijke verzekeringen die worden afgesloten is
sprake van een beperkt eigen risico. Bij moge-
lijke averij zal de verzekeraar beroep doen op dit
eigen risico. Dit komt ten laste van het exploita-
tieresultaat van het Schip en kan het rendement
negatief beinvloeden.

Vraag en aanbod bepalen in sterke mate de

vrachtprijzen. Door de verwachte looptijd van het
Fonds respectievelijk het Rendementsfonds van
circa 10,8 jaar bestaat het risico dat ook dit Schip
te maken krijgt met een periode waarin lagere
dagopbrengsten worden gerealiseerd dan
oorspronkelijk geprognosticeerd.

Het Schip zal gaan varen in een pool van — naar
de bedoeling is — ten minste vier schepen. Een
mogelijk nadeel van het varen in een pool is dat
schepen die beter presteren dan het gemiddelde
poolresultaat, deze resultaten middelen in de
pool en daarvan slechts zelf ten dele profiteren.
Mogelijke nadelige omstandigheden die zich ten
aanzien van de schepen in de pool kunnen
voordoen kunnen van invloed zijn op het
poolresultaat en daarmee op het resultaat van




Vlootfonds Hanzevast 3 CV
ms Hanze Groningen

het Fonds (direct) respectievelijk Rendements-
fonds (indirect).

In de prognose is gerekend met 360 opbrengs-
tendagen per jaar. Schades en storingen kunnen
echter leiden tot minder opbrengstdagen. Bij een
minder aantal opbrengstendagen per jaar kan
het zijn dat het beoogde rendement niet wordt
behaald.

De exploitatiekosten kunnen hoger uitvallen dan
begroot. Hogere exploitatiekosten dan gepro-
gnosticeerd hebben een negatieve invloed op het
rendement. Het exploitatierisico heeft betrekking
op afwijkingen van onder andere de hypotheek-
rente, poolkosten, verzekeringskosten en andere
operationele kosten.

Hoewel de mogelijkheid bestaat de hypotheek-
rente op een conveniérend moment geheel of
gedeeltelijk vast te zetten en men voornemens is
dit te doen is de hypotheekrente vooralsnog
variabel. Er is in de prognose gerekend met een
rente van 6,5% gedurende de gehele Beschou-
wingsperiode. Als de hypotheekrente hoger
uitvalt kan dit het rendement negatief beinvloe-
den.

Het risico bestaat dat inkomsten niet worden
ontvangen als een debiteur, waarbij met name
moet worden gedacht aan een charteraar, niet
aan haar betalingsverplichting kan voldoen. Het
Fonds (direct) respectievelijk het Rendements-
fonds (indirect) loopt hiermee het risico van
gederfde inkomsten.

Uitgangspunt is dat het schip in het 10e jaar van
exploitatie verkocht wordt. Wanneer de beoogde
verkoopprijs als gevolgen van slechte marktom-
standigheden niet wordt gerealiseerd kan dit het
rendement negatief beinvloeden.

Participaties in het Fonds kunnen niet vrijelijk
worden overgedragen. Participaties kunnen
slecht aan één afnemer en met de toestemming
van alle medeparticipanten worden overgedra-
gen. Er wordt geen garantie gegeven dat

aangeboden participaties verhandeld kunnen
worden binnen de beoogde tijd en tegen de
beoogde prijs.

Het Fonds respectievelijk het Rendementsfonds
is gestructureerd in US Dollars. Participanten die
Euro’s hebben omgezet in US dollars om het
deelnamebedrag te storten, lopen het risico dat
bij waardedaling van de US Dollar het rende-
ment in Euro’s lager uitvalt.

Dit prospectus is gebaseerd op de thans
geldende stand van wet- en regelgeving en
jurisprudentie. Wijzigingen in wet- en regelge-
ving kunnen eveneens effect hebben op het
uiteindelijk gerealiseerde prognoserendement.
Hierbij kan bijvoorbeeld worden gedacht aan
wijzigingen in milieuwetgeving of beperkingen
aan de toepasbaarheid van het tonnageregime.
Hanzevast capital en de Beherend Vennoot
hebben naar beste vermogen getracht bij het
vaststellen van de structuur alle voorzienbare

risico’s binnen het kader van deze structuur te
benoemen en waar mogelijk te beperken. Het
valt echter op voorhand niet geheel uit te sluiten
dat gedurende de lange Beschouwingsperiode
er zich nog één of meer risico’s voordoen die ten
tijde van de structurering en het daarbij beho-
rende documentatietraject niet voorzienbaar
waren en derhalve niet voorzien zijn.

Voor Participanten in het Fonds respectievelijk

het Rendementsfonds bestaat het risico van
faillissement en/of surséance van betaling van
de Beherend Vennoot en/of Hanzevast Shipping.
Daarnaast bestaat het risico dat is verbonden
aan een mogelijke concentratie van beleggingen
waanneer u uw belegging onvoldoende spreidt.

Markt

De wereldeconomie kende sinds 1985 een
gemiddelde groei van 3,3% per jaar. Gezien de
sterke correlatie, steeg met deze economische
groei ook de vraag naar goederenvervoer. Negen-
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tig procent van het internationale goederenvervoer
vindt plaats over zee en de groei van het zeetrans-
port ontwikkelde zich hierdoor met gemiddeld
3,4% per jaar, een fractie boven de groei van de
wereldeconomie over dezelfde periode.

Met een directe deelname via het Fonds dan wel
een indirecte deelname via het Rendementsfonds
investeert u direct dan wel indirect in een dubbel-
wandige Handysize bulkcarrier die voornamelijk
ingezet wordt voor het vervoer van kleinbulk
waaronder suiker, agribulk, kunstmest, staal- en
houtproducten en cement. Naar deze basisgrond-
stoffen en halfproducten zal ongeacht het econo-
mische tij altijd vraag bestaan.

De Handysize bulkcarrier behoort binnen de vloot
van bulkcarriers op basis van het laadvermogen
tot het kleinste segment. De gemiddelde leeftijd
van de Handysize vloot is het hoogst binnen het
bulkcarriersegment, namelijk 53% (1.576 schepen)
van de vloot is momenteel ouder dan 20 jaar. De
gemiddelde economische levensduur van dit type
schip is 25-30 jaar.

Door de samenstelling van de vloot en de zuive-
rende werking die de financiéle crisis op het
orderboek heeft in dit segment, is een overcapaciteit
in de Handysize vloot niet te verwachten. Hierdoor
zal zich naar verwachting in 2010 een gezond
evenwicht tussen vraag en aanbod voordoen.

Figuur 1.2 vergelijkt de historische ontwikkeling
van de 6-maands timecharter tarieven met de in
de exploitatieprognose gehanteerde tarieven. Het
breakeven punt - waarbij de totale opbrengsten
gelijk zijn aan de kosten véor aflossing van de
geldleningen - van USD 8.544 per dag toont aan
dat exploitatie van het Schip tegen dagopbrengs-
ten beneden het niveau van circa USD 22.000 in
mei 2010 mogelijk is.

Figuur 1.2 6-maands chartertarieven Handysize
35.000 DWT tussen 2003 — mei 2010
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Bron: Clarkson Research Services, mei 2010

Juridische kenmerken en
aansprakelijkheid

De juridische structuur van het Fonds is een
besloten commanditaire vennootschap naar
Nederlands recht, waarin één of meerdere open
commanditaire vennootschappen en/of natuurlijke
personen en/of rechtspersonen kunnen participe-
ren.

Participanten, natuurlijke personen en/of rechts-
personen en/of één of meer open commanditaire
vennootschappen, kunnen direct participeren in
het Fonds. Daarenboven kunnen Participanten,
rechtspersonen, participeren in het Rendements-
fonds. Doel van het Fonds is het met winstoog-
merk en voor gemeenschappelijke rekening
(doen) bouwen, kopen, exploiteren en uiteindelijk
weer verkopen van ms Hanze Groningen. Doel van
het Rendementsfonds is het als Commanditaire
Vennoot deelnemen in het Fonds. Het Fonds
respectievelijk het Rendementsfonds is voor onbe-
paalde tijd opgericht met een Beschouwingsperi-
ode van circa 10,8 jaar. De Beherend Vennoot is
onbeperkt aansprakelijk, de Participant maximaal
tot de hoogte van zijn inbreng, mits de Participant
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geen beheerdaden namens het Fonds respectie-
velijk het Rendementsfonds verricht (zie toelich-
ting Hoofdstuk 7).

Structuur

De Beherend Vennoot, General Partner Hanzevast
Shipping 1 BV, is een 100% dochter van Hanzevast
Shipping en zal als juridische eigenaar van het
Schip worden aangemerkt. De economische
eigendom (de baten en lasten) van het Schip
behoort het Fonds (direct) respectievelijk het
Rendementsfonds (indirect) toe. Het beleid van de
Beherend Vennoot is gericht op het behalen van
een maximaal rendement uit exploitatie en
verkoop van het Schip. De Beherend Vennoot is
belast met de dagelijkse leiding en is binnen de
grenzen van de concept CV-akten (Bijlagen 3-4)
bevoegd namens het Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds op te treden en het Fonds

respectievelijk het Rendementsfonds te verbinden.

Fiscale aspecten

Het Fonds heeft een besloten karakter en is
daarmee fiscaal transparant en niet zelfstandig
belastingplichtig. Een Participatie in het Fonds
wordt fiscaal direct toegerekend aan de eigenaar.
Een Participatie van een natuurlijk persoon wordt
in beginsel in box 1 belast. Op de winst behaald
met de Participaties zal in beginsel het fiscaal
gunstige tonnageregime van toepassing zijn.
Hiertoe dient door de Participant een verzoek
gedaan te worden bij de belastingdienst. De winst
bij verkoop van het Schip is belastingvrij onder het
tonnageregime. Een eventueel verlies bij verkoop
van het Schip zal, net zoals de winst, fiscaal niet
erkend worden door de werking van het tonnage-
regime.

Participanten kunnen natuurlijke personen,
rechtspersonen of open commanditaire vennoot-
schappen zijn. Voor een particuliere investeerder

(= natuurlijk persoon) staat deelname open in het
Fonds. Rechtspersonen kunnen deelnemen in het
Fonds of, bij voldoende belangstelling, in het
zogenoemde Rendementsfonds (Rendements-
fonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze Groningen).
Indien u als rechtspersoon met twintig (20) of
meer participaties deelneemt in het Rendements-
fonds, is er sprake van een deelneming waarop de
deelnemingsvrijstelling van toepassing is.
Hierdoor zijn de uitkeringen vrij van vennoot-
schapsbelasting.

Gedetailleerde informatie over de fiscale aspecten,
de keuzemogelijkheden en de bijbehorende
rendementen nd belasting treft u aan in paragraaf
7.1. Indien u direct wilt participeren via het Fonds
dan wel indirect via het Rendementsfonds,
adviseren wij u vooraf overleg te plegen met een
fiscaal adviseur over de gevolgen van deelname in
uw persoonlijke situatie. Een eventueel verlies bij
verkoop van het Schip zal, net zoals de winst,
fiscaal niet erkend worden door de werking van
het tonnageregime.

Deelname

Deelname in het Fonds is mogelijk met ten minste
vier (4) participaties van elk USD 5.000, tezamen
groot USD 20.000, exclusief 3% emissievergoe-
ding. Deelname in het Rendementsfonds is
mogelijk met ten minste twintig (20) participaties
van elk USD 5.000, tezamen groot USD 100.000,
exclusief 3% emissievergoeding.

Toewijzing van Participaties dan wel Participaties
R vindt plaats op volgorde van binnenkomst van
het volledig ingevulde en ondertekende inschrijf-
formulier. De aanbieding staat in principe open tot
30 juli 2010. Afhankelijk van de snelheid van
plaatsing van de participaties is het mogelijk dat
er wordt afgeweken van deze datum. Wanneer u
wilt deelnemen dient u het volledig ingevulde
inschrijfformulier vergezeld van een eveneens
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volledig ingevuld beleggersprofiel en een kopie
van een geldig legitimatiebewijs op te sturen naar
Hanzevast capital. U ontvangt, indien aan u één of
meerdere Participaties dan wel Participaties R
wordt toegekend, vervolgens een deelname
bevestiging en een verzoek tot betaling van de
Noord Nederlandse Trustmaatschappij BV (NNT).

Onder één Participatie wordt in dit prospectus vier
(4) participaties in het Fonds verstaan, elk groot
USD 5.000, als bedoeld in Art. 1 van de concept
CV-overeenkomst van het Fonds (Bijlage 3),
tezamen groot USD 20.000.

Onder één Participatie R wordt in dit prospectus
twintig (20) participaties in het Rendementsfonds
verstaan, elk groot USD 5.000, als bedoeld in Art.1
van de concept CV-overeenkomst van het Rende-
mentsfonds (Bijlage 4), tezamen groot USD
100.000.

Administratief fondsbheheer
NNT is verantwoordelijk voor het administratieve
fondsbeheer gedurende de gehele looptijd. Naast

de afwikkeling van de inschrijving verzorgt NNT
de participantenadministratie, de rendementsuit-
keringen, de (kwartaalsgewijze) verslaglegging
aan de Participanten alsmede de organisatie van
de jaarvergaderingen. Daarnaast houdt zij toezicht
op de geldstromen van en naar de Participanten.
NNT is ISO-gecertificeerd en is onderdeel van de
Hanzevast groep (zie Bijlage 5 voor organogram).

Disclaimer

Wij wijzen erop dat de in het prospectus genoem-
de uikeringen en rendementen prognoses zijn,
berekend op basis van de beschreven uitgangs-
punten. Voor het gehele prospectus geldt dat de
waarde van uw belegging kan fluctueren. In het
verleden behaalde resultaten bieden geen garantie
voor de toekomst. ledere beslissing om te partici-
peren moet zijn gebaseerd op de bestudering van
het gehele prospectus. Deze samenvatting is een
inleiding op het prospectus. Bij de samenstelling
en/of uitwerking van dit prospectus is de grootst
mogelijke zorgvuldigheid in acht genomen.

Tabel 1.3 Kernpunten Fonds

Totale fondsinvestering
Hypothecaire lening

Eigen vermogen

- Inschrijvingsvolume (Aantal)
- Geplaatst volume
Juridische structuur
Totaalrendement
Rendementsuitkering

USD 29.250.000

USD 15.500.000

USD 13.750.000

USD 3.175.000 (159 Participaties (excl. 3% emissievergoeding))
USD 10.575.000

Commanditaire vennootschap

14,6% per jaar gemiddeld*

Oplopend van 10% tot 15% per jaar**

Schip 35.000 DWT Handysize bulkcarrier

Beschouwingsperiode 10,8 jaar

* Dit is een gep iceerd gemiddeld jaarlijks enkelvoudig rend

inclusief verkoop
** Deze handbreedte is op basis van het gepi iceerde loitati

. De waarde van uw belegging kan fluctueren.
van het Schip (exclusief verkoopresultaat).

12



Vlootfonds Hanzevast 3 CV
ms Hanze Groningen

2. Risicofactoren

Ondernemen gaat gepaard met risico’s. Als
Commanditair Vennoot draagt u ondernemersri-
sico’s, waardoor u uw inleg deels of geheel zou
kunnen verliezen. Er is sprake van ondernemers-
risico indien het resultaat voor de Commanditaire
Vennoten afhankelijk is van specifieke marktont-
wikkelingen en bedrijfseconomische omstandig-
heden. In dit Fonds is dat onder meer het geval
omdat het Schip gebouwd wordt en thans uiter-
aard nog niet met zekerheid voorspeld kan
worden hoe de markt zal zijn op het moment van
oplevering van het Schip.

Uw rendement kan lager uitvallen dan het
geprognosticeerde rendement. Alvorens u besluit
over deelname in het Fonds dan wel het Rende-
mentsfonds dient u een zorgvuldige en bewuste
afweging te maken en te bepalen of een lange
termijnpositie in schepen bij uw persoonlijke
financiéle situatie past.

Om dit prospectus te kunnen samenstellen zijn
met grote zorgvuldigheid aannames gedaan. De
geprognosticeerde rendementen zijn gebaseerd
op uitgangspunten zoals nader beschreven in
hoofdstuk 6, ‘Financiéle uitgangspunten en
prognose’ en zijn onder andere gebaseerd op de
berekeningen en projecties van Hanzevast capital
en de Beherend Vennoot. Participanten hebben
echter geen zekerheid dat de aannames daadwer-
kelijk zullen resulteren in de voor het Fonds (direct
dan wel indirect) geprognosticeerde rendementen.
De waarde van uw participaties kan stijgen en
dalen en het is afhankelijk van de resultaten
mogelijk dat de Participant meer of minder dan
het ingelegde deelnamebedrag terugkrijgt. De
aansprakelijkheid voor de Commanditaire Vennoot
beperkt zich tot het deelnamebedrag.

Een goed inzicht in de aspecten die het rendement
negatief kunnen beinvloeden is essentieel. De in
dit prospectus genoemde risico’s zijn zo volledig
mogelijk weergegeven. Als één of meerdere
risico’s zich voordoen kan dit het geprognosticeer-
de rendement negatief beinvloeden.

Ter bescherming van de Participant zijn wij
wettelijk verplicht om uw persoonlijk beleggers-
profiel (als losse bijlage bijgesloten bij dit pros-
pectus) vast te stellen. De hieronder beschreven
risico’s zouden met uw beleggersprofiel in
overeenstemming moeten zijn. Een inschatting
over de inpasbaarheid van het Fonds dan wel het
Rendementsfonds binnen uw beleggersprofiel
dient elke Participant zelf te maken. Wij raden u
aan bij die inschatting een adviseur te raadplegen
en we raden u voorts aan het deelnamebedrag
voor dit Fonds dan wel het Rendementsfonds met
eigen vermogen te financieren.

Het Fonds respectievelijk het Rendementsfonds is
geschikt voor de lange termijnbelegger met een
matig offensief tot offensief beleggersprofiel.

Maximale risico en daden van beheer
Uw rendement kan lager uitvallen dan het
geprognosticeerde rendement. Het maximale
risico dat u loopt is het verlies van uw inleg. U
hoeft geen vermogen bij te storten. Voorwaarde is
echter wel dat u geen beheerdaden verricht, dat
wil zeggen dat u zich niet actief met de bedrijfs-
voering bemoeit en het Fonds dan wel het
Rendementsfonds niet naar buiten toe vertegen-
woordigt. Verricht u wel beheerdaden dan wordt u,
naast de Beherend Vennoot, hoofdelijk aansprake-
lijk voor de schulden van het Fonds dan wel het
Rendementsfonds.
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Aansprakelijkheidsrisico Commandi-
taire vennoot; gevolgen invoering
Wetsvoorstel personenvennootschap-
pen (titel 7.13)

Uitgangspunt onder het Wetvoorstel personenven-
nootschappen (titel 7.13) blijft dat een commandi-
taire vennoot, anders dan de beherend vennoot,
niet verbonden is voor de verbintenissen van de
commanditaire vennootschap, dat wil zeggen dat
hij niet aansprakelijk is voor de verplichtingen die
de beherend vennoot namens de commanditaire
vennootschap is aangegaan. Voorbeeld hiervan
zijn de verplichting die voortvloeien uit het
bouwcontract, de Refund Guarentee, de financie-
ringsovereenkomst en de plaatsingsgarantie.

De commanditaire vennoot is slechts gehouden tot
storting van zijn inbreng.

Indien een commanditaire vennoot beslissende
invloed uitoefent op het optreden van de beherend
vennoot (nieuw: besturende vennoot), dan zal
hoofdelijk hij aansprakelijk zijn voor de verbinte-
nissen van de commanditaire vennootschap.
Naast een extern optreden (in naam van de
commanditaire vennootschap) door de commandi-
taire vennoot zal dus ook onder omstandigheden
een intern overheersend optreden kunnen leiden
tot hoofdelijke aansprakelijkheid van de comman-
ditaire vennoot voor de verbintenissen van de
commanditaire vennootschap.

Bouwrisico

Het Schip wordt naar verwachting op 30 maart
2011 opgeleverd. De aankoopkosten van het Schip
liggen contractueel vast. Het is echter mogelijk dat
het Schip later wordt opgeleverd. Hierdoor worden
later inkomsten gegenereerd dan geprognosti-
ceerd. Bij een vertraging van de oplevering van het
Schip tot 30 dagen is het Fonds contractueel niet
gerechtigd tot het ontvangen van boeterente. Bij
een vertraging tussen 30 en 210 dagen is het
Fonds contractueel gerechtigd tot het ontvangen

van een boeterente van USD 5.000 per dag van de
werf. Deze boeterente dekt hiermee de bijkomen-
de voorfinancieringslasten. Daarnaast kan het
Fonds het bouwcontract ontbinden bij een
vertraging langer dan 210 dagen. Het Fonds
ontvangt dan alle aan de werf betaalde bedragen
verhoogd met rente retour.

Ter meerdere zekerheid van de verrichtte termijn-
betalingen wordt door de bank van de werf, de
China Construction Bank Corporation (www.cch.
com), een Refund Guarantee afgegeven. Deze
bank beschikt over een A1-rating van Moody’s en
is voor 48% in eigendom van de Chinese overheid,
respectievelijk 19% van de Bank of America. De
Refund Guarantee wordt opeisbaar zodra de werf
in gebreke blijkt. De hieruit voortvloeiende
inkomsten zullen in dat geval echter onvoldoende
kunnen bijdragen aan het resultaat om het
geprognosticeerde totaalrendement te realiseren.
Inkomstenderving bij te late of uitblijvende
oplevering van het Schip kan echter niet op de
werf worden verhaald.

Indien de werf tijdens de bouw failliet mocht gaan,
bestaat de mogelijkheid dat het Schip door een
andere werf wordt afgebouwd. Dit kan leiden tot
een wijziging in de hoogte van de bouwkosten en /
of vertraging.

Oplevering Schip

Het is mogelijk dat het Schip niet wordt opgele-
verd, bijvoorbeeld als gevolg van onherstelbare
schade gedurende de bouw of door financiéle
problemen van de werf. Als het Schip niet kan
worden opgeleverd, zal de Beherend Vennoot er
naar streven een alternatief schip te verwerven,
dat de kenmerken van het oorspronkelijke project
zo dicht mogelijk benadert. Een dergelijk voorstel
zal aan de Participanten worden voorgelegd. Als
de volstrekte meerderheid van de Participanten
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instemt met het alternatieve aanbod, dan zal het
Fonds doorgaan met het alternatieve schip. Dit kan
er toe leiden dat het rendement negatief wordt
beinvloed.

Mochten er geen aanvaardbare alternatieven
voorhanden zijn, dan kunnen Hanzevast capital en
de Beherend Vennoot in onderling overleg
beslissen het Fonds respectievelijk het Rende-
mentsfonds geen doorgang te laten vinden, dan
wel het Fonds respectievelijk het Rendements-
fonds te beéindigen. Door de NNT worden in dat
geval, in opdracht van de Beherend Vennoot, de
ontvangen deelnamebedragen geretourneerd, na
aftrek van de vergoeding voor de initiéle kosten
(de oprichtingskosten, de selectie- en acquisitie-
kosten), de financieringskosten, de kosten die
gemaakt zijn voor de bouwbegeleiding en de
daadwerkelijk gemaakte marketingkosten.
Hieronder vallen de kosten die gepaard gaan met
het opstellen van het prospectus (bijv. de juridi-
sche kosten, notariskosten en accountantskosten).

Schaderisico
Gedurende de investeringsperiode bestaat de
kans dat het Schip averij oploopt.

Voor het Schip worden de gebruikelijke verzeke-
ringen afgesloten, zoals een cascoverzekering,
een P&l-verzekering (Protection & Indemnity), een
molestverzekering en een Loss of Hire verzeke-
ring. Bij deze verzekeringen is sprake van een
beperkt eigen risico. Indien het Schip averij
oploopt zal de verzekeraar een beroep doen op dit
eigen risico. Dit komt ten laste van het exploitatie-
resultaat van het Schip en kan het rendement
negatief beinvloeden. Bij het afsluiten van de
verzekeringen wordt door de Beherend Vennoot
een afweging gemaakt tussen de hoogte van het
eigen risico per gebeurtenis en de daaraan
gekoppelde te betalen premie. Zie voor een

uitgebreide beschrijving van de verzekeringen
paragraaf 5.5.

Cyclische markt

De scheepvaartmarkt is cyclisch. Vraag en aanbod
bepalen in sterke mate de vrachtprijzen. In tijden
van een tekort aan schepen en een grote vraag
kunnen hoge dagopbrengsten worden gereali-
seerd. Ook kunnen er periodes voorkomen waarin
minder dan geprognosticeerde vrachtopbrengsten
worden gerealiseerd. Door de verwachte looptijd
van het Fonds respectievelijk het Rendements-
fonds van circa 10,8 jaar bestaat het risico dat ook
dit Schip te maken krijgt met een periode waarin
lagere dagopbrengsten worden gerealiseerd dan
oorspronkelijk geprognosticeerd.

Poolrisico

Het Schip zal gaan varen in een pool van - naar de
bedoeling is - ten minste vier schepen. Het Schip
is reeds in aanbouw en wordt samen met ms
Hanze Goslar in maart 2011 opgeleverd. Een derde
zusterschip, ms Hanze Gendt, wordt drie maanden
later opgeleverd. Op het vierde schip, ms Hanze
Gdansk, is een optie genomen en dit schip wordt

- bij uitoefening van de optie —in juni 2012
opgeleverd. Dit betekent dat zowel de opbrengsten
als kosten uit de exploitatie (inclusief de kosten
van groot onderhoud en exclusief financierings-
lasten, aankoopkosten, verkoopopbrengst en
fondsspecifieke kosten) van alle deelnemende
schepen worden getotaliseerd en gesaldeerd. Elk
schip krijgt de gemiddelde netto opbrengst
toebedeeld. In de pool wordt geen onderscheid
gemaakt ten aanzien van de bevrachting per schip.
Een mogelijk nadeel van het varen in een pool is
dat schepen die beter presteren dan het gemid-
delde poolresultaat, deze resultaten middelen in
de pool en daarvan slechts zelf ten dele profiteren.
Om te voorkomen dat goed presterende schepen
de pool verlaten, zal een uittreder schadeplichtig
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zijn jegens de pool in het geval van voortijdige
beéindiging van zijn deelname aan de pool. Een
ander mogelijk nadeel van varen in een pool is dat
schepen met hoger dan voorziene operationele
kosten een drukkend effect (kunnen) hebben op
het totale resultaat van de pool. Indien naar de
mening van de Poolmanager tegenvallende
resultaten van één van de deelnemers aan de pool
onaanvaardbare negatieve consequenties voor de
pool met zich meebrengen, dan is de Poolmana-
ger gerechtigd de deelnemer uit de pool te
ontslaan. De tegenvallende resultaten tot aan het
moment van uittreden komen wel ten laste van de
pool. De Poolmanager heeft het recht om meer
schepen toe te voegen aan de pool. Indien schepen
later aan de pool toegevoegd worden, kunnen
eventuele nadelige omstandigheden die zich ten
aanzien van die schepen voordoen van invloed zijn
op het totale resultaat van de pool en daarmee op
het resultaat van het Fonds (direct) respectievelijk
het Rendementsfonds (indirect).

Afwijkende inkomsten

In de prognose is uitgegaan van dagopbrengsten
voor de schepen die varen in de pool die gemid-
deld realiseerbaar zouden moeten zijn. Als gevolg
van verslechterende marktomstandigheden kan
een overaanbod van bulkcarriers ontstaan,
waardoor de ladingtarieven kunnen dalen.
Hierdoor kunnen de geprognosticeerde opbrengs-
ten niet gerealiseerd worden. Als de dagopbrengs-
ten lager uitvallen dan geprognosticeerd, dan kan
dit het rendement negatief beinvloeden.

Afwijkend aantal vaardagen

In de prognose is gerekend met 360 opbrengstda-
gen per jaar. Schades en storingen kunnen echter
leiden tot minder opbrengstdagen. Bij een minder
aantal opbrengstendagen per jaar kan het zijn dat
het beoogde rendement niet wordt behaald.

Opbrengstdervingen als gevolg van schades zijn
door een Loss of Hire verzekering, met aftrek van
eigen risico, in beginsel gedekt (zie Schaderisico).

Afwijkende kosten

De exploitatiekosten kunnen hoger uitvallen dan
begroot. Hogere exploitatiekosten dan geprognos-
ticeerd hebben een negatieve invloed op het
rendement. Het exploitatierisico heeft betrekking
op afwijkingen van onder andere de hypotheeke-
rente, poolkosten, verzekeringskosten en andere
operationele kosten.

Financieringsrisico’s

De financiéle uitgangspunten in deze propositie
zijn gebaseerd op een op 15 oktober 2009 onderte-
kende financieringsovereenkomst. De hypotheek-
rente is vooralsnog variabel. Er is in de prognose
gerekend met een rente van 6,5% gedurende de
gehele Beschouwingsperiode. Als de hypotheek-
rente hoger uitvalt kan dit uw rendement negatief
beinvloeden. De in deze propositie opgenomen
bevoorschotting en aflossingsbetalingen betreffen
waarden die in de overeenkomst zijn opgenomen.
De overeenkomst kent naast de reeds genoemde
uitgangspunten nog een aantal doorlopende
bepalingen, waaronder een Loan to Value ratio
(“LTV-ratio”). De LTV-ratio geeft de verhouding
weer van de hoogte van de hypothecaire geldle-
ning ten opzichte van de waarde van het Schip. De
LTV-ratio kent een maximum van 70% in de jaren
2011-2012, 65% in de jaren 2013-2014 en 60%
gedurende het restant van de looptijd van het
Fonds. Indien de LTV-ratio wordt overschreden zijn
de faciliteiten direct opeisbaar. De financier kan
zijn recht van executie uitoefenen. Dit kan tot
gevolg hebben dat het rendement negatief wordt
beinvloed. U kunt deze en de overige bepalingen
nalezen in de financieringsovereenkomst, welke
ter inzage ligt bij de initiatiefnemer, Hanzevast
capital.
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Bij oplevering van het Schip wordt de op dat
moment afgesloten bouwfinanciering omgezet in
een fondsfinanciering. De bouwfinanciering dient
ter financiering van de bouw van het Schip. De
fondsfinanciering dient ter financiering van de
exploitatie van het Schip. Het risico bestaat dat de
bouw van het Schip vertraging oploopt, dan wel
dat er andere onvoorziene omstandigheden
optreden waardoor de bouwfinanciering niet - of
onder gewijzigde voorwaarden - zal worden
omgezet in een fondsfinanciering.

Debiteurenrisico

Het risico bestaat dat inkomsten niet worden
ontvangen als een debiteur, waarbij met name
gedacht moet worden aan een charteraar, niet kan
betalen. Dit risico ontstaat in het bijzonder
wanneer er een langjarige charterovereenkomst
is afgesloten en de dagopbrengsten op de
spotmarkt langdurig beneden het niveau van de
overeengekomen charteropbrengsten liggen. De
pool en daarmee het Fonds (direct) respectievelijk
het Rendementsfonds (indirect) lopen derhalve het
risico van gederfde inkomsten.

Afwijkende verkoopopbrengst
Uitgangspunt is dat het Schip in 2021 wordt
verkocht voor een geprognosticeerde verkoopprijs
van USD 23.362.656. Wanneer deze verkoopop-
brengst niet wordt gerealiseerd kan het zijn dat
het beoogde rendement niet wordt behaald. De
economische levensduur van het Schip is 25-30
jaar. De prijs voor dit type schip bereikte z'n
hoogtepunt in het eerste kwartaal van 2008 met
USD 40 miljoen. De markt heeft zich sinds februari
2009 gestabiliseerd. Het huidige prijsniveau van
USD 25-28 miljoen is relatief laag te noemen en
vergelijkbaar met het prijsniveau van 5-6 jaar
geleden (zie ook tabel 4.8). Gelet op de relatief lage
kostprijs van het Schip is een nagenoeg zelfde
opbrengst bij verkoop na tien jaar exploitatie als

reéel te beschouwen. In een slechte markt kan de
prijs lager liggen, waardoor het totaalrendement
lager kan uitvallen. De mogelijkheid bestaat
echter om door te varen en het Schip te verkopen
op een moment dat de markt gunstig(er) is.

Verhandelbaarheid van Participaties
Participaties in het Fonds kunnen niet vrijelijk
worden overgedragen. Een Participant in het
Fonds kan zijn Participaties slechts overdragen
aan één afnemer. Voor overdracht is daarnaast de
voorafgaande toestemming van alle Participanten
van het Fonds nodig. Het risico bestaat derhalve
dat er geen toestemming wordt gegeven. Deze
toestemming kan ook passief plaatsvinden. Indien
de Beherend Vennoot niet binnen de voorgeschre-
ven termijn van vier weken na verzending van de
mededeling door de Beherend Vennoot een
schriftelijk antwoord heeft ontvangen van de
overige Vennoten, worden deze geacht hun
toestemming te hebben verleend.

Een Participant kan zijn participaties in het
Rendementsfonds slechts overdragen in een
hoeveelheid die ten minste 5% van het ingebrachte
vermogen vertegenwoordigt. Indien de Participant
zijn participaties aan meerdere verkrijgers wenst
over te dragen, geldt voormeld minimum per
beoogde verkrijger. Voor overdracht is alleen de
goedkeuring van de Beherend Vennoot noodzake-
lijk. Deze goedkeuring zal alleen in uitzonderlijke
gevallen worden geweigerd. De Beherend Vennoot
zal een verzoek niet inwilligen in het geval een
overnemer niet voldoet aan de voorwaarden als
omschreven in artikel 1 en/of artikel 8 lid 3 van de
CV-akte van het Rendementsfonds (Bijlage 4) als
het beleggersprofiel van de potentiéle koper niet
overeenkomt met het risicoprofiel van het Rende-
mentsfonds, dan wel indien toetreding in strijd
met wet- of regelgeving zou zijn.
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Er wordt geen garantie gegeven dat aangeboden
participaties verhandeld kunnen worden binnen
de beoogde tijd en tegen de beoogde prijs.

Participaties in het Fonds dan wel het Rende-
mentsfonds kunnen niet worden verpand of
anderszins worden bezwaard.

Valutarisico

Het Fonds respectievelijk het Rendementsfonds is
gestructureerd in US Dollars. De Participant neemt
deel in US Dollars en het Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds keert uit in US Dollars. Zowel
de inkomsten als ook de uitgaven en de financie-
ring van het Fonds respectievelijk het Rende-
mentsfonds vinden in US Dollars plaats. Partici-
panten die Euro’s hebben omgezet in US Dollars
om het deelnamebedrag te storten, lopen het
risico dat bij waardedaling van de US Dollar het
rendement in Euro’s lager uitvalt.

Wet- en regelgeving

Dit prospectus is gebaseerd op de thans geldende
stand van wet- en regelgeving en jurisprudentie,
in het bijzonder op het gebied van ondernemings-
recht, en effectenrecht en onder voorbehoud van
wijzigingen die, al dan niet met terugwerkende
kracht, kunnen worden ingevoerd. Op het gebied
van belastingrecht is uitgegaan van de Wet
inkomstenbelasting 2001 (tekst 2010) en de Wet op
de vennootschapsbelasting 1969 (tekst 2010).
Wijzigingen in wet- en regelgeving kunnen
eveneens effect hebben op het uiteindelijk
gerealiseerde prognoserendement. Hierbij kan
bijvoorbeeld worden gedacht aan wijzigingen in
milieuwetgeving die gevolgen kunnen hebben
voor de inzetbaarheid van het Schip of beperkin-
gen in de toepashaarheid van het tonnageregime.

Documentatierisico
Hanzevast capital en de Beherend Vennoot hebben

naar beste vermogen getracht bij het vaststellen
van de structuur alle voorzienbare risico’s binnen
het kader van deze structuur te benoemen en
waar mogelijk te beperken. Het valt echter op
voorhand niet geheel uit te sluiten dat gedurende
de lange Beschouwingsperiode er zich nog één of
meer risico’s voordoen die ten tijde van de
structurering en het daarbij behorende documen-
tatietraject niet voorzienbaar waren en derhalve
niet voorzien zijn.

Nauwe banden

Indien er in een vergadering van vennoten een
lage opkomst is, dan kan Hanzevast capital, gelet
op de bij haar reeds in bezit zijnde aantal partici-
paties plus de eventuele participaties uit hoofde
van de plaatsingsgarantieovereenkomst, een
dusdanig aantal stemmen in het Fonds uitoefenen,
dat zij daarmee een beslissende invloed kan
hebben in de vergadering van vennoten en
daardoor goedkering kan verlenen aan besluiten
zoals bijvoorbeeld een besluit tot decharge aan de
Beherend Vennoot voor het door haar gevoerde
beleid.

Overige risico’s

Bij tegenvallende resultaten moet eerst aan de
lopende verplichtingen worden voldaan voordat de
uitkeringen aan Participanten kunnen plaatsvin-
den. De lopende verplichtingen bestaan onder
meer uit de rente en aflossingen op de hypothe-
caire geldlening, alsmede de fee's verbonden aan
het technische en commerciéle management.

Voor Participanten in het Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds bestaat het risico van faillisse-
ment en/of surséance van betaling van de
Beherend Vennoot en/of Hanzevast Shipping.
Daarnaast bestaat het risico dat is verbonden aan
een mogelijke concentratie van beleggingen
wanneer u uw beleggingen onvoldoende spreidt.
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3. Qver de initiatiefnemer

3.1 Hanzevast capital nv
Hanzevast capital is aanbieder van besloten
beleggingsfondsen en is gevestigd in Hilversum.

Op de datum van publicatie van dit prospectus zijn
29 scheepsfondsen en 23 vastgoedfondsen
gesyndiceerd die een gezamenlijke investerings-
waarde vertegenwoordigen van circa EUR 1,4
miljard. Het door beleggers ingebrachte eigen
vermogen bedraagt ruim EUR 500 miljoen.
Hanzevast capital is daarmee het grootste
bankonafhankelijke emissiehuis van besloten
fondsen in Nederland. Hanzevast capital is
onderdeel van de Hanzevast groep. De Hanzevast
groep- en de positie van Hanzevast capital nv en
Hanzevast Shipping binnen de organisatiestruc-
tuur- is in beeld gebracht in Bijlage 5.

Hanzevast capital is in het bezit van een vergun-
ning van de Autoriteit Financiéle Markten (AFM)
voor het verlenen van beleggingsdiensten conform
artikel 2:99 Wet op het financieel toezicht (Wft).
Hanzevast capital staat onder permanent toezicht
van de AFM en van De Nederlandsche Bank.
Participaties in onze fondsen worden verhandeld
door remisiers, bankinstellingen en Hanzevast
capital.

Het aanbieden van effecten is op grond van de Wet
op het financieel toezicht (Wft) verboden tenzij er
een algemeen verkrijgbaar prospectus betref-
fende de aanbieding is, dat goedgekeurd is door
de Autoriteit Financiéle Markten (AFM) of door een
toezichthoudende instantie van een andere lidstaat
van de Europese Unie. De Participaties betreffen
effecten die zijn gecreéerd onder Nederlands
recht. Dit prospectus valt onder toezicht van de
AFM en is goedgekeurd door de AFM. Voor meer
informatie kunt u de website van de AFM raadple-
gen: www.afm.nl.

Voor Hanzevast capital zijn kwaliteit en professio-
naliteit de grondslag voor continuiteit. Om zowel
het structureren van fondsen als dienstverlening
aan onze beleggers aan continue kwaliteitswaar-
borging en verbetering te onderwerpen, is een
kwaliteitssysteem ingevoerd, gebaseerd op de
eisen en normen van de NEN-EN-9001. Dit heeft
ertoe geleid dat Hanzevast capital ISO 9001:2000
gecertificeerd is.

Hanzevast capital is statutair gevestigd en
kantoorhoudend in Hilversum. Het bedrijf is onder
nummer 32067248 ingeschreven in het handelsre-
gister van de Kamer van Koophandel en Fabrieken
van Gooi, Eem- en Flevoland in Hilversum. De
statuten kunt u raadplegen en downloaden op
www.hanzevast.nl.

De statutaire directie van Hanzevast capital
bestaat uit:

* De heer drs. J.H. Wolters (Algemeen Directeur)

* De heer mr. N.A.J. Broeijer (Financieel Directeur)
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Tabel 3.1 Totaalrendement afgeronde Hanzevast capital scheepsfondsen

Het behaalde rendement op de scheepsfondsen
van Hanzevast capital - waarbij na een exploitatie-
periode verkoop van het schip en liquidatie van het
fonds heeft plaatsgevonden - bedraagt op basis
van het gewogen gemiddelde 20,1% bij een
prognose van gemiddeld 17,9% (zie tabel 3.1). Het
beleid van Hanzevast capital is erop gericht
schepen voor de lange termijn te exploiteren en
een maximale opbrengst te realiseren bij verkoop
van een schip. Per datum prospectus kampen
enkele door Hanzevast capital geinitieerde
scheepsfondsen met lagere opbrengsten uit de

Hanzevast capital leert echter dat de opbrengsten
gedurende de exploitatieperiode fluctueren en dat
de verkoopopbrengst de eventuele lagere op-
brengsten uit de exploitatie kan compenseren.

Hanzevast Type Prospectus | Verkoop- | Gerealiseerde |Prospectus- |Gerealiseerd
capital schip verkoop- jaar verkoop- prognose | rendement
Scheepsfonds prijs (€/%) schip prijs (€/9) per jaar* per jaar*
Ms Wesergas LPG tanker 1999 | €11.418.245 2004 | € 11.668.566 20,2% 22,8%
Ms Elara Multi-purpose schip 1999 | € 4.866.793 2005 | €5.200.000 24,6% 21,5%
Ms Scheldediep Multi-purpose schip 1999 | €4.866.793 2005 | €5.200.000 22,3% 19.5%
Ms Schuitendiep Multi-purpose schip | 2000 | € 4.866.793 2005 | €5.200.000 22,5% 22,5%
Ms Sinope Multi-purpose schip | 2000 | € 4.866.793 2005 | €5.200.000 20,5% 22,3%
Ms Spaarnediep Multi-purpose schip 2000 | €4.866.793 2005 | €5.200.000 24,8% 25,3%
Ms Vechtdiep Multi-purpose schip | 2000 | € 7.896.000 2005 | €8.300.000 18,8% 23,0%
Ms Vliediep Multi-purpose schip 2000 | €7.896.000 2005 | €8.300.000 19,8% 23,9%
Ms Europa Multi-purpose schip 2000 | € 4.542.000 2006 | €5.000.000 19.9% 17.5%
Ms Callisto Multi-purpose schip | 2000 | € 4.542.000 2006 | €5.000.000 20,4% 21,7%
Ms Lauwersgas LPG tanker 2000 | € 12.579.000 2006 | €18.111.000 20,7% 31,2%
Ms Heinrich Oldendorff Panamax bulkcarrier | 2001 | $12.300.000 2007 | $33.357.355 14,1% 18,3%
AHT Fairmount Sherpa Sleepboot 2004 | $14.497.200 2008 | $20.119.966 16,2% 16,8%
AHT Fairmount Ranger Sleepboot 2005 | $14.623.200 2008 | $20.141.219 15,3% 16,0%
AHT Fairmount Alpine Sleepboot 2006 | $16.290.000 2008 | $23.380.532 15,3% 16,1%
AHT Fairmount Glacier Sleepboot 2006 | $16.290.000 2008 | $23.528.479 15,3% 16,4%
AHT Fairmount Expedition | Sleepboot 2007 | $17.104.500 2008 | $24.756.731 15,0% 16,1%
TOTAAL** 17,9% 20,1%

* Voor alle scheepsfondsen exlusief Ms Heinrich Oldendorff en de Fairmount schepen geldt dat het fiscaal ged zijn. Het geg is inclusief investeringsaftrek gebaseerd op de Wet

1B van voor 2001. Deze fiscale faciliteit is m.b.t. scheepsfondsen per 1-1-2001 af
** Gewogen gemiddelde rendementen op jaarbasis. De waarde van uw helegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
Trackrecord exploitatie dan geprognosticeerd. De ervaring van
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3.2 Hanzevast Shipping BV

Hanzevast Shipping is speciaal in Nederland
opgericht voor het selecteren van scheepvaartpro-
jecten en het uitvoeren van of het toezicht houden
op het operationele management van scheeps-
fondsen, die geinitieerd zijn door Hanzevast en/of
andere onder de overkoepelende holding,
Hanzevast capital, vallende vennootschappen. Het
bedrijfsbeleid is gericht op het maatschappelijk
verantwoord bereiken van een zo hoog mogelijk
rendement op de investering.

De statutaire directie van Hanzevast Shipping
bestaat uit:

e de heer G. Dokter Bsc MBA (Algemeen Directeur)
e de heer M.J. Meijer (Financieel Directeur)

Hanzevast Shipping is in de afgelopen vijf jaar als
bestuurder van de respectievelijke beheerders bij
de volgende scheepsfondsen betrokken:

e Scheepvaartonderneming ms Heinrich Olden-
dorff CV (2002)

* MPC Scheepsfonds Fairmount Sherpa CV (2003)

* MPC Scheepsfonds Fairmount Ranger CV (2004)

* MPC Scheepsfonds Fairmount Alpine CV (2004)

* MPC Scheepsfonds Fairmount Glacier CV (2005)

¢ MPC Scheepsfonds Fairmount Expedition CV
(2005)

® Scheepsfonds Hanzevast Gastankers CV (2007)

* Scheepsfonds Hanzevast Diving Support Vessel
CV (2008)

* Scheepsfonds Hanzevast Offshore Support
Vessel CV (2008)

¢ Vlootfonds Hanzevast 3 CV - ms Hanze Gronin-
gen (2008)

* Fonds voor Gemene Rekening Vlootfonds
Hanzevast 3 — ms Hanze Goslar (2009)

* Fonds voor Gemene Rekening Vlootfonds
Hanzevast 3 — ms Hanze Gendt (2009)

* Fonds voor Gemene Rekening Vlootfonds
Hanzevast 3 — ms Hanze Gdansk i.0. (2010)

De heer Dokter is als mededirectielid van de
respectievelijke beheerders betrokken bij de
volgende scheepsfondsen:

e Scheepvaartbedrijf ms Sanon CV (2004)

® Scheepvaartbedrijf ms W-0 Hanhan CV (2005)
* MPC Scheepsfonds W-0 Chia CV (2006)

* MPC Scheepsfonds W-0 Tsjoch CV (2006)

Daarnaast is de heer Dokter bestuurder van het in
Belgié beursgenoteerde scheepsfonds Hanzevast
Carisbrooke Shipping | NV (2008). De heren Meijer
en Dokter zijn als bestuurders verbonden aan de
Beherend Vennoot. De Beherend Vennoot, General
Partner Hanzevast Shipping 1 BV, is de voorgaan-
de vijf jaar geen lid geweest van bestuur-of
toezichthoudende organen en/of heeft als vennoot
in een vennootschap plaatsgenomen.

Hanzevast Shipping is naast ISO 9001:2000 ook ISO
14001 gecertificeerd. 1ISO 9001:2000 is de norm die
eisen stelt aan het kwaliteitssysteem van een
organisatie en de manier waarop de organisatie
met het kwaliteitsbeleid omgaat. ISO 14001 is één
van de normen van de I1SO 14000 serie en wordt
wereldwijd toegepast om milieumanagement
systemen op te zetten en te certificeren. Naast
deze certificeringen beschikt Hanzevast Shipping
over de OHSAS 18001 certificering. OHSAS 18001
staat voor Occupational Health and Safety Assess-
ment Series. OHSAS 18001 is de internationale
norm die vereisten stelt aan de beheersing van
gezondheid en veiligheid op de werkplek.

Door de kwaliteitsborging van deze certificeringen
en de jarenlange nautische ervaring van deze rederij
vallen de schepen onder beheer van Hanzevast
Shipping onder kwalitatief voldoende management.
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Voor dit Schip heeft Hanzevast Shipping de
bouwcontracten en de financiering gearrangeerd.
Tevens begeleidt Hanzevast Shipping het enginee-
rings- en bouwproces van de schepen in de pool.
Na oplevering van het Schip blijft Hanzevast
Shipping in opdracht van de Beherend Vennoot en
de Poolmanager zorgdragen voor het technisch en
commercieel beheer voor de pool waarin dit Schip
zal gaan varen. Hanzevast Shipping beschikt
hiertoe niet alleen over de hiervoor benodigde
kennis en ervaring, maar ook over een uitgebreid
netwerk binnen de maritieme sector. Hanzevast
Shipping heeft een technische kwaliteitsbeoorde-
ling van de werf Qidong Daoda Heavy Industry Co.,
Ltd. op locatie uitgevoerd. Op de werf houdt
Hanzevast Shipping toezicht op de bouwvorderin-
gen van het Schip.

De dagelijkse leiding van het Fonds wordt ten
aanzien van de bouw gevoerd door de Beherend
Vennoot. Ten aanzien van de verdere exploitatie
van het Fonds respectievelijk het Rendements-
fonds zal de Beherend Vennoot binnen de begren-
zingen van de concept CV-akten (Bijlagen 3-4) de
besluiten nemen. De Beherend Vennoot is een
100% dochteronderneming van Hanzevast
Shipping. Hanzevast Shipping is een dochteron-
derneming van Hanzevast capital bv (zie in dat
verband ook het organogram zoals opgenomen in
Bijlage 5).

De Beherend Vennoot heeft haar vertrouwen in dit
Fonds tot uitdrukking gebracht door met USD
390.000, zijnde 19,5 Participaties te participeren in
het eigen vermogen van het Fonds.
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4. Markt

4.1 Inleiding

In dit hoofdstuk informeren wij u over de ontwik-
kelingen in de scheepvaartmarkt. Wij staan stil bij
de marktomstandigheden anno april 2010 en
geven u onze visie op de te verwachten ontwikke-
lingen van de scheepvaart in het algemeen en de
droge bulkmarkt in het bijzonder. Het spreekt voor
zich dat deze visie gebaseerd is op de meest
recente marktgegevens (tot mei 2010) waarvan de
bronnen opgenomen zijn in dit prospectus.

4.2 Ontwikkelingen wereldeconomie,
zeetransport en droge bulk

De ontwikkelingen van zeetransport, droge bulk
en wereldeconomie gaan hand in hand. Figuur 4.1
geeft deze sterke correlatie weer.

Figuur 4.1 Ontwikkeling zeetransport, droge bulk
en wereldeconomie
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Bron: Clarkson Research Services, 2010; IMF,
World Economic Outlook, mei 2010

De wereldeconomie kende sinds 1985 een
gemiddelde groei van 3,3% per jaar! (zie figuur
4.2). Landen als China en India leverden hier een
substantiéle bijdrage aan met een gemiddelde
groei van respectievelijk 9,9% en 6,1%. Met die
economische groei steeg ook de vraag naar
goederenvervoer. Negentig procent van het
internationale goederenvervoer vindt plaats over
zee? en de groei van het zeetransport ontwikkelde

zich met gemiddeld 3,4%? per jaar een fractie
boven de groei van de wereldeconomie over
dezelfde periode. Daarvan was het droge bulk
segment, dat 47%? van het goederentransport voor
zijn rekening neemt (zie figuur 4.3), het sterkst
groeiende segment met gemiddeld 3,5% per jaar.

Figuur 4.2 Ontwikkeling wereldeconomie
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Bron: IMF, World Economic Qutlook 2010, mei 2010

De sterkste groei van droge bulk vond plaats
tussen 1999 en 2009 (63%). Een belangrijke
oorzaak hiervoor was de sterk gestegen vraag
naar ijzererts vanuit China van 55 miljoen ton in
1999 naar 613 miljoen ton in 2009. Daarnaast
zorgde de vraag naar steenkool vanuit landen als
Zuid-Korea, Taiwan, Japan en India voor een 30 tot
40 miljoen ton extra transport per jaar. Als gevolg
hiervan is de samenstelling van het bulktransport
in de afgelopen 10 jaar sterk veranderd. |Jzererts
en kolen maken thans 56% uit van het totaal ten
opzichte van 44,7% tien jaar geleden (zie figuur
4.3).

1 Bron: World Economic Outlook, januari 2010
2 Bron: Koninklijke Vereniging van Nederlandse Reders
3 Bron: Clarkson Research Services, 2010
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Figuur 4.3 Samenstelling en ontwikkeling droge
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Bron: Clarkson Research Services, mei 2010

Sinds begin 2009 is er sprake van een afnemende
vraag naar het transport van droge bulkgoederen
over zee. Maritiem onderzoeksbureau Clarkson
Research Services maakt melding van een krimp
van 1% in 2009 (figuur 4.3). In juni 2009 ging het
onderzoekshureau nog uit van een daling van
4,5%. Oorzaak hiervoor is dat de vraaguitval vanuit
China naar ijzererts en kolen minder groot bleek
dan verwacht. Dit bulksegment wordt voorname-
lijk bediend door de grote bulkschepen zoals de
Panamax en Capesize bulkcarriers. Kleinere
bulkschepen, zoals de Handysize ms Hanze
Groningen, worden voornamelijk ingezet voor het
vervoer van kleinbulk zoals: suiker, agribulk,
kunstmest, staal- en houtproducten en cement.
Naar deze basisgrondstoffen en halfproducten zal
altijd vraag blijven bestaan en zijn derhalve
minder conjunctuurgevoelig. Voor 2010 is dan ook
de verwachting dat het transport van deze
goederen op het niveau van voorgaande jaren
blijft®.

4.3 Vloot Handysize bulkcarriers

De vloot van droge bulkschepen is verdeeld in zes
segmenten, onderverdeeld naar laadvermogen.
Het Handysize segment is daarbinnen het kleinste

segment. Wereldwijd voeren per april 2010 circa
2.871% Handysize bulkcarriers met een laadvermo-
gen van 10.000-39.999 DWT en een gezamenlijke
capaciteit van 76,0 miljoen DWT. De capaciteit van
dit segment beslaat heden 16,8% van de totale
DWT capaciteit van alle bulkcarriers. Figuur 4.4
toont de ontwikkeling in het Handysize segment
sinds 1970.

Als gevolg van de toegenomen transportvraag en
de toegenomen vraag naar schepen met een lager
laadvermogen in het bijzonder, kende het segment
vanaf 2005 - na jaren van een dalend aantal
schepen - weer een gestage groei van 2-3% per
jaar. Sinds begin 2008 is deze groei afgevlakt tot
het huidige aantal.

Figuur 4.4 Vlootomvang Handysize bulkcarriers
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Bron: Clarkson Research Services, mei 2010

De gemiddelde leeftijd van de Handysize vloot is
met bijna 21 jaar verreweg het hoogst binnen het
bulkcarriersegment, namelijk 53% (1.576 schepen)
van de vloot is momenteel ouder dan 20 jaar
(figuur 4.5). De gemiddelde economische levens-
duur van dit type schip is 25-30 jaar. Door de sterk
opgelopen chartertarieven tot de eerste helft van
2008 zijn veel schepen relatief lang in de vloot
gebleven. Een groot gedeelte van de huidige vloot
is dus op korte termijn aan vervanging toe. Veel
van dit verouderde tonnage wordt nu gesloopt,
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omdat door charteraars voor nieuwere schepen
met lagere exploitatiekosten wordt gekozen. Voor
de komende jaren zijn er 829 schepen (35% van de
huidige vloot) voor dit segment in de orderboeken
opgenomen. Dit is een reductie van 163 orders
sinds januari 2009 en is mede het gevolg van het
uitblijven van financieringen.

De financiéle crisis heeft een zuiverende werking
op het orderboek, zo werden er volgens Clarkson
in 2009 meer schepen gesloopt dan opgeleverd. Zo
zijn er in 2009 in totaal 179 Handysize bulkcarriers
gesloopt. Dit is het hoogste aantal gesloopte
schepen binnen dit segment sinds 1986. De
huidige opbouw van de Handysize vloot en
orderboek vormen zelfs in de huidige conjunctuur
een stevig fundament voor een evenwichtige
verhouding tussen vraag en aanbod. Voor 2010 zal
gelden dat er eerder sprake is van een verkrap-
ping van het aanbod dan van een verruiming, zo
meldt Clarkson.

Figuur 4.5 Leeftijdsopbouw Handysize
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4.4 Chartertarieven droge bulkcarriers
De groeiende vraag naar droge bulkschepen heeft
de afgelopen jaren geleid tot een stabiele toename
van de gemiddelde chartertarieven voor deze
schepen. De afgelopen drie jaar kende de vraag
een hoogtepunt en steeg de Baltic Exchange Dry
Index (hierna “BDI”) gedurende die periode naar
een niveau boven de 11.000 punten (november
1999 = 1.334). De BDI geeft de ontwikkelingen
weer in de tarieven van alle bulkcarriers op basis
van de 40 belangrijkste handelsroutes. Het jaar
2008 was hierin een jaar van uitersten, gedurende
dit jaar bereikte de BDI zowel de hoogste als de
laagste notering uit de historie van de index.
Gedurende het jaar 2009 toonde de index veer-
kracht en herstelde zich tot een niveau tussen de
2.000 en 4.000 punten.

Figuur 4.6 Baltic Dry Index,
nov. 1999 — mei 2010
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Bron: Clarkson Research Services, mei 2010
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4.5 Chartertarieven Handysize bulk-
carrier (35.000 DWT)

De chartertarieven voor Handysize schepen
bewegen zich tot nu voor een groot deel parallel
aan de BDI, dit is voornamelijk gesteund door de
vraag naar bulklading ruimen in het algemeen.
Gaat het bij de grote bulkschepen goed, dan gaat
het met de Handysize schepen ook goed. De
verhouding tussen de verschillende segmenten is
op een natuurlijke manier gezond gebleven. De
laatste tien jaar is er een grotere aandacht
ontstaan van reders en van scheepswerven voor
de grotere scheepstypen. Reders gedreven door
de chartermarkt en werven doordat er aan de
bouw van grote schepen meer verdiend werd. De
uitbreiding van de vloot verloopt onevenredig en
een overcapaciteit in het grotere segment is
onvermijdelijk. In het Handysize segment is
overcapaciteit niet waarschijnlijk gezien de leeftijd
van de vloot en het huidige orderbook. Verwacht
wordt dat de chartertarieven voor Handysize
schepen zich in verhouding in de nabije toekomst
gunstiger zullen ontwikkelen dan de tarieven voor
de grote schepen.

Figuur 4.7 vergelijkt de historische ontwikkeling
van de 6-maands timecharter tarieven met de in
de exploitatieprognose gehanteerde timecharter
tarieven. Het break-even tarief van USD 8.544 per
dag toont aan dat exploitatie van het Schip tegen
dagopbrengsten beneden het niveau per mei 2010
van circa USD 22.000 mogelijk is.

Figuur 4.7 6-maands chartertarieven Handysize
35.000 DWT tussen 2003 - mei 2010
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Bron: Clarkson Research Services, mei 2010

4.6 Prijzen Handysize bulkcarriers

Met de chartertarieven zijn ook de prijzen voor
Handysize bulkcarriers in de afgelopen jaren sterk
gestegen. De nieuwbouwprijs voor een Handysize
bulkcarrier van 30.000 DWT in 1998 bedroeg USD
16,5 miljoen, in het eerste kwartaal van 2008
moest voor een vergelijkbaar schip USD 40
miljoen worden betaald. In 2008 was de vraag
naar beschikbaar tonnage dusdanig groot dat de
prijzen voor vijf en tien jaar oude Handysize
bulkcarriers hoger lagen dan de prijs die voor een
nieuw te bouwen schip werd betaald. De afgelopen
periode tot begin dit jaar kenmerkte zich door het
geringe aantal transacties voor tweedehands
schepen. De laatste maanden toont de markt voor
tweedehands schepen veerkracht en vijf jaar oude
schepen bevinden zich zelfs op het prijsniveau van
nieuwe schepen van circa USD 25 miljoen.
Aangezien het Schip beneden dit prijsniveau is
aangekocht is de kans op waardeverlies bij
verkoop van het Schip sterk verminderd.
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Figuur 4.8 Prijzen Handysize bulkcarriers
(32.000 - 35.000 DWT)
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Bron: Clarkson Research Services, mei 2010

4.7 Economische ontwikkelingen

Het wereldwijde vertrouwen in de economie
neemt toe en het financieel klimaat wordt als
gevolg van de door de overheid genomen steun-
maatregelen stabieler. Waar de wereldeconomie
in 2009 kromp met 0,8%, verwacht het IMF voor
2010 een groei van 3,9%. Het IMF verwacht
namelijk dat vooral landen als China, India,
Rusland en Mexico een sterkere bijdrage zullen
leveren aan economisch herstel dan eerder
aangenomen. De lange termijn vooruitzichten
blijven goed, maar op korte termijn ondervindt de
markt nog immer hinder van de gevolgen van de
crisis.

Deze zijn als volgt te benoemen:

e banken zijn niet of in zeer geringe mate bereid
om goederentransacties te financieren, waar-
door de goederenhandel in het algemeen is
afgenomen;

lagere droge bulkprijzen in combinatie met een

afgezwakte vraag naar zeetransport hebben een
daling van de chartertarieven vanaf de tweede
helft van 2008 tot gevolg gehad. Een herstel is in
2009 ingetreden;

veel oudere, in de exploitatie veelal duurdere
schepen worden momenteel gesloopt omdat

charteraars kiezen voor nieuwe, efficiéntere
schepen;
door de financiéle crisis en de daarmee gepaar-

de terughoudendheid van banken om nieuwe
financieringen te verstrekken, neemt het aantal
nieuwe droge bulkschepen in de orderboeken de
komende jaren sterk af (naar verwachting tot
50% van de momenteel uitstaande orders);

veel opdrachtgevers annuleren bouwcontracten
vanwege het niet kunnen verkrijgen van een
financiering, dan wel de annulering door de

bank van een eerder toegezegde financiering
wegens veranderende economische omstandig-
heden.

Op basis van bovenstaande ontwikkelingen is de
verwachting dat zich op termijn een gezond
evenwicht in de markt voor Handysize bulkcarri-
ers zal blijven voordoen.
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2. Schip

5.1 Schip

Het Schip wordt naar verwachting op 30 maart
2011 opgeleverd door de Chinese werf Qidong
Daoda Heavy Industry Co., Ltd. (DDHI). Het Schip
wordt geklasseerd bij het bureau DNV (Det norske
Veritas) als +1A1 bulkcarrier en zal onder Neder-
landse vlag worden opgeleverd.

Het Schip, een zogenaamde Handysize bulkcar-
rier, wordt voornamelijk ingezet voor het transport
van droge bulkgoederen als:

* Bulklading zoals graan, kolen en ijzererts

e Stukgoederen zoals staalproducten,
houtproducten en goederen op pallets

* Goederen in zakken zoals cement

Het dubbelwandige Schip beschikt dankzij het
geavanceerde ontwerp over een grote transport-
capaciteit van 35.000 DWT. Vijf separate laadrui-
men maken het mogelijk diverse ladingsoorten
gelijktijdig te vervoeren. De vier kranen hebben
elk een hefvermogen van 30 ton. Verder is het
Schip uitgerust met een PSPC-notatie voor de
ballasttanks, een verfkwaliteitssysteem dat eisen
stelt aan de voorbewerking van het staal en de
applicatie van de verf, waardoor de eerste vijftien

jaar de tanks nagenoeg onderhoudsvrij zullen zijn.

Het Schip is ICE-1C geclassificeerd, hetgeen
betekent dat het mogelijk is om de noordelijke
delen van de Baltische zee te bevaren. Deze
flexibiliteit maakt het Schip breed inzetbaar in een
markt die de afgelopen jaren een sterke groei
heeft doorgemaakt en naar verwachting in de
komende jaren ook opnieuw zal gaan groeien.

5.2 Duurzaam ontwerp, groen paspoort
Het Schip onderscheidt zich door zijn ontwerp. Bij
het ontwerp van het Schip is veel aandacht
besteed aan milieu, veiligheid en duurzaamheid.
Het Schip wordt dubbelwandig uitgevoerd om de

kans op milieuschade bij een aanvaring te
beperken. De ruimte in de dubbele huid wordt
gebruikt als ballasttank en voorzien van een
verfsysteem dat langjarige corrosie tegengaat.
Door extra aandacht te besteden aan de applicatie
en de kwaliteit van de verf is over langere tijd
minder onderhoud noodzakelijk en wordt het
milieu minder belast. Het Schip wordt opgeleverd
met een groen paspoort. Tijdens de bouw van het
Schip worden alle materialen die gebruikt zijn
vastgelegd met vermelding van de hoeveelheid en
samenstelling. Tijdens de exploitatie worden
mogelijke wijzigingen bijgehouden. Dit biedt de
mogelijkheid om aan het eind van de economische
levensduur het Schip op een verantwoorde manier
te slopen. De met het specifieke ontwerp samen-
hangende extra investering van circa USD 3,5
miljoen wordt gedurende de exploitatie ruim-
schoots terugverdiend door besparingen op
onderhoudskosten en een betere inzetbaarheid.
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Tabel 5.1 Het Schip in cijfers

Scheepstype

Handysize bulkcarrier

Classificatie

DNV +1A1 Bulk Carrier
ES(D), CSR, NAUTICUS
(New Building), BC-A
(Holds 2 and 4 maybe
empty), GRAB(20), ESP,
EO, HA(+), TMON, BIS,
FUEL (380cSt, 991t/m3,
-15Deg), ICE-1C

Bouwjaar 2011
Hoofdafmetingen

Lengte over alles 180,0 m
Lengte tussen hoofdlijnen 176,8 m
Diepgang 10,2
Breedte 30,0m
Laadcapaciteit

Laadvermogen 35.000 DWT
Laadruimen 5

Totale inhoud laadruimen 46.700 m®
Kranen

Aantal 4
Hefvermogen per kraan 30 ton
Tankinhoud

Zware olie 1.750 m?
Dieselolie 185 m?
Drinkwater 250 m®
Ballastwater 22.600 m®
Hoofdmotoren MAN B&W 5S50MC-C8
Snelheid 14 kN

5.3 Verkoper en werf
Het koopcontract voor de bouw van het Schip is

afgesloten met Shanghai Zhenhua Heavy Industry
Co., Ltd. (ZPMC) (www.zpmc.com). ZPMC heeft een

notering aan de beurs van Shanghai en heeft de
China Communication Construction Co., Ltd.
(CCCC) als haar grootste aandeelhouder. Het in
Shanghai gevestigde ZPMC is gespecialiseerd in
de productie en ontwikkeling van container

kranen, grootschalige staalconstructies en
offshore platformen. Met wereldwijd 8 productie
locaties is ZPMC wereldwijd de grootste bouwer
van industriéle (kraan)constructies.

De bouw van het Schip wordt uitgevoerd bij de
Chinese werf Qidong Daoda Heavy Industry Co.,
Ltd. (www.ddmarine.cn/en/). DDHI is een moderne
werf met een maximale bouwcapaciteit van één
miljoen DWT per jaar. De werf is gelegen op 50 km
van Shanghai en is gespecialiseerd in de bouw
van bulkcarriers, multi-purpose schepen, kraan-
schepen, chemicalién tankers en tankers voor
geraffineerde olieproducten. Per april 2010 wordt
er bij DDHI gewerkt aan de bouw van 12 schepen
en is het orderboek van de werf gevuld met 20
bouwopdrachten.

9.4 Pool

Het Schip zal gaan varen in een pool van - naar de
bedoeling is - ten minste vier schepen. De ms
Hanze Groningen is het eerste schip uit de pool. In
deze pool worden zowel de opbrengsten als
kosten uit de exploitatie van de schepen (dus
exclusief financieringslasten, aankoopkosten,
verkoopopbrengsten en fondsspecifieke kosten
(fondsmanagement)) verrekend. De Poolmanager
is gerechtigd om te bepalen dat bepaalde investe-
ringen, die bijvoorbeeld naar verwachting zullen
leiden tot een hogere verkoopopbrengst, niet of
slechts gedeeltelijk gepoold zullen worden. De
deelnemers in de pool kunnen bezwaar aanteke-
nen tegen een dergelijk besluit van de Poolmana-
ger. De directie van de Poolmanager zal bovendien
rekening en verantwoording dienen af te leggen
aan de raad van commissarissen van de Poolma-
nager. De raad van commissarissen heeft als
voornaamste taak toe te zien op het waarborgen
van de rechten van de onderscheidene deelne-
mers aan de pool en van de pool in zijn geheel.
Vanaf het moment van toetreden van een schip tot
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de pool tot aan het moment van uittreden zullen
ten aanzien van het betreffende schip zowel de
exploitatie-inkomsten als de exploitatiekosten
verrekend worden met de exploitatie-inkomsten
en de exploitatiekosten van de overige deelne-
mers binnen de pool. Het voordeel van varen in
een pool is dat eventuele dalingen in de dagop-
brengsten en stijgingen van de exploitatiekosten
van één van de schepen in de pool worden
gedempt. Een ander voordeel van een pool is dat
de Poolmanager en de bevrachter ervoor kunnen
zorgen dat de inkomsten van de totale vloot
worden geoptimaliseerd door middel van een
combinatie van langlopende timecharters en
kortlopende contracten. Dit biedt de pool een
sterke mate van flexibiliteit om zowel te profiteren
van meerjarige zekerheid als gevolg van langlo-
pende contracten én van te verwachten hoge
opbrengsten uit kortlopende contracten. In de pool
wordt geen onderscheid gemaakt ten aanzien van
de bevrachting per schip. De Poolmanager zal
gerechtigd zijn haar taken uit te besteden en zal
dit naar verwachting onder meer doen aan
Hanzevast Shipping. De Poolmanager heeft het
recht om meer schepen toe te voegen aan de pool.
Ten behoeve van de deelnemers aan de pool wordt
een pandrecht gevestigd op de liquide middelen
van de Poolmanager dat in rang zal zijn achterge-
steld op het pandrecht van verstrekker van de
hypothecaire geldlening.

Per datum van publicatie van het prospectus is er
nog geen meerjarig timecharter contract afgeslo-
ten voor de ms Hanze Groningen of andere
schepen in de pool. De Beherend Vennoot is
voornemens om voor oplevering van het Schip een
meerjarig timechartercontract af te sluiten.

9.5 Verzekeringen

Gedurende de investeringsperiode bestaat de
kans dat het Schip averij oploopt. Voor alle
schepen die in de pool varen worden de volgende
verzekeringen afgesloten:

e Cascoverzekering: de verzekering die dekking
geeft tegen het risico van schade aan de schepen
en tegen het aansprakelijkheidsrisico.

* P&l verzekering (Protection & Indemnity); deze
verzekering dekt de aansprakelijkheid van het
Fonds jegens derden. De verzekering omvat een
uitgebreide aansprakelijkheidsdekking, waaron-
der die uit hoofde van (milieu) verontreiniging.

* Molestverzekering; deze verzekering biedt
dekking tegen gevaren die kunnen worden
aangemerkt als molest, zoals piraterij, oorlogs-
molest of stakingsmolest.

* Loss of Hire verzekering: de verzekering voor
inkomstenderving in de tijd dat de Schepen door
schade niet kunnen varen.

De verzekeringspolissen zullen, zoals te doen
gebruikelijk, ter meerdere zekerheid worden
verpand aan de verstrekker van de hypothecaire
geldlening (eerste in rang). De Beherend Vennoot
stelt zich ten doel de verzekeringspolissen
marktconform af te sluiten, waarbij een afweging
wordt gemaakt tussen het eigen risico per
gebeurtenis en de daaraan gekoppelde te betalen
premie.

5.6 Verkoopbeleid

Het beleid binnen het Fonds is erop gericht het
Schip voor een langere termijn te exploiteren. De
verkoop van het Schip vindt naar verwachting rond
het 10e jaar van exploitatie plaats. Op voordracht
van de Beherend Vennoot kan, met instemming
van de Participanten, van het verwachte moment
van verkoop worden afgeweken.
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. Financiéle ui

6.1 Fondsinvestering en -financiering
Het Fonds respectievelijk het Rendementsfonds is
gestructureerd in US Dollars. De exploitatie en de
financiering van het Schip vinden tevens voorna-
melijk in US Dollars plaats. De totale fondsinves-
tering bedraagt USD 29.250.000. De investering
wordt gefinancierd met USD 15.500.000 vreemd
vermogen en USD 13.750.000 eigen vermogen
(zie tabel 6.1a). Hiervan is USD 3.175.000 ter
inschrijving beschikbaar; USD 2.775.000 via het
Fonds (direct) en USD 400.000 via het Rende-
mentsfonds (indirect). Het Rendementsfonds zal
het door haar verkregen vermogen groot USD
400.000 investeren in het Fonds. Het resterende
eigen vermogen van USD 10.575.000 is vooraf-
gaand aan deze aanbieding reeds geplaatst en
deze participaties (met een tegenwaarde van
minimaal USD 100.000) zijn vrijgesteld van de
vergunning- en prospectusplicht ingevolge artikel
5.3 lid 1 Wft. Het eigen vermogen van het Fonds in
USD is als volgt samengesteld:

Het vreemd vermogen betreft een bouwfinancie-
ring van USD 15.500.000 die wordt omgezet in een
fondsfinanciering. De bouwfinanciering dient ter
financiering van de bouw van het Schip. De
fondsfinanciering dient ter financiering van de
exploitatie van het Schip. De fondsfinanciering
bestaat uit twee leningdelen van USD 12,5 miljoen,
respectievelijk USD 3,0 miljoen met een looptijd
van circa 16 jaar, respectievelijk circa 6 jaar.
Gedurende de eerste zes jaar van exploitatie van
het Schip wordt ruim USD 7,3 miljoen (circa 50%)
op de hypothecaire geldlening afgelost. Voorts
wordt jaarlijks circa 5,4% afgelost. Daarnaast
wordt er aan het Fonds een rekening-courantfaci-
liteit van USD 500.000 verstrekt.

In het exploitatiemodel is uitgegaan van een
nominaal rentetarief (inclusief opslag) van 6,5%
per jaar gedurende de gehele Beschouwingsperi-
ode. Dit rentepercentage is gebaseerd op een
gemiddelde van de kortlopende en langjarige

Eigen vermogen

Tabel 6.1a Onderverdeling van het eigen vermogen

Fonds Rendementsfonds Totaal

(excl. participaties gehouden

Inschrijving
Reeds geplaatst (vrijgesteld, artikel 5.3 lid 1 Wft)
Totaal

door Rendementsfonds)

2.775.000 400.000 3.175.000
9.035.000 1.540.000 10.575.000
11.810.000 1.940.000 13.750.000
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rente op een hypothecaire geldlening in US Dollar.
De hypotheekrente is vooralsnog variabel. De
Beherend Vennoot heeft de mogelijkheid de
hypotheekrente op een voor haar conveniérend
moment geheel of gedeeltelijk vast te zetten en is
voornemens dit te doen.

De Beherend Vennoot onderstreept haar vertrou-
wen in dit Fonds door met USD 390.000, zijnde 19,5
Participaties te participeren in het eigen vermogen
van het Fonds.

Tabel 6.1b Toelichting totale fondsinvestering

Aankoopprijs Schip 23.950.000
Financieringskosten 809.078
Bijkomende kosten 1.385.025
Kostprijs Schip 26.144.103
Oprichtingskosten 250.000
Plaatsingsrisicopremie 1.111.583
Selectie en acquisitie 919.521
Marketing 450.000
Fondskosten 2.731.104
Liquiditeitsreserve 374.793
Totaal 29.250.000
Totale fondsinvestering 29.250.000
Vreemd vermogen 15.500.000
Eigen vermogen 13.750.000

1. De bouwkosten van het Schip bedragen in totaal
USD 23.950.000

2. De financieringskosten omvatten de kosten voor
het verstrekken van de hypothecaire geldlening,
waaronder de behandelingskosten en de
bereidstellingsprovisie 8 USD 500.000, de kosten
voor de te stellen bankgarantie 4 USD 150.000

en USD 159.078 voor de reeds gemaakte kosten
door Hanzevast Shipping en Hanzevast capital
voor de acquisitie en structurering van de vorige
propositie. De kosten van USD 159.078 vloeien
voort uit de surseance van de Zuid-Koreaanse
werf voor de bouw van het Oorspronkelijke
Schip en de daarmee gepaard gaande kosten
van juridische bijstand en de reeds gemaakte
kosten voor het structureren van de oude
propositie. Deze kosten waren oorspronkelijk
begroot op USD 287.000. Het verschil is bijge-
schreven bij de liquiditeitsreserve.

. De bijkomende kosten omvatten onder meer de

afsluitprovisie 8 USD 150.000, de kosten voor het
omzetten van het bouwcontract &4 USD 185.650,
de Initial Outfitting 8 USD 250.000, de bemidde-
lingskosten voor het contracteren van het Schip
4 USD 299.375 en een vergoeding voor de
supervisie tijdens de bouw door Hanzevast
Shipping & USD 500.000. De vermelde kosten,
exclusief de Initial Outfitting, worden betaald
aan Hanzevast Shipping. De kosten van de Initial
Outfitting betreffen de noodzakelijke kosten voor
reserve-onderdelen, bevoorrading, scheeps-
kaarten en ‘in zee brengkosten’.

. De oprichtingskosten betreft de vergoeding aan

Hanzevast capital die bestaan uit de kosten voor
het structureren van het Fonds, de oprichting
van onder meer het Fonds en alsmede de
accountantskosten en juridische kosten. Hierin
is ook de vergoeding opgenomen voor de NNT,
die verband houdt met de kosten voor de
administratieve werkzaamheden tijdens de
oprichting. Deze kosten bedragen USD 250.000.

. De premie voor de plaatsingsgarantie wordt

betaald voor het verkrijgen van de garantie dat
het Fonds is opgericht, ongeacht of alle Participa-
ties al of niet worden geplaatst. Deze plaatsings-
garantie is afgegeven door Hanzevast capital nv
voor het doen verstekken van een aanvullende
financiering, indien het Fonds er niet in slaagt
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tijdig het benodigde eigen vermogen groot USD
13.750.000 te verwerven en heeft betrekking op
het niet ingeworven deel van het eigen vermo-
gen. Deze kosten bedragen USD 1.111.583.

6. De selectie en acquisitiekosten voor Hanzevast
Shipping (zijnde 3,5% van de kostprijs van het
Schip) hebben betrekking op het initiéren van het
project en een vergoeding voor het hiervoor
gelopen risico. Tevens hebben deze kosten
betrekking op de selectie en beoordeling van de
werf, van het Schip en van de charteraar. Daarnaast
hebben deze kosten betrekking op de evaluatie van
de fondscontracten en de financieringscontracten.
Deze kosten bedragen USD 919.521.

7. De marketingkosten voor Hanzevast capital
omvatten de kosten voor het opstellen van het
prospectus en alle overige marketingactiviteiten
ten behoeve van het Fonds.

8. Bij aanvang van exploitatie van het Schip is de
liquiditeitsreserve USD 374.793. De hoogte van
de liquiditeitsreserve is een schatting en kan
derhalve afwijken.

De totale geraamde fondskosten voor de aanbie-
ding bedragen derhalve in totaal USD 2.731.104.

6.2 Financiéle informatie

Het Fonds respectievelijk het Rendementsfonds is
op 30 september 2008 opgericht. Voor de bouw van
het Oorspronkelijke Schip is op 28 augustus 2007
een bouwcontract afgesloten met de Zuid-Kore-
aanse werf Nok Bong Ship Building Co.Ltd. Op 28
mei 2009 heeft de Beherend Vennoot het bericht
ontvangen dat de Zuid-Koreaanse werf in surse-
ance van betaling verkeert. Op 29 mei 2009 heeft
de Beherend Vennoot het bouwcontract ontbonden
en succesvol aanspraak gemaakt op de Refund
Guarantee. Uit hoofde van de Refund Guarantee
zijn de termijnbetalingen voor de bouw van het
Oorspronkelijke Schip door de bank van de werf
volledig aan het Fonds terugbetaald. Op de

buitengewone participantenvergadering van 29
september 2009 is het voorstel tot goedkeuring
aankoop en financiering van het Schip ter stem-
ming gebracht en goedgekeurd. Het Schip is
gunstiger aangekocht (USD 23,95 miljoen versus
USD 34,6 miljoen oorspronkelijk) en heeft een
groter laadvermogen dan het Oorspronkelijke
Schip (35.000 DTW versus 32.000 DWT oorspron-
kelijk). De kosten die gepaard gaan met de
structurering van de oorspronkelijke propositie
zijn geactiveerd en opgenomen in de jaarrekening
van het Fonds.

De volledige jaarrekeningen zijn opgenomen door
middel van verwijzing. De volledige jaarrekening
zijn te raadplegen op de website van Hanzevast
capital: www.hanzevastcapital.nl. De jaarrekenin-
gen hebben betrekking op de verslagperiode 30
september 2008 tot en met 31 december 2009.
Transacties voor deze datum welk voor rekening
en risico van het Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds hebben plaatsgevonden, zijn in
de jaarrekening verwerkt. Het eerste boekjaar
eindigt op 31 december 2009. Er zijn derhalve
geen vergelijkende cijfers opgenomen. Bij de
jaarrekeningen 2009 van het Vlootfonds Hanzevast
3 CV - ms Hanze Groningen (Fonds) en het
Rendementsfonds Hanzevast Ill CV — ms Hanze
Groningen (Rendementsfonds) werd op respectie-
velijk 1 maart en 4 maart 2010 een goedkeurende
accountantsverklaring afgegeven door KPMG
Accountants N.V. Hieronder treft u aan de verkorte
balans, winst- en verliesrekening en het kas-
stroomoverzicht van het Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds. Het door de Commanditaire
Vennoten in het Rendementsfonds ingebrachte
kapitaal ultimo 31 december 2009 groot USD
1.540.000 is door het Rendementsfonds geheel
geinvesteerd in het Fonds en bedraagt, na aftrek
van het resultaat in het Fonds groot USD 3.464
negatief, per 31 december 2009 USD 1.536.536.
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Verkorte jaarrekening

Balans per 31 december 2009 -

Fonds

(na verwerking voorstel resultaatbestemming)

Vaste Activa
Immateriéle vaste activa
Materiéle vaste activa

Vlottende activa
Overige vorderingen
Liquide middelen

Totaal

Eigen vermogen
Kapitaalrekeningen

Kortlopende schulden
Nog te betalen bedragen

Totaal

$6.518.064
$3.366.129
$3.151.935

$2.128.847
$320
$2.128.527

$8.646.911

$8.580.657
$8.580.657

$66.254
$66.254

$8.646.911

Balans per 31 december 2009 -

Rendementsfonds

(na verwerking voorstel resultaatbestemming)

Vaste Activa
Financiele vaste activa

Vlottende activa
Omzetbelasting

Totaal

Eigen vermogen
Kapitaal commanditaire
vennoten

Kortlopende schulden en
overlopende passiva

Overige schulden

Totaal

$1.536.536
$1.536.536

$47
$47

$1.536.583

$1.533.163

$1.533.163

$3.420

$3.420

$1.536.583

Winst-en-verliesrekening over de periode
30 september 2008 t/m 31 december 2009 -

Fonds

Overige exploitatiekosten
Bedrijfsresultaat

Rentebaten en -lasten
Resultaat voor belastingen

Belastingen resultaat uit
gewone bedrijfsuitoefening

Resultaat na belastingen

$19.343
-$19.343

$0
-$19.343

$0

-$19.343

Winst-en-verliesrekening over de periode
30 september 2008 t/m 31 december 2009 -

Rendementsfonds

Overige bedrijfskosten
Resultaat uit gewone
bedrijfuitoefening voor
belastingen

Belastingen resultaat uit
gewone bedrijfsuitoefening
Aandeel resultaat
deelnemingen

Resultaat na belastingen

$3.373

-$3.373

$0

-$3.464

-$6.837
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Kasstroomoverzicht over 2009 - Fonds

Kasstroom uit operationele
activiteiten

Resultaat na belasting
Toename vorderingen
Toename schulden

Kasstroom uit
investeringsactiviteiten
Investeringen in (im)materiéle
vaste activa

Kasstroom uit
financieringsactiviteiten

Kapitaalstorting participanten

Netto kasstroom, toename
geldmiddelen

x 1.000
$47

-$19
$0
$66

-$6.518

-$6.518

$8.600

$8.600

$2.129

Kasstroomoverzicht over 2009 -

Rendementsfonds*

Kasstroom uit operationele
activiteiten

Resultaat na belasting
Aanpassingen voor toename
schulden

Aanpassingen voor resultaat
deelneming

Kasstroom uit investerings-
activiteiten

Deelneming in Fonds

Kasstroom uit financierings-
activiteiten
Kapitaalstorting participanten

Netto kasstroom, toename
geldmiddelen

* Betreft een aanvullend overzicht dat niet
terugkomt in de volldige jaarrekening.

x 1.000

$3

$4

-$1.540

-$1.540

$1.540

$1.540

$0
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Grondslagen voor waardering

Algemeen

De jaarrekeningen zijn opgesteld op basis van het
verslaggevingskader opgenomen in Titel 9 Boek 2
van het Burgerlijk Wetboek.

De jaarrekening van Rendementsfonds Hanzevast
Ill CV — ms Hanze Groningen is opgesteld op basis
van de door het Fonds gekozen grondslagen.

Immateriéle Vaste Activa

De Immateriéle Vaste Activa worden gewaardeerd
tegen bestede kosten. Afschrijving vindt conform
de bepalingen in Titel 9 Boek 2 van het Burgerlijk
Wetboek lineair plaats over een maximale termijn
van 5 jaar vanaf het moment waarop het Schip in
de vaart wordt genomen. De jaarlijkse afschrijving
bedraagt (in percentage van de aanschafwaarde)
20%, ingaande op het moment van in de vaart
komen van de ms. Hanze Groningen.

Materiéle Vaste Activa (in aanbouw)

Het Schip in bestelling is gewaardeerd tegen de
aanschaffingswaarde. De aanschaffingswaarde is
gebaseerd op contractprijs vermeerderd met
bijkomende kosten. Afschrijvingen vinden lineair
plaats vanaf het moment waarop het Schip in de
vaart wordt genomen. De jaarlijkse afschrijving
bedraagt (in percentage van de aanschafwaarde)
3,4%, ingaande op het moment van in de vaart
komen van de ms. Hanze Groningen.

Financiele vaste activa
De deelnemingen worden gewaardeerd tegen de
nettovermogenswaarde.

Vorderingen

De vorderingen worden opgenomen tegen
nominale waarde, verminderd met een eventuele
voorziening voor oninbaarheid.

Overige balansposten
Overige activa en passiva, voor zover niet anders
vermeld, worden gewaardeerd tegen nominale waarde.

Grondslagen voor resultaatbepaling
Algemeen

Het resultaat van de vennootschappen wordt
bepaald als het saldo van de aan het verslagjaar
toegerekende baten minus lasten. De baten en
lasten worden bepaald met inachtneming van de
hiervoor reeds vermelde grondslagen voor
waardering en toegerekend aan het verslagjaar
waarop zij betrekking hebben.

Belasting

Vlootfonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze Groningen
is een fiscaal besloten CV en is derhalve niet
zelfstandig belastingplichtig voor de vennoot-
schapbelasting. De belastingheffing vindt plaats bij
de individuele vennoten naar rato van hun aandeel
in het resultaat van de vennootschap. Rende-
mentsfonds Hanzevast Ill CV — ms Hanze Gronin-
gen is een fiscaal open CV, niet-transparant en
zelfstandig belastingplichtig voor de heffing van de
vennootschapsbelasting.

Personeel

Vlootfonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze Groningen
en Rendementsfonds Hanzevast Ill CV — ms Hanze
Groningen hebben geen personeel in dienst.

Grondslagen voor kasstroomoverzicht
Het kasstroomoverzicht van Vlootfonds Hanzevast
3 CV - ms Hanze Groningen respectievelijk Rende-
mentsfonds Hanzevast lll CV — ms Hanze Gronin-
gen is opgesteld op basis van de indirecte me-
thode. Kasstromen in buitenlandse valuta zijn
herleid naar Euro’s met gebruikmaking van de
gewogen gemiddelde omrekeningskoersen voor
de betreffende periodes.
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Accountantsverklaring betreffende de
verkorte jaarrekeningen

Wij hebben gecontroleerd of de verkorte jaarreke-
ning in het prospectus van Vlootfonds Hanzevast 3
CV - ms Hanze Groningen op de juiste wijze zijn
ontleend aan de door ons gecontroleerde jaarre-
keningen 2009 van Vlootfonds Hanzevast 3 CV —
ms Hanze Groningen en Rendementsfonds Hanze-
vast lll CV — ms Hanze Groningen. Bij deze
jaarrekeningen hebben wij op 1 maart 2010
respectievelijk 4 maart 2010 een goedkeurende
accountantsverklaring verstrekt. Het bestuur van
de fondsen is verantwoordelijk voor het opstellen
van de verkorte jaarrekeningen in het prospectus
in overeenstemming met de grondslagen zoals
gehanteerd in de jaarrekening van Vlootfonds
Hanzevast 3 CV — ms Hanze Groningen, respectie-
velijk Rendementsfonds Hanzevast Il CV - ms
Hanze Groningen. Het is onze verantwoordelijk-
heid een accountantsverklaring inzake de verkorte
jaarrekeningen in het prospectus te verstrekken.

Verantwoordelijkheid van de accountant

Wij hebben onze controle verricht in overeenstem-
ming met Nederlands recht. Dienovereenkomstig
dienen wij onze controle zodanig te plannen en uit
te voeren dat een redelijke mate van zekerheid
wordt verkregen dat de verkorte jaarrekeningen in
het prospectus op de juiste wijze is ontleend aan
de jaarrekeningen.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen
controle-informatie voldoende en geschikt is als
basis voor ons oordeel.

Oordeel

Naar ons oordeel zijn de verkorte jaarrekeningen
in het prospectus in alle van materieel belang
zijnde aspecten op de juiste wijze ontleend aan de
jaarrekeningen.

Toelichting

Wij vestigen er de aandacht op dat voor het inzicht
dat vereist is voor een verantwoorde oordeelsvor-
ming omtrent de financiéle positie en de resulta-
ten van Vlootfonds Hanzevast 3 CV - ms Hanze
Groningen en Rendementsfonds Hanzevast Il CV
—ms Hanze Groningen en voor een toereikend
inzicht in de reikwijdte van onze controle de
verkorte jaarrekeningen in het prospectus dienen
te worden gelezen in samenhang met de volledige
jaarrekeningen, waaraan deze zijn ontleend,
alsmede met de door ons daarbij op 1 maart 2010
respectievelijk 4 maart 2010 verstrekte goedge-
keurde accountantsverklaringen. Deze toelichting
doet geen afbreuk aan ons oordeel.

Groningen, 8 juni 2010

KPMG ACCOUNTANTS N.V.

U. Kleinhuis R.A.
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6.3 Exploitatieprognose

In tabel 6.2 treft u een weergave aan van het
geprognosticeerde rendement over de gehele
exploitatieperiode. Het Schip wordt naar verwach-
ting eind maart 2011 opgeleverd. De exploitatieja-
ren 2011 en 2021 kennen daardoor een gebroken
boekjaar.

1. Poolinkomsten

Het Schip gaat varen in een pool. In deze pool
worden zowel de exploitatie-inkomsten als de
exploitatiekosten van de schepen (exclusief
financieringslasten, aankoopkosten, verkoopop-
brengst en fondsspecifieke kosten (fondsmanage-

ment)) verrekend. Het saldo van de poolinkomsten
wordt definitief vastgesteld en verwerkt in het
boekjaar volgend op het

exploitatiejaar. Indien dat saldo afwijkt van de
voorlopige cijfers van het exploitatiejaar, dan kan
derhalve een correctie plaatsvinden bij de defini-
tieve vaststelling. In de pool wordt geen onder-
scheid gemaakt ten aanzien van de bevrachting
voor elk deelnemend schip.

In de exploitatieprognose is in het eerste jaar
uitgegaan van een dagopbrengst van USD 16.000.
Hierna wordt deze opbrengst jaarlijks met circa
1% geindexeerd. Er is uitgegaan van 360 vaarda-

Tabel 6.2 Exploitatieprognose 2011-2021 in USD

Exploitatieprognose 2011-2021 in USD

2011* 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Poolinkomsten 4320000 5.797.317 5.848.192 5.900.593 5.954.567 6.010.159  6.067.420
Poolmanagement 172.800 231.893 233.928 236.024 238.183 240.406 242.697
Fund management 45.000 61.350 63.191 65.086 67.039 69.050 71.121
Hypotheekrente 764.021 962.423 867.962 773.502 679.041 584.580 514.847
Operationele kosten 1.261.166 1.719.390 1.770.972 1.824.101 1.878.824 1.935.189  1.993.244
Special Survey (groot onderhoud) - - 300.000 - 600.000 - -

2.077.013 2822261 2.612.140 3.001.881 2.491.480 3.180.934 3.245.510

Exploitatieresultaat

Vaste aflossing hypotheek 358.333  1.433.333  1.433.333  1.433.333  1.433.333  1.283.333 833.333
Rendementsuitkeringen 1.031.250 1.375.000 1.375.000 1.375.000 1.375.000 1.375.000 1.375.000
Mutatie werkkapitaal 687.430 13.928  196.194- 193.548  316.853- 522.601 1.037.177
Saldo liquiditeitsreserve (bij aanvang in 2011: USD 374.793 ) 1.062.223  1.076.151 879.957  1.073.505 756.652  1.279.252 2.316.429
Per participatie van USD 20.000

Exploitatieresultaat 3.021 4.105 3.799 4.366 3.624 4.627 4721
Exploitatieresultaat in % (gemiddeld 21,3%) 20,1% 20,5% 19,0% 21,8% 18,1% 23,1% 23,6%
Rendementsuitkering 1.500 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Rendementsuitkering in % (gemiddeld 12,0%) 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
Liquiditeitsoverschot 1.545 1.565 1.280 1.561 1.101 1.861 3.369
Slotuitkering bij verkoop Schip

Totale cumulatieve uitkering 1.500 3.500 5.500 7.500 9.500 11.500 13.500

* Naar verwachting zal gedurende de boekjaren 2011 en 2021 het Schip niet gedurende het gehele kalenderjaar voor rekening en risico van het Fonds worden geéxploiteerd worden.
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gen per jaar. De break-even dagopbrengst ligt op
gemiddeld circa USD 8.544. Dit wil zeggen dat bij
een gemiddelde dagopbrengst van USD 8.544 alle
operationele kosten inclusief rentelasten, maar
exclusief de aflossing van de hypothecaire
geldlening kunnen worden voldaan.

2. Poolmanagement

Kosten worden gemaakt voor het bevrachten, voor
het poolmanagement en het commercieel
management. Het commercieel management
wordt in opdracht van de Beherend Vennoot en de
Poolmanager uitbesteed aan Hanzevast Shipping.
Via de Poolmanager ontvangt Hanzevast Shipping

2018 2019 2020 2021*
6.126.398  6.187.145 6.249.715 1.566.368
245.056 247.486 249.989 62.655
73.255 75.453 77.716 19.572
460.329 405.009 350.090 79.595
2.053.042  2.114.633 2.178.072 548.512
350.000 - - 700.000
2.944.716  3.344.565 3.393.849 156.035
833.333 833.333 833.333 208.333

2.062.500 2.062.500 2.062.500 1.031.250
48.883 448.732 498.015 1.083.548-
2.365.312  2.814.044 3.312.060 2.228.511

4.283 4.865 4.937 227
21,6% 24,3% 24,7% 4,5%
3.000 3.000 3.000 1.500
15,0% 15,0% 15,0% 30,0%
3.440 4.093 4818 3.241
24.187

16.500 19.500 22.500 51.429

jaarlijks voor haar werkzaamheden een vergoe-
ding van 4% over de bruto charteropbrengsten
voor het commercieel poolmanagement. De
vergoeding is inclusief de bruto charteropbrengs-
ten voor brokerage-fee aan derden. De vergoeding
behoort tot de normale bedrijfskosten en wordt
betaald uit de charterinkomsten nadat de hypo-
theekrente en -aflossing is betaald en voordat er
uitkeringen aan de Participanten plaatsvinden.
Deze kosten worden gepoold.

3. Fund management Hanzevast capital

De vergoeding voor het fondsmanagement
bedraagt in totaal USD 60.000 op jaarbasis. Deze
vergoeding wordt jaarlijks met 3% geindexeerd en
strekt ondermeer tot het toezicht binnen het
Fonds, kwartaalrapportages, de opmaak- en
verzendkosten voor de jaarrekening met accoun-
tantsverklaring en de organisatie van de jaarver-
gadering. Deze vergoeding behoort tot de normale
bedrijfskosten en wordt betaald uit de charterin-
komsten nadat de hypotheekrente en -aflossing is
betaald en voordat er uitkeringen aan de Partici-
panten plaatsvinden. Deze kosten worden niet
gepoold.

4. Hypotheekrente en aflossingen

De hypotheekrente is vooralsnog variabel. Er is
gerekend met een rente van 6,5% gedurende de
gehele Beschouwingsperiode. Dit rentepercentage
is gebaseerd op een gemiddelde van de huidige
kortlopende en langjarige rente op de US Dollar.
De Beherend Vennoot is voornemens de hypo-
theekrente geheel of gedeeltelijk meerjarig te
fixeren. De fondsfinanciering bestaat uit twee
leningdelen van USD 12,5 miljoen, respectievelijk
USD 3,0 miljoen met een looptijd van circa 16 jaar,
respectievelijk circa 6 jaar. Gedurende de eerste
zes jaar van exploitatie van het schip wordt ruim
USD 7,3 miljoen (50%) op de hypothecaire geldle-
ning afgelost. Voorts wordt jaarlijks circa 5,4%
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afgelost. Daarnaast wordt er aan het Fonds een
rekening-courantfaciliteit van USD 500.000
verstrekt. De aan de financiering van het Schip
verbonden kosten worden niet gepoold.

5. Operationele kosten

De gebudgetteerde operationele kosten van USD
4.607 per dag in 2011 voor ieder individueel schip
uit de pool omvatten voornamelijk de uitgaven
voor de dagelijkse exploitatie van het Schip, de
bemanning, regulier klein onderhoud, de verzeke-
ringen en de jaarlijkse vergoeding voor het voeren
van het beheer a USD 2.500 te betalen aan de
Beherend Vennoot. In de prognose is uitgegaan
van 365 kostendagen per jaar en een jaarlijkse
indexering van de operationele kosten met 3%.
Voor de operationele kosten geldt dat het Fonds
deze kosten tijdelijk aan de pool voorschiet. Deze
kosten worden in eerste instantie betaald door het
Fonds, maar nadien (maandelijks) gepoold.

In de gebudgetteerde operationele kosten is een
jaarlijkse vergoeding aan Hanzevast Shipping voor
het uitvoeren van het technisch management &
USD 155.000 meegenomen. Deze kosten worden
jaarlijks met 3% geindexeerd. De vergoeding
behoort tot de normale bedrijfskosten en wordt
betaald uit de charterinkomsten nadat de hypo-
theekrente en -aflossing is betaald en voordat er
uitkeringen aan de Participanten plaatsvinden.
Deze kosten worden gepoold.

6. Groot onderhoud

Vanaf 2015 zal om de vijf jaar groot onderhoud aan
het Schip plaatsvinden. De geprognosticeerde
kosten voor dit onderhoud zijn terug te vinden in
tabel 6.2 onder Special Survey. Deze kosten
worden in eerste instantie betaald door het Fonds,
maar nadien gepoold.

Voor de kosten voor groot onderhoud geldt dat het

Fonds deze kosten tijdelijk aan de pool voorschiet.
Omdat het saldo van de poolinkomsten en
poolkosten definitief wordt vastgesteld en ver-
werkt in het boekjaar volgend op het exploitatie-
jaar, worden deze kosten binnen de pool pas bij de
definitieve, door de accountant goedgekeurde
jaarrekening van de pool verrekend. Het boekjaar
van de pool loopt gelijk met het boekjaar van het
Fonds.

7. Exploitatieresultaat

Het exploitatieresultaat wordt eerst aangewend ter
aflossing van de hypothecaire geldlening en
vervolgens aangewend ter reservering voor
onvoorziene omstandigheden en voor zover
mogelijk gedeeltelijk op kwartaalbasis uitgekeerd
aan de Participanten.

Beinvloedbare factoren

De factoren die in deze paragraaf worden ge-
noemd zijn in meer of mindere mate beinvloed-
baar door de Beherend Vennoot van het Fonds
respectievelijk het Rendementsfonds. Hieronder
vermelden wij de factoren die in deze paragraaf
aan de orde zijn gekomen en de mate van invloed
die de Beherend Vennoot daarop kan uitoefenen:

- Cyclische markt: niet beinvioedbaar

- Valutarisico: niet beinvloedbaar

- Verhandelbaarheid: niet beinvloedbaar

- Bouwrisico: beperkt beinvloedbaar

- Poolinkomsten: beperkt beinvloedbaar

- Poolmanagement: beperkt beinvloedbaar

- Fund management: beperkt beinvloedbaar
- Technisch management : beperkt beinvloedbaar
- Hypotheekrente: beperkt beinvloedbaar

- Operationele kosten: beperkt beinvloedbaar
- Exploitatieresultaat: beperkt beinvloedbaar
- Timechartercontracten : goed beinvloedbaar
- Poolovereenkomst: goed beinvloedbaar

- Groot onderhoud: goed beinvioedbaar
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6.4 Rendements- en slotuitkering

De hieronder vermelde cumulatieve rendements-
en slotuitkeringen betreffen de bedragen die
gelden voor de Participanten die houder zijn van
vier (4) participaties in het Fonds, elk groot USD
5.000, tezamen groot USD 20.000 respectievelijk
twintig (20) participaties in het Rendementsfonds,
elk groot USD 5.000, tezamen groot USD 100.000,
die toetreden per 30 juni 2010. De geprognosti-
ceerde uitkering per Participatie gedurende de
exploitatie jaren van 2011-2021 bedraagt USD
24.000 respectievelijk USD 120.000 per Participatie
R. Het Schip wordt naar verwachting op 30 maart
2011 opgeleverd. De eerste rendementsuitkering
zal plaatsvinden op 30 augustus 2011.

Slotuitkering bij verkoop Schip

In de prognose is ervan uitgegaan dat het Schip
eind maart 2021 wordt verkocht tegen een
geschatte netto verkoopprijs van circa USD 23,4
miljoen. De netto verkoopprijs is na aftrek van 1%
commissie die Hanzevast Shipping ontvangt bij
verkoop van het Schip. Uitgangspunt bij de
gehanteerde netto verkoopprijs is dat het Schip
onder normale marktomstandigheden een
vergelijkbare verkoopopbrengst heeft als de

oorspronkelijke aankoopprijs. Uit de verkoop van
het Schip wordt een slotuitkering geprognosti-
ceerd (inclusief uitkering liquiditeitsreserve van
USD 3.241) van USD 27.429 per Participatie
respectievelijk USD 137.145 per Participatie R.

De hoogte van de slotuitkering en daarmee de
cumulatieve rendementsuitkering is afhankelijk
van het moment van toetreding van de Participan-
ten en zal zodanig worden bepaald dat ongeacht
het moment van toetreding een gelijk rendement
voor iedere Participant zal worden gerealiseerd.
De geprognosticeerde totale uitkering gedurende
de Beschouwingsperiode bedraagt USD 51.429 per
Participatie respectievelijk USD 257.144 per
Participatie R, hetgeen resulteert in een gemiddeld
enkelvoudig rendement gedurende de Beschou-
wingsperiode van 14,6% per jaar. Hierin is
begrepen het verwachte verkoopresultaat en de
uitkering van de liquiditeitsreserve (zie tabel 6.4).
Voor de bepaling van de hoogte van de slotuitke-
ring per Participatie wordt rekening gehouden met
het moment van toetreding tot het Fonds (direct
dan wel indirect), met als doel het gemiddeld
enkelvoudig rendement voor alle Participanten
gelijk te laten zijn (zie tabel 6.4). De slotuitkering

Tabel 6.3 Kernpunten Fonds

Totale fondsinvestering
Hypothecaire lening

Eigen vermogen

- Inschrijvingsvolume (Aantal)
- Geplaatst volume
Juridische structuur
Totaalrendement
Rendementsuitkering

USD 29.250.000

USD 15.500.000

USD 13.750.000

USD 3.175.000 (159 Participaties (excl. 3% emissievergoeding))
USD 10.575.000

Commanditaire vennootschap

14,6% per jaar gemiddeld*

Oplopend van 10% tot 15% per jaar**

Schip 35.000 DWT Handysize bulkcarrier

Beschouwingsperiode 10,8 jaar

* Dit is een geprognosticeerd gemiddeld jaarlijks enkelvoudig rend
** Deze handbreedte is op basis van het gepr iceerde enkel

. De waarde van uw helegging kan fluctueren.

inclusief verkoop!
loi van het Schip (exclusief verkoopresultaat).
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voor elk van de individuele Participanten wordt
berekend aan de hand van de duur van de
deelname in het Fonds (direct dan wel indirect)
door de betreffende Participant, gerelateerd aan
de totale Beschouwingsperiode. De slotuitkering
wordt derhalve hoger naar mate een Participant
langer in het Fonds (direct dan wel indirect)
deelneemt.

Deze slotuitkering bestaat uit de geprognosticeer-
de uitkering van de resterende liquiditeitsreserve
en de geprognosticeerde uitkering als resultaat
van de verkoop van het Schip. Noch de opbrengs-
ten uit verkoop van het Schip, noch de met de
verkoop samenhangende kosten en commissies
worden gepoold. In totaal bedragen de geprognos-
ticeerde uitkeringen uit exploitatie en verkoop dus
USD 51.429 per Participatie respectievelijk USD
257.144 per Participatie R.

Hanzevast Shipping ontvangt een commissie van
1% van de bruto verkoopopbrengst bij verkoop van
het Schip. Deze kosten worden niet gepoold.

Indien de netto verkoopopbrengst van het Schip
aan het einde van de Beschouwingsperiode hoger
is dan de geprognosticeerde netto verkoopprijs,
dan komt 75% van de meeropbrengst toe aan de
Participanten en ontvangt Hanzevast Shipping als
performancevergoeding een winstdeling van 25%
over de meeropbrengst, waarbij het eventuele
onderpresteren in vergelijking tot het geprognosti-
ceerde rendement van het Fonds tot die datum
eerst wordt goedgemaakt. Deze performancever-
goeding is achtergesteld op de uitkering aan de
Participanten. De performancevergoeding wordt
na aflossing van de volledige hypothecaire
geldlening berekend. Deze commissies en
performancevergoedingen worden niet gepoold.
Deze achtergestelde performancevergoeding,
samen met de deelname van 2,5% in het Fondska-
pitaal, waarborgt een continue optimale inzet van
Hanzevast Shipping en gelijkgerichtheid van de
belangen van de Poolmanager, Hanzevast
Shipping en de Participanten.
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Tabel 6.4 Rendementsopbouw in EUR

per per

Participatie* | Participatie R*

Geinvesteerd eigen vermogen

Inleg: eigen vermogen $13.750.000 $20.000 $100.000
Uitkering gedurende Beschouwingsperiode

Uitkering gedurende exploitatie 2011-2021 $16.500.000 $24.000 $120.000
Totale uitkering bij verkoop Schip 30-03-2021 $18.779.323 $24.187 $120.936
Totale uitkering liquiditeitsreserve $2.228.511 $3.241 $16.207
Totale uitkering gedurende Beschouwingsperiode $37.507.834 $51.429 $257.144
Gemiddeld enkelvoudig rendement

gedurende Beschouwingsperiode in % per jaar 14,6% 14,6% 14,6%

*Per Participatie met toetreding op 30 juni 2010. ledere Participant is in de winst gerechtigd naar rato van zijn
inbreng, met dien verstande dat voor de bepaling van de hoogte van de slotuitkering per Participatie rekening
wordt gehouden met het moment van toetreding tot het Fonds (direct dan wel indirect), met als doel het
gemiddeld enkelvoudig rendement voor alle Participanten gelijk te stellen, ongeacht het moment van
toetreding tot het Fonds (direct dan wel indirect). De slotuitkering voor elk van de individuele Participanten
wordt berekend aan de hand van de duur van de deelname in het Fonds (direct dan wel indirect) door de
betreffende Participant, gerelateerd aan de totale Beschouwingsperiode.
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7 Fiscale en iuridisct

7.1 Fiscale aspecten

Omdat de belastingwetgeving, jurisprudentie en
de dagelijkse praktijk aan verandering onderhevig
zijn, is het belangrijk goed notie te nemen van de
fiscale aspecten in verband met de deelname in dit
Fonds. De informatie in deze paragraaf is opge-
steld naar de huidige stand van de fiscale wetge-
ving en de tot op heden gepubliceerde jurispru-
dentie en geldt daarom onder voorbehoud van
latere wijzigingen daarin, welke in voorkomende
gevallen met terugwerkende kracht kunnen
worden ingevoerd. De informatie is van algemene
aard en vormt om die reden een raamwerk. In
individuele gevallen kunnen de fiscale gevolgen
afwijken van deze algemene regels. Indien u direct
wilt participeren via het Fonds dan wel indirect via
het Rendementsfonds, adviseren wij u vooraf
overleg te plegen met een fiscaal adviseur over de
gevolgen van deelname in uw persoonlijke
situatie.

In deze paragraaf wordt eerst ingegaan op het
tonnageregime en op de fiscale aspecten van het
Fonds en het Rendementsfonds. Vervolgens
worden de fiscale aspecten behandeld zoals die in
het algemeen zullen gelden voor Participanten,
natuurlijke personen en BV’s. Uitgangspunt is dat
de Participant in Nederland woonachtig c.q. geves-
tigd is en binnenlands belastingplichtig is.

Tonnageregime

Het tonnageregime is van toepassing op winst uit
zeescheepvaart, behaald met de exploitatie van
een schip door het vervoer van zaken of personen
in het internationale verkeer over zee. Onder
internationaal verkeer over zee valt het verkeer
tussen een Nederlandse en een buitenlandse
haven, dan wel het verkeer tussen buitenlandse
havens onderling. Omdat het tonnageregime in het
leven is geroepen om de Nederlandse scheepvaart

en het Nederlandse scheepsmanagement te
stimuleren, is het van belang dat het beheer van
het schip in belangrijke mate in Nederland wordt
gevoerd.

Bij toepassing van het tonnageregime wordt de
fiscale winst bepaald aan de hand van de nettoton-
nage van het schip. De werkelijke opbrengsten en
de werkelijke kosten worden niet in aanmerking
genomen. De nettotonnage van het Schip bedraagt
naar verwachting circa 12.000 ton. De forfaitaire
winst voor het Schip bedraagt op grond van de
tonnageregeling EUR 79,45 per vaardag (tarief
2010). De tonnageregeling geldt voor een mini-
male periode van tien jaar.

Voor de toepassing van de tonnageregeling dient
in 2010 een verzoek te worden gedaan bij de
Belastingdienst. Het Rendementsfonds heeft zelf
een dergelijk verzoek gedaan. Bij het Fonds dient
dit verzoek door iedere Participant zelf gedaan te
worden bij het eigen kantoor van de Belasting-
dienst. De Beherend Vennoot zal de Participanten
van het Fonds daartoe een modelverzoek toezen-
den. Deze Participant geeft zijn of haar aandeel in
de tonnagewinst zelf aan in de aangifte voor de
inkomstenbelasting (natuurlijke persoon) of
vennootschapsbelasting (rechtspersoon). De winst
bij verkoop van het Schip is belastingvrij onder het
tonnageregime. Een eventueel verlies bij verkoop
van het Schip zal, net zoals de winst, fiscaal niet
erkend worden door de werking van het tonnage-
regime.

Fiscale aspecten van het Fonds

Het Fonds wordt fiscaal als transparant aange-
merkt. Belastingheffing over de resultaten van het
Fonds vindt niet plaats bij het Fonds als zodanig,
maar bij de Participanten naar rato van ieders
kapitaaldeelname. Als gevolg van de toepassing
van het tonnageregime hoeft de Participant per
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Participatie jaarlijks slechts EUR 42,18 winst aan
te geven.

Vanwege het besloten karakter kunnen Partici-
panten in het Fonds gedurende de looptijd van het
Fonds de door hen gehouden participaties, buiten
het geval van vererving of legaat, niet vervreem-
den anders dan na voorafgaande schriftelijke
toestemming van alle vennoten. Als aan alle
vennoten schriftelijke toestemming wordt ge-
vraagd en deze niet binnen vier weken door een of
meer schriftelijk wordt geweigerd, wordt ervan
uitgegaan dat de toestemming unaniem is
verleend. Voor de volledige beschrijving wordt
verwezen naar artikel 8 en 9 van de concept
CV-akte voor het Fonds (Bijlage 3). Verder is van
belang dat de Participanten in het Fonds, door
middel van de ondertekening van het inschrijffor-
mulier, toestemming geven voor een mogelijke
naplaatsing van participaties.

Fiscale aspecten van de het Rende-
mentsfonds

Bij voldoende belangstelling kunnen rechtsperso-
nen deelnemen in het Rendementsfonds. Het
Rendementsfonds is een zogenoemde Open CV en
zelfstandig belastingplichtig voor de vennoot-
schapsbelasting. Als gevolg van de toepassing van
het tonnageregime betaalt het Rendementsfonds
per participatiebedrag van USD 20.000 maximaal
EUR 10,76 per jaar aan vennootschapsbelasting
(belastingtarief 25,5%).

Participaties in het Rendementsfonds zijn van-
wege het open karakter van deze CV eenvoudiger
verhandelbaar dan participaties in het Fonds. Voor
de overdracht is alleen de goedkeuring van de
Beherend Vennoot noodzakelijk. Deze goedkeu-
ring zal alleen in uitzonderlijke gevallen kunnen
worden geweigerd.

Particuliere investeerders en het Fonds
De Participatie in het Fonds van een natuurlijk
persoon wordt belast in box 1 van de inkomsten-
belasting. Daarmee bespaart u 1,2% vermogens-
rendementsheffing in box 3 over de (gemiddelde)
waarde van de participatie. Op schriftelijk verzoek
van iedere Participant bij zijn of haar Belasting-
dienst in het jaar waarin hij of zij voor het eerst
participeert, is het tonnageregime van toepassing
op de Participatie(s). Het aandeel in de jaarlijkse
winst van het Fonds volgens het tonnageregime
van EUR 42,18 per participatiebedrag van

USD 20.000 wordt belast tegen maximaal 52%,
zodat per USD 20.000 maximaal EUR 21,93
inkomstenbelasting per jaar verschuldigd is.
Participanten dienen zelf op elektronische wijze
aangifte voor de Inkomstenbelasting te doen aan
de hand van de door de Beherend Vennoot te
verstrekken invulinstructie (zie Fiscale invulin-
structie). 0ok moeten zij op verzoek van de
Belastingdienst jaarlijks een schatting van hun
inkomen bij de Belastingdienst indienen.

Successierecht

In geval van vererven van een Participatie is de
waarde in het economische verkeer van deze
Participatie onderworpen aan de heffing van
successierecht. De hoogte van het tarief en de
eventuele toepassing van een vrijstelling hangt
onder meer af van de mate van verwantschap
tussen de Participant en de verkrijger(s). Neem
hiervoor contact op met uw belastingadviseur.

Investerende rechtspersonen (BV’s) en
het Fonds

Het aandeel in het resultaat van het Fonds wordt
bij de BV met vennootschapsbelasting belast op
basis van de tonnageregeling. De BV dient
hiervoor in het jaar waarin zij voor het eerst
participeert, een schriftelijk verzoek te doen bij de
Belastingdienst waaronder zij ressorteert.
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Jaarlijks hoeft de BV derhalve per participatiebe-
drag van USD 20.000 slechts EUR 42,18 winst aan
te geven. Deze winst wordt bij de BV belast met
maximaal 25,5% vennootschapsbelasting (tarief
2010). Een BV betaalt per Participatie in het Fonds
dus slechts maximaal EUR 10,76 vennootschaps-
belasting per participatiebedrag van USD 20.000
per jaar.

Investerende rechtspersonen (BV’s) en
het Rendementsfonds

Een BV die voor 5% of meer rechtstreeks in het
eigen vermogen van een open CV investeert, kan
gebruik maken van de deelnemingsvrijstelling. In
dat geval vindt bij de investerende B.V. geen
belastingheffing meer plaats over de uitkeringen
van een open CV. Door het tussenschuiven van de
open CV is het voor besloten vennootschappen die
participeren mogelijk om deelnemingsvrijstelling
toe te passen op het belang van 5% of meer in de
open CV dat het economische belang in het schip
vertegenwoordigt, terwijl het economische belang
in het schip minder dan 5% bedraagt. Indien ten
minste 8 BV’s deelnemen voor minimaal USD
100.000 per deelnemende BV, bieden de initiatief-
nemers daarom de mogelijkheid om een afzon-
derlijke open CV aan te gaan (het Rendements-
fonds) zodat deze BV’s al bij een participatiebedrag
van USD 100.000 van de deelnemingsvrijstelling
gebruik kunnen maken. Als een vennootschap
voor 5% of meer aandeelhouder is van een andere
vennootschap, geldt onder bepaalde voorwaarden
de deelnemingsvrijstelling. De vennootschap die
dividend ontvangt, hoeft de ontvangen dividenden
en het verkoopresultaat op de deelneming niet tot
de belastbare winst te rekenen. Zo wordt de winst
van de open CV niet economisch dubbel belast.

De belangrijkste kenmerken van de deelnemings-
vrijstelling zijn de volgende. Alle uit hoofde van
een deelneming genoten voordelen zijn vrijge-

steld. In principe omvat de term ‘voordelen’
winsten en verliezen. Onder vrijgestelde op-
brengsten valt ook de (koers)winst die bij de
verkoop van een deelneming wordt gerealiseerd.
Anderzijds zijn verkoopverliezen niet aftrekbaar.
Als de deelneming in waarde daalt als gevolg van
geleden verliezen, dan is ook een afwaardering
van de deelneming door de moedermaatschappij
in principe niet aftrekbaar. Kosten die verband
houden met een deelneming kunnen in beginsel
in aftrek worden gebracht, met uitzondering van
specifiek in de Wet op de vennootschapsbelasting
1969 opgenomen kosten zoals die van verwerving
en vervreemding. Verliezen ontstaan uit liquidatie
van een deelneming kunnen onder bepaalde
voorwaarden wel in aftrek worden genomen.

Omdat het Rendementsfonds een open CV is, zijn
de Participaties R verhandelbaar zonder toestem-
ming van alle vennoten. De bepalingen van het
Rendementsfonds zijn opgenomen in Bijlage 4. De
structureringskosten voor het oprichten en in
stand houden van het Rendementsfonds als
entiteit komen voor rekening van het Rende-
mentsfonds zelf. Deze kosten worden voorname-
lijk gemaakt voor het opmaken van de jaarreke-
ning, het verkrijgen van de accountantsverklaring
en de jaarlijkse bijdrage aan de Kamer van
Koophandel. Beherend Vennoot zal zijn General
Partner Hanzevast Shipping 1 BV.
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Tabel 7.1: Verwacht totaalrendement
na belastingen

Fonds Rendements

fonds
Particulieren 14,4% n.v.t.
1,2% heffing box 3 nee n.v.t.
Rechtspersonen (belang 14,4% n.v.t.
minder dan 5%)
BV's (deelname minder 14,4% 13,4%
dan 5%)*

* Op basis van het hoogste Vpb-tarief van 25,5% en
uitgaande van de toepassing van de deelnemings-
vrijstelling en 19 in het Rendementsfonds deelne-
mende rechtspersonen voor USD 100.000 per
deelnemende BV. Bij 8 deelnemende rechtsperso-
nen voor USD 100.000 per deelnemende BV
bedraagt het geprognosticeerde totaalrendement
na belasting 13,4% per jaar.

De in bovenstaande tabel weergegeven totaalren-
dementen na belastingen zijn in tienden naar
beneden afgerond en gebaseerd op een gepro-
gnosticeerd totaalrendement van 14,6%* per jaar
en deelname per 30 juni 2010.

Afspraak met de Belastingdienst

Met de Belastingdienst/Noord/kantoor Groningen
zijn bindende afspraken gemaakt over de fiscale
behandeling van het Fonds, het Rendementsfonds
en van de Participaties van de Participanten,
ongeacht waar zij in Nederland wonen of onder
welke inspectie zij vallen.

Fiscale invulinstructie

Na afloop van het kalenderjaar zullen de Partici-
panten via een invulinstructie geinformeerd
worden over de wijze waarop Participaties in de
aangifte inkomstenbelasting (particuliere inves-
teerders) of de aangifte vennootschapsbelasting
(BV’s) moeten worden verwerkt. Deze invulin-
structie wordt elk jaar, voorafgaand aan de

verzending aan de Participanten, afgestemd met
de Belastingdienst/Noord/kantoor Groningen.

Wij verstrekken toestemming om dit rapport in
deze vorm en binnen de context van dit prospectus
op te nemen in het prospectus.

Groningen, 11 juni 2010

Ernst & Young Belastingadviseurs LLP
namens deze

mr. L. Wallinga

7.2 Juridische aspecten

Hanzevast capital en de Beherend Vennoot hebben
het prospectus ter goedkeuring voorgelegd bij de
AFM. De AFM heeft op 11 juni 2010 goedkeuring
gegeven aan het prospectus en voor het aanbieden
van participaties. Voor meer informatie kunt u de
website van de AFM raadplegen: www.afm.nl. Ten
aanzien van het aanbod van Participaties R is artikel
5.3 sub c van de Wft van toepassing. Deze aanbie-
ding valt onder de voorgenoemde vrijstelling.

Dit prospectus is gebaseerd op de thans geldende
stand van wet- en regelgeving en jurisprudentie,
in het bijzonder op het gebied van ondernemings-
recht en effectenrecht.

De oprichters van Vlootfonds Hanzevast 3 CV - ms
Hanze Groningen zijn de heren Dokter en Meijer
namens de Beherend Vennoot en de heer Wolters
namens Hanzevast fund investments B.V.

Het Fonds respectievelijk het Rende-
mentsfonds en haar doel

De juridische structuur van het Fonds is een
besloten commanditaire vennootschap naar
Nederlands recht waarin één of meerdere open

4 Dit rend is enkelvoudig en inclusief verkoop

. Voor de bepaling van de hoogte van de slotuitkering per Participatie wordt rekening gehouden met het moment van toetreding tot het Fonds

(direct dan wel indirect), met als doel het gewogen

voor alle Partici

gelijk te stellen, ongeacht het moment van toetreding tot het Fonds (direct dan wel

indirect). De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten hieden geen garantie voor de toekomst.
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commanditaire vennootschappen en/of natuur-
lijke personen en/of rechtspersonen kunnen
participeren.

Participanten, natuurlijke personen en/of rechts-
personen en/of één of meer open commanditaire
vennootschappen, kunnen direct participeren in
het Fonds. Daarenboven kunnen Participanten,
rechtspersonen, participeren in het Rendements-
fonds. Indien er ten minste 8 BV's deelnemen voor
minimaal USD 100.000 per deelnemende BV,
bieden de initiatiefnemers de mogelijkheid om
een afzonderlijke open CV (het Rendementsfonds)
aan te gaan (zodat deze BV'’s al bij een participatie-
bedrag van USD 100.000 van de deelnemingsvrij-
stelling gebruik kunnen maken (zie hoofdstuk
7.1).

Het Fonds respectievelijk het Rendementsfonds
houdt kantoor te Groningen. Het Fonds heeft als
doel het met winstoogmerk en voor gemeen-
schappelijke rekening (doen) bouwen, exploiteren
en vervreemden van een Handysize bulkcarrier
met 35.000 DWT laadvermogen (zie artikel 3 van
de concept CV-akte, Bijlage 3). Het Rendements-
fonds heeft als doel het als Commanditaire
Vennoot deelnemen in het Fonds. Het Fonds
respectievelijk het Rendementfonds is bij akte van
30 september 2008 voor onbepaalde tijd opgericht.
De Beschouwingsperiode van het Fonds respectie-
velijk het Rendementsfonds bedraagt 10,8 jaar.

Participanten en het Fonds respectieve-
lijk het Rendementsfonds

De Participanten treden toe op basis van de
voorwaarden van de concept CV-akten van het
Fonds dan wel het Rendementsfonds (Bijlage 3-4).
De economische eigendom (de baten en lasten)
van het Schip berust bij het Fonds, waar de
Participanten direct of indirect in participeren. Het
juridisch eigendom van het Schip berust bij de
Beherend Vennoot. De Participanten hebben geen

actieve rol in het beheer. De Beherend Vennoot zal
deze taak vervullen. Alle Participanten hebben
gelijkwaardig stemrecht en aanspraak in het
Fonds naar rato van ieders directe of indirecte
kapitaaldeelname in het Fonds.

Alle participaties staan op naam en worden
bijgehouden in het register van Participanten.
Deelname in het Fonds is mogelijk met ten minste
vier (4) participaties van elk USD 5.000, tezamen
groot USD 20.000, exclusief 3% emissievergoe-
ding. Deelname in het Rendementsfonds is
mogelijk met ten minste twintig (20) participaties
van elk USD 5.000, tezamen groot USD 100.000,
exclusief 3% emissievergoeding. De participaties
in het Rendementsfonds worden slechts uitgege-
ven nadat daaraan voorafgaand een zelfde aantal
participaties in het Fonds zijn uitgegeven aan het
Rendementsfonds.

De Participaties dan wel Participaties R worden
slechts toegewezen indien het minimum deelna-
mebedrag, inclusief 3% emissievergoeding,
binnen de vastgestelde termijnen in het vermogen
van het Fonds dan wel het Rendementsfonds is
gestort. De Participaties dan wel Participaties R
zijn op naam en worden in girale vorm uitgegeven.
De Beherend Vennoot houdt een register bij van
Participanten. Er worden geen bewijzen van
participaties uitgereikt. Door de Noord Nederland-
se Trustmaatschappij (NNT), de administratief
beheerder van het Fonds, worden de rekeningen
bijgehouden.

Fonds (besloten CV) of Rendements-
fonds (Open CV)

Deelname is mogelijk direct via het Fonds dan wel
indirect via het Rendementsfonds. De keuze heeft
gevolgen voor de verhandelbaarheid en belasting-
druk. Voor de fiscale aspecten verwijzen wij u naar
Hoofdstuk 7 paragraaf 1 van dit prospectus. Bij
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voldoende belangstelling kunnen rechtspersonen
deelnemen in het Rendementsfonds en gebruik
maken van de deelnemingsvrijstelling. Het
Rendementsfonds is een zogenoemde Open CV en
zelfstandig belastingplichtig voor de vennoot-
schapsbelasting. Participaties in het Rendements-
fonds zijn vanwege het open karakter van deze CV
eenvoudiger verhandelbaar dan participaties in
het Fonds. Voor de overdracht is alleen de
goedkeuring van de Beherend Vennoot noodzake-
lijk. Deze goedkeuring zal alleen in uitzonderlijke
gevallen kunnen worden geweigerd.

Fonds

Doel

Het Fonds heeft als doel het met winstoogmerk
voor gemeenschappelijke rekening (doen)
bouwen, verwerven, exploiteren en vervreemden
van het Schip en het aangaan van met de verwer-
ving, het beheer en de exploitatie van het Schip
samenhangende financieringen en het vestigen
casu quo stellen van daarmee samenhangende
zekerheden. (zie artikel 3 van de concept CV-akte,
Bijlage 3)

Deelnemers

Natuurlijke personen, rechtspersonen en open
commanditaire vennootschappen kunnen deelne-
men via het Fonds. General Partner Hanzevast
Shipping 1 BV is Beherend Vennoot van het Fonds.

Participatie

Onder één Participatie wordt in dit prospectus vier
(4) participaties in het Fonds verstaan, elk groot
USD 5.000, tezamen groot USD 20.000, als bedoeld
in de concept CV-akte van het Fonds (Bijlage 3).

Stem en belangrijke besluiten

Een Participatie met een inbreng van USD 20.000
vertegenwoordigt vier stemmen (zie artikel 1 en 12
lid 7 van de concept CV-akte van het Fonds). Voor

belangrijke besluiten heeft de Beherend Vennoot
goedkeuring nodig van de vergadering van
vennoten (zie artikel 10 lid 4 van de concept
CV-akte van het Fonds, Bijlage 3).

Winst en betaalbaarstelling

ledere Commanditaire Vennoot is in de winst
gerechtigd naar rato van zijn inbreng (zie artikel
14 lid 2 van de concept CV-akte van het Fonds,
Bijlage 3). Voor de hoogte van de slotuitkering zal
per Participatie rekening worden gehouden met
het moment van toetreding tot het Fonds, met als
doel het gemiddeld enkelvoudig rendement voor
alle Participanten gelijk te stellen, ongeacht het
moment van toetreding tot het Fonds.

De betaalbaarstelling van uitkeringen uit hoofde
van de Overeenkomst aan de Commanditaire
Vennoten met inbegrip van de winst, de samen-
stelling van de uitkering, alsmede de wijze van
betaalbaarstelling, worden door de Beherend
Vennoot aan de Commanditaire Vennoten bekend
gemaakt door schriftelijke mededeling aan het
opgegeven adres van de Commanditaire Vennoten
(zie artikel 14 lid 4 van de concept CV-akte van het
Fonds, Bijlage 3).

Overdraagbaarheid

Participaties in het Fonds kunnen niet vrijelijk
worden overgedragen. Een Participant in het
Fonds kan zijn Participaties slechts overdragen
aan één afnemer. Voor overdracht is daarnaast de
voorafgaande toestemming van alle Participanten
van het Fonds nodig. Het risico bestaat derhalve
dat er geen toestemming wordt gegeven. Deze
toestemming kan ook passief plaatsvinden. Indien
de Beherend Vennoot niet binnen de voorgeschre-
ven termijn van vier weken na verzending van de
mededeling door de Beherend Vennoot een
schriftelijk antwoord heeft ontvangen van de
overige Vennoten, worden deze geacht hun
toestemming te hebben verleend.
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Er wordt geen garantie gegeven dat aangeboden
participaties verhandeld kunnen worden binnen
de beoogde tijd en tegen de beoogde prijs. De
participaties in het Fonds kunnen niet worden
verpand of anderszins worden bezwaard.

Rendementsfonds (Open CV)

Doel

Het Rendementsfonds heeft als doel op te treden
als Commanditaire Vennoot in het Fonds. (zie
artikel 3 van de concept CV-akte van het Rende-
mentsfonds, Bijlage 4)

Deelnemers

Slechts rechtspersonen kunnen bij voldoende
belangstelling deelnemen via het Rendements-
fonds. General Partner Hanzevast Shipping 1 BV is
Beherend Vennoot van het Rendementsfonds.

Participatie R

Onder één Participatie R wordt in dit prospectus
twintig (20) participaties in het Rendementsfonds
verstaan, elk groot USD 5.000, tezamen groot USD
100.000, als bedoeld in de concept CV-akte van het
Rendementsfonds (Bijlage 4). De participaties in
het Rendementsfonds worden slechts uitgegeven
nadat daaraan voorafgaand een zelfde aantal
participaties in het Fonds zijn uitgegeven aan het
Rendementsfonds.

Stem en belangrijke besluiten

Een Participatie R met een inbreng van USD
100.000 vertegenwoordigt twintig stemmen (zie
artikel 1 en 12 lid 7 van de concept CV-akte van het
Rendementsfonds, Bijlage 4).

De bepalingen van de concept CV-akte van het
Fonds en het Rendementsfonds zijn zodanig op
elkaar afgestemd dat iedere stem van een
Participant in het Rendementsfonds wordt vertaald
in een stem in het Fonds (zie artikel 12 lid 8 van de
concept CV-akte van het Rendementsfonds,

Bijlage 4). Voor dezelfde lijst belangrijke besluiten
als voor het Fonds heeft de Beherend Vennoot
goedkeuring nodig heeft van de vergadering van
vennoten (zie artikel 10 lid 4 van de concept
CV-akte van het Rendementsfonds, Bijlage 4).

Winst en betaalbaarstelling

ledere Commanditaire Vennoot is in de winst
gerechtigd naar rato van zijn inbreng (zie artikel
14 lid 2 van de concept CV-akte van het Rende-
mentsfonds, Bijlage 4). Een Participatie R verte-
genwoordigt dus indirect vijf (5) Participaties. Een
Participatie R geeft indirect dezelfde aanspraak op
vermogen en rendement als een Participatie.
Voor de bepaling van de hoogte van de slotuitke-
ring per Participatie R zal rekening worden
gehouden met het moment van toetreding tot het
Rendementsfonds, met als doel het gemiddeld
enkelvoudig rendement voor alle Participanten
gelijk te stellen, ongeacht het moment van
toetreding tot het Rendementsfonds.

De betaalbaarstelling van uitkeringen uit hoofde
van de Overeenkomst aan de Commanditaire
Vennoten met inbegrip van de winst, de samen-
stelling van de uitkering, alsmede de wijze van
betaalbaarstelling, worden door de Beherend
Vennoot aan de Commanditaire Vennoten bekend
gemaakt door schriftelijke mededeling aan het
opgegeven adres van de Commanditaire Vennoten
(zie artikel 14 lid 4 van de concept CV-akte van het
Rendementsfonds, Bijlage 4).

Overdraagbaarheid

Een Participant kan zijn participaties in het
Rendementsfonds slechts overdragen in een
hoeveelheid die ten minste 5% van het ingebrachte
vermogen vertegenwoordigt. Indien de Comman-
ditaire Vennoot zijn participaties aan meerdere
verkrijgers wenst over te dragen, geldt voormeld
minimum per beoogde verkrijger. Participaties R
zijn eenvoudiger verhandelbaar dan Participaties.
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Voor overdracht is alleen de goedkeuring van de
Beherend Vennoot noodzakelijk. Deze goedkeu-
ring zal alleen in uitzonderlijke gevallen worden
geweigerd. De Beherend Vennoot zal een verzoek
niet inwilligen in het geval een overnemer niet
voldoet aan de voorwaarden als omschreven in
artikel 1 en/of artikel 8 lid 3 van de CV-akte van het
Rendementsfonds (Bijlage 4) als het beleggers-
profiel van de potentiéle koper niet overeenkomt
met het risicoprofiel van het Rendementsfonds,
dan wel indien toetreding in strijd met wet- of
regelgeving zou zijn.

Er wordt geen garantie gegeven dat aangeboden
participaties verhandeld kunnen worden binnen
de beoogde tijd en tegen de beoogde prijs. De
participaties in het Rendementsfonds kunnen niet
worden verpand of anderszins worden bezwaard.

De structuur

Natuurlijke personen, rechtspersonen en één of
meer open commanditaire vennootschappen
kunnen deelnemen via het Fonds. Rechtspersonen
kunnen bij voldoende belangstelling bovendien
deelnemen via Rendementsfonds Hanzevast 3 CV
— ms Hanze Groningen (= het Rendementsfonds).
Zie figuur 7.2. Het Fonds draagt de naam Vloot-
fonds Hanzevast 3 CV - ms Hanze Groningen. Het
Rendementsfonds zal deelnemen in het Fonds.
Het Rendementsfonds heeft als doel op te treden
als Commanditaire Vennoot in het Fonds. Het
Rendementsfonds draagt de naam Rendements-
fonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze Groningen.
General Partner Hanzevast Shipping 1 BV is
Beherend Vennoot van het Fonds en het Rende-
mentsfonds. De bepalingen van de concept
CV-akten van het Fonds en het Rendementsfonds
zijn zodanig op elkaar afgestemd dat iedere stem
van een Participant in het Rendementsfonds wordt
vertaald in een stem in het Fonds (zie artikel 12 lid
8 van de concept CV-akte van het Rendements-
fonds, Bijlage 4).

Figuur 7.2 Fondsstructuur

Hanzevast Shipping BV

100% 1

Beherend Vennoot
General Partner
Hanzevast Shipping 1 BV
(juridisch eigendom)

Participanten
(rechtspersonen)
¥

Rendementsfonds Hanzevast
3 CV - ms Hanze Groningen
(Open CV)

Vlootfonds Hanzevast 3 CV -ms Hanze Groningen

Fonds
(economisch eigendom)

(natuurlijke- en
rechtspersonen)

Schip
ms Hanze Groningen
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Voor een besluit ten aanzien van bijvoorbeeld
vervreemding of bezwaring van het Schip door de
Beherend Vennoot van het Fonds is de vooraf-
gaande goedkeuring van de vergadering van
vennoten van het Rendementsfonds benodigd (zie
artikel 10 lid 4 slot CV-akte Rendementsfonds,
Bijlage 4). Aldus hebben de Participanten in zowel
het Fonds als het Rendementsfonds uiteindelijk
dezelfde zeggenschap ten aanzien van het Schip.

Beherend Vennoot

Het beleid van de Beherend Vennoot is gericht op
het behalen van een maximaal rendement uit
exploitatie en verkoop van het Schip. De dagelijkse
leiding van het Fonds respectievelijk het Rende-
mentsfonds zal verricht worden door General
Partner Hanzevast Shipping 1 BV, die optreedt als
Beherend Vennoot binnen de begrenzingen van de
concept CV-akten (Bijlagen 3-4). De Beherend Ven-
noot, een 100% dochteronderneming van Hanze-
vast Shipping, houdt de juridische eigendom van
het Schip. De directie van de Beherend Vennoot
wordt gevoerd door Hanzevast Shipping BY,
waarvan de heren G. Dokter en M.J. Meijer de
directie vormen. De Beherend Vennoot kan
worden vervangen (ontslagen en benoemd) onder
meer door een besluit van de vergadering van
vennoten met ten minste een drie/vierde meer-
derheid in een vergadering waarin een zodanig
aantal vennoten aanwezig dan wel vertegenwoor-
digd is dat ten minste drie/vijfde van alle stemmen
uitgeoefend kan worden (artikel 12 lid 9 van de
concept CV-akten, Bijlagen 3-4).

Onderstaande officiéle en achterliggende docu-
menten waarop dit prospectus is gebaseerd liggen
vanaf datum publicatie van het prospectus ter
inzage bij de initiatiefnemer, Hanzevast capital nv:

¢ het bouwcontract;
¢ de Refund Guarantee;

¢ de financieringsovereenkomst;

e de plaatsingsgarantie;

e de concept CV-akten;

¢ het financieel verslag 2009 van het Fonds
respectievelijk het Rendementsfonds;

De Beherend Vennoot ontvangt een jaarlijkse
vergoeding voor het gevoerde beheer van USD
2.500, welke vergoeding jaarlijks geindexeerd zal
worden aan de hand van de consumentenprijsin-
dex van het Centraal Bureau voor de Statistiek.

Jaarlijks stelt de Beherend Vennoot een balans,
een exploitatieoverzicht met toelichting en een
begroting van het Fonds op. De exploitatiepro-
gnose treft u aan in tabel 6.2. Bij grote en vooral
structurele afwijkingen zal de Beherend Vennoot
een nieuwe exploitatieprognose opstellen.

Jaarvergadering

De Beherend Vennoot kan een vergadering
beleggen indien dat nodig wordt geacht. Zo ook de
Participanten indien 20% van alle Participanten
(gemeten in kapitaaldeelname in het Fonds dan
wel het Rendementsfonds) dit nodig achten. De
Vennoten komen in ieder geval éénmaal per jaar
bij elkaar (de jaarvergadering).

Via schriftelijke bijeenroeping door de Beherend
Vennoot, zal een vergadering van Vennoten
worden gehouden over de voortgang binnen het
Fonds dan wel het Rendementsfonds en de
definitieve resultaten. De Beherend Vennoot kan
beslissen dat een vergadering van Vennoten
schriftelijk plaatsvindt.

Gedetailleerde informatie over de regelgeving
omtrent de oproeping (minimaal 14 dagen voor de
vergadering schriftelijk bekendgemaakt alsmede
op de website van Hanzevast capital) en de
besluitvorming vindt u in de concept CV-akten
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(Bijlagen 3-4, artikel 12 in elke akte). Tijdens de
jaarvergadering van Vennoten worden onder
andere de volgende stukken besproken:

¢ De jaarrekening, bevattende

¢ De jaarrekening, bevattende

* De balans en de winst- en verliesrekening

* Het exploitatieoverzicht

Alle houders van Participaties respectievelijk
houders van Participaties R hebben toegang tot de
vergadering van het Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds, alsmede degenen die door de
voorzitter van de betreffende vergadering worden
toegelaten. De Participanten kunnen zich in de
vergadering laten vertegenwoordigen door de
Beherend Vennoot of derden conform artikel 12,
lid 6 van elk van de concept CV-akten (Bijlagen
3-4).

Waardering activa Fonds

De activa en de passiva van het Fonds respectie-
velijk het Rendementsfonds worden gewaardeerd
in USD. De intrinsieke waardebepaling van de
participaties vindt ieder boekjaar in de laatste
maand van het jaar plaats overeenkomstig de op
dat moment geldende wettelijke voorschriften die
zijn neergelegd in Titel 9 van Boek 2 van het
Burgerlijk Wetboek.

Verslaglegging

Het boekjaar is gelijk aan een kalenderjaar. Het
eerste boekjaar eindigde op 31 december 2009. De
balans en de winst- en verliesrekening van het
Fonds dan wel het Rendementsfonds worden
jaarlijks door een accountant gecontroleerd.
Hierna worden de balans en de winst- en verlies-
rekening ter goedkeuring aan de Participanten
toegestuurd, uiterlijk vier maanden na sluiting van
het boekjaar, derhalve uiterlijk in april van enig
jaar. Na goedkeuring van de jaarrekening wordt de
eventuele planmatige uitkering vastgesteld. Het

saldo van de poolinkomsten en poolkosten wordt
definitief vastgesteld en verwerkt in het boekjaar
volgend op het exploitatiejaar. Indien dat saldo
afwijkt van de voorlopige cijfers van het exploita-
tiejaar, dan kan derhalve een correctie plaatsvin-
den. De betaalbaarstelling, de samenstelling en de
wijze van betaling van uitkeringen worden bekend
gemaakt aan het adres van de Participant en via
de website van Hanzevast capital. Er wordt ook
een halfjaarverslag van het Fonds respectievelijk
het Rendementsfonds gemaakt.

Indien een jaarrekening niet wordt goedgekeurd,
wordt een nieuwe jaarvergadering uitgeschreven
waarin een herziene jaarrekening wordt gepre-
senteerd. De Beherend Vennoot van het Fonds
respectievelijk het Rendementsfonds informeert
de Participanten minimaal één keer per jaar over
de voortgang en de financiéle resultaten. Voor
nadere informatie hieromtrent wordt verwezen
naar de toelichting bij de jaarrekening.

De Beherend Vennoot verzorgt het operationeel-
en commercieel management van het Fonds en is
bevoegd taken en bevoegdheden geheel of
gedeeltelijk uit te besteden aan Hanzevast
Shipmanagement B.V. of aan derden. De Beherend
Vennoot blijft echter zelf verantwoordelijk voor het
bestuur van het Fonds.

Informatieverstrekking

Bij de Beherend Vennoot en bij NNT liggen de

volgende documenten ter inzage:

* Jaarverslagen en halfjaarverslagen van het
Fonds respectievelijk het Rendementsfonds - 4
maanden na het einde van het boekjaar;

e CV-akten van het Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds - 2 maanden na het eerste
halfjaar van het boekjaar;

¢ Plaatsingsgarantieovereenkomst — vanaf de
datum van oprichting van het Fonds
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Participanten kunnen op verzoek een kopie van de
plaatsingsgarantieovereenkomst tegen kostprijs
ontvangen. De jaar- en halfjaarverslagen en een
afschrift van de concept CV-akten worden op
verzoek kosteloos verstrekt door de Beherend
Vennoot. De Beherend Vennoot verstrekt op
verzoek van iedere Participant tegen kostprijs
tevens de gegevens omtrent het Fonds respectie-
velijk het Rendementsfonds die ingevolge enig
wettelijk voorschrift in het handelsregister is
opgenomen onder de officiéle en handelsnaam
‘Vlootfonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze Gronin-
gen’. Participanten worden schriftelijk en via de
website op de hoogte gebracht van de rende-
mentsuitkeringen (de samenstelling van de
uitkeringen en de wijze van betaalbaarstelling).

Fondsadministratie

De Beherend Vennoot besteedt het administratieve
beheer uit aan de NNT, die hiervoor een jaarlijkse
vergoeding ontvangt van het Fonds. De NNT
verzorgt onder meer de administratieve athande-
ling van het plaatsingstraject en de uitbetaling van
de periodieke rendementsuitkeringen, alsmede de
informatievoorziening aan de Participanten. Mits
de liquiditeit dit toelaat wordt de rendementsuitke-
ring kwartaalsgewijs uitgekeerd, in principe op
elke derde vrijdag na afloop van ieder kwartaal.
NNT is een zusterorganisatie van Hanzevast
capital met dezelfde aandeelhouders. Sinds 8
december 2003 is de NNT I1SO-gecertificeerd
(9001:2000). De directie wordt gevoerd door de
heer A.J. Buijs.

Wijziging voorwaarden, waaronder doel
Fonds respectievelijk het Rendements-
fonds

Participanten kunnen tijdens een vergadering van
vennoten waarin tenminste drie/vijfde van de
stemmen vertegenwoordigd is, bij drie/vierde
meerderheid van stemmen besluiten het doel en

het beleid van het Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds te wijzigen (artikel 12 lid 9 van
elk van de concept CV-akten, zie Bijlagen 3-4).
Door een dergelijke wijziging kunnen ook in
beginsel rechten of zekerheden van de vennoten
worden verminderd of beperkingen aan hen
worden opgelegd (zie artikel 15 van elk van de
concept CV-akten).

Ontbinding en vereffening

Alleen de vergadering van Vennoten besluit bij
volstrekte meerderheid van stemmen tot opheffing
van het Fonds dan wel het Rendementsfonds,
doch uitsluitend op voorstel van de Beherend
Vennoot. Een voorstel tot opheffing van het Fonds
dan wel het Rendementsfonds wordt kenbaar
gemaakt aan de vergadering. Bij opheffing dient
een besluit genomen te worden over het vermo-
gen van het Fonds dan wel het Rendementsfonds.
Na besluit tot opheffing van het Fonds dan wel het
Rendementsfonds vindt zo spoedig mogelijk veref-
fening plaats. Het batig saldo komt aan de
betreffende Participanten ten goede naar even-
redigheid van ieders kapitaalinbreng, met
inachtneming van het moment van toetreding als
omschreven in artikel14 lid 2 van de CV-akte. De
vereffening geschiedt door de Beherend Vennoot,
die in deze rekening en verantwoording aflegt aan
de Participanten. Voor meer informatie zie artikel
16 van elk van de concept CV-akten.

Nauwe banden

Hanzevast capital heeft nauwe banden. De directie
van Hanzevast capital wordt gevoerd door de heer
drs. J.H. Wolters en de heer mr. N.A.J. Broeijer.
Hanzevast capital werkt als beheerder van de door
haar beheerde beleggingsinstellingen samen met
de volgende aan haar gelieerde ondernemingen:
Hanzevast Shipping bv, Hanzevast beheer by,
Hanzevast beleggingen bv, Hanzevast verhuur-
management bv, Hanzevast parkmanagement by,
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Hanzevast ontwikkeling bv, Hanzevast Germany
GmbH en NNT. De samenwerking met deze onder-
nemingen vindt plaats op marktconforme voor-
waarden die zijn vastgelegd in samenwerkings-
overeenkomsten. Als medebeleidsbepalers van
Hanzevast capital gelden de heren: J. Kerkhof en
A.J. Buijs.
Gezien het belang (indirect) dat Hanzevast capital
heeft in de Beherend Vennoot en de directiefunc-
ties die de twee uiteindelijke bestuurders van de
Beherend Vennoot bij aan Hanzevast capital
gelieerde ondernemingen uitoefenen, bestaat een
potentieel belangenconflict indien er onderlinge
zakelijke relaties bestaan.
De navolgende overeenkomsten zijn of zullen
worden aangegaan door de Beherend Vennoot met
Hanzevast capital respectievelijk aan Hanzevast
capital gelieerde ondernemingen:
* een overeenkomst van bouwtoezicht met
Hanzevast Shipping;
e een plaatsingsgarantieovereenkomst met
Hanzevast capital;
 een fondsmanagementovereenkomst met NNT;
e een Shipmanagement overeenkomst met
Hanzevast Shipping;
* een poolovereenkomst met Hanzevast Shipma-
nagement.

Indien er in een vergadering van vennoten een
lage opkomst is, dan kan Hanzevast capital, gelet
op de bij haar reeds in bezit zijnde aantal partici-
paties plus de eventuele participaties uit hoofde
van de plaatsingsgarantieovereenkomst, een
dusdanig aantal stemmen in het Fonds uitoefenen,
dat zij daarmee een beslissende invloed kan
hebben in de vergadering van vennoten en
daardoor goedkering kan verlenen aan besluiten
zoals bijvoorbeeld een besluit tot decharge aan de
Beherend Vennoot voor het door haar gevoerde
beleid.

Liquidatiesaldo

Het liquidatiesaldo wordt aan de Participanten die
gerechtigd zijn tot het Fonds dan wel het Rende-
mentsfonds uitgekeerd in de verhouding van
ieders kapitaalinbreng, waardoor de participaties
vervallen, met inachtneming van het moment van
toetreding als omschreven in artikel 14 lid 2 van
de CV-akte van het Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds (Bijlage 3-4). Indien het
vermogen van het Fonds dan wel het Rende-
mentsfonds negatief is, ontvangen de betreffende
Participanten geen uitkering ten gevolge van de
liquidatie. De Beherend Vennoot legt rekening en
verantwoording af, vergezeld van een verklaring
van de accountant. Na het afleggen van rekening
en verantwoording kan -indien het saldo dat
toelaat- tot uitkering aan de betreffende Partici-
panten worden overgegaan.

Verjaringstermijn

De verjaringstermijn van het recht op rendement
bedraagt twee jaar, gerekend vanaf de dag,
volgende op die waarop de vordering opeisbaar is
geworden. Indien de begunstigde niet te achterha-
len is, zal zijn/haar rendement ten gunste van het
Fonds dan wel het Rendementsfonds komen.

Klachtenregeling

De Beherend Vennoot heeft een klachtenregeling
met betrekking tot klachten over het Fonds dan
wel het Rendementsfonds opgesteld. Klachten
dienen schriftelijk, dan wel per e-mail bij de
initiatiefnemer van dit Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds, te weten Hanzevast capital, te
worden ingediend. Het streven is dat alle klachten/
vragen binnen één werkdag worden beantwoord.
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Tabel 7.3 Contracten ten behoeve van het Fonds

Overeenkomst

Contractpartijen

Omschrijving

datum publicatie
prospectus

Bouwcontract

Refund Guarantee

Overeenkomst bouwtoezicht

Financieringsovereenkomst

Plaatsingsgarantie

Timecharterovereenkomst

Shipmanagement

overeenkomst

Poolovereenkomst

Fondsmanagement

overeenkomst

Verzekerings-
overeenkomsten

Beheerder

Beheerder

Hanzevast Shipping

Geldverstrekker

Hanzevast capital

Beheerder

Beheerder

Beheerder

NNT

Verzekeraar(s)

Werf en verkoper
(gezamenlijk)

China Construction Bank

Corporation

Beheerder

Beheerder

Beheerder

Charteraar

Poolmanager

Poolmanager

Hanzevast Shipping

Beheerder

Contract tot bouw van het Schip bij de werf. De bouwspecificaties
zijn conform de twee in bouwzijnde schepen, die naar verwachting
deel gaan uitmaken van de Pool.

Een door de bank van de werf afgegeven garantie ter meerdere
zekerheid voor de verrichte termijnbetalingen voor de bouw van
het Schip. Deze is opeisbaar in geval de werf haar verplichtingen
jegens de Beheerder (gedeeltelijk) niet nakomt.

Begeleiding door Hanzevast Shipping van het engineerings- en
bouwproces.

Financieringsarrangement met eerste hypothecaire zekerheid. Het
arrangement bestaat uit een bouwfinanciering, welke wordt
omgezet in een fondsfinanciering.

Plaatsingsgarantie zoals door Hanzevast capital wordt afgegeven

aan het Fonds.

Overeenkomst voor de exploitatie van het Schip. De Beheerder is
voornemens om v66r opleving van het Schip een meerjarig

timechartercontract af te sluiten.

Overeenkomst voor het technisch management van het Schip.

Overeenkomst voor de verrekening van opbrengsten en kosten van
meerdere - naar de bedoeling is - ten minste vier schepen zoals
beschreven in par. 5.4 van het prospectus.

Overeenkomst voor het te voeren administratief beheer van het
Fonds. Nader toegelicht in Hoofdstuk 6.

Vanaf oplevering Schip zullen de diverse verzekeringen (zoals
opgenomen in par. 5.5) tegen schade, aansprakelijkheid en
inkomstenderving worden afgesloten.

Is getekend.

Is gesteld nadat bouwcontract is getekend.

Is opgesteld.

Bindende offerte is getekend en leningovereen-
komst is opgesteld.

Is gesteld bij oprichting Fonds.

Wordt naar verwachting aangegaan véor

oplevering Schip.

Wordt opgesteld vo6r oplevering Schip.

Wordt opgesteld voér oplevering Schip.

Wordt opgesteld voor oplevering Schip.

Worden afgesloten bij oplevering Schip.
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8. Verklaringen

8.1 Onderzoeksrapport van de
accountant

Onderzoeksrapport

Opdracht en verantwoordelijkheden

Wij hebben de in dit prospectus in hoofdstuk 6
‘Financiéle uitgangspunten en prognose’ opgeno-
men gewijzigde prognoses van Vlootfonds
Hanzevast CV — ms Hanze Groningen te Groningen
over de periode 1 april 2011 tot 1 april 2021
onderzocht. De prognoses, met inbegrip van de
veronderstellingen waarop deze zijn gebaseerd
(opgenomen in hoofdstuk 6), zijn opgesteld onder
verantwoordelijkheid van de directie van General
Partner Hanzevast Shipping 1 B.V. (beherend
vennoot van Vlootfonds Hanzevast 3 CV —ms
Hanze Groningen). Het is onze verantwoordelijk-
heid een onderzoeksrapport inzake de prognoses
te verstrekken. Wij verstrekken toestemming om
dit rapport op te nemen in het prospectus in de
vorm en context waarin die in het prospectus is
opgenomen.

Werkzaamheden

Wij hebben ons onderzoek verricht in overeen-
stemming met Nederlands recht, waaronder
Standaard 3400, ‘Onderzoek van toekomstgerichte
financiéle informatie’. De in dit kader uitgevoerde
werkzaamheden bestonden in hoofdzaak uit het
inwinnen van inlichtingen bij functionarissen van
General Partner Hanzevast Shipping 1 B.V. en de
initiatiefnemer Hanzevast capital nv, het uitvoeren
van cijferanalyses met betrekking tot de financiéle
gegevens en het vaststellen dat de veronderstel-
lingen op de juiste wijze zijn verwerkt. Ons
onderzoek betreffende de gegevens waarop de
veronderstellingen zijn gebaseerd, kan als gevolg
van de aard van dit onderzoek, slechts resulteren
in het geven van een conclusie die een beperkte
mate van zekerheid geeft. Ons onderzoek betref-

fende de opstelling en de toelichting van de
prognose in overeenstemming met de van
toepassing zijnde grondslagen voor financiéle
verslaggeving, zoals vermeld in hoofdstuk 6
resulteert in een oordeel dat een redelijke mate
van zekerheid geeft.

Conclusie en oordeel

In het prospectus zijn twee prognoses opgeno-
men; een prognose ‘Exploitatieprognose 2011-
2021 in USD’ in tabel 6.2 en een prognose ‘Rende-
mentsopbouw’ in tabel 6.4.

Met betrekking tot de prognose ‘Exploitatiepro-
gnose 2011-2021 in USD’ is ons, op grond van ons
onderzoek van de gegevens waarop de veronder-
stellingen zijn gebaseerd, niets gebleken op grond
waarvan wij zouden moeten concluderen dat de
veronderstellingen geen redelijke basis vormen
voor de prognose.

Met betrekking tot de prognose ‘Rendementsop-
bouw’ concluderen wij dat wij ons geen oordeel
kunnen vormen over het feit of de gehanteerde
veronderstellingen een redelijke basis vormen
voor de prognose. Dit wordt veroorzaakt doordat
voor de lange termijn waarop de prognose
betrekking heef (verkoop van het schip in 2021) de
veronderstellingen gebaseerd zijn op te veel
onzekere factoren, die elk hun invloed hebben op
de waarde van het Schip. Hierdoor is het voor de
beherend vennoot moeilijk een betrouwbare
verkoopprognose te geven en voor ons daardoor
niet mogelijk een verantwoord oordeel te vormen.
Naar ons oordeel zijn beide prognoses op een
juiste wijze op basis van de veronderstellingen
opgesteld en toegelicht in overeenstemming met
de van toepassing zijnde grondslagen voor
financiéle verslaggeving, zoals vermeld in
hoofdstuk 6.
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Overige aspecten

Realiseerbaarheid toekomstige uitkomsten

De werkelijke uitkomsten zullen waarschijnlijk
afwijken van de prognose, aangezien de veronder-
stelde gebeurtenissen zich veelal niet op gelijke
wijze zullen voordoen als hier is aangenomen. De
hieruit voortvloeiende afwijkingen kunnen van
materieel belang zijn.

Groningen, 11 juni 2010

Ernst & Young Accountants LLP

w.g. drs. PJ.TA. van Kleef RA

8.2 Verklaring Beherend Vennoot

De Beherend Vennoot is verantwoordelijk voor de
in dit prospectus verstrekte informatie. Deze
verklaart hierbij het volgende:

* Na het treffen van alle redelijke maatregelen om
zulks te garanderen en voor zover hun bekend,
zijn de gegevens in het prospectus in overeen-
stemming met de werkelijkheid en er zijn geen
gegevens weggelaten waarvan de vermelding de
strekking van het prospectus zouden wijzigen.

Er is geen regeling of overeenkomst met belang-
rijke aandeelhouders, cliénten, leveranciers of
andere personen op grond waarvan een lid van
de bestuurs-, leidinggevende of toezichthou-
dende organen, dan wel een lid van de bedrijfs-
leiding werd geselecteerd.

De Beherend Vennoot, Hanzevast Shipping BV,

Hanzevast capital nv en/of de directieleden van
de hierboven genoemde entiteiten zijn niet
betrokken geweest bij veroordelingen in verband
met fraudemisdrijven, noch bij faillissementen,
surseances, liquidaties, officieel en openbaar
geuite beschuldigingen en/of opgelegde sancties
door wettelijke of toezichthoudende autoriteiten.

* Evenmin zijn de (directieleden van de) Beherend
Vennoot, Hanzevast Shipping BV, Hanzevast
capital nv ooit door een rechterlijke instantie
onbekwaam verklaard om te handelen als lid
van de bestuurs-, leidinggevende of toezichthou-
dende organen van een uitgevende instelling of
in het kader van het beheer of de uitoefening van
de activiteiten van een uitgevende instelling.

Er zijn geen potentiéle belangenconflicten
tussen de plichten van de Beherend Vennoot,
Hanzevast capital nv, Hanzevast Shipping BV en
de directieleden van de hiervoor genoemde
rechtspersonen jegens de uitgevende instelling
en hun eigen belangen en/of andere plichten.

Er bestaat een Nederlandse corporate gover-

nance code. Deze code is niet van toepassing op
het Fonds respectievelijk het Rendementsfonds
omdat het Fonds respectievelijk het Rende-
mentsfonds niet beursgenoteerd is.

De Beherend Vennoot verklaart dat er geen
gegevens bekend zijn over eventuele overheids-

ingrepen, rechtszaken of arbitrages (met
inbegrip van dergelijke procedures die, naar
weten van de Beherend Vennoot, hangende zijn
of kunnen worden ingeleid) over een periode van
ten minste de voorgaande 12 maanden, welke
een invloed van betekenis kunnen hebben of in
een recent verleden hebben gehad op de
financiéle positie of de rentabiliteit van het Fonds
respectievelijk het Rendementsfonds.

Er zijn geen nadere bijzonderheden over
eventuele beperkingen waarmee de Beherend
Vennoot, Hanzevast Shipping BV, Hanzevast
capital nv en/of de directieleden van voornoemde
rechtspersonen hebben ingestemd ten aanzien
van de afstoting binnen een bepaalde periode
van de in hun bezit zijnde effecten van het Fonds
respectievelijk Rendementsfonds.

De in dit hoofdstuk genoemde (rechts)personen
hebben geen belangen, andere dan die reeds
omschreven zijn in het prospectus, die van
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betekenis kunnen zijn voor de uitgifte van de
effecten.

* De Accountant heeft geen wezenlijke belangen
in het Fonds respectievelijk het Rendements-
fonds.

e Voor zover de Beherend Vennoot daarvan op de

hoogte is, zijn er geen (rechts)personen buiten

de reeds in dit prospectus genoemde (rechts)
personen die rechtstreeks of middellijk een
belang in het kapitaal of de stemrechten van het

Fonds respectievelijk het Rendementsfonds

bezitten dat krachtens het nationale recht van

het Fonds respectievelijk het Rendementsfonds
moet worden aangemeld bij de AFM.

De belangrijkste Participanten van het Fonds

respectievelijk het Rendementsfonds hebben

geen verschillende stemrechten.
De participaties van het Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds zullen niet tot de handel op

Euronext of soortgelijke gereglementeerde
markten worden toegelaten. Hiertoe zal ook
geen aanvraag worden gedaan.

De van een derde afkomstige informatie is
correct weergegeven en, voor zover de Beherend
Vennoot van het Fonds respectievelijk het
Rendementsfonds weet en heeft kunnen
opmaken uit door de betrokken derde gepubli-
ceerde informatie, zijn er geen feiten weggelaten
waardoor de weergegeven informatie onjuist of
misleidend zou zijn.

Er zijn geen nadere bijzonderheden over de
tussen de leden van de bestuurs-, leidingge-
vende- en toezichthoudende organen en de
Beherend Vennoot van het Fonds respectievelijk
het Rendementsfonds of haar dochteronderne-
mingen gesloten arbeidsovereenkomsten die
voorzien in uitkeringen beéindiging van het
dienstverband.

Alle inschrijfformulieren worden uitsluitend
behandeld op volgorde van binnenkomst zonder
voorkeursbehandeling van welke aard dan ook.

¢ ledere Participant heeft in het Fonds respectie-
velijk het Rendementsfonds gelijkwaardig
stemrecht en gelijkwaardig recht op een aandeel
in het vermogen, beiden naar rato van ieders
kapitaalinbreng.

¢ Alle cijfers in dit prospectus zijn niet gecontro-
leerd, behoudens die waarop de accountantsver-
klaring toeziet.

* De Beherend Vennoot verklaart dat het werkka-
pitaal van het Fonds respectievelijk het Rende-
mentsfonds toereikend is gedurende ten minste
de eerste 12 maanden vanaf oprichting van het
Fonds respectievelijk het Rendementsfonds.

* Er is geen sprake van eventuele familiebanden
tussen de directieleden van Hanzevast capital nv
en de directieleden van de Beherend Vennoot.

Groningen, 11 juni 2010

als de Beherend Vennoot, General Partner
Hanzevast Shipping 1 BV

De heer G. Dokter Bsc MBA
De heer M.J. Meijer
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9. Inschrijven en deelnemen

De aanbieding staat in principe open tot 30 juli
2010. Afhankelijk van de snelheid van plaatsing
van de Participaties is het mogelijk dat er wordt
afgeweken van deze datum.

Hanzevast capital nv heeft een plaatsingsgarantie
afgeven aan het Fonds. De plaatsingsgarantie is
door Hanzevast capital afgegeven gedurende de
periode vanaf oprichting Fonds tot oplevering
Schip.

Deelname in het Fonds is mogelijk met ten minste
vier (4) participaties van elk USD 5.000, tezamen
groot USD 20.000, exclusief 3% emissievergoe-
ding. Deelname in het Rendementsfonds is
mogelijk met ten minste twintig (20) participaties
van elk USD 5.000, tezamen groot USD 100.000,
exclusief 3% emissievergoeding. Er bestaat geen
maximumomvang van de inschrijving. Het
participatiebedrag, inclusief 3% emissievergoe-
ding, betaalt u in één termijn, uiterlijk op 30 juli
2010.

Als natuurlijk persoon kunt u deelnemen in het
Fonds, als rechtspersoon heeft u de keuze tussen
het Fonds of eventueel het Rendementsfonds.

U kunt deelnemen door uw inschrijfformulier
samen met de eveneens als losse bijlage bijgeslo-
ten vragenlijst beleggersprofiel volledig ingevuld
en ondertekend te retourneren in de bijgevoegde
antwoordenvelop. Het inschrijfformulier en de
vragenlijst beleggersprofiel maken geen deel uit
van het prospectus.

Als u deelneemt als natuurlijk persoon stuurt u
een kopie van een geldig legitimatiebewijs met het
inschrijfformulier mee. Bij deelname door middel
van een rechtspersoon stuurt u een uittreksel uit
het Handelsregister van de Kamer van Koophan-
del mee, alsmede een kopie van een geldig

legitimatiebewijs van de vertegenwoordigende
perso(o)n(en).

De inschrijfformulieren worden op volgorde van
binnenkomst in behandeling genomen.

Na beoordeling en verwerking van de gegevens
sturen wij het formulier door aan de administratief
beheerder NNT.

Hanzevast capital heeft zich gemeld bij het College
Bescherming Persoonsgegevens te 's-Gravenhage
en staat aldaar geregistreerd onder nummer
m1278591. Met het ondertekenen van het inschrijf-
formulier machtigt u de notaris en de Beherend
Vennoot om Participanten toe te laten treden tot
een halfjaar na de sluiting inschrijving. Ook
machtigt u Hanzevast capital de rechten uit
eventueel niet verkochte Participaties te verpan-
den aan een kredietverstrekker.

De verpanding op de Participaties vervalt zodra
deze zijn verkocht. De kosten van het krediet
komen niet ten laste van het Fonds.

Deelnameprocedure
Na ontvangst van het inschrijfformulier is de
procedure als volgt:

* U ontvangt van NNT een bevestiging van deel-
name, waarin is aangegeven hoeveel Participaties
dan wel Participaties R aan u zijn toegewezen.
Met de bevestiging ontvangt u tevens het verzoek
om het participatiebedrag, inclusief 3% emissie-
vergoeding, in EUR te voldoen.

* Na bevestiging van de inschrijving en storting
van het volledige deelnamebedrag zal de
toetreding plaatsvinden.

¢ De Participanten treden toe op basis van de akte
van toetreding. De akte van toetreding zal
worden verleden bij Trip Advocaten & Notarissen
te Groningen.
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e Als bewijs van toetreding tot het Fonds ontvangt
u van NNT een notariéle verklaring en een
ordner om alle bescheiden betrekking hebbende
op het Fonds te bewaren.

* Hanzevast capital plaatst een advertentie in een
landelijk dagblad zodra het resultaat van de
aanbieding bekend is en doet melding van het
resultaat van de aanbieding op www.hanzevast.nl.

Uitsluiting

Hanzevast capital behoudt zich het recht voor om
inschrijfformulieren en toetreding zonder opgave
van redenen te weigeren. Inschrijfformulieren die
op sluitingsdatum incompleet zijn, kunnen worden
uitgesloten van deelname.

Onvoorziene omstandigheden

Het is mogelijk dat het Schip niet wordt opgele-
verd, bijvoorbeeld als gevolg van onherstelbare
schade gedurende de bouw of door financiéle
problemen van de werf. Als het Schip niet kan
worden opgeleverd, zal de Beherend Vennoot
proberen om een ander schip te verwerven. Het
streven is om een alternatief schip te vinden dat de
kenmerken van het oorspronkelijke project zo
dicht mogelijk benadert. Een dergelijk voorstel zal
aan de Participanten worden voorgelegd. Als de
meerderheid van de vergadering van Participanten
instemt met het alternatieve aanbod, dan zal het
Fonds doorgaan met het alternatieve schip.
Participanten die niet instemmen met het alterna-
tieve aanbod en hun deelname wensen te beéindi-
gen, kunnen hun Participaties te koop aanbieden.
Hiervoor gelden de in de concept CV-akten
(Bijlagen 3-4) opgenomen regelingen omtrent
verkoop(overdracht) van Participaties.

Mochten er geen aanvaardbare alternatieven
voorhanden zijn, dan kunnen Hanzevast capital en
de Beherend Vennoot in onderling overleg
beslissen het Fonds dan wel het Rendements-
fonds geen doorgang te laten vinden, dan wel het
Fonds respectievelijk het Rendementsfonds te
beéindigen. Door NNT worden in dat geval, in
opdracht van de Beherend Vennoot, de ontvangen
deelnamebedragen inclusief emissievergoeding
geretourneerd, na aftrek van de vergoeding voor
de initiéle kosten (de oprichtingskosten, selectie-
en acquisitiekosten), de financieringskosten, de
kosten die gemaakt zijn voor de bouwbegeleiding
van het Schip en de daadwerkelijk gemaakte
marketingkosten. Hieronder vallen de kosten die
gepaard gaan met het opstellen van het prospec-
tus (bijvoorbeeld de juridische kosten, notariskos-
ten en accountantskosten).
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Bijlage 1 Definities en adressen

Definities

In deze lijst worden enkele begrippen gedefinieerd
die in dit prospectus met een hoofdletter begin-
nen, zodat u deze begrippen eenvoudig kunt
herkennen.

Beherend Vennoot
General Partner Hanzevast Shipping 1 BV

Beschouwingsperiode

De periode waarover wordt geprognosticeerd: 10,8
jaar. Dit staat los van de werkelijke looptijd van het
Fonds (in beginsel onbepaald).

Commanditaire Vennoot
Participant in het Fonds dan wel het Rendements-
fonds, die geen beheerdaden verricht.

cv

Commanditaire vennootschap.

DWT

Deadweight tonnage. Draagvermogen van het
Schip in ton vracht.

Fonds

De besloten commanditaire vennootschap
genaamd Vlootfonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze
Groningen.

Handysize bulkcarrier
Handysize bulkcarriers zijn bulkcarriers met een
laadvermogen van 10.000 tot 40.000 ton.

Hanzevast capital
Hanzevast capital nv (= initiatiefnemer van het
Fonds).

Hanzevast groep
Hanzevast Holding BV en haar dochteronderne-
mingen, zoals weergegeven in Bijlage 5.

Hanzevast Shipping
Hanzevast Shipping BV, de rederij van de Hanze-
vast groep

Initial Outfitting
De noodzakelijke kosten voor reserve-onderdelen,
bevoorrading en kaarten.

ms
Motorschip

NNT
Noord Nederlandse Trustmaatschappij BV

Oorspronkelijke Schip

De oorspronkelijk nieuw te bouwen Handysize
bulkcarrier ms Hanze Groningen met een laadver-
mogen van 32.000 DWT, zoals oorspronkelijk te
worden opgeleverd door Nok Bong Ship Building
Co. Ltd. op 30 juni 2010. Het Schip is voor dit schip
in de plaatsgesteld.

Open CV

Open commanditaire vennootschap.

Participant

Houder van een participatie.

participatie
Een recht van deelneming in het Fonds of het
Rendementsfonds
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Participatie
Vier (4) participaties als bedoeld in artikel 1 van de
CV-overeenkomst van het Fonds (Bijlage 3).

Participatie R

Tien (10) participaties als bedoeld in artikel 1 van
CV-overeenkomst van het Rendementsfonds
(Bijlage 4)

Poolmanager

Hanzevast Shipmanagement bv, de manager van
de pool waarin het Schip en - naar de bedoeling is
- ten minste drie zusterschepen zullen gaan
varen.

Refund Guarantee

Een door de bank van de werf afgegeven garantie
ter meerdere zekerheid voor de verrichte termijn-
betalingen voor de bouw van het Schip. Deze is
opeisbaar in geval de werf haar verplichtingen
jegens Hanzevast Shipping (gedeeltelijk) niet
nakomt.

Rendementsfonds

De open commanditaire vennootschap genaamd
Rendementsfonds Hanzevast Il CV — ms Hanze
Groningen welke ten doel heeft het als Comman-
ditaire Vennoot deelnemen in het Fonds en waarin
slechts rechtspersonen kunnen participeren.
(maximaal 4 Participanten met elk minimaal 20
participaties).

Schip

De nieuw te bouwen Handysize bulkcarrier ms
Hanze Groningen met een laadvermogen van
35.000 DWT

Vennoot
Beherend Vennoot en/of Participant in het Fonds
dan wel het Rendementsfonds.
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Adressen

Accountant

Ernst & Young Accountants LLP

Leonard Springerlaan 17

9727 KB Groningen

De accountants van Ernst & Young zijn lid van het
Nederlands Instituut van Registeraccountants
(NIVRA)

Kamer van Koophandel, Rotterdam, nr. 24432944

Beherend Vennoot

General Partner Hanzevast Shipping 1 BV
Verlengde Hereweg 174

9722 AM Groningen

Kamer van Koophandel, Noord-Nederland, nr.
02083448

Fiscaal advies

Ernst & Young Belastingadviseurs LLP

Leonard Springerlaan 17

9727 KB Groningen

Kamer van Koophandel, Rotterdam, nr. 24432939

Hanzevast capital nv

Utrechtseweg 47

1213 TL Hilversum

Kamer van Koophandel, Gooi, Eem- en Flevoland,
nr. 32067248

Hanzevast Shipping BV

Verlengde Hereweg 174

9722 AM Groningen

Kamer van Koophandel, Noord-Nederland, nr.
02077577

Juridisch advies

Trip Advocaten & Notarissen
Hereweg 93

9721 AA Groningen

Participantenadministratie

Noord Nederlandse Trustmaatschappij BV
Verlengde Hereweg 174

9722 AM Groningen

Tel: (050) 520 70 55

Kamer van Koophandel, Noord-Nederland, nr.
02071317

Vlootfonds Hanzevast 3 CV -

ms Hanze Groningen

Verlengde Hereweg 174

9722 AM Groningen

Kamer van Koophandel, Noord-Nederland, nr.
32140919

Rendementsfonds Hanzevast 3 CV -
ms Hanze Groningen

Verlengde Hereweg 174

9722 AM Groningen

Kamer van Koophandel, Noord-Nederland, nr.
32140922

INITIATIEFNEMER

Hanzevast capital nv
Utrechtseweg 47

1213 TL Hilversum

Postbus 239

1200 AE Hilversum

tel. (035) 523 24 00

fax (035) 523 24 09

e-mail: info@hanzevastcapital.nl
internet: www.hanzevast.nl

@ Hanzevast capital
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Namens Hanzevast capital nv:

De heer drs. J.H. Wolters

Na het Atheneum-B te Warffum heeft de heer Wolters aan de
Rijksuniversiteit Groningen gestudeerd. In 1998 was hij als mede-initia-
tiefnemer bij de oprichting van (de rechtsvoorganger van) Hanzevast
capital in Nederland betrokken. De heer Wolters is sinds de oprichting
statutair directeur. Vanaf 1999 is Hanzevast capital begonnen met het
introduceren van scheepsfondsen. Dit heeft in 2002 geresulteerd in de
oprichting van (de rechtsvoorganger van) Hanzevast Shipping. Onder zijn
leiding heeft Hanzevast Shipping in 2002 als eerste in Nederland een
publiek fonds geintroduceerd gebaseerd op de tonnagebelasting.

De heer mr. N.A.J. Broeijer

Na zijn studie rechten in Leiden heeft de heer Broeijer zijn opleiding
verder vervolgd aan de Emory University in Atlanta (VS). Hierna heeft hij
diverse functies vervuld bij Rabobank International, onder meer als Vice
President Project Finance bij de Rabobank in Dallas, Texas (VS). Vanaf
2000 tot 2007 was de heer Broeijer werkzaam bij Fortis, waarvan de
laatste 5 jaar als Managing Director, Head of Global Syndications. Sinds
mei 2007 is de heer Broeijer financieel directeur van Hanzevast capital.

Namens de Beheerder:

De heer G. Dokter BSc MBA

Na het afronden van zijn HTS-studie Scheepshouw in Haarlem begon de
heer Dokter zijn loopbaan als directeur/eigenaar van een scheepsbouw-
kundig ingenieursbureau. Met dit bedrijf vervulde hij opdrachten voor
binnen- en buitenlandse werven, reders en jachtbouwers op het gebied
van inkoop, verkoop, engineering en bouwmanagement. Na ruim vijftien
jaar maakte de heer Dokter de overstap naar de functie van algemeen
directeur bij Wagenborg Passagiersdiensten. Drie jaar later werd hij direc-
teur Vlootbeheer van Wagenborg Shipping in Delfzijl, een rederij met 140
schepen, verantwoordelijk voor viootmanagement, quality assurance en
crewmanagement. Onder zijn verantwoordelijkheid werd bij deze rederij
“Investor in People” geintroduceerd. In dezelfde periode was hij directeur
van Wagenborg Sleepdienst. Vanaf 2002 is de heer Dokter algemeen
directeur van Hanzevast Shipping BV in Groningen en van de beherende
vennoten van alle vanaf juni 2002 in Nederland opgerichte Hanzevast
capital-scheepsfondsen. Zijn studie Master of Business Administration
behaalde hij in 1996 aan de University of Glasgow.

De heer M.J. Meijer

Na zijn studie aan de HEAO in Leeuwarden heeft de heer Meijer als
project controller gewerkt bij diverse scheepswerven. Daarna was hij als
manager algemene zaken bij een nieuwbouwwerf voor zeeschepen
verantwoordelijk voor het HRM beleid, het managen van (europese)
subsidietrajecten, waaronder ESF en Live, het milieu- en arbobeleid en
juridische zaken. Sinds april 2004 is de heer Meijer werkzaam bij
Hanzevast Shipping, vanaf 2006 als financieel directeur.
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ms Hanze Groningen (Fonds)

OVEREENKOMST VAN COMMANDITAIRE VENNOOTSCHAP

De comparanten - handelend als gemeld - verklaarden bij dezen namens
voormelde en als partij bij de onderhavige akte optredende rechtsperso-
nen de overeenkomst van commanditaire vennootschap zoals aangegaan
d.d. #2008 voor & notaris te ¢ te wijzigen, als volgt:

BEHEREND VENNOOT
General Partner Hanzevast Shipping 1 b.v,;

COMMANDITAIRE VENNOOT

als commanditaire vennoot optreedt: de onder 1 genoemde besloten
vennootschap, alsmede de reeds toegetreden commanditaire vennoten
dan wel nog toe te treden commanditaire vennoten, hierna - zowel
tezamen als afzonderlijk - ook te noemen: “commanditaire vennoten”.

DEFINITIES

Artikel 1

In de Overeenkomst hebben de volgende begrippen, tenzij uitdrukkelijk

anders bepaald, de navolgende betekenis:

- AFM: Autoriteit Financiéle Markten

- Beherend Vennoot: de besloten vennootschap General Partner Hanzevast
Shipping 1 b.v. die als beherend vennoot van de Vennootschap zal
optreden;

- Boeken: bescheiden als bedoeld in art. 3:15j van het Burgerlijk Wetboek
(hierna: "BW"), te weten: de administratie van de Vennootschap en de
daartoe behorende boeken, bescheiden en andere gegevensdragers van
de rechten en verplichtingen van de Vennootschap, alsmede de balans
en de winst- en verliesrekening van de Vennootschap, voor zover
opgesteld overeenkomstig een verplichting daartoe;

- Commanditaire Vennoot: voormelde besloten vennootschap: Hanzevast
fund investments B.V. dan wel haar rechtsopvolger(s) en de nog toe te
treden commanditaire vennoten;

- Fondsvermogen: het Schip verworven in het kader van het uitoefenen
van het doel van de Vennootschap en de daarvoor in de plaats tredende
activa;

- Hanzevast: Hanzevast capital n.v. en de met haar in een groep
verbonden vennootschappen en rechtspersonen;

- Overeenkomst: de overeenkomst van commanditaire vennootschap zoals
aangegaan d.d. #2008 voor ¢ notaris te , zoals gewijzigd casu quo
aangevuld bij de onderhavige akte;

- participaties: de evenredige delen waarin de gerechtigdheid van de
Commanditaire Vennoten tot het vermogen van de Vennootschap is
verdeeld, gelijk aan het aantal malen waarin het vermogen van de
Vennootschap bij haar oprichting kan worden verdeeld in eenheden van
vijfduizend Amerikaanse Dollars ($ 5.000,00). Een inbreng van
vijfduizend Amerikaanse Dollars ($ 5.000,00) wordt aangeduid als één
participatie. Deelname geschiedt voor ten minste vier participaties, of te
tezamen ($ 20.000,00). Hanzevast heeft een personeelsregeling voor
Hanzevast-fondsen. In afwijking van het hiervoor bepaalde kunnen
medewerkers van Hanzevast deelnemen met (een veelvoud van) één
participatie van vijfduizend Amerikaanse dollars ($ 5.000,00);

- Register: het register van participaties dat aangehouden wordt op basis
van artikel 7 van de Overeenkomst;

- Schip: de tot de Vennootschap in economische eigendom toebehorende
schip/schepen, de bestanddelen van het schip/schepen en scheepstoe-
behoren;

- Vennoten: de Beherend Vennoot en de Commanditaire Vennoten
tezamen;

- Vennootschap: de bij de Overeenkomst aangegane commanditaire
vennootschap Vlootfonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze Groningen.

Definities kunnen in de onderhavige akte zonder verlies van de

inhoudelijke betekenis in enkelvoud op meervoud worden gebruikt.

NAAM EN VESTIGING

Artikel 2

De Vennootschap draagt de naam: Vlootfonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze
Groningen.

De Vennootschap houdt kantoor ten kantore van de Beherend Vennoot.

DOEL

Artikel 3

De vennootschap heeft als doel:

1. Het met winstoogmerk voor gemeenschappelijke rekening (doen)
bouwen, verwerven, exploiteren en vervreemden van het Schip;

2. Het aangaan van met de verwerving, het beheer en de exploitatie van
het Schip samenhangende financieringen en het vestigen casu quo
stellen van daarmee samenhangende zekerheden;

3. Al'hetgeen met het vorenstaande volgens de Beherend Vennoot
verband houdt of daartoe rechtstreeks of middellijk bevorderlijk kan
zijn, alles in de ruimste zin.

DUUR
Artikel 4
De Vennootschap is aangegaan voor onbepaalde tijd.

INBRENG EN VERMOGEN

Artikel 5

. Een Commanditaire Vennoot brengt in de Vennootschap in een bedrag
in contanten groot vijfduizend Amerikaanse Dollars ($ 5.000), dan wel
een veelvoud hiervan. Deelname door de Commanditaire Vennoten
geschiedt voor tenminste vier participaties per Commanditaire Vennoot,
behoudens door de medewerkers van Hanzevast die, overeenkomstig
artikel 1 van de Overeenkomst, kunnen deelnemen met (een veelvoud
van) één participatie. Afwijkende deelnamebedragen worden niet
toegekend, tenzij met goedkeuring van de Beherend Vennoot. Een
Commanditaire Vennoot kan meer dan vier participaties houden.

. ledere Commanditaire Vennoot wordt voor het bedrag van zijn inbreng
op de kapitaalrekening in de Boeken gecrediteerd. Over dat bedrag
wordt geen rente vergoed.

. Het eigen vermogen van de Vennootschap wordt gevormd door de
inbreng van de Commanditaire Vennoten, zoals in lid 1 van dit artikel
nader omschreven. Het eigen vermogen van de Vennootschap is voor
rekening en risico van de Commanditaire Vennoten in verhouding tot de
deelneming van iedere Commanditaire Vennoot in het vermogen van de
Vennootschap.

4. De Beherend Vennoot brengt in de Vennootschap in zijn kennis, arbeid

en toewijding.

5. Door het verkrijgen van een participatie onderwerpt een Vennoot zich

aan de bepalingen van de Overeenkomst.

N

w

EIGENDOM FONDSVERMOGEN

Artikel 6

De juridische eigendom van het Fondsvermogen komt toe aan de
beherend Vennoot. De economische eigendom van het Fondsvermogen
berust bij de Vennootschap.
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REGISTER VAN PARTICIPATIES

Artikel 7

1. De Beherend Vennoot, of een door de Beherend Vennoot aan te wijzen
derde, houdt het Register in elektronische of andere door de Beherend
Vennoot te bepalen vorm.

2. In het Register worden de namen en adressen van alle Commanditaire

Vennoten opgenomen met vermelding van het aantal door elk der

Commanditaire Vennoten genomen Participaties met vermelding van

het deelnamebedrag en de datum waarop zij die verkregen hebben,

alsmede een bankrekeningnummer van de Commanditaire Vennoot bij
een Nederlandse kredietinstelling waarop betalingen van de

Vennootschap kunnen worden ontvangen. Ten aanzien van Commandi-

taire Vennoten zijnde rechtspersonen of personenvennootschappen,

wordt tevens ingeschreven de naam en het adres van hun vertegen-
woordigers.

ledere Commanditaire Vennoot is verplicht aan de Beherend Vennoot,

schriftelijk zijn adres, indien van toepassing dat van diens vertegen-

woordigers, alsmede iedere wijziging daarvan op te geven. ledere
tekortkoming in de nakoming van de in dit lid opgenomen verplichting
komt voor rekening en risico van de desbetreffende Commanditaire

Vennoot. Het vorenstaande is van overeenkomstige toepassing op

naamswijzigingen (al dan niet als gevolg van fusies of splitsingen) van

Commanditaire Vennoten niet zijnde natuurlijke personen.

4. ledere, overeenkomstig de Overeenkomst toegestane, overgang of
overdracht van de gerechtigdheid tot een Participatie zal worden
opgenomen in het Register.

5. Een Commanditaire Vennoot kan kosteloos een gedagtekend exemplaar
van het Register opvragen bij de Beherend Vennoot voor zover het zijn
eigen inschrijving betreft.

w

TOETREDING COMMANDITAIRE VENNOTEN EN OVERDRACHT
PARTICIPATIES
Artikel 8
1. Commanditaire Vennaten kunnen zowel natuurlijke personen als
rechtspersonen zijn.
2. Overdracht, waaronder in de Overeenkomst begrepen overgang onder
algemene titel (waaronder in de Overeenkomst mede — doch niet
uitsluitend — begrepen overgang als gevolg van juridische fusie of
splitsing) van (de juridische of economische gerechtigdheid tot) een
participatie kan, buiten het geval van vererving of (sub)legaat en het
bepaalde in artikel 19, slechts geschieden indien de betreffende
Commanditaire Vennoot al zijn Participaties overdraagt aan één
afnemer en indien alle Vennoten voorafgaand aan de overdracht,
daarvoor schriftelijk toestemming hebben verleend.
De Commanditaire Vennoot die tot overdracht van zijn participaties
wenst over te gaan, dan wel een juridische fusie of splitsing wenst aan
te gaan als gevolg waarvan zijn participaties onder algemene titel
overgaan op derden, geeft daarvan schriftelijk, bij aangetekend
schrijven of tegen ontvangstbewijs, kennis aan de Beherend Vennoot.
In het schrijven wordt melding gemaakt van het aantal, de prijs en de
beoogde verkrijger van de over te dragen participaties in de
Vennootschap. Het schrijven bevat voorts de termijn waarbinnen de
beoogde overdracht van Participaties zal plaatsvinden
. Uiterlijk binnen een maand na ontvangst van het in lid 3 van dit artikel
bedoelde schrijven, zal de Beherend Vennoot de overige Vennoten
schriftelijk omtrent de voorgenomen overdracht informeren onder
gelijktijdig verzoek schriftelijk toestemming te verlenen voor de
overdracht. De Commanditaire Vennoten dienen binnen vier weken na
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verzending van de in dit lid bedoelde mededeling schriftelijk aan de
Beherend Vennoot mee te delen of zij al of niet hun toestemming
verlenen. De genoemde termijn gaat lopen op de dag na die waarop
aan alle Vennoten schriftelijk toestemming is gevraagd. Indien de
Beherend Vennoot niet binnen de voorgeschreven termijn een
schriftelijk antwoord heeft ontvangen van een Commanditaire Vennoot,
wordt deze geacht zijn toestemming te hebben verleend.

Na ommekomst van de tweede termijn (vier weken) bericht de
Beherend Vennoot de Commanditaire Vennoot omgaand over de al dan
niet verkregen toestemming, inclusief de al dan niet door hem
verleende toestemming.

Indien de toestemming is verleend casu quo wordt geacht te zijn
verleend, dient de door Commanditaire Vennoot beoogde overdracht
plaats te vinden binnen twee maanden na dagtekening van de hiervoor
bedoelde schriftelijke kennisgeving van de Beherend Vennoot.

5. Kosten verbonden aan de overdracht van participaties overeenkomstig
lid 2, 3 en 4 van dit artikel zijn voor rekening van de betreffende
Commanditaire Vennoot.

6. De in dit artikel genoemde mededelingen door de Beherend Vennoot
zullen geschieden aan het adres als vermeld in het Register.

7. Door het verkrijgen van participaties als bedoeld in lid 2, 3 en 4 van dit
artikel onderwerpt de verkrijger zich aan de bepalingen van de
Overeenkomst inclusief de reeds voor diens toetreding genomen
besluiten genomen op basis van de Overeenkomst.

8. Voor zover voor de overdracht casu quo overgang van een participatie,
dan wel voor de daaraan ten grondslag liggende rechtshandelingen,
geen (wettelijke) vormvoorschriften bestaan, dient de overdracht casu
quo overgang van participaties bij een geregistreerde onderhandse akte
dan wel een authentieke akte plaats te vinden. Ter schriftelijke
kennisgeving aan de Vennootschap wordt omgaand een afschrift van de
onderhandse dan wel authentieke akte aan de Beherend Vennoot
toegestuurd.

BEZWARING VAN PARTICIPATIES EN UITTREDING VAN

VENNOTEN

Artikel 9

1. Een Commanditaire Vennoot kan zijn Participatie(s), en de daarmede uit
hoofde van de Overeenkomst corresponderende rechten, niet
verpanden of anderszins bezwaren.

2. De Overeenkomst is ten aanzien van een Commanditaire Vennoot van
rechtswege ontbonden:

a. ingeval van surséance van betaling, faillissement, of, indien het een
natuurlijk persoon betreft, doordat de schuldsaneringsregeling
natuurlijke personen op hem van toepassing is verklaard, dan wel,
indien het een rechtspersoon betreft, ontbinding, op de dag van de
aanvraag van surséance van betaling, van de faillietverklaring, van
de toepasselijkheidsverklaring van de schuldsaneringsregeling of van
het besluit tot ontbinding;

b. door overdracht van de Participaties van de betrokken Commandi-
taire Vennoot overeenkomstig het in artikel 8 van de Overeenkomst
bepaalde, op de dag van overdracht;

c. als gevolg van overdracht, anders dan overeenkomstig het bepaalde
in artikel 8 van de Overeenkomst, op de dag van overdracht;

d. bij een besluit van de vergadering van de Vennoten genomen met
een meerderheid van ten minste drie/vierde van alle uitgebrachte
stemmen, ongeacht het ter vergadering aanwezige aantal
Commanditaire Vennoten, wegens gewichtige redenen in de zin van
artikel 7A:1684 van het BW, op de dag in het besluit bepaald.
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3.

4.
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Een Commanditaire Vennoot niet zijnde een rechtspersoon houdt tevens

op Commanditaire Vennoot te zijn ingeval van zijn overlijden, tenzij:

a. zijn deelneming in zijn geheel binnen een termijn van zes maanden
na het overlijden van de Commanditaire Vennoot is toebedeeld aan
één persoon, mits deze persoon erfgenaam van de overleden
Commanditaire Vennoot is.

Bestaat de deelneming uit meer dan één Participatie, dan worden
onder de bedoelde persoon ook meerdere personen begrepen, indien
aan ieder van die personen ten minste één Participatie is toebedeeld.
Met de in de vorige zin bedoelde toebedeling wordt gelijkgesteld de
afgifte ingevolge een (sub)legaat als hierna omschreven onder b,
tweede zin.

b. de deelneming in zijn geheel binnen een termijn van zes maanden na
het overlijden van de Commanditaire Vennoot is afgegeven aan de
persoon, aan wie de deelneming is ge(sub)legateerd. Bestaat de
deelneming uit meer dan één Participatie, dan worden onder de
persoon ook meerdere personen begrepen, indien aan ieder van die
personen ten minste één Participatie is gelegateerd en afgegeven.

. binnen zes maanden na het overlijden van de Commanditaire
Vennoot aan de Beherend Vennoot een volmacht wordt overhandigd
waarin een persoon, zijnde een Commanditaire Vennoot of een
rechthebbende, door de gezamenlijke rechthebbenden (erfgenamen
of legatarissen) onherroepelijk wordt gevolmachtigd de rechten
verbonden aan de deelneming van de overleden Commanditaire
Vennoot uit te oefenen. Hetgeen is bepaald in de voorgaande zin
houdt op te gelden, als gevolg waarvan de Commanditaire Vennoot
alsnog ophoudt Commanditaire Vennoot te zijn, op het tijdstip dat
een deelneming wordt toebedeeld, tenzij dit (afgezien van de daarin
genoemde termijn) in overeenstemming met het hiervoor sub a of b
bepaalde geschiedt.

In de gevallen als bedoeld onder lid 3 sub a, b en ¢ zal de Vennootschap

geacht worden te zijn voortgezet met die erfgenaam (als bedoeld in sub

a), met die legataris (als bedoeld in sub b) of met de gezamenlijke

rechthebbenden (als bedoeld in sub c). De rechten verbonden aan de

deelneming van de overleden Commanditaire Vennoot, waaronder de
stemrechten, worden opgeschort totdat de Participatie(s) is/zijn
toebedeeld (als bedoeld in sub a) of is/zijn afgegeven (als bedoeld in
sub b) of de volmacht aan de Beherend Vennoot is overhandigd (als
bedoeld in sub c), met dien verstande dat de stemrechten van de
overblijvende Vennoten, gedurende de termijn van de opschorting,
geacht worden alle stemrechten in deze Vennootschap te omvatten.

o

. Een Commanditair Vennoot zijnde een natuurlijk persoon houdt tevens

op Commanditair Vennoot te zijn in geval van echtscheiding van die

Commanditair Vennoot, indien deze bij gemeenschap van goederen was

getrouwd, of ter zake van de Participatie een beperkte gemeenschap

van goederen bestaat, tenzij:

a. zijn Participatie in zijn geheel binnen een termijn van zes maanden
na datum van de echtscheiding van de Commanditair Vennoot is
toebedeeld aan de Commanditair Vennoot.

b. binnen zes maanden na de echtscheiding aan de Beherend Vennoot
een volmacht wordt overhandigd, waarin een persoon, zijnde een
Commanditair Vennoot of een van de rechthebbende echtgenoten,
door de gezamenlijke echtgenaten onherroepelijk wordt gevolmach-
tigd de rechten van de echtgenoten uit te oefenen. Hetgeen is
bepaald in de voorgaande zin houdt op te gelden, als gevolg waarvan
de Commanditair Vennoot alsnog ophoudt Commanditair Vennoot te
zijn, op het tijdstip dat een Participatie wordt toebedeeld, tenzij dit
(afgezien van de daarin genoemde termijn) in overeenstemming met

6.
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hetgeen hiervoor sub a bepaalde geschiedt.
In de gevallen als bedoeld onder lid 5 sub a en b zal de Vennootschap
geacht worden te zijn voortgezet met die echtgenoot (als bedoeld in
sub a) of met de gezamenlijke rechthebbenden (als bedoeld in sub b).
De rechten verbonden aan de deelneming van de overleden
Commanditair Vennoot, waaronder het stemrecht, worden opgeschort
totdat de Participatie is toebedeeld (als bedoeld in sub a) of de
volmacht aan de Beherend Vennoot is overhandigd (als bedoeld in sub
b), met dien verstande dat de stemrechten van de overblijvende
Vennoten, gedurende de termijn van de opschorting, geacht worden
alle stemrechten in deze Vennootschap te omvatten.

. Na uittreding van een Commanditaire Vennoot op grond van het

bepaalde in de leden 2, 3, 4 en 5 zal de Vennootschap tussen de
overblijvende Vennoten van rechtswege worden voortgezet.

. Bij uittreden van een Commanditaire Vennoot op grond van het

bepaalde in lid 2 sub a en/of ¢, en/of d, lid 3, 4 en 5 zijn de
overblijvende Commanditaire Vennoten verplicht om aan de uitgetreden
Commanditaire Vennoot, diens rechtverkrijgenden of de onverdeelde
ontbonden gemeenschap, hierna te noemen: “Gerechtigde”, uit te
keren een bedrag in contanten, gelijk aan de marktwaarde van de
betrokken Participatie(s) verminderd met vijftien procent (15%) van de
marktwaarde en eventuele vorderingen van de Vennootschap op de
Commanditaire Vennoot. De (markt)waarde van de Participatie(s) zal
tussen partijen bindend worden vastgesteld. Daartoe zal een
deskundige worden aangewezen op de wijze als in artikel 679 van het
Wetboek van Burgerlijke Rechtsvordering voor een verdeling is
vastgesteld, tenzij partijen deze waarde(n) in onderling overleg
vaststellen. De kosten van levering zijn voor rekening van de
Gerechtigde(n).

. De uitkering bedoeld in lid 8 zal worden gefinancierd door de overige

Commanditaire Vennoten door middel van een vermindering van het
aan hen uit te keren bedrag in het desbetreffende jaar. De Beherend
Vennoot is onherroepelijk gemachtigd tot het verrichten van alle
rechtshandelingen die tot doel hebben de nakoming van de
verplichtingen van de Commanditaire Vennoot ten aanzien van wie de
Vennootschap wordt begéindigd en de overblijvende Commanditaire
Vennoten die de uitkering bijeen moeten brengen, indien en voor zover
die uitkering niet gefinancierd kan worden overeenkomstig de
voorgaande volzin. De uitkering bedoeld in lid 8 zal worden uitbetaald
binnen zes maanden na het uittreden. Geschiedt de uitkering op een
later tijdstip dan bedoelde zesmaandstermijn, dan zal over dit bedrag
over de periode vanaf zes maanden na het uittreden tot op de dag van
uitbetaling een rente worden vergoed gelijk aan drie-maands Euribor.

BEHEREND VENNOOT / BEVOEGDHEDEN
Artikel 10

1.

2.

3.

De Beherend Vennoot is de enige beherend vennoot van de
Vennootschap.

De Beherend Vennoot is belast met het beheer en het bestuur van de
Vennootschap en vertegenwoordigt de Vennootschap, één en ander
binnen de grenzen van het doel van de Vennootschap.

De Beherend Vennoot is bevoegd (een deel van) haar beheertaken uit te
laten voeren door een derde.

4. De Beherend Vennoot heeft, onverminderd het bepaalde in lid 5,

voorafgaande goedkeuring nodig van de vergadering van Vennoten voor
de volgende rechtshandelingen:

a. het verkrijgen, vervreemden en bezwaren van het Schip;

b. het stellen van borgtochten en het verstrekken van waarborgsommen
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echter met uitzondering van de voor de bedrijfsvoering gebruikelijke

borgtochten en waarborgsommen;

. het voeren van processen, zowel eisend als werend, waarbij voor het
nemen van conservatoire maatregelen of maatregelen die geen
uitstel verdragen de voorafgaande goedkeuring niet is vereist.
Goedkeuring ter zake van het in de vorige zin bepaalde is echter niet
vereist voor zover het betreft processen welke nodig zijn voor de
normale bedrijfsvoering;

d. het aangaan van overeenkomsten, waarbij aan de Vennootschap een
bankkrediet wordt verleend;

e. het ter leen verstrekken van gelden en het ter leen aantrekken van
gelden;

f. (des-)investeringen.

. De Beherend Vennoot heeft, onverminderd haar bevoegdheden als
bedoeld in lid 2, en voor zover toepasselijk in afwijking van lid 4, geen
goedkeuring nodig van de vergadering van Vennoten voor de volgende
rechtshandelingen:

a. het afsluiten of beéindigen van charterovereenkomsten ten aanzien
van het Schip en alle daarmee samenhangende (rechts)handelingen;

b. het aangaan van geldleenovereenkomsten die de Vennootschap op
marktconforme voorwaarden sluit met Hanzevast en het ter leen
opnemen van die gelden- tot een bedrag van tweehonderdvijftig
duizend Amerikaanse Dollars ($ 250.000,00), en het vestigen van de
daartoe benodigde zekerheden;

c. het gebruik maken van een aan de Vennootschap verleend
bankkrediet, en het vestigen van de daartoe benodigde zekerheden;

d. het aangaan van overeenkomsten, waarbij aan de Vennootschap een
bankkrediet van niet meer dan tweehonderdvijftigduizend
Amerikaanse Dollars ($ 250.000,00) wordt verleend, en het vestigen
van de daartoe benodigde zekerheden;

e. het berusten in rechtsvorderingen of het voeren van processen,
zowel eisend als werend, behoudens voor zover het betreft
rechtsvorderingen en processen welke nodig zijn voor de normale
bedrijfsvoering;

f. (des-)investeringen, wanneer daarmede een bedrag van meer niet
dan vijfhonderdduizend Amerikaanse Dollars ($ 500.000,00) is
gemoeid.
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VERVANGING VAN DE BEHEREND VENNOOT

Artikel 11

1. Het is de Beherend Vennoot niet toegestaan de Overeenkomst op te
zeggen, anders dan op grond van gewichtige redenen als bedoeld in
artikel 7A:1684 BW.

2. De Overeenkomst kan door een besluit als bedoeld in artikel 12 lid 9
met betrekking tot de Beherend Vennoot worden begindigd, indien:

a. de Beherend Vennoot handelingen heeft verricht of verplichtingen is
aangegaan die buiten het doel van de Vennootschap vallen;

b. de Beherend Vennoot surséance van betaling is verleend of in staat
van faillissement is verklaard;

c. een besluit tot fusie, splitsing of ontbinding van de Beherend
Vennoot is voorgesteld of aangenomen of de Beherend Vennoot op
enige andere wijze ophoudt te bestaan;

d. de Beherend Vennoot niet langer kantoor houdt in Nederland;

e. de Beherend Vennoot de taken en verplichtingen waarmee hij uit
hoofde van de Overeenkomst is belast, aantoonbaar op onbehoorlijke
wijze vervult.

3. Indien de Overeenkomst met betrekking tot de Beherend Vennoot wordt
begindigd, zij het als gevolg van toepassing van artikel 7A:1684 BW, zij

het als gevolg van toepassing van lid 2 van dit artikel, zal de
Vennootschap van rechtswege worden voortgezet. De vergadering van
Vennoten zal als vervanging van de Beherend Vennoot een rechtsper-
soon benoemen, welke benoeming zo mogelijk plaatsvindt per datum
van de begindiging van de Overeenkomst met betrekking tot de
Beherend Vennoot. Een dergelijke benoeming vindt plaats door middel
van een besluit van de Vennoten als bedoeld in artikel 12 lid 7 van de
Overeenkomst. Aangewezen kan slechts worden een rechtspersoon
naar Nederlands recht, kantoorhoudende in Nederland, die zich bereid
heeft verklaard om als Beherend Vennoot op te treden. De met
inachtneming van het voorgaande benoemde rechtspersoon kan zich
aansluiten bij de Overeenkomst krachtens het besluit waarin hij als
opvolgend Beherend Vennoot werd benoemd, zonder verdere vereiste
formaliteiten of toestemmingen.

4. Indien de Overeenkomst ten aanzien van de Beherend Vennoot
gedurende de duur van de Overeenkomst wordt begindigd, zullen zijn
rechten en verplichtingen als Beherend Vennoot worden overgedragen
aan en worden overgenomen door de opvolgend Beherend Vennoot,
onder de gehoudenheid van beide partijen om zodanige stukken te
tekenen en andere handelingen te verrichten als noodzakelijk of
wenselijk mocht zijn in verband met het vorenstaande.

BESLUITVORMING / VENNOOTSCHAPSVERGADERING

Artikel 12

1. Vergaderingen van Vennoten worden gehouden zo dikwijls de Beherend
Vennoot of Commanditaire Vennoten die gezamenlijk ten minste twintig
procent (20%) van de totale inbreng in de Vennootschap vertegenwoor-
digen zulks nodig oordelen, doch ten minste éénmaal per jaar. Een
verzoek voor het houden van een vergadering door de Commanditaire
Vennoten die gezamenlijk ten minste twintig procent (20%) van de
totale inbreng in de Vennootschap vertegenwoordigen, wordt met
redenen omkleed en schriftelijk gericht aan de Beherend Vennoot. De
Beherend Vennoot zal, met inachtneming van de termijn bedoeld in lid
4, een vergadering uitschrijven met een daarbij behorende agenda.

. De Beherend Vennoot kan beslissen dat een vergadering van Vennoten
schriftelijk plaatsvindt, in welke vergadering van Vennoten besluiten
kunnen worden genomen conform het hierna in lid 13 van dit artikel
bepaalde. Voor het overige zijn de bepalingen van dit artikel mutatis
mutandis toepasselijk op een dergelijke schriftelijk gehouden
vergadering van Vennoten.

. De Beherend Vennoot, of een door hem aangewezen aanwezige, treedt
op als voorzitter van de vergadering van Vennoten.

. De bijeenroeping van een vergadering van Vennoten geschiedt
minimaal veertien dagen voorafgaand aan de vergadering door de
Beherend Vennoot schriftelijk aan het opgegeven adres van de
Vennoten alsmede op de website van de Hanzevast, onder opgaaf van
de te behandelen onderwerpen. Indien de bijeenroeping niet schriftelijk
is geschied, of onderwerpen aan de orde komen die niet bij de
oproeping werden vermeld, dan wel de bijeenroeping is geschied op
een termijn korter dan veertien dagen, is besluitvorming niettemin
mogelijk mits de vergadering voltallig is, doordat hetzij alle Vennoten
aanwezig, dan wel vertegenwoordigd zijn.

5. Toegang tot de vergadering hebben de Vennoten, alsmede zij die door
de voorzitter van de vergadering worden toegelaten. Derden die de
vergadering wensen bij te wonen, dienen bij de voorzitter van de
vergadering, minimaal drie werkdagen voor de vergadering, een
gemotiveerd schriftelijk verzoek in om de vergadering te mogen
bijwonen. De voorzitter beslist op het verzoek uiterlijk voor aanvang van
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de vergadering.

6. Commanditaire Vennoten kunnen zich ter vergadering door een
schriftelijk daartoe gevolmachtigde mede Vennoot laten vertegenwoor-
digen. Een gemachtigde, anders dan de Beherend Vennoot, kan slechts
één Commanditaire Vennoot vertegenwoordigen. De Beherend Vennoot
is onbeperkt gerechtigd tot vertegenwoordiging van Commanditaire
Vennoten, mits hij tot vertegenwoordiging overeenkomstig dit lid is
gevolmachtigd.

. Alle besluiten worden genomen met een volstrekte meerderheid van de

uitgebrachte stemmen en ongeacht het ter vergadering vertegenwoor-

digde kapitaal, tenzij anders bepaald in de Overeenkomst. Blanco
stemmen worden geacht niet te zijn uitgebracht. Staken de stemmen
bij verkiezing van personen, dan beslist het lot; staken de stemmen bij
een andere stemming, dan is het voorstel verworpen. Elke participatie
van USD 5.000 vertegenwoordigt één stem. De Beherend Vennoot heeft
in de vergadering van Vennoten één stem.

Onverminderd het elders in de Overeenkomst bepaalde, kunnen

besluiten ten aanzien van het verkrijgen, vervreemden en bezwaren van

(de economische eigendom van) het Schip behorende tot het

Fondsvermogen, enkel genomen worden op voorstel van de Beherend

Vennoot.

9. Onverminderd het elders in de Overeenkomst bepaalde, waaronder,
maar niet beperkt tot het bepaalde in artikel 10, kunnen de hierna
vermelde besluiten van de vergadering slechts worden genomen met
ten minste drie/vierde meerderheid in een vergadering, waarin een
zodanig aantal Vennoten aanwezig — dan wel vertegenwoordigd — is
dat ten minste drie/vijfde van alle stemmen uitgeoefend kan worden:
a. het stellen van borgtochten en het verstrekken van waarborgsommen

echter met uitzondering van de voor de bedrijfsvoering gebruikelijke
borgtochten en waarborgsommen;

b. het ter leen verstrekken van gelden, alsmede het ter leen opnemen
van gelden, waaronder niet is begrepen het gebruik maken van een
aan de Vennootschap verleend bankkrediet alsmede het herfinancie-
ren van het bankkrediet door middel van een nieuw bankkrediet;
het voeren van processen, zowel eisend als werend, waarbij voor het
nemen van conservatoire maatregelen of maatregelen die geen
uitstel verdragen de voorafgaande goedkeuring niet is vereist.
Goedkeuring ter zake van het in de vorige zin bepaalde is echter niet
vereist voor zover het betreft processen welke nodig zijn voor de
normale bedrijfsvoering;

d. de beéindiging van de Overeenkomst ten aanzien van de Beherend
Vennoot, alsmede het aangaan van een nieuwe overeenkomst van
commanditaire vennootschap met een nieuwe beherend vennoot;

e. wijziging van de Overeenkomst overeenkomstig artikel 15.

10. Indien in de Overeenkomst is bepaald dat de geldigheid van een
besluit afhankelijk is van het aantal ter vergadering aanwezige of
vertegenwoordigende Vennoten en dit aantal ter vergadering niet
aanwezig of vertegenwoordigd was, wordt een nieuwe vergadering
bijeengeroepen, waarin het besluit met volstrekte meerderheid der
uitgebrachte stemmen kan worden genomen, onafhankelijk van het op
deze vergadering aanwezige of vertegenwoordigende aantal
Vennoten. De bijeenroeping van deze nieuwe vergadering geschiedt
niet eerder dan twee, doch niet later dan vier weken na de eerste
vergadering.

. De vergaderingen worden geleid door een voorzitter als bedoeld in lid
3van dit artikel; bij diens afwezigheid voorziet de vergadering zelf in
haar leiding.

12. Van het verhandelde in de vergadering worden door een daartoe door
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de voorzitter van de vergadering aangewezen persoon notulen
opgemaakt, welke in dezelfde of eerstvolgende vergadering wordt
vastgesteld en ten blijke daarvan door de voorzitter en de notulist
ondertekend.

13. De vergadering van Vennoten kan ook buiten vergadering besluiten
nemen. Een besluit kan in een dergelijk geval enkel genomen worden
als alle Vennoten zich —schriftelijk of elektronisch - va6ér het voorstel
hebben verklaard. Van buiten vergadering genomen besluiten wordt
door de Beherend Vennoot schriftelijke aantekening gemaakt, welke
aantekening in de eerstvolgende vergadering wordt vastgesteld en ten
blijke daarvan door de voorzitter en de notulist van die vergadering
ondertekend. Het aldus vastgestelde relaas wordt tezamen met de in
de eerste zin van dit lid bedoelde stukken bij de notulen gevoegd.

14. De vertegenwoordiger(s) van de Beherend Vennoot zal/zullen steeds
gerechtigd zijn in de vergadering het woord te voeren.

BOEKJAAR EN JAARSTUKKEN

Artikel 13

1. Het boekjaar van de Vennootschap is gelijk aan het kalenderjaar.

. De Beherend Vennoot voert op zodanige wijze een administratie van de
vermogenstoestand van de Vennootschap en van de werkzaamheden
van de Vennootschap en bewaart de daartoe behorende boeken,
bescheiden en andere gegevensdragers op zodanige wijze dat te allen
tijde de rechten en verplichtingen van de Vennootschap kunnen worden
gekend.

3. Jaarlijks wordt door de Beherend Vennoot binnen vier maanden na
afloop van het boekjaar, een jaarrekening van de Vennootschap
opgemaakt, bestaande uit een balans per éénendertig december en een
winst- en verliesrekening met een toelichting, alsmede een jaarverslag,
hieraan voegt hij de overige gegevens als bedoeld in artikel 2:392 BW
toe.

4. Na afloop van de eerste helft van het boekjaar stelt de Beherend
Vennoot de halfjaarcijfers van de Vennootschap op.

5. De jaarrekening als bedoeld in lid 3 wordt onderzocht door een
registeraccountant. De accountant geeft de uitslag van zijn onderzoek
weer in een verklaring omtrent de getrouwheid van de jaarrekening.

6. De jaarrekening wordt, behoudens verlenging door de vergadering van
de Vennoten van deze termijn met ten hoogste zes maanden op grond
van bijzondere omstandigheden, vastgesteld binnen zes maanden na
afloop van het boekjaar door de vergadering van Vennoten. De
jaarrekening kan niet worden vastgesteld, indien de vergadering van
Vennoten geen kennis heeft kunnen nemen van de in lid 6 van dit
artikel bedoelde verklaring van de accountant. Vaststelling van de
jaarrekening zonder voorbehoud strekt tevens tot décharge van de
Beherend Vennoot voor het gevoerde beheer.

. De Beherend Vennoot maakt binnen vier maanden na afloop van het
boekjaar de vastgestelde jaarrekening -of indien de jaarrekening nog
niet is vastgesteld de opgemaakte jaarrekening- gelijktijdig met het
jaarverslag en de overige gegevens als bedoeld in artikel 2:392 BW
openbaar. De openbaarmaking geschiedt door middel van publicatie op
de website van Hanzevast onder gelijktijdige mededeling aan het adres
van de Commanditaire Vennoten dat zij op verzoek kosteloos krijgen
toegestuurd: de jaarrekening, het jaarverslag alsmede de overige
gegevens als bedoeld in artikel 2:392 BW.

. De Beherend Vennoot maakt jaarlijks binnen negen weken na afloop
van de eerste helft van het boekjaar overeenkomstig lid 4 de
halfjaarcijfers van de Vennootschap openbaar. De halfjaarcijfers als
bedoeld in lid 4 worden openbaar gemaakt door middel van publicatie
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op de website van Hanzevast onder gelijktijdige mededeling aan het
adres van de Commanditaire Vennoten dat zij de halfjaarcijfers op
verzoek kosteloos krijgen toegestuurd.

9. De Beherend Vennoot bewaart de in de voorgaande leden bedoelde
bescheiden gedurende zeven jaar.

WINSTVERDELING

Artikel 14

1. De winst - het positieve saldo van de vastgestelde winst- en
verliesrekening, waarin de afschrijvingen zijn meegenomen - wordt met
inachtneming van de volgende leden van dit artikel jaarlijks aan de
Commanditaire Vennoten uitgekeerd, tenzij de Beherend Vennoot
besluit tot reservering van (een gedeelte van) de winst. De Beherend
Vennoot is gerechtigd om periodiek interim-uitkeringen te doen. In
geval van reservering van de winst wordt de kapitaalrekening van ieder
der Commanditaire Vennoten gecrediteerd overeenkomstig het in lid 2
van dit artikel bepaalde.

2. ledere Commanditaire Vennoot is in de winst gerechtigd naar rato van
zijn inbreng., met dien verstande dat voor de bepaling van de hoogte
van de slotuitkering per Participatie rekening wordt gehouden met het
moment van toetreding tot het Fonds, met als doel het gemiddeld
enkelvoudig rendement voor alle Participanten gelijk te stellen,
ongeacht het moment van toetreding tot het Fonds. De slotuitkering
voor elk van de individuele Participanten wordt berekend aan de hand
van de duur van de deelname in het Fonds door de betreffende
Participant, gerelateerd aan de totale Beschouwingsperiode.

Het recht op winst verjaart na verloop van een termijn van twee jaar
aanvangende op de eerste dag na opeishaarheid van de winst.

. Verliezen worden door de Commanditaire Vennoten gedragen in de in
lid 2 bedoelde verhouding, met dien verstande dat de bijdrage in het
verlies van elke Commanditaire Vennoot tot het bedrag van zijn
Participatie(s) is beperkt mits de Commanditaire Vennoot geen daden
van beheer heeft verricht. Verliezen worden op de kapitaalrekening van
ieder der Commanditaire Vennoten gedebiteerd overeenkomstig de
eerste volzin van dit lid. Indien blijkens de vastgestelde winsten
verliesrekening over enig boekjaar verlies is geleden, hetwelk niet uit
een reserve bestreden kan worden of op andere wijze gedekt wordt,
geschiedt in de volgende jaren geen winstuitkering, zolang zodanig
verlies niet is aangezuiverd.

4. De betaalbaarstelling van uitkeringen uit hoofde van de Overeenkomst
aan de Commanditaire Vennoten met inbegrip van de winst, de
samenstelling van de uitkering, alsmede de wijze van betaalbaarstel-
ling, worden door de Beherend Vennoot aan de Commanditaire
Vennoten bekend gemaakt door schriftelijke mededeling aan het
opgegeven adres van de Commanditaire Vennoten.

w

WIJZIGING VOORWAARDEN

Artikel 15

. Een voorstel tot wijziging van de Overeenkomst kan enkel op voorstel
van de Beherend Vennoot in stemming worden gebracht. Een voorstel
tot wijziging van de Overeenkomst wordt bekend gemaakt in een
landelijk verspreid dagblad dan wel aan het adres van de Vennoten,
alsmede op de website van de Beherend Vennoot.

. Een wijziging van de Overeenkomst wordt bekend gemaakt in een
landelijk verspreid dagblad dan wel aan het adres van de Vennoten,
alsmede op de website van de Beherend Vennoot.

3. Een wijziging van de Overeenkomst waardoor rechten of zekerheden

van de Commanditaire Vennoten worden verminderd of lasten aan de

N

Commanditaire Vennoten worden opgelegd, worden niet ingeroepen
voordat drie maanden zijn verstreken na bekendmaking van de wijziging
als bedoeld in lid 2 van dit artikel.

4. Een wijziging van de Overeenkomst waardoor het beleggingsbeleid
wijzigt, wordt niet ingevoerd voordat drie maanden zijn verstreken na
bekendmaking van de wijziging als bedoeld in lid 2 van dit artikel.

OPHEFFING EN VEREFFENING

Artikel 16

1. Artikel 7A: 1683 BW is op de Vennootschap niet van toepassing.

2. Een besluit tot opheffing van de Vennootschap kan worden genomen
door de vergadering van Vennoten, doch uitsluitend op voorstel van de
Beherend Vennoot. Indien wordt besloten de Vennootschap op te
heffen, dient de Vennootschap een besluit te nemen omtrent het
vermogen van de Vennootschap.

3. Van een besluit tot opheffing als bedoeld in het vorige lid wordt
mededeling gedaan door middel van een schriftelijke kennisgeving aan
het adres van iedere Commanditaire Vennoot, alsmede op de website
van Hanzevast.

4. Na een besluit tot opheffing van de Vennootschap vindt zo spoedig
mogelijk de vereffening plaats. De Beherend Vennoot draagt zorg voor
de vereffening. Het batig saldo wordt aan de Commanditaire Vennoten
uitgekeerd naar evenredigheid van het aantal gehouden Participaties,
met inachtneming van het bepaalde in artikel 14 lid 2. De Beherend
Vennoot is bevoegd interimuitkeringen te doen plaatsvinden.

. De Beherend Vennoot legt rekening en verantwoording af van de
vereffening aan de Commanditaire Vennoten, alvorens over te gaan tot
uitkering aan de Commanditaire Vennoten, dan wel ingeval een
interim-uitkering heeft plaatsgevonden, alvorens de slotuitkering te
doen plaatsvinden.

. In geval van liquidatie heeft geen der Commanditaire Vennoten, noch
één of meer van de rechtsverkrijgers, het recht om de naam van de Ven-
nootschap te voeren, behoudens na verkregen toestemming daartoe
van de overige Vennoten of hun rechtverkrijgers.
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GESCHILLEN

Artikel 17

1. Alle geschillen, welke mochten ontstaan naar aanleiding van de
Overeenkomst, dan wel van nadere overeenkomsten die daarvan het
gevolg mochten zijn, zullen worden beslecht overeenkomstig het
reglement van het Nederlands Arbitrage Instituut.

2. Een geschil is aanwezig wanneer één van de partijen verklaart dat dit
het geval is.

SLOTBEPALINGEN

Artikel 18

1. De boeken van de Beherend gelden als dwingend bewijs zolang degene
die de juistheid van de boeken betwist, de onjuistheid van de in die
boeken opgenomen gegevens niet heeft aangetoond. Op verzoek van de
Vennoten verstrekt de Beherend Vennoot aan de Vennoten inzage in de
boeken.

2. In gevallen waarin deze voorwaarden niet voorzien beslist de Beherend
Vennoot.

3. De Beherend Vennoot ontvangt een jaarlijkse vergoeding voor het
gevoerde beheer ter grootte van tweeduizend vijfhonderd Amerikaanse
Dollars ($ 2.500,00), welke vergoeding jaarlijks, aanvangende met het
jaar volgende op het aanvangsjaar van de Vennootschap, zal worden
verhoogd aan de hand van de consumentenprijsindex voor alle
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huishoudens (2006=100 dan wel het meest recente basisjaar) van het
Centraal Bureau voor de Statistiek, per jaar te financieren uit de post
‘Fondskosten’.

OVERGANGSBEPALING

Artikel 19

Eventuele niet aan derden verkochte Participaties van het beoogde
kapitaal van de Vennootschap op de dag van oprichting dan wel een later
tijdstip, worden geplaatst bij de Beherend Vennoot. De Beherend Vennoot
is gedurende een periode van zes maanden vanaf sluitingstermijn van de
inschrijving bevoegd om nog niet bij derden geplaatste Participaties aan
nieuwe Commanditaire Vennoten, dan wel bestaande Commanditaire
Vennoten over te dragen, zonder dat daarvoor de toestemming van de
Vennoten zal zijn vereist (Naplaatsing). De Beherend Vennoot zal de op
basis van dit artikel overgedragen Participaties vanaf de dag van
oprichting hebben gehouden voor rekening en risico van de desbetref-
fende verkrijgers.

SLOT

De comparanten - handelende als gemeld - verklaarden ten slotte:

I: dat alle Vennoten, voor zover nodig, toestemming hebben verleend,
overeenkomstig hetgeen bepaald is in artikel 10 lid 5 van de
Overeenkomst, aan ieder van de medewerkers van Trip Notarissen te
Groningen en aan de Beherend Vennoot om, alles met de macht van
substitutie:

1] toe te treden tot de Vennootschap, en

2] toestemming te verlenen tot het doen bouwen en het vestigen en
bezwaren met één of meer hypotheken tot zekerheid van de
financiering van de bouwsom van het Schip, als nader in het prospectus
behorende bij de Overeenkomst omschreven, en het aangaan van één
of meer geldleningsovereenkomsten, zulks in verband met de
financiering van het Schip en het in dat kader verstrekken van overige
zekerheden ten behoeve van de financier van de Vennootschap,
waaronder, maar niet beperkt tot de zekerheidsoverdracht dan wel
verpanding van de rechten uit de bouwovereenkomst van het Schip en
de rechten voortvloeiend uit de daarmee samenhangende garanties,
zekerheidsoverdracht dan wel verpanding van toekomstige
charterinkomsten van het Schip, alsmede zekerheidsoverdracht dan wel
verpanding van de rechten uit de verzekeringsovereenkomsten
afgesloten ten behoeve van het Schip, alsmede verpanding van gelden
van de Vennootschap aan de financier van de Vennootschap en

3] reeds nu voor alsdan akkoord te gaan met het toetreden van
participanten tot uiterlijk zes maanden na sluiting van de inschrijving,
en

4] alle akten verbandhoudende met de Vennootschap te ondertekenen en

5] in het algemeen alles te doen wat nodig en nuttig zal zijn in het belang
van de Vennootschap;

VOLMACHTEN
Van gemelde volmachten blijkt uit _ onderhandse akten, die aan deze akte
zullen worden gehecht.

WAARVAN AKTE is verleden te Groningen op de datum in het hoofd van
deze akte vermeld.

De comparanten zijn mij notaris, bekend. De zakelijke inhoud van de akte
is aan hen opgegeven en toegelicht. De comparanten hebben verklaard op
volledige voorlezing van de akte geen prijs te stellen, tijdig voor het
verlijden een conceptakte te hebben ontvangen en van de inhoud van de

akte te hebben kennis genomen. Deze akte is beperkt voorgelezen en
onmiddellijk daarna ondertekend, eerst door de comparanten en
vervolgens door mij, notaris, om
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OVEREENKOMST VAN COMMANDITAIRE VENNOOTSCHAP

De comparanten - handelend als gemeld - verklaarden bij dezen namens

voormelde en als partij bij de onderhavige akte optredende rechtsperso-

nen de overeenkomst van commanditaire vennootschap zoals aangegaan
d.d. #2008 voor & notaris te ¢ te wijzigen als volgt:

BEHEREND VENNOOT
General Partner Hanzevast Shipping 1 b.v,;

COMMANDITAIRE VENNOOT

als commanditaire vennoot optreedt: de onder 3 genoemde besloten
vennootschap: Hanzevast fund investments B.V., alsmede de reeds
toegetreden commanditaire vennoten dan wel nog toe te treden
commanditaire vennoten, hierna - zowel tezamen als afzonderlijk - ook te
noemen: “de commanditaire vennoten”.

DEFINITIES

Artikel 1

In de Overeenkomst hebben de volgende begrippen, tenzij uitdrukkelijk

anders bepaald, de navolgende betekenis:

- AFM: Autoriteit Financiéle Markten;

- Beherend Vennoot: de besloten vennootschap General Partner
Hanzevast Shipping 1 b.v. die als beherend vennoot van de Vennoot-
schap zal optreden;

- Boeken: bescheiden als bedoeld in art. 3:15j van het Burgerlijk
Wetboek (hierna: “BW"), te weten: de administratie van de Vennoot-
schap en de daartoe behorende boeken, bescheiden en andere
gegevensdragers van de rechten en verplichtingen van de Vennootschap,
alsmede de balans en de winst- en verliesrekening van de Vennoot-
schap, voor zover opgesteld overeenkomstig een verplichting daartoe;

- Commanditaire Vennoot: voormelde besloten vennootschap:
Hanzevast fund investments B.V. dan wel haar rechtsopvolger(s) en de
nog toe te treden commanditaire vennoten. Uitsluitend rechtspersonen
kunnen Commanditaire Vennoten zijn;

- Fondsvermogen: de deelneming van de Vennootschap in Vlootfonds
Hanzevast 3 CV — ms Hanze Groningen;

- Hanzevast: Hanzevast capital N.V. en de met haar in een groep
verbonden vennootschappen en rechtspersonen;

- Overeenkomst: de overeenkomst van commanditaire vennootschap
zoals aangegaan d.d. 2008 voor e notaris te e, zoals gewijzigd casu
quo aangevuld bij de onderhavige akte;

- participaties: de evenredige delen waarin de gerechtigdheid van de
Commanditaire Vennoten tot het vermogen van de Vennootschap is
verdeeld, gelijk aan het aantal malen waarin het vermogen van de
Vennootschap bij haar oprichting kan worden verdeeld in eenheden van
vijfduizend Amerikaanse Dollars ($ 5.000,00). Een inbreng van
vijfduizend Amerikaanse Dollars ($ 5.000,00) wordt aangeduid als één
participatie. Deelname geschiedt voor ten minste 20 participaties, of
tezamen ($ 100.000,00);

- Register: het register van participaties dat aangehouden wordt op basis
van artikel 7 van de Overeenkomst;

- Schip: de tot Vlootfonds Hanzevast 3 CV —ms Hanze Groningen in
economische eigendom toebehorende schip/schepen, de bestanddelen
van het schip/schepen en scheepstoebehoren;

- Vennoten: de Beherend Vennoot en de Commanditaire Vennoten
tezamen;

- Vennootschap: de bij de Overeenkomst aangegane commanditaire
vennootschap Rendementsfonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze Groningen

- Vlootfonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze Groningen: de commandi-
taire vennootschap waarin de Vennootschap deelneemt die onder meer
als doel heeft het met winstoogmerk voor gemeenschappelijke rekening
en onder gemeenschappelijke naam (doen) bouwen, verwerven,
exploiteren en vervreemden van een of meer schepen.

Definities kunnen in de onderhavige akte zonder verlies van de
inhoudelijke betekenis in enkelvoud of meervoud worden gebruikt.

NAAM EN VESTIGING

Artikel 2

De Vennootschap draagt de naam: Rendementsfonds Hanzevast 3 CV —
ms Hanze Groningen.

De Vennootschap houdt kantoor ten kantore van de Beherend Vennoot.

DOEL

Artikel 3

De vennootschap heeft als doel het voor gemeenschappelijke rekening en
onder gemeenschappelijke naam deelnemen als commanditair vennoot in
de commanditaire vennootschap: Vlootfonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze

Groningen, welke commanditaire vennootschap ten doel dient te hebben

het (doen) bouwen, in (economisch) eigendom verwerven, exploiteren en

vervreemden van schepen of aandelen daarin, het (doen) financieren van

het vorenstaande, en al hetgeen met het vorenstaande verband houdt of

daartoe rechtstreeks of middellijk bevorderlijk kan zijn, alles in de ruimste
zin.

DUUR
Artikel 4
De Vennootschap is aangegaan voor onbepaalde tijd.

INBRENG EN VERMOGEN

Artikel 5

. Een Commanditaire Vennoot brengt in de Vennootschap in een bedrag
in contanten groot vijfduizend Amerikaanse Dollars ($ 5.000), dan wel
een veelvoud hiervan. Deelname door de Commanditaire Vennoot
geschiedt voor ten minste 20 participaties per Commanditaire Vennoot.
Afwijkende deelname bedragen worden niet toegekend, tenzij met
goedkeuring van de Beherend Vennoot.

. ledere Commanditaire Vennoot wordt voor het bedrag van zijn inbreng

op de kapitaalrekening in de Boeken gecrediteerd. Over dat bedrag

wordt geen rente vergoed.

Het eigen vermogen van de Vennootschap wordt gevormd door de

inbreng van de Commanditaire Vennoten, zoals in lid 1 van dit artikel
nader omschreven. Het eigen vermogen van de Vennootschap is voor
rekening en risico van de Commanditaire Vennoten in verhouding tot de

deelneming van iedere Commanditaire Vennoot in het vermogen van de

Vennootschap.

4. De Beherend Vennoot brengt in de Vennootschap in zijn kennis, arbeid

en toewijding.
5. Door het verkrijgen van een participatie onderwerpt een Vennoot zich
aan de bepalingen van de Overeenkomst.
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EIGENDOM FONDSVERMOGEN

Artikel 6

De juridische eigendom van het Fondsvermogen komt toe aan de
Beherend Vennoot. De economische eigendom van het Fondsvermogen
komt de Vennootschap toe.
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REGISTER VAN PARTICIPATIES

Artikel 7

1. De Beherend Vennoot, of een door de Beherend Vennoot aan te wijzen
derde, houdt het Register in elektronische of andere door de Beherend
Vennoot te bepalen vorm.

2. In het Register worden de statutaire namen en kantooradressen van
alle Commanditaire Vennoten opgenomen met vermelding van het
aantal door elk der Commanditaire Vennoten genomen Participaties
met vermelding van het deelnamebedrag en de datum waarop zij die
verkregen hebben, alsmede een bankrekeningnummer van de
Commanditaire Vennoot bij een Nederlandse kredietinstelling waarop
betalingen van de Vennootschap kunnen worden ontvangen. Tevens
wordt ingeschreven de naam en het adres van hun vertegenwoordigers.

3. ledere Commanditaire Vennoot is verplicht aan de Beherend Vennoot,
schriftelijk zijn adres, dat van diens vertegenwoordigers, alsmede
iedere wijziging daarvan op te geven. ledere tekortkoming in de
nakoming van de in dit lid opgenomen verplichting komt voor rekening
en risico van de desbetreffende Commanditaire Vennoot. Het
vorenstaande is van overeenkomstige toepassing op naamswijzigingen
(al dan niet als gevolg van fusies of splitsingen).

4. ledere, overeenkomstig de Overeenkomst toegestane, overgang of
overdracht van de gerechtigdheid tot een Participatie zal worden
opgenomen in het Register.

5. Een Commanditaire Vennoot kan kosteloos een gedagtekend exemplaar
van het Register opvragen bij de Beherend Vennoot voor zover het zijn
eigen inschrijving betreft.

TOETREDING COMMANDITAIRE VENNOTEN EN OVERDRACHT

PARTICIPATIES

Artikel 8

1. Commanditaire Vennoten kunnen zowel natuurlijke personen als
rechtspersonen zijn.

2. Toetreding van Commanditaire Vennoten (vervanging van een
Commanditaire Vennoot daaronder begrepen) kan slechts plaatsvinden
met voorafgaande schriftelijke toestemming van de Beherend Vennoot,
met inachtneming — voor zover het betreft de vervanging van een
Commanditaire Vennoot — van het hierna in lid 3 bepaalde.

3. De Commanditaire Vennoot die tot overdracht (zowel juridisch als
economisch) van zijn Participaties wenst over te gaan, geeft daarvan
schriftelijk, bij aangetekend schrijven of tegen ontvangstbewijs, kennis
aan de Beherend Vennoot.

Een Commanditaire Vennoot kan zijn participaties slechts in een
hoeveelheid die ten minste 5% van het ingebrachte vermogen
vertegenwoordigt tenminste 20 participaties overdragen. Indien de
Commanditaire Vennoot zijn participaties aan meerdere verkrijgers
wenst over te dragen, geldt voormelde minimumeis per beoogde
verkrijger.

In het hiervoor vermelde schrijven wordt melding gemaakt van het
aantal deelnemingen van ten minste het hiervoor vermelde minimum
aantal Participaties, de beoogde prijs en de beoogde verkrijger(s)
daarvan.

Uiterlijk binnen vier weken na ontvangst van de hiervoor bedoelde
schriftelijke kennisgeving, bericht de Beherend Vennoot de
Commanditaire Vennoot over de al dan niet verleende toestemming.
Indien de Commanditaire Vennoot niet binnen de hiervoor bedoelde
termijn van vier weken een bericht van de Beherend Vennoot heeft
ontvangen, wordt de Beherend Vennoot geacht de toestemming te
hebben verleend.

De Beherend Vennoot zal haar hiervoor bedoelde toestemming niet op
onredelijke gronden weigeren.

Indien de toestemming is verleend casu quo wordt geacht te zijn
verleend, dient de door de Commanditaire Vennoot beoogde overdracht
plaats te vinden binnen zes maanden na dagtekening van de hiervoor
bedoelde schriftelijke kennisgeving van de Beherend Vennoot dan wel
binnen twee maanden nadat de Beherend Vennoot geacht wordt zijn
toestemming te hebben verleend.

4. Onder overdracht als hiervoor bedoeld wordt tevens begrepen de
overgang onder algemene titel als gevolg van fusies en splitsingen.

5. Door het verkrijgen van een of meer Participaties als bedoeld in dit
artikel, onderwerpt de verkrijger zich aan de bepalingen van de
Overeenkomst, inclusief de reeds voor diens toetreding genomen
besluiten genomen op basis van de Overeenkomst en wijzigingen van
de Overeenkomst.

6. De kosten verbonden aan de overdracht/overgang van een of meerdere
participatie(s) overeenkomstig dit artikel zijn voor rekening van de
betreffende Commanditaire Vennoot.

7. De in dit artikel genoemde mededelingen door de Beherend Vennoot
zullen geschieden aan het adres als vermeld in het Register.

8. Voor zover voor de overdracht casu quo overgang van een participatie,
dan wel voor de daaraan ten grondslag liggende rechtshandelingen,
geen (wettelijke) vormvoorschriften bestaan, dient de overdracht casu
quo overgang van participaties bij een geregistreerde onderhandse akte
dan wel een authentieke akte plaats te vinden. Ter schriftelijke
kennisgeving aan de Vennootschap wordt omgaand een afschrift van de
onderhandse dan wel authentieke akte aan de Beherend Vennoot
toegestuurd.

BEZWARING VAN PARTICIPATIES EN UITTREDING VAN

VENNOTEN

Artikel 9

1. Een Commanditaire Vennoot kan zijn Participatie(s), en de daarmede uit
hoofde van de Overeenkomst corresponderende rechten,niet verpanden
of anderszins bezwaren.

2. De Overeenkomst is ten aanzien van een Commanditaire Vennoot van
rechtswege ontbonden:

a. ingeval van surséance van betaling, faillissement, ontbinding, op de

dag van de aanvraag van surséance van betaling, van de faillietverkla-

ring, of van het besluit tot ontbinding;

b. door overdracht van de Participatie(s) van de betrokken Commandi-
taire Vennoot overeenkomstig het in artikel 8 van de Overeenkomst
bepaalde op de dag van de overdracht/overgang;

c. als gevolg van overdracht, anders dan overeenkomstig het bepaalde
in artikel 8 van de Overeenkomst op de dag van de overdracht;

d. bij een besluit van de vergadering van de Vennoten genomen met
een meerderheid van ten minste drie/vierde van alle uitgebrachte
stemmen, ongeacht het ter vergadering aanwezige aantal
Commanditaire Vennoten, wegens gewichtige redenen in de zin van
artikel 7A:1684 BW, op de dag in het besluit bepaald.

3. Na uittreding van een Commanditaire Vennoot op grond van het
bepaalde in lid 2 zal de Vennootschap tussen de overblijvende
Vennoten van rechtswege worden voortgezet.

4. Bij uittreden van een Commanditaire Vennoot op grond van het
bepaalde in lid 2 sub a en/of c, en/of d, zijn de overblijvende
Commanditaire Vennoten verplicht om aan de uitgetreden Commandi-
taire Vennoot, of diens rechtverkrijger, hierna: “de Gerechtigde”, uit te
keren een bedrag in contanten, gelijk aan de marktwaarde van de
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betrokken participatie(s) verminderd met vijftien procent (15%) van de
marktwaarde en eventuele vorderingen van de Vennootschap op de
Commanditaire Vennoot. De (markt)waarde van de Participatie(s) zal
tussen partijen bindend worden vastgesteld. Daartoe zal een
deskundige worden aangewezen op de wijze als in artikel 679 van het
Wetboek van Burgerlijke Rechtsvordering voor een verdeling is
vastgesteld, tenzij partijen deze waarde(n) in onderling overleg
vaststellen. De kosten van levering zijn voor rekening van de
Gerechtigde(n).

. De uitkering bedoeld in lid 4 zal worden gefinancierd door de overige
Commanditaire Vennoten door middel van een vermindering van het
aan hen uit te keren bedrag in het desbetreffende jaar. De Beherend
Vennoot is onherroepelijk gemachtigd tot het verrichten van alle
rechtshandelingen die tot doel hebben de nakoming van de
verplichtingen van de Commanditaire Vennoot ten aanzien van wie de
Vennootschap wordt beéindigd en de overblijvende Commanditaire
Vennoten die de uitkering bijeen moeten brengen, indien en voor zover
die uitkering niet gefinancierd kan worden overeenkomstig de
voorgaande volzin. De uitkering bedoeld in lid 4 zal worden uitbetaald
binnen zes maanden na het uittreden. Geschiedt de uitkering op een
later tijdstip dan bedoelde zesmaandstermijn, dan zal over dit bedrag
over de periode vanaf zes maanden na het uittreden tot op de dag van
uitbetaling een rente worden vergoed gelijk aan de drie-maands
Euribor.

23]

BEHEREND VENNOOT / BEVOEGDHEDEN

Artikel 10

1. De Beherend Vennoot is de enige beherend vennoot van de
Vennootschap.

2. De Beherend Vennoot is belast met het beheer en het bestuur van de
Vennootschap en vertegenwoordigt de Vennootschap, één en ander
binnen de grenzen van het doel van de Vennootschap.

3. De Beherend Vennoot is bevoegd (een deel van) haar beheertaken uit te
laten voeren door een derde.

4. De Beherend Vennoot heeft, onverminderd het bepaalde in lid 5,
voorafgaande goedkeuring nodig van de vergadering van Vennoten voor
de volgende rechtshandelingen:

a. het uitbrengen van stemmen als commanditair vennoot in andere
commanditaire vennootschappen, mits laatstbedoeld besluit aan
goedkeuring is onderworpen;

b. het (doen) vervreemden en bezwaren van het Fondsvermogen;

¢. het (doen) stellen van borgtochten en het verstrekken van
waarborgsommen echter met uitzondering van de voor de
bedrijfsvoering gebruikelijke borgtochten en waarborgsommen;

d. het voeren van processen, zowel eisend als werend, waarbij voor het
nemen van conservatoire maatregelen of maatregelen die geen
uitstel verdragen de voorafgaande goedkeuring niet is vereist.
Goedkeuring ter zake van het in de vorige zin bepaalde is echter niet
vereist voor zover het betreft processen welke nodig zijn voor de
normale bedrijfsvoering;

e. het (doen) aangaan van overeenkomsten, waarbij aan de
Vennootschap een bankkrediet wordt verleend;

f. het (doen) ter leen verstrekken van gelden en het ter leen aantrekken
van gelden;

g. Het (doen) aangaan van (des-)investeringen.

. De Beherend Vennoot heeft, onverminderd haar bevoegdheden als bedoeld
in lid 2, en voor zover toepasselijk in afwijking van lid 5, geen goedkeuring
nodig van de vergadering van Vennoten voor de volgende rechtshandelingen:

ol

a. het aangaan van geldleenovereenkomsten en het ter leen opnemen
van die gelden tot een bedrag van tweehonderdvijftig duizend
Amerikaanse Dollars ($ 250.000,00), en het vestigen van de daartoe
benodigde zekerheden;

b. het gebruik maken van een aan de Vennootschap verleend
bankkrediet, en het vestigen van de daartoe benodigde zekerheden;

c. het aangaan van overeenkomsten, waarbij aan de Vennootschap een
bankkrediet van niet meer dan tweehonderdvijftigduizend
Amerikaanse Dollars ($ 250.000,00) wordt verleend, en het vestigen
van de daartoe benodigde zekerheden;

d. (des-)investeringen, wanneer daarmede een bedrag van meer niet
dan vijfhonderdduizend Amerikaanse dollars ($ 500.000,00) is
gemoeid.

VERVANGING VAN DE BEHEREND VENNOOT

Artikel 11

1. Het is de Beherend Vennoot niet toegestaan de Overeenkomst op te
zeggen, anders dan op grond van gewichtige redenen als bedoeld in
artikel 7A:1684 BW.

2. De Overeenkomst kan door een besluit als bedoeld in artikel 12 lid 9
met betrekking tot de Beherend Vennoot worden begindigd, indien:

a. de Beherend Vennoot handelingen heeft verricht of verplichtingen is
aangegaan die buiten het doel van de Vennootschap vallen;

b. de Beherend Vennoot surséance van betaling is verleend of in staat
van faillissement is verklaard;

c. een besluit tot fusie, splitsing of ontbinding van de Beherend
Vennoot is voorgesteld of aangenomen of de Beherend Vennoot op
enige andere wijze ophoudt te bestaan;

d. de Beherend Vennoot niet langer kantoor houdt in Nederland;

e. de Beherend Vennoot de taken en verplichtingen waarmee hij uit
hoofde van de Overeenkomst is belast, aantoonbaar op onbehoorlijke
wijze vervult.

3. Indien de Overeenkomst met betrekking tot de Beherend Vennoot wordt
begindigd, zij het als gevolg van toepassing van artikel 7A:1684 BW, zij
het als gevolg van toepassing van lid 2 van dit artikel, zal de
Vennootschap van rechtswege worden voortgezet. De vergadering van
Vennoten zal als vervanging van de Beherend Vennoot een rechtsper-
soon benoemen, welke benoeming zo mogelijk plaatsvindt per datum
van de begindiging van de Overeenkomst met betrekking tot de
Beherend Vennoot. Een dergelijke benoeming vindt plaats door middel
van een besluit van de Vennoten als bedoeld in artikel 12 lid 7 van de
Overeenkomst. Aangewezen kan slechts worden een rechtspersoon
naar Nederlands recht, kantoorhoudende in Nederland, die zich bereid
heeft verklaard om als Beherend Vennoot op te treden. De met inachtne-
ming van het voorgaande benoemde rechtspersoon kan zich aansluiten
bij de Overeenkomst krachtens het besluit waarin hij als opvolgend
Beherend Vennoot werd benoemd, zonder verdere vereiste formaliteiten
of toestemmingen.

4. Indien de Overeenkomst ten aanzien van de Beherend Vennoot
gedurende de duur van de Overeenkomst wordt begindigd, zullen zijn
rechten en verplichtingen als Beherend Vennoot worden overgedragen
aan en worden overgenomen door de opvolgend Beherend Vennoot,
onder de gehoudenheid van beide partijen om zodanige stukken te
tekenen en andere handelingen te verrichten als noodzakelijk of
wenselijk mocht zijn in verband met het vorenstaande.
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BESLUITVORMING / VENNOOTSCHAPSVERGADERING

Artikel 12

1. Vergaderingen van Vennoten worden gehouden zo dikwijls de Beherend
Vennoot of Commanditaire Vennoten die gezamenlijk ten minste twintig
procent (20%) van de totale inbreng in de Vennootschap vertegenwoor-
digen zulks nodig oordelen, doch ten minste éénmaal per jaar. Een
verzoek voor het houden van een vergadering door de Commanditaire
Vennoten die gezamenlijk ten minste twintig procent (20%) van de
totale inbreng in de Vennootschap vertegenwoordigen, wordt met
redenen omkleed en schriftelijk gericht aan de Beherend Vennoot. De
Beherend Vennoot zal, met inachtneming van de termijn bedoeld in lid
4, een vergadering uitschrijven met een daarbij behorende agenda.
Indien in Vlootfonds Hanzevast 3 CV — ms Hanze Groningen, of een
andere personenvennootschap waarin de Vennootschap participeert,
een vergadering van vennoten wordt gehouden waarin een besluit
geagendeerd staat welke onderworpen is aan de medewerking van de
Beherend Vennoot, dient voorafgaand aan die vergadering een
vergadering van Vennoten te worden gehouden. In de vergadering van
Vennoten komen in ieder geval de agendapunten aan de orde, die in de
andere vergadering van vennoten aan bod zullen komen. In afwijking
van het bepaalde in lid 4 van dit artikel, mag de bijeenroeping van de
vergadering van Vennoten op een kortere termijn dan veertien dagen
plaatsvinden doch niet minder bedragen dan zeven dagen.

2. De Beherend Vennoot kan beslissen dat een vergadering van Vennoten
schriftelijk plaatsvindt, in welke vergadering van Vennoten besluiten
kunnen worden genomen conform het hierna in lid 13 van dit artikel
bepaalde. Voor het overige zijn de bepalingen van dit artikel mutatis
mutandis toepasselijk op een dergelijke schriftelijk gehouden
vergadering van Vennoten.

3. De Beherend Vennoot, of een door hem aangewezen aanwezige, treedt
op als voorzitter van de vergadering van Vennoten.

4. De bijeenroeping van een vergadering van Vennoten geschiedt
minimaal veertien dagen voorafgaand aan de vergadering door de
Beherend Vennoot schriftelijk aan het opgegeven adres van de
Vennoten alsmede op de website van de Hanzevast, onder opgaaf van
de te behandelen onderwerpen. Indien de bijeenroeping niet schriftelijk
is geschied, of onderwerpen aan de orde komen die niet bij de
oproeping werden vermeld, dan wel de bijeenroeping is geschied op
een termijn korter dan veertien dagen, is besluitvorming niettemin
mogelijk mits de vergadering voltallig is, doordat hetzij alle Vennoten
aanwezig, dan wel vertegenwoordigd zijn.

5. Toegang tot de vergadering hebben de Vennoten, alsmede zij die door
de voorzitter van de vergadering worden toegelaten. Derden die de
vergadering wensen bij te wonen, dienen bij de voorzitter van de
vergadering, minimaal drie werkdagen voor de vergadering, een
gemotiveerd schriftelijk verzoek in om de vergadering te mogen
bijwonen. De voorzitter beslist op het verzoek uiterlijk voor aanvang van
de vergadering.

6. Commanditaire Vennoten kunnen zich ter vergadering door een
schriftelijk daartoe gevolmachtigde mede Vennoot laten vertegenwoor-
digen. Een gemachtigde, anders dan de Beherend Vennoot, kan slechts
één Commanditaire Vennoot vertegenwoordigen. De Beherend Vennoot
is onbeperkt gerechtigd tot vertegenwoordiging van Commanditaire
Vennoten, mits hij tot vertegenwoordiging overeenkomstig dit lid is
gevolmachtigd.

. Alle besluiten worden genomen met een volstrekte meerderheid van de
uitgebrachte stemmen en ongeacht het ter vergadering vertegenwoor-
digde kapitaal, tenzij anders bepaald in deze Overeenkomst. Blanco
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stemmen worden geacht niet te zijn uitgebracht. Staken de stemmen

bij verkiezing van personen, dan beslist het lot; staken de stemmen bij

een andere stemming, dan is het voorstel verworpen. Elke participatie
van USD 5.000 vertegenwoordigt één stem. De Beherend Vennoot heeft
in de vergadering van Vennoten één stem.

Met betrekking tot het bepaalde in artikel 10 lid 4 sub a is de Beherend

Vennoot verplicht, indien hij stemmen uitbrengt als commanditair

vennoot in andere commanditaire vennootschappen, zijn stemmen uit

te brengen exact overeenkomstig het stemgedrag van de commandi-
taire vennoten in onderhavige commanditaire vennootschap.

9. Onverminderd het elders in de Overeenkomst bepaalde, waaronder
maar niet beperkt tot het bepaalde in artikel 10, kunnen de hierna
vermelde besluiten van de vergadering slechts worden genomen met
ten minste drie/vierde meerderheid in een vergadering, waarin een
zodanig aantal Vennoten aanwezig — dan wel vertegenwoordigd — is
dat ten minste drie/vijfde van alle stemmen kunnen worden
uitgeoefend:

a. het doen vervreemden en bezwaren van het Fondsvermogen;

b. het doen stellen van borgtochten en het verstrekken van
waarborgsommen echter met uitzondering van de voor de
bedrijfsvoering gebruikelijke borgtochten en waarborgsommen;

c. het doen ter leen verstrekken van gelden, alsmede het ter leen
opnemen van gelden, waaronder niet is begrepen het gebruik maken
van een aan de Vennootschap verleend bankkrediet alsmede het
herfinancieren van het bankkrediet door middel van een nieuw
bankkrediet;

d. het voeren van processen, zowel eisend als werend, waarbij voor het
nemen van conservatoire maatregelen of maatregelen die geen
uitstel verdragen de voorafgaande goedkeuring niet is vereist.
Goedkeuring ter zake van het in de vorige zin bepaalde is echter niet
vereist voor zover het betreft processen welke nodig zijn voor de
normale bedrijfsvoering;

d. de beéindiging van de Overeenkomst ten aanzien van de Beherend
Vennoot;

e. wijziging van de Overeenkomst, overeenkomstig artikel 15;

f. het verlenen van goedkeuring aan de Beherend Vennoot voor een
besluit als bedoeld in artikel 10 lid 4 letter a, voorzover de betrokken
rechtshandeling in dit besluit kwalificeert als een rechtshandeling als
bedoeld in letter a-e.

10. Indien in de Overeenkomst is bepaald dat de geldigheid van een
besluit afhankelijk is van het aantal ter vergadering aanwezige of
vertegenwoordigende Vennoten en dit aantal ter vergadering niet
aanwezig of vertegenwoordigd was, wordt een nieuwe vergadering
bijeengeroepen, waarin het besluit met volstrekte meerderheid der
uitgebrachte stemmen kan worden genomen, onafhankelijk van het op
deze vergadering aanwezige of vertegenwoordigende aantal
Vennoten. De bijeenroeping van deze nieuwe vergadering geschiedt
niet eerder dan twee, doch niet later dan vier weken na de eerste
vergadering.

. De vergaderingen worden geleid door een voorzitter als bedoeld in lid
3van dit artikel; bij diens afwezigheid voorziet de vergadering zelf in
haar leiding.

12. Van het verhandelde in de vergadering worden door een daartoe door
de voorzitter van de vergadering aangewezen persoon notulen
opgemaakt, welke in dezelfde of eerstvolgende vergadering worden
vastgesteld en ten blijke daarvan door de voorzitter en de notulist
ondertekend.

13. De vergadering van Vennoten kan ook buiten vergadering besluiten

@
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nemen. Een besluit kan in een dergelijk geval enkel genomen worden
als alle Vennoten zich —schriftelijk of elektronisch - vaér het voorstel
hebben verklaard. Van buiten vergadering genomen besluiten wordt
door de Beherend Vennoot schriftelijke aantekening gemaakt, welke
aantekening in de eerstvolgende vergadering wordt vastgesteld en ten
blijke daarvan door de voorzitter en de notulist van die vergadering
ondertekend. Het aldus vastgestelde relaas wordt tezamen met de in
de eerste zin van dit lid bedoelde stukken bij de notulen gevoegd.

14. De vertegenwoordiger(s) van de Beherend Vennoot zal/zullen steeds
gerechtigd zijn in de vergadering het woord te voeren.

BOEKJAAR EN JAARSTUKKEN

Artikel 13

1. Het boekjaar van de Vennootschap is gelijk aan het kalenderjaar.

2. De Beherend Vennoot voert op zodanige wijze een administratie van de
vermogenstoestand van de Vennootschap en van de werkzaamheden
van de Vennootschap en bewaart de daartoe behorende boeken,
bescheiden en andere gegevensdragers op zodanige wijze dat te allen
tijde de rechten en verplichtingen van de Vennootschap kunnen worden
gekend.

3. Jaarlijks wordt door de Beherend Vennoot binnen vier maanden na
afloop van het boekjaar, een jaarrekening van de Vennootschap
opgemaakt, bestaande uit een balans per éénendertig december en een
winst- en verliesrekening met een toelichting, alsmede een jaarverslag,
hieraan voegt hij de overige gegevens als bedoeld in artikel 2:392 BW
toe.

4. Na afloop van de eerste helft van het boekjaar stelt de Beherend
Vennoot de halfjaarcijfers van de Vennootschap op.

5. De jaarrekening als bedoeld in lid 3 wordt onderzocht door een
registeraccountant. De accountant geeft de uitslag van zijn onderzoek
weer in een verklaring omtrent de getrouwheid van de jaarrekening.

6. De jaarrekening wordt, behoudens verlenging door de vergadering van
de Vennoten van deze termijn met ten hoogste zes maanden op grond
van bijzondere omstandigheden, vastgesteld binnen zes maanden na
afloop van het boekjaar door de vergadering van Vennoten. De
jaarrekening kan niet worden vastgesteld, indien de vergadering van
Vennoten geen kennis heeft kunnen nemen van de in lid 6 van dit
artikel bedoelde verklaring van de accountant. Vaststelling van de
jaarrekening zonder voorbehoud strekt tevens tot décharge van de
Beherend Vennoot voor het gevoerde beheer.

. De Beherend Vennoot maakt binnen vier maanden na afloop van het
boekjaar de vastgestelde jaarrekening -of indien de jaarrekening nog
niet is vastgesteld de opgemaakte jaarrekening- gelijktijdig met het
jaarverslag en de overige gegevens als bedoeld in artikel 2:392 BW
openbaar. De openbaarmaking geschiedt door middel van publicatie op
de website van Hanzevast onder gelijktijdige mededeling aan het adres
van de Commanditaire Vennoten dat zij op verzoek kosteloos krijgen
toegestuurd: de jaarrekening, het jaarverslag alsmede de overige
gegevens als bedoeld in artikel 2:392 BW.

8. De Beherend Vennoot maakt jaarlijks binnen negen weken na afloop
van de eerste helft van het boekjaar overeenkomstig lid 4 de
halfjaarcijfers van de Vennootschap openbaar. De halfjaarcijfers als
bedoeld in lid 4 worden openbaar gemaakt door middel van publicatie
op de website van Hanzevast onder gelijktijdige mededeling aan het
adres van de Commanditaire Vennoten dat zij de halfjaarcijfers op
verzoek kosteloos krijgen toegestuurd.

9. De Beherend Vennoot bewaart de in de voorgaande leden bedoelde
bescheiden gedurende zeven jaar.

~

WINSTVERDELING

Artikel 14

1. De winst - het positieve saldo van de vastgestelde winst- en

verliesrekening, waarin de afschrijvingen zijn meegenomen - wordt met
inachtneming van de volgende leden van dit artikel jaarlijks aan de
Commanditaire Vennoten uitgekeerd, tenzij de Beherend Vennoot
besluit tot reservering van (een gedeelte van) de winst. De Beherend
Vennoot is gerechtigd om periodiek interim-uitkeringen te doen. In
geval van reservering van de winst wordt de kapitaalrekening van ieder
der Commanditaire Vennoten gecrediteerd overeenkomstig het in lid 2
van dit artikel bepaalde.

. ledere Commanditaire Vennoot is in de winst gerechtigd naar rato van

zijn inbreng, met dien verstande dat. voor de bepaling van de hoogte

van de slotuitkering per Participatie rekening wordt gehouden met het
moment van toetreding tot het Fonds, met als doel het gemiddeld
enkelvoudig rendement voor alle Participanten gelijk te stellen,
ongeacht het moment van toetreding tot het Fonds. De slotuitkering
voor elk van de individuele Participanten wordt berekend aan de hand
van de duur van de deelname in het Fonds door de betreffende

Participant, gerelateerd aan de totale Beschouwingsperiode.

Het recht op winst verjaart na verloop van een termijn van twee jaar

aanvangende op de eerste dag na opeisbaarheid van de winst.

Verliezen worden door de Commanditaire Vennoten gedragen in de in

lid 2 bedoelde verhouding, met dien verstande dat de bijdrage in het

verlies van elke Commanditaire Vennoot tot het bedrag van zijn

Participatie(s) is beperkt mits de Commanditaire Vennoot geen daden

van beheer heeft verricht. Verliezen worden op de kapitaalrekening van

ieder der Commanditaire Vennoten gedebiteerd overeenkomstig de
eerste volzin van dit lid. Indien blijkens de vastgestelde winsten
verliesrekening over enig boekjaar verlies is geleden, hetwelk niet uit
een reserve bestreden kan worden of op andere wijze gedekt wordt,
geschiedt in de volgende jaren geen winstuitkering, zolang zodanig
verlies niet is aangezuiverd.

4. De betaalbaarstelling van uitkeringen uit hoofde van de Overeenkomst
aan de Commanditaire Vennoten met inbegrip van de winst, de
samenstelling van de uitkering, alsmede de wijze van betaalbaarstel-
ling, worden door de Beherend Vennoot aan de Commanditaire
Vennoten bekend gemaakt door schriftelijke mededeling aan het
opgegeven adres van de Commanditaire Vennoten.
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WIJZIGING VOORWAARDEN

Artikel 15

1. Een voorstel tot wijziging van de Overeenkomst kan enkel op voorstel
van de Beherend Vennoot in stemming worden gebracht. Een voorstel
tot wijziging van de Overeenkomst wordt bekend gemaakt in een
landelijk verspreid dagblad dan wel aan het adres van de Vennoten,
alsmede op de website van de Beherend Vennoot.

2. Een wijziging van de Overeenkomst wordt bekend gemaakt in een
landelijk verspreid dagblad dam wel aan het adres van de Vennoten,
alsmede op de website van de Beherend Vennoot.

3. Een wijziging van de Overeenkomst waardoor rechten of zekerheden
van de Commanditaire Vennoten worden verminderd of lasten aan de
Commanditaire Vennoten worden opgelegd, worden niet ingeroepen
voordat drie maanden zijn verstreken na bekendmaking van de wijziging
als bedoeld in lid 2 van dit artikel.

4. Een wijziging van de Overeenkomst waardoor het beleggingsbeleid
wijzigt, wordt niet ingevoerd voordat drie maanden zijn verstreken na
bekendmaking van de wijziging als bedoeld in lid 2 van dit artikel.
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OPHEFFING EN VEREFFENING

Artikel 16

1. Artikel 7A: 1683 BW is op de Vennootschap niet van toepassing.

. Een besluit tot opheffing van de Vennootschap kan worden genomen
door de vergadering van Vennoten, doch uitsluitend op voorstel van de
Beherend Vennoot. Indien wordt besloten de Vennootschap op te
heffen, dient de Vennootschap een besluit te nemen omtrent het
vermogen van de Vennootschap.

. Van een besluit tot opheffing als bedoeld in het vorige lid wordt
mededeling gedaan door middel van een schriftelijke kennisgeving aan
het adres van iedere Commanditaire Vennoot, alsmede op de website
van Hanzevast.

. Na een besluit tot opheffing van de Vennootschap vindt zo spoedig
mogelijk de vereffening plaats. De Beherend Vennoot draagt zorg voor
de vereffening. Het batig saldo wordt aan de Commanditaire Vennoten
uitgekeerd naar evenredigheid van het aantal gehouden Participaties,
met inachtneming van het bepaalde in artikel 14 lid 2. De Beherend
Vennoot is bevoegd interimuitkeringen te doen plaatsvinden.

. De Beherend Vennoot legt rekening en verantwoording af van de
vereffening aan de Commanditaire Vennoten, alvorens over te gaan tot
uitkering aan de Commanditaire Vennoten, dan wel ingeval een
interim-uitkering heeft plaatsgevonden, alvorens de slotuitkering te
doen plaatsvinden.

6. In geval van liquidatie heeft geen der Commanditaire Vennoten, noch
één of meer van de rechtsverkrijgers, het recht om de naam van de Ven-
nootschap te voeren, behoudens na verkregen toestemming daartoe
van de overige Vennoten of hun rechtverkrijgers.
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GESCHILLEN

Artikel 17

1. Alle geschillen, welke mochten ontstaan naar aanleiding van de
Overeenkomst, dan wel van nadere overeenkomsten die daarvan het
gevolg mochten zijn, zullen worden beslecht overeenkomstig het
reglement van het Nederlands Arbitrage Instituut.

2. Een geschil is aanwezig wanneer één van de partijen verklaart dat dit
het geval is.

SLOTBEPALINGEN

Artikel 18

1. De boeken van de Beherend gelden als dwingend bewijs zolang degene
die de juistheid van de boeken betwist, de onjuistheid van de in die
boeken opgenomen gegevens niet heeft aangetoond. Op verzoek van de
Vennoten verstrekt de Beherend Vennoot aan de Vennoten inzage in de
boeken.

2. In gevallen waarin deze voorwaarden niet voorzien beslist de Beherend
Vennoot.

3. De Beherend Vennoot ontvangt een jaarlijkse vergoeding voor het
gevoerde beheer ter grootte van tweeduizend vijfhonderd Amerikaanse
Dollars ($ 2.500,00), welke vergoeding jaarlijks, aanvangende met het
jaar volgende op het aanvangsjaar van de Vennootschap, zal worden
verhoogd aan de hand van de consumentenprijsindex voor alle
huishoudens (2006=100 dan wel het meest recente basisjaar) van het
Centraal Bureau voor de Statistiek, per jaar te financieren uit de post
‘Fondskosten’.

OVERGANGSBEPALING
Artikel 19
Eventuele niet aan derden verkochte Participaties van het beoogde

kapitaal van de Vennootschap op de dag van oprichting dan wel een later
tijdstip, worden geplaatst bij de Beherend Vennoot. De Beherend Vennoot
is gedurende een periode van zes maanden vanaf sluitingstermijn van de
inschrijving bevoegd om nog niet bij derden geplaatste Participaties aan
nieuwe Commanditaire Vennoten, dan wel bestaande Commanditaire
Vennoten over te dragen, zonder dat daarvoor de toestemming van de
Vennoten zal zijn vereist (Naplaatsing). De Beherend Vennoot zal de op
basis van dit artikel overgedragen Participaties vanaf de dag van
oprichting hebben gehouden voor rekening en risico van de desbetref-
fende verkrijgers. In geval van Naplaatsing, bestaat geen recht op winst
ontstaan na de dag van oprichting tot het moment van Naplaatsing.

SLOT

De comparanten - handelende als gemeld - verklaarden tenslotte:

|: dat alle Vennoten, voor zover nodig, toestemming hebben verleend,
overeenkomstig hetgeen bepaald is in artikel 10 lid 5 van de
Overeenkomst, aan ieder van de medewerkers van Trip Notarissen te
Groningen en aan de Beherend Vennoot om, alles met de macht van
substitutie en voorzover nodig:

1] toe te treden tot de Vennootschap, en

2] toestemming te verlenen tot het doen bouwen en het vestigen en
bezwaren met één of meer hypotheken tot zekerheid van de
financiering van de bouwsom van het Schip, als nader in het prospectus
behorende bij deze Overeenkomst omschreven, en het aangaan van één
of meer geldleningsovereenkomsten, zulks in verband met de
financiering van het Schip en het in dat kader verstrekken van overige
zekerheden ten behoeve van de financier van de Vennootschap,
waaronder, maar niet beperkt tot, (het doen arrangeren van) de
zekerheidsoverdracht dan wel verpanding van de rechten uit de
bouwovereenkomst van het Schip en de rechten voortvloeiend uit de
daarmee samenhangende garanties, (het doen arrangeren van) de
zekerheidsoverdracht dan wel verpanding van toekomstige
charterinkomsten van het Schip, alsmede (het doen arrangeren van) de
zekerheidsoverdracht dan wel verpanding van de rechten uit de
verzekeringsovereenkomsten afgesloten ten behoeve van het Schip,
alsmede verpanding van gelden van de Vennootschap aan de financier
van de Vennootschap,

3] reeds nu voor alsdan akkoord te gaan met het toetreden van
participanten tot uiterlijk zes maanden na sluiting van de inschrijving,

4] alle akten verbandhoudende met de Vennootschap te tekenen en

5] in het algemeen alles te doen wat nodig en nuttig zal zijn in het belang
van de Vennootschap.

VOLMACHTEN
Van gemelde volmachten blijkt uit onderhandse akten, die aan deze akte
zullen worden gehecht.

WAARVAN AKTE is verleden te Groningen op de datum in het hoofd van
deze akte vermeld.

De comparanten zijn mij notaris, bekend. De zakelijke inhoud van de akte
is aan hen opgegeven en toegelicht. De comparanten hebben verklaard op
volledige voorlezing van de akte geen prijs te stellen, tijdig voor het
verlijden een conceptakte te hebben ontvangen en van de inhoud van de
akte te hebben kennis genomen. Deze akte is beperkt voorgelezen en
onmiddellijk daarna ondertekend, eerst door de comparanten en
vervolgens door mij, notaris, om
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Bijlage 5 organogram Hanzevast groep

Hanzevast Holding bv

Hanzevast Ontwikkeling bv Hanzevast Capital bv Hanzevast Participaties bv

Noord Nederlandse

Hanzevast capital nv TS e e

Hanzevast Beleggingen bv

Hanzevast —
Hanzevast Beheer bv Parkmanagement bv Hanzevast Shipping bv

Hanzevast General Partner
Shipping 1 bv

Hanzevast capital
Austria GmbH

Hanzevast General
Partner Shipping 2 bv

Hanzevast General
Partner Shipping 3 bv

Hanzevast General
Partner Shipping 6 bv

Hanzevast
Shipmanagement bv

Hanzevast Crewing bv

Hanzevast

Verhuurmanagement bv

Hanzevast Germany GmbH
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tel (035) 523 24 00
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