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Rabo Groen Bank B.V.
(statutair gevestigd te Utrecht)

EUR 4.000.000.000,-
Programma tot uitgifte van obligaties (de "Obligaties™)

Looptijd van 12 maanden tot 10 jaar vanaf de eeatevan uitgifte

Onder dit Programma tot uitgifte van Obligaties niepo Groen Bank B.\'Rabo Groen Bank"jnet in-
achtneming van de toepasselijke wettelijke vooifteln; van tijd tot tijd series van Obligaties wign. De
Obligaties dragen vaste of variabele rente, zaaldei desbetreffende Definitieve Voorwaarden zaldeor
bepaald.

Tot introductie van het Programma tot uitgifte v@hligaties is besloten door de directie van RaboeGr
Bank in haar vergadering van 13 oktober 2000. Adeolijke series zullen met inachtneming van bovenge
noemde besluitvorming worden uitgegeven op gromdhesluiten genomen door de daartoe bevoegde be-
stuurders, zoals beschreven in de Definitieve Vaanden bij iedere afzonderlijke uitgifte.

De Obligaties worden uitgegeven voor een Totale iNate Waarde zoals in de desbetreffende Definitieve
Voorwaarden bepaald, met dien verstande dat imltooit meer series van Obligaties zullen uitstdan
voor een totale nominale waarde van EUR 4.000.000(6f een equivalent daarvan uitgedrukt in eereand
re valuta). De Obligaties worden uitgegeven in GQwap van elk nominaal EUR 500, tenzij in de desglfetr
fende Definitieve Voorwaarden een andere Coupulef @aluta is vermeld. De Obligaties hebben eeploo
tijd vanaf de Uitgiftedatum tot de Aflossingsdatawals in de desbetreffende Definitieve Voorwaariden
bepaald (i) met dien verstande dat de looptijdde®bligaties ten minste 12 maanden en maximaajdse

zal bedragen, één en ander met inachtneming vémegasselijke wettelijke voorschriften, en (ii) enmin-
derd de mogelijkheid van vervroegde aflossing el$oeld in artikel 13 van de Leningsvoorwaarden.

De Obligaties zijn vorderingen op naam en zullerhake niet worden belichaamd in een fysiek stuk. D
Obligaties zullen bij uitgifte in het girale systeals bedoeld in de Wet giraal effectenverkeer EWavor-

den ingebracht en zullen derhalve zijn onderworgeem de regels uit de Wge en de daarop gebasegele re
lingen. Op de Uitgiftedatum zal, tegen betalingeking van de Obligaties (i.e. bijschrijving op dieor de
desbetreffende belegger daartoe aangewezen efielob®img, een en ander zoals geregeld in de Wge)
plaatsvinden. Uitlevering van de Obligaties (alddedd in de Wge) zal niet mogelijk zijn. De Obligst zijn
overdraagbaar.

De Obligaties kunnen worden toegelaten tot de HaglEurolist by Euronext Amsterdam N ({/Euronext")
of op een andere erkende beurs of gereglementeende. De Obligaties kunnen ook niet worden gerrdtee
aan, of worden toegelaten tot de handel op eenteffbeurs. Voor sommige Obligaties uitgegeven odider
Programma zal naar verwachting geen courante satrandarkt voor verhandeling bestaan.

De Obligaties zijn beperkt verkrijgbaar bij een tahtokale Rabobanken die zijn aangesloten bij @oép
tieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. (Rané Nederland]'Rabobank Nederland"yia het net-
werk van de Robeco Groep dan wel bij een of meger@ninstellingen die Rabo Groen Bank hiertoe awent
eel kan aanwijzen. De periode waarin op de Obkgatan worden ingeschreven, wordt telkens vasigeste
door Rabo Groen Bank en vermeld in de desbetredféefinitieve Voorwaarden. Rabo Groen Bank be-
houdt zich het recht voor om de inschrijvingspeeidd verlengen, te verkorten en op te schortemeik
geval mogelijk ook de Uitgiftedatum wordt vervroegfluitgesteld. Rabo Groen Bank behoudt zich even-
eens het recht voor om in geval van overinschigj\de inschrijvingen van beleggers te vermindereazgma



toewijzing systematisch zal plaatsvinden. Indierpddode waarin op de Obligaties kan worden ingesch
ven wordt gewijzigd of de inschrijvingen van beleggworden verminderd, zal Rabo Groen Bank hiervan
mededeling doen in een landelijk verspreid daghi@dRabo Groen Bank hiertoe zal aanwijzen (naar ver
wachting Het Financieele Dagblad).

Overeenkomstig artikel 403 lid 1 onder (f) van b&eBurgerlijk Wetboek, heeft Cobperatieve Centrale
Raiffeisen-Boerenleenbank B.fRabobank Nederlandchriftelijk verklaard zich garant te stellen vaar uit
rechtshandelingen van Rabo Groen Bank voortvloeiesothulden (eetv03-Verklaring'). Voorts heeft Ra-
bobank Nederland schriftelijk verklaard dat de gtieavan Rabobank Nederland van kracht blijft vderuit

de Obligaties voortvlioeiende schulden, ook al zed@3-Verklaring worden ingetrokken.
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1. SAMENVATTING

Deze samenvatting moet worden gelezen als inleidméet Prospectus. ledere beslissing om te
leggen in de Obligaties moet zijn gebaseerd op @studering van het gehele Prospectus. Wani
een vordering met betrekking tot de informatie iinRtospectus bij een rechterlijke instantie aanhg
gig wordt gemaakt, draagt de belegger die als egg@reedt eventueel de kosten voor de vertaling
het Prospectus voordat de rechtsvordering wordtestgld. De Uitgevende Instelling kan uitsluite
aansprakelijk worden gesteld, indien de samenvatiim samenhang met de andere delen van
Prospectus misleidend, onjuist of inconsistenfermen die gedefinieerd zijn in de Leningsvoorwaard
van de Obligaties hebben in deze samenvattingfdezettekenis.

Datum:

Uitgevende Instelling:

Belangrijkste activiteiten:

Garantie van Rabobank Neder-
land:

Risicofactoren

AN

nd

De datum van dit Prospectus, behorende bij het EUR

4.000.000.000,- Programma tot uitgifte van Oblegtiis 9 juli
2007.

Rabobank Groen Bank B.V., opgericht op 2 oktobdd(028ls een
100% deelneming van Rabobank Nederland.

Blijkens de doelomschrijving van Rabo Groen Bank di neerge
legd in artikel 2 van haar statuten, stelt de vetsahap zich ten
doel (i) al dan niet rechtstreeks gelden aan tkéme, welke hoofd-
zakelijk zullen worden gebruikt voor het verstretkkean kredieter
ten behoeve van projecten die in het belang ziindeabescherming
van het milieu, waaronder natuur en bos, en dioédndirect in
aanmerking komen voor kwalificatie als groenpragecalsmede, op
beperkte schaal, (i) het deelnemen in, zich issgeen bij, het voe-
ren van het beheer over, het verrichten van adtratiisve of opera
tionele dienstverlening voor, het financieren estlbeen van anderg
ondernemingen, het beschikken over en het beheremnegistergoer
deren, het instaan voor schulden van derden, hatnogn en het
aangaan van kredieten en geldleningen, het veksatinekan kredie-
ten en geldleningen, het verstrekken van zekerhedemet verrich
ten van beleggingen. Voorts al hetgeen met hetgaaorde verban
houdt of daartoe bevorderlijk kan zijn. Rabo Gr&amk maakt dee|
uit van de Rabobank Groep. De vennootschap staitiaidit kader|
de behartiging van de belangen van de RabobankpGere doel,
een en ander in de ruimste zin. De statuten varo Raben Bank
kunnen worden gewijzigd door de algemene vergageran aan-
deelhouders met een volstrekte meerderheid vamsem

r

Overeenkomstig artikel 403 lid 1 onder f van boelB@rgerlijk
Wetboek heeft Codperatieve Centrale Raiffeisen-8&adeenbank
B.A. (Rabobank Nederland) schriftelijk verklaardlzigarant te stel
len voor de uit rechtshandelingen van Rabo Groerk Baortvloei-
ende schulden. Dit betekent dat Rabobank Nedemd&ndchulder
van Rabo Groen Bank onder de Obligaties garandeeals be-
schreven in de Leningsvoorwaarden. Rabobank Neukrlzeeft
voorts schriftelijk verklaard dat de garantie vaabBbank Nederlang
voor de schulden van Rabo Groen Bank onder de &ty van
kracht blijft, ook al zou na intrekking van de genmle 403
verklaring de overblijvende aansprakelijkheid warte&indigd.

De risico’s die aan een belegging in Obligaties ®abo Groen

be-
neer

van

het



Omvang:

Verkrijgbaarheid:

Obligaties:

Bank zijn verbonden, zijn beperkt. Het risico vasdlventie van
Rabo Groen Bank is mede beperkt door een "403-¥enig" van
Rabobank Nederland. Er zijn evenwel enkele factatienvan in-
vioed kunnen zijn op het vermogen van de Uitgevdndtelling en
Rabobank Nederland om aan hun verplichtingen odeédbligaties
zoals deze worden uitgegeven onder dit Programmaltimen. De-
ze zijn uiteengezet in het hoofdstuk ‘Risicofactoréerwijl het risi-
comanagement van de Rabobank Groep ten aanzietevarrisico-
factoren is opgenomen in paragraaf 9.4.

In totaal zullen nooit meer Series van Obligatiéstaan dan voor
een totale nominale waarde van EUR 4.000.000.0084jo equiva-
lent daarvan uitgedrukt in een andere valuta).

De Obligaties zijn beperkt verkrijgbaar bij een tahhokale Rabo-
banken die zijn aangesloten bij Rabobank Nederlaradhet net-
werk van de Robeco Groep dan wel bij een of meder@ninstellin-
gen die Rabo Groen Bank hiertoe eventueel kan gaawiDe peri-
ode waarin op de Obligaties kan worden ingeschreverdt telkens
vastgesteld door Rabo Groen Bank en vermeld inedbeatreffende
Definitieve Voorwaarden. Rabo Groen Bank behouch fiet recht
voor om de inschrijvingsperiode te verlengen, tkasen en op te
schorten, in welk geval mogelijk ook de Uitgifteaiat wordt ver-
vroegd of uitgesteld. Rabo Groen Bank behoudt eidneens het
recht voor om in geval van overinschrijving de mgwingen van
beleggers te verminderen, waarna toewijzing sydisofezal plaats
vinden. Indien de periode waarin op de Obligatias Wworden inge
schreven wordt gewijzigd of de inschrijvingen vaaidggers wordemn
verminderd, zal Rabo Groen Bank hiervan mededelmen in een
landelijk verspreid dagblad dat Rabo Groen Bankidéezal aanwij-
zen (naar verwachting Het Financieele Dagblad).

De Obligaties worden uitgegeven voor een totaleinal® waarde
zoals in de desbetreffende Definitieve Voorwaartepaald, me
dien verstande dat in totaal nooit meer SeriesQblgaties zullen
uitstaan dan voor een totale nominale waarde vanR E
4.000.000.000 (of een equivalent daarvan uitgediukden andere
valuta). Op iedere Serie van Obligaties die ondsr Programma
worden uitgegeven zijn de Leningsvoorwaarden zopdégenomen ir
het hoofdstuk ‘Leningsvoorwaarden’ van toepassidg.Obligaties
worden uitgegeven in Coupures van elk nominaal BOR tenzij in
de desbetreffende Definitieve Voorwaarden een a&ndssupure
en/of valuta is vermeld. De Obligaties hebben eeptijd vanaf de
Uitgiftedatum tot de Aflossingdatum zoals in delmseffende De
finitieve Voorwaarden is bepaald (i) met dien vanste dat de loop
tijd van de Obligaties ten minste 12 maanden enimeed tien jaar
zal bedragen, een en ander met inachtneming vaonepasselijke
wettelijke voorschriften, en (ii) onverminderd degelijkheid van
vervroegde aflossing als bedoeld in artikel 13 danLeningsvoor-
waarden. De aflossing van de Obligaties zal a geschieden. D¢
Obligaties dragen vaste of variabele rente vanafJdgiftedatum
tegen het Rentepercentage zoals in de desbetreffBedinitieve
Voorwaarden is bepaald. De rente wordt achteraddbeshar gestel

1%

—

U



Notering

Vorm van de Obligaties:

Uitgifteprijs:

Effectief rendement:

Betaalkantoor:

Vervroegde aflossing:

op de Rentebetaaldata zoals vermeld in de destestief Definitie-
ve Voorwaarden, met dien verstande dat indien eegetijke Ren-
tebetaaldag in enig jaar niet op een Werkdag daltrente wordi
betaald op de eerstvolgende Werkdag. De Oblightieglen op rent
te te dragen met ingang van de Aflossingsdatunpaleodatum dat
vervroegde aflossing zal plaatsvinden. De Obligatign overdraag
baar.

De Obligaties kunnen worden genoteerd aan Eurookxtorden
toegelaten tot de handel op een andere erkends begereglemen
teerde markt. De Obligaties kunnen ook niet worgenoteerd aan,
of worden toegelaten tot de handel op, een effbetars. Voor
sommige Obligaties uitgegeven onder dit Programalanaar ver-
wachting geen courante secundaire markt voor veldiany bestaan

De Obligaties zijn vorderingen op naam en zullerhdke niet wor-
den belichaamd in een fysiek stuk. De Obligatidteaibij uitgifte
in het girale systeem als bedoeld in de Wet giedfeictenverkeer
("Wge") worden ingebracht en zullen derhalve zijerworpen aamn
de regels uit de Wge en de daarop gebaseerdenggeliOp de Uit;
giftedatum zal, tegen betaling, levering van deigaibles (i.e. bij-
schrijving op de door de desbetreffende beleggartda aangewe
zen effectenrekening, een en ander zoals geregele Wge) plaats
vinden. Uitlevering van de Obligaties (als bedoeldde Wge) zal
niet mogelijk zijn.

De uitgifteprijs bedraagt 100% dan wel enig andercentage als
opgenomen in de Definitieve Voorwaarden.

Het effectieve rendement op de eerste dag van tddtelivan een
Serie zal, indien van toepassing, worden vermettkinelevante De
finitieve Voorwaarden.

Codoperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BrAbo Secu-
rities)

Rabo Groen Bank heeft het recht de Obligaties vega af te los;
sen:

(A) indien: (i) enig Groenproject niet langer kweeert als eer
groenproject in de zin van de Regeling groenprejecif de Wet
inkomstenbelasting 2001; of (ii) er een wijzigingnkt in de belast
tingwetgeving en daarmee samenhangende wet- elyeggey, die
het naar het oordeel van de directie van Rabo GBaek niet lan-
ger wenselijk maakt dat de Obligaties uitstaan{iigf Rabo Groen
Bank niet of niet langer door de competente ingaecvordt erkend
als groene instelling in de zin van de Wet inkomisedasting 2001
dan wel

Rabo Groen Bank zal de Obligaties vervroegd aflusse
(B) op schriftelijk verzoek van houders van Obligatvertegen-

woordigende ten minste tien procent van de TotalmiNale Waar-
de (zoals in de desbetreffende Definitieve Voordear bepaald




Fiscale positie:

Toepasselijk recht:

Inschrijvingsperiode:

Verkooprestricties:

Kosten:

Doel van de uitgifte:

indien Rabo Groen Bank na verloop van veertien nagein gebre;
ke te zijn gesteld, verzuimt om aan haar verpligen tot betaling
van rente of hoofdsom uit hoofde van de Obligateesoldoen er
Rabobank Nederland deze verplichtingen evenmirhaitfde van
haar 403-Verklaring (zoals gedefinieerd in artiké) heeft voldaan
dan wel

(C) indien Rabo Groen Bank failliet wordt verklagdain wel de aa
haar op grond van artikel 6 Wet toezicht kredie®vez992 verleent
de vergunning wordt ingetrokken of ten aanzien vaar de noodre
geling van artikel 71 Wet toezicht kredietwezen 298rdt toege-
past.

—

In het geval dat de Obligaties vervroegd worderelafg zal aflos
sing van deze Obligaties eveneens a pari geschieden

De Uitgevende Instelling is onderworpen aan de Wetde Ven-
nootschapsbelasting 1969. Voor wat betreft de lgspasitie van de
houders van Obligaties wordt verwezen naar hetdsbok over de
belastingheffing in Nederland.

Nederlands recht

Deze wordt, indien van toepassing, bij iedere adeodlijke Serie van
Obligaties weergegeven in de toepasselijke DedivatiVVoorwaar-
den

De verspreiding van dit Prospectus en de uitgift@anbieding van
de Obligaties in andere landen dan Nederland kuaaarjuridische
beperkingen onderworpen zijn. leder die buiten Medd in het
bezit komt van dit Prospectus dient zich te vergsam van en zich
te houden aan dergelijke beperkingen. De Obligategen nief
worden aangeboden, verkocht of geleverd in andergein dan Ne
derland. Rabo Groen Bank en Rabobank Nederlanchaeshen geemn
enkele aansprakelijkheid voor welke schending danvan zodani-
ge beperkingen door wie dan ook, ongeacht of hetpetentiéle
koper van Obligaties betreft of niet.

Tenzij anders vermeld in de Definitieve Voorwaardein aan de
uitgifte van de Obligaties geen kosten verbondeerl Kénnen aar
de belegger kosten in rekening worden gebracht deobewaring
van de Obligaties. De tarieven voor bewaring wordgastgesteld
door de aangesloten instelling (als bedoeld in de Ytaal effec-
tenverkeer) waar de belegger zijn effectenrekersaghoudt. Dg
kosten voor bewaring kunnen dus per aangesloteelling ver-
schillen. Ook de kosten voor overdracht kunnengaergesloten int
stelling verschillen.

De netto-opbrengst van de uitgifte van de Obligatial hoofdzake+:
lijk door Rabo Groen Bank worden gebruikt voor ketstrekken
van kredieten ten behoeve van projecten die ibéleing zijn van de
bescherming van het milieu, waaronder natuur en disoor het
(in)direct beleggen in dergelijke projecten (eenaswler zoals be
doeld in de Wet inkomstenbelasting 2001 en de Reggroenpro-




jecten). In het kader van de Regeling groenprojedient Rabqg
Groen Bank minimaal 70% van haar totale geldmiddédegebrui-

ken voor de financiering van bovengenoemde prajeciet overige
deel van het vermogen kan vrij worden belegd.




2. RISICOFACTOREN

Rabo Groen Bank is van mening dat onderstaandeafactoren van invloed kunnen zijn op het ver-
mogen van Rabo Groen Bank om haar in het kaderdea®bligaties jegens de beleggers aangegane
verplichtingen na te komen. Deze risicofactorerrdéfédn onzekere gebeurtenissen. Rabo Groen Bank
verkeert niet in de positie dat zij zich uit kamedgen over de mate van waarschijnlijkheid dat dgee
beurtenissen zich zullen voordoen. Vervolgensrigjoofactoren beschreven die van wezenlijk belang
zijn om het aan de Obligaties verbonden marktrisicée schatten.

Rabo Groen Bank is van mening dat onderstaanderopsng de belangrijkste risicofactoren verbon-

den aan de Obligaties weergeeft. Het onvermogendeablitgevende Instelling om rente of hoofdsom
te betalen onder de Obligaties kan echter voortiepeauit andere gronden. De Uitgevende Instelling

wijst er dan ook op dat onderstaande opsomminguitputtend is. Beleggers dienen de gedetailleerde
informatie zoals opgenomen in dit Prospectus inlwiomtie met de op een uitgifte toepasselijke Defini

tieve Voorwaarden aandachtig te bestuderen en laledgingsbeslissing hierop te baseren.

Factoren die van invloed kunnen zijn op het vermoge van de Uitgevende Instelling om haar in het
kader van de Obligaties jegens de beleggers aangagaverplichtingen na te komen

Rabobank Nederland heeft overeenkomstig artikellidlOB onder (f) van boek 2 Burgerlijk Wetboek s&hr
telijk verklaard zich garant te stellen voor de ngithtshandelingen van Rabo Groen Bank voortvlaeien
schulden '403-Verklaring’). Voorts heeft Rabobank Nederland schriftelijkikdaard dat de garantie van Ra-
bobank Nederland van kracht blijft voor de uit deli@aties voortvloeiende schulden, ook al zou d&-40
Verklaring worden ingetrokken.

De risico’s die aan een belegging in Obligaties ®abo Groen Bank zijn verbonden, zijn door de 403-
Verklaring beperkt tot de risico’s die gelden temzen van Rabobank Nederland. Ten gevolge vamiate
garantieregelingen binnen de Rabobank Groep kudaga risico’s weer gelijk worden gesteld met de ris
co’s die hebben te gelden ten aanzien van de Rakdbaep.

Kredietrisico
Kredietrisico is het risico dat bepaalde kredietasmiet (tijdig) aan hun verplichtingen voldoen.

Landenrisico

Bij landenrisico kan een onderscheid worden gemaden transferrisico en collectief debiteureoaisi
Transferrisico betreft de mogelijkheid dat een dniindse overheid beperkingen oplegt aan de ovanmak
van gelden van debiteuren in het desbetreffendtdan crediteuren in een ander land. Van colledtéi-
teurenrisico is sprake indien een groot aantaltdet®n in een land niet aan de verplichtingen kaldoen
als gevolg van dezelfde oorzaak (bijvoorbeeld @prjmlitieke en sociale onrust, natuurrampen, noa&r
overheidsbeleid dat er niet in slaagt macro-ecosone en financiéle stabiliteit te realiseren).

Renterisico

Een van de belangrijkste risicocomponenten bij @@dRank Groep is het renterisico. Onder renterisico
wordt verstaan het risico in de niet-handelsomggewat het renteresultaat en/of de marktwaarde win h
vermogen afwijken door veranderingen in de marké®nDit renterisico vioeit voornamelijk voort et
uiteenlopen van de looptijden van uitzettingen eddelen. Bij rentestijgingen is het tarief van desgiva,
bijvoorbeeld de spaargelden, direct aanpasbaarisDaet het geval bij het merendeel van de acteals
hypotheken, die immers een langere rentevastpekiemieen.

Funding en liquiditeitsrisico

Onder liquiditeitsrisico wordt verstaan het risit&t niet aan alle (terug)-betalingsverplichtingan kvorden
voldaan. Dit kan doordat klanten of andere protesdie tegenpartijen plotseling meer geld opvragam d
verwacht, terwijl de bank niet genoeg geld in kasfhen ook het verkopen van activa of het lenengeld
bij derden geen uitkomst biedt.



Marktrisico

Het marktrisico betreft de waardeveranderingendehandelsportefeuille als gevolg van prijswijzggn in
de markt. De prijsveranderingen hebben onder aruletrekking op de prijzen van renteproducten (jente
aandelen, valuta, sommige goederen en derivaten.

Valutarisico

Valutarisicoposities komen voor in de handelsboederde niet-handelsboeken. In de niet-handelsboeken
heeft het valutarisico uitsluitend betrekking opnslatierisico op in buitenlandse activiteiten gesteerd
kapitaal en de niet in euro’s genoteerde uitgiias Trust Preferred Securitis.

Operationeel risico

Operationeel risico is een risicotype dat binnendamkwezen een duidelijke eigen plaats heeft vargro
Als definitie geldt ‘het risico van verlies dooldade interne processen, mensen of systemen ofeckb&me
gebeurtenissen’.

Voorbeelden van operationeel-risico-incidenten ziper divers: fraude, claims in verband met onikere
de producten, verliezen door slechte arbo-omstaedign, fouten in transactieverwerking, overtrediag
wetgeving en systeemuitval.

Factoren die van wezenlijk belang zijn om de aan d®bligaties verbonden marktrisico’s en marktrisi-
co’s in het algemeen in te schatten

Obligaties zijn geen geschikte investering vooe &léleggers
ledere potentiéle belegger in de Obligaties moeggatehiktheid van die investering vaststellen it he
licht van zijn eigen omstandigheden. Meer in h@drider dient iedere potentiéle belegger:

(i) voldoende kennis en ervaring te hebben om de Qldgyale voor- en nadelen van het investeren in de
Obligaties en de informatie die (eventueel doordeidvan verwijzing) is opgenomen in dit Prospectus
en de Definitieve Voorwaarden op waarde te kunremoldelen;

(i) toegang te hebben tot en kennis te hebben vangeafjke analytische instrumenten om, in de context
van zijn eigen financiéle situatie, een investeiinge Obligaties te kunnen beoordelen, alsmeda-de
vloed hiervan op zijn totale beleggingsportefeille

(i) over voldoende financiéle middelen beschikken ola @$ico’s te dragen die gepaard gaan met een
belegging in de Obligaties;

(iv) de voorwaarden van de Obligaties volledig te bpgnj

(v) in staat te zijn om (zelfstandig of met behulp e&m financieel adviseur) mogelijke scenario’s vast
stellen in relatie tot economische en andere fantalie de investering kunnen beinvioeden, alsmede
het vermogen om dergelijke risico’s te dragen.

Risico van vervroegde aflossing door Rabo GroerkBan

De Uitgevende Instelling heeft het recht de Oblegavervroegd af te lossen onder meer indien enig i
project niet langer kwalificeert als een groenprbja de zin van de Regeling groenprojecten of det \W-
komstenbelasting 2001, of indien er een wijzigingnk in de belastingwetgeving en daarmee samenhangen
de wet- en regelgeving, die het naar het oordeeldeadirectie van Rabo Groen Bank niet langer wigkise
maakt dat de Obligaties uitstaan, of indien Raboe@Bank niet of niet langer door de competentpeos
teur wordt erkend als groene instelling in de zAn de Wet inkomstenbelasting 2001.

! Translatierisico ontstaat als activa of passivdegemineerd zijn in een van de rapporteringsvaifijkende valuta.
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Risico van wijziging van wet- en regelgeving

De Leningsvoorwaarden van de Obligaties zijn gebakep de Nederlandse wet- en regelgeving zoals
deze van kracht is ten tijde van de goedkeuringh&rProspectus. Er kan niet worden gegarandeerd
dat deze niet zullen worden gewijzigd ten gevolga de invloed die uit kan gaan van eventuele rech-
terlijke beslissingen of verandering van wet- egelgeving.

Risico van beperkte verhandelbaarheid van de Otiiga
Voor sommige Obligaties uitgegeven onder dit Progre zal naar verwachting geen courante secun-
daire markt voor verhandeling bestaan.

Risico van wijzigende rentetarieven op de markt

Investeringen in vastrentende en variabele obkgdtpen het risico dat eventuele veranderingatein
rentepercentages die gelden op de markt de waamleastrentende en variabele obligaties negatief
kunnen beinvioeden.

11



3. BELANGRIJKE INFORMATIE VOOR BELEGGERS

Dit Prospectus is een basisprospectus als bedoeldikel 5.4 van Richtlijn 2003/71/EG (Prospeditisr
lijn) en is opgesteld met het doel informatie testeekken over Rabo Groen Bank, de Rabobank Groeje e
Obligaties, voorzover relevant voor de aanbiediaig &e Obligaties. Dit Prospectus is opgesteld agmadd
van Bijlagen Xl, V en VI van Verordening (EG) NIO®2004, inhoudende respectievelijk minimale infor-
matievereisten voor het registratiedocument vookea, de verrichtingsnota voor obligaties met eamin
nale waarde per eenheid van minder dan EUR 50.900@& garanties.

Rabobank Nederland heeft ten behoeve van Rabo @aek een 403-Verklaring bij het Handelsregister
gedeponeerd en heeft schriftelijk verklaard dat lzaasprakelijkheid voor de uit de Obligaties voloei-

ende schulden blijft gelden, ook al zou de 403-\éenkg worden ingetrokken. Omdat Rabobank Nederland
onderdeel uitmaakt van de Rabobank Groep, zijndeokneest relevante financiéle gegevens van de Rabo-
bank Groep opgenomen in dit Prospectus om zodoeadédndruk te geven van de financiéle positie van
Rabobank Nederland en de Rabobank Groep. De jamirejen van Rabobank Nederland en de Rabobank
Groep over de jaren 2004, 2005 en 2006 zijn doddalivan verwijzing opgenomen in dit Prospectus.

De Definitieve Voorwaarden van iedere afzonderlijidgifte onder dit Programma zullen worden opdeste
conform het model zoals weergegeven in hoofdstuk 12

Tenzij anders vermeld in de Definitieve Voorwaardegjn aan de uitgifte van Obligaties geen kosten v
bonden. Wel kunnen aan de belegger kosten in negembrden gebracht voor de bewaring van de Obliga-
ties. De tarieven voor bewaring worden vastgestielor de aangesloten instelling (als bedoeld in dg W
giraal effectenverkeer) waar de belegger zijn ¢ffieekening aanhoudt. De kosten voor bewaring kunne
dus per aangesloten instelling verschillen. Ookakgen voor overdracht kunnen per aangeslotenllingte
verschillen.

Rabo Groen Bank en Rabobank Nederland nemen veyardelijkheid voor de in het Prospectus verstrekte
informatie en verklaren dat, na het treffen vae adldelijke maatregelen om zulks te garandereroerze-
ver haar bekend, de gegevens die in dit Prospeiftugpgenomen overeenstemmen met de werkelijkieid
dat geen gegevens zijn weggelaten waarvan de wdingale strekking van dit Prospectus zou wijzigen.

Niemand is gerechtigd in verband met de aanbiedamyde Obligaties informatie te verschaffen of leerk
ringen af te leggen die niet in dit Prospectus afpgenomen. Indien zodanige informatie is versobiafio-
danige verklaringen zijn afgelegd, dient op dejgelinformatie of dergelijke verklaringen niet teokden
vertrouwd als ware deze verstrekt of afgelegd @bmamens Rabo Groen Bank of Rabobank Nederlard. Di
Prospectus houdt geen aanbod in van enig effemtrofiitnodiging tot het doen van een aanbod tgp koo
enig effect anders dan de Obligaties, noch eencavdn enig effect of een uitnodiging tot het dean een
aanbod tot koop van enig effect, zoals aangebadesnige jurisdictie waar dit volgens de daar gethe
regelgeving niet geoorloofd is. De afgifte van libspectus en de verkoop van Obligaties op basigdn
betekenen onder geen enkele omstandigheid dat di¢ Rrospectus vermelde informatie ook op eerr late
tijdstip dan de datum van dit Prospectus nog jaist

De termen die in dit Prospectus worden gehantaedieszijn aangeduid met een hoofdletter, hebbelpede
tekenis zoals aangegeven in hoofdstuk 5 of in dbeteeffende Definitieve Voorwaarden.

Onder ‘Rabobank Nederland’ wordt verstaan CodpmratCentrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. (Rabo-

bank Nederland), de centrale organisatie van delfatk Groep. Onder de ‘Rabobank Groep’ wordt ver-

staan de zelfstandige lokale coOperatieve Rabolbainkdederland en Rabobank Nederland met haar doch-
terondernemingen, waaronder Rabo Groen Bank.

De accountant van Rabo Groen Bank, Rabobank Nededa de Rabobank Groep is Ernst & Young Ac-

countants, waarvan de registeraccountants lidvajn het Koninklijk Nederlands Instituut van Regiate
countants.
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De effecten worden uitgegeven in girale vorm. Oeenéngen worden bijgehouden door Codperatieve Cen-
trale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. (Rabo Seasjti Rembrandt Tower, Amstelplein 1, 1906 HA Am-

sterdam, Nederland.

De verspreiding van dit Prospectus en de uitgiftereaanbieding van de Obligaties in andere landen
dan Nederland kunnen aan juridische beperkingen onerworpen zijn. leder die buiten Nederland in
het bezit komt van dit Prospectus dient zich te vgrewissen van en zich te houden aan dergelijke be-
perkingen. De Obligaties mogen niet worden aangebed, verkocht of geleverd in andere landen dan
Nederland. Rabo Groen Bank en Rabobank Nederland awaarden geen enkele aansprakelijkheid
voor welke schending dan ook van zodanige beperkieg door wie dan ook, ongeacht of het een poten-
tiéle koper van Obligaties betreft of niet.
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4. TER INZAGE BESCHIKBARE EN DOOR MIDDEL VAN VERWIJ ZING OPGENOMEN DO-
CUMENTEN

Gedurende de geldigheidsduur van dit Prospectiuzagie mogelijk (in afschriften) van de volgendewo
menten:
(a) akte van oprichting en statuten van Rabo Groen Bank

(b) het financieel verslag van Rabo Groen Bank ovejaden 2004, 2005 en 2006 (tezamen met de
hierbij behorende accountantsverklaringen en tottigen);

(© de jaarrekening van de Rabobank Groep en Rabobead&rtdnd voor de boekjaren eindigend op 31
december 2004, 31 december 2005 en 31 decembe(t2@@en met de hierbij behorende accoun-
tantsverklaringen en toelichtingen);

(d) de statuten van Rabobank Nederland;

(e) de 403-verklaring van Rabobank Nederland; en

() de voorwaardelijke aansprakelijkheidsverklaring Rabobank Nederland.

Deze documenten worden geacht een geintegreend@smakelijk onderdeel uit te maken van dit Prospec

tus. De hierboven genoemde documenten en exemplaredit Prospectus liggen ter inzage en zijn koste

loos verkrijgbaar bij, onder meer, de kantoren ®abobank Nederland aan de Croeselaan 18, 3521 CB
Utrecht en te Fellenoord 15, 5612 AA Eindhoven.
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5. LENINGSVOORWAARDEN

De navolgende leningsvoorwaarden (de "Leningsvoorveaden") zijn van toepassing op iedere serie
(een "Serie") van obligaties (de "Obligaties") die onder het Programma worden uitgegeven. Rabo
Groen Bank B.V. behoudt zich het recht voor de Lemgsvoorwaarden te wijzigen. Bovendien zijn op
de tot een bepaalde Serie behorende Obligaties defalingen uit de desbetreffende Definitieve Voor-
waarden (de "Definitieve Voorwaarden") van toepassig. Indien in de desbetreffende Definitieve
Voorwaarden anders is bepaald dan in de Leningsvowaaarden, zullen de bepalingen uit de desbetref-
fende Definitieve Voorwaarden prevaleren. Een modelan de Definitieve Voorwaarden is opgenomen
in het Prospectus in het hoofdstuk "Model van de Dfinitieve Voorwaarden". Termen die beginnen

met een hoofdletter hebben de betekenis zoals bejh&n de desbetreffende Definitieve Voorwaarden.

Artikel 1 Totale nominale waarde en rangorde

De Obligaties worden uitgegeven voor een Totale iNale Waarde zoals in de desbetreffende Definitieve
Voorwaarden bepaald, met dien verstande dat imltot@oit meer Series van Obligaties zullen uitstdam
voor een totale nominale waarde van EUR 4.000.000(06f een equivalent daarvan uitgedrukt in eereand
re valuta). De rangorde van de Obligaties uitgegemader verschillende Series en de rangorde onderli
verschilt niet. De Obligaties hebben een gelijkegra

Artikel 2 Coupure en Valuta

De Obligaties worden uitgegeven in Coupures vametkinaal EUR 500, tenzij in de desbetreffende Defi
nitieve Voorwaarden een andere Coupure en / otaradwermeld.

Artikel 3 Uitgifteprijs

De Uitgifteprijs zal 100% van de nominale waarde d& Obligaties bedragen, tenzij in de desbetrd&en
Definitieve Voorwaarden anders is bepaald.

Artikel 4 Looptijd en aflossing

De Obligaties hebben een looptijd vanaf de Uitgiiteim tot de Aflossingdatum zoals in de desbetnete
Definitieve Voorwaarden is bepaald (i) met dienstande dat de looptijd van de Obligaties ten mid&e
maanden en maximaal tien jaar zal bedragen, éé@nasr met inachtneming van de toepasselijke wigteli
voorschriften, en (ii) onverminderd de mogelijkhei@h vervroegde aflossing als bedoeld in artikel D8
aflossing van de Obligaties zal a pari geschieden.

Artikel 5 Rente
51 Vaste rente

De Obligaties kunnen een vaste rente dragen vanbfitgiftedatum tegen het Rentepercentage, zoale in
desbetreffende Definitieve Voorwaarden is bepaald.

5.2 Variabele rente

De Obligaties kunnen een variabele rente drageaf\w@m Uitgiftedatum tegen het Rentepercentagesznal
de desbetreffende Definitieve Voorwaarden is bapdaé variabele rente op de Obligaties is voor etke
teperiode gelijk aan het percentage op jaarbasigadik is aan de som van de toepasselijke mangEg-
RIBOR, LIBOR of een andere rentevoet, zoals in dsbétreffende Definitieve Voorwaarden is bepaald,
waarbij de rente voor de eerste renteperiode ogitdgftedatum wordt bepaald en daarna op een Renteb
taaldag voorafgaand aan iedere volgende rentegeriod
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53 Rentebetaaldata

De rente wordt achteraf betaalbaar gesteld op déeRetaaldata zoals vermeld in de desbetreffenfiaibe
tieve Voorwaarden, met dien verstande dat indien dergelijke Rentebetaaldag in enig jaar niet ap ee
Werkdag valt, de rente wordt betaald op de eergtvmle Werkdag. Onder "Werkdag" wordt verstaan een
dag die niet een zaterdag, een zondag of een iardded algemeen erkende feestdag is. In een d&rgeh

val zal Rabo Groen Bank geen rente of enige anag@gmeding zijn verschuldigd in verband met detgeui
stelde betaling. De Obligaties houden op renteageah met ingang van de Aflossingsdatum of, ingeetl

van vervoegde aflossing als bedoeld in artikelafB8de datum dat vervroegde aflossing zal plaatsvir{de
"Vervroegde Aflossingsdatum™). Indien de Vervroeddissingsdatum niet samenvalt met een toepasselij
ke Rentebetaaldag, zal de nog verschuldigde ramede lopende renteperiode worden betaald op de Ve
vroegde Aflossingsdatum.

Artikel 6 Betalingen

Betaling van aflossing van en rente op de Obligadin de houders van de Obligaties geschiedt dssen-
komst van Cob6peratieve Centrale Raiffeisen-Boesstlank B.A. (Rabo Securities) als betaalkantoor doo
middel van bijschrijvingen op de Euro-rekening efré&rekeningen die daartoe door de desbetreffende h
der van Obligaties is of zijn aangegeven.

Artikel 7 Verkrijgbaarheid

De Obligaties zijn beperkt verkrijgbaar bij een tahtokale Rabobanken die zijn aangesloten bij @oép
tieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. (Rank Nederland) ("Rabobank Nederland"), via het
netwerk van de Robeco Groep dan wel bij een of raedere instellingen die Rabo Groen Bank hiertoe
eventueel kan aanwijzen. De periode waarin op d@g&tes kan worden ingeschreven, wordt telkeng-vas
gesteld door Rabo Groen Bank en vermeld in de tiesfende Definitieve Voorwaarden. Rabo Groen Bank
behoudt zich het recht voor om de inschrijvingspzite verlengen, te verkorten en op te schontewgik
geval mogelijk ook de Uitgiftedatum wordt vervroegiduitgesteld. Indien de periode waarin op de gabli
ties kan worden ingeschreven wordt gewijzigd, zab®Groen Bank hiervan mededeling doen in een lande
lijk verspreid dagblad dat Rabo Groen Bank hiedakaanwijzen (naar verwachting Het Financieele-Dag
blad).

Artikel 8 Bestemming van de gelden

De netto-opbrengst van de uitgifte van de Obligatial, evenals de netto-opbrengsten van de uigitie
andere Series van Obligaties, hoofdzakelijk dodndR@roen Bank worden gebruikt voor het verstrekken
van kredieten ten behoeve van projecten (de "Grogegien”) die in het belang zijn van de beschegmin
van het milieu, waaronder natuur en bos, of vodr(imdirect beleggen in Groenprojecten (een ereand
zoals bedoeld in de Wet inkomstenbelasting 200@esRegeling groenprojecten 2005, zoals laatstgéjk
wijzigd op 15 maart 2007, Stcrt 2007, 71). In hatlér van de Regeling groenprojecten 2005 dient Rabo
Groen Bank minimaal 70% van haar totale geldmiddedegebruiken voor de financiering van Groenprojec
ten. Het overige deel van het vermogen kan vrijdearbelegd.

Artikel 9 Staking van de Uitgifte
Indien zich naar de mening van Rabo Groen Bankamdggheden mochten voordoen, welke het welslagen

van de uitgifte van de Obligaties in gevaar zouklamen brengen dan wel de uitgifte van de Obligadie
wenselijk zouden kunnen maken, is Rabo Groen Bankofptigd deze uitgifte in te trekken.
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Artikel 10 Vorm en Toepasselijkheid Wet giraal effetenverkeer

De Obligaties zijn vorderingen op naam en zullerhake niet worden belichaamd in een fysiek stuk. D
Obligaties zullen bij uitgifte in het girale syste@ls bedoeld in de Wge worden ingebracht en zulézhal-

ve zijn onderworpen aan de regels uit de Wge ettedeop gebaseerde regelingen. Op de Uitgiftedatm z
tegen betaling, levering van de Obligaties (i.gsdbirijving op de door de desbetreffende beleggertde
aangewezen effectenrekening, een en ander zoagaigrin de Wge) plaatsvinden. Uitlevering van de
Obligaties (als bedoeld in de Wge) zal niet mogedijn.

Artikel 11 Overdraagbaarheid
De Obligaties zijn overdraagbaar.
Artikel 12 Toelating tot de handel op een erkendeffectenbeurs of gereglementeerde markt

De Obligaties kunnen worden toegelaten tot de HampleEurolist by Euronext Amsterdam N.V. ("Eur-
onext") of op een andere erkende beurs of gereglemale markt. De Obligaties kunnen ook niet gesrdte
worden aan, of toegelaten worden tot de handetemp effectenbeurs.

Artikel 13 Vervroegde aflossing
Rabo Groen Bank B.V. heeft het recht de Obligatexsroegd af te lossen:

(@) indien: (i) enig Groenproject niet langer kwalifeze als een groenproject in de zin van de
Regeling groenprojecten of de Wet inkomstenbelg2D01; of (ii) er een wijziging komt in
de belastingwetgeving en daarmee samenhangendeeweatgelgeving, die het naar het
oordeel van de directie van Rabo Groen Bank niegdawenselijk maakt dat de Obligaties
uitstaan; of (iii) Rabo Groen Bank niet of nietdan door de competente inspecteur wordt
erkend als groene instelling in de zin van de Wkbmstenbelasting 2001; dan wel

Rabo Groen Bank B.V. zal de Obligaties vervroedalsagn:

(b) op schriftelijk verzoek van houders van Obligatiegegenwoordigende ten minste 10% van
de Totale Nominale Waarde (zoals in de desbetméfddefinitieve Voorwaarden bepaald)
indien Rabo Groen Bank na verloop van veertien nlagein gebreke te zijn gesteld, ver-
zuimt om aan haar verplichtingen tot betaling vamte of hoofdsom uit hoofde van de Obli-
gaties te voldoen en Rabobank Nederland deze gbtipijen evenmin uit hoofde van haar
403-Verklaring (zoals gedefinieerd in artikel 14¥¢ft voldaan; dan wel

(© indien Rabo Groen Bank failliet wordt verklaardndeel de aan haar op grond van artikel 6
Wet toezicht kredietwezen 1992 verleende vergunwiogit ingetrokken of ten aanzien van
haar de noodregeling van artikel 71 Wet toezichtletwezen 1992 wordt toegepast.

In het geval dat de Obligaties vervroegd worderelafy zal aflossing van deze Obligaties evenegreria
geschieden.

Artikel 14 Hoofdelijke aansprakelijkheid

Overeenkomstig artikel 403 lid 1 onder (f) van bdelBurgerlijk Wetboek, heeft Rabobank Nederland
schriftelijk verklaard zich hoofdelijk aansprakklije stellen voor de uit rechtshandelingen van Rakaen
Bank. voortvloeiende schulden (een "403-Verklanndit betekent dat Rabobank Nederland hoofdelijk
aansprakelijk is voor de schulden van Rabo GroemkRBmder de Obligaties zoals beschreven in de Le-
ningsvoorwaarden en de desbetreffende DefinitiewerWaarden. Voorts heeft Rabobank Nederland schrif-
telijk verklaard dat de hoofdelijke aansprakelijkhean Rabobank Nederland van kracht blijft vooudede
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Obligaties voortvloeiende schulden, ook al zoumeekking van de 403-Verklaring de overblijvende-aa
sprakelijkheid worden beéindigd.

Artikel 15 Belastingen

In het geval dat Rabo Groen Bank rechtens verpiahtvorden om betalingen van hoofdsom en/of reiite
hoofde van de Obligaties te verrichten na inhoudiaig of aftrek voor of wegens bestaande of toekigest
belastingen of heffingen van welke aard ook, dje apgelegd of worden geheven door of namens dat Sta
der Nederlanden of enige bevoegde belastingautataarvan of daarin, zal Rabo Groen Bank voor efe v
eiste inhouding of aftrek voor rekening van de hevadzan Obligaties zorgdragen en zullen geen akemvul
de bedragen worden betaald aan de houders vanatidig

Artikel 16 Verjaring

Een vordering tot betaling van aflossing en/of eamt hoofde van de Obligaties verjaart door hestvgken
van een periode van vijf jaren na de aanvang vadgade volgende op die waarop de desbetreffendeevord
ring opeisbaar is geworden.

Artikel 17 Kennisgevingen

Alle kennisgevingen door Rabo Groen Bank aan deléisuvan Obligaties kunnen geschieden door middel
van mededeling in een landelijk verspreid dagblaidRhbo Groen Bank hiertoe zal aanwijzen (waanschij
lijk Het Financieele Dagblad). Indien Obligatieghzioegelaten tot de handel op Euronext zullen lsgena
vingen eveneens geschieden door middel van eendmlgtgin de Officiéle Prijscourant van Euronext Am
sterdam N.V.

Artikel 18 Wijziging van de leningsvoorwaarden

Wijziging van de Leningsvoorwaarden en/of de beygn uit de desbetreffende Definitieve Voorwaarden
slechts mogelijk op initiatief van Rabo Groen Banknadat de houders van de Obligaties in de gebteggn
Zijn gesteld ten aanzien van de voorgenomen wijgi@in) schriftelijk aan Rabo Groen Bank hun bezware
kenbaar te maken. De houders van de Obligatiesamogdacht hiertoe in de gelegenheid te zijn gesteld
dien dertig dagen zijn verstreken nadat door RatmeiGBank overeenkomstig artikel 17 kennisgeving va
de voorgenomen wijziging(en) is gedaan. Wijzigiramwde Leningsvoorwaarden en/of de bepalingen uit de
desbetreffende Definitieve Voorwaarden is niet nliggadien houders van de Obligaties, vertegenwidor
gende meer dan 25% van de Totale Nominale Waaodds(in de desbetreffende Definitieve Voorwaarden
vermeld), binnen dertig dagen na een dergelijkenlsgieving door Rabo Groen Bank schriftelijk aan &ab
Groen Bank kenbaar hebben gemaakt bezwaar te h&ddmmde voorgenomen wijziging.

Artikel 19 Toepasselijk recht en bevoegde rechter
Op deze Leningsvoorwaarden is uitsluitend Nededardht van toepassing. Alle geschillen in verbaued

of voortvloeiende uit deze Leningsvoorwaarden, lgdiso over het bestaan en de geldigheid daarvan-da
onder inbegrepen, zullen uitsluitend worden besldobr de bevoegde rechter in Amsterdam.
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6. INFORMATIE OVER RABO GROEN BANK

Algemeen

Rabo Groen Bank is opgericht op 2 oktober 200C=als besloten vennootschap naar en werkzaam onder
Nederlands recht en is statutair gevestigd te Utréde verklaring van geen bezwaar van het Ministean
Justitie ter zake van de oprichting van Rabo GiBa&nk is afgegeven op 29 september 2000 onder nummer
1132190. Rabo Groen Bank is ingeschreven in heddiaregister te Utrecht onder nummer 30046259 en
houdt kantoor aan de Croeselaan 18 (3521 CB) techitr Het correspondentieadres is Postbus 17100 (UE
A3.21), 3500 HG Utrecht. Rabo Groen Bank is telefcim te bereiken via nummer (030) 216 6467. Rabo
Groen Bank is een 100% deelneming van Rabobankriede Rabobank Nederland houdt kantoor aan de
Croeselaan 18, (3521 CB) te Utrecht.

Blijkens de doelomschrijving van Rabo Groen Bank&rgelegd in artikel 2 van haar statuten, stelt ele- v
nootschap zich ten doel (i) al dan niet rechtssagitden aan te trekken, welke hoofdzakelijk zulemden
gebruikt voor het verstrekken van kredieten teroleehl van projecten die in het belang zijn van deler-
ming van het milieu, waaronder natuur en bos, eectliof indirect in aanmerking komen voor kwalitiea
als groenprojecten alsmede, op beperkte schadahetideelnemen in, zich interesseren bij, hetameran
het beheer over, het verrichten van administratefveperationele dienstverlening voor, het finareieen
besturen van andere ondernemingen, het beschiklemen het beheren van registergoederen, het imstaa
voor schulden van derden, het opnemen en het aamvgaakredieten en geldleningen, het verstrekken va
kredieten en geldleningen, het verstrekken vanrbekien en het verrichten van beleggingen en vadrts
hetgeen met het voorgaande verband houdt of daaeta®derlijk kan zijn. Rabo Groen Bank maakt deel
van de Rabobank Groep. De vennootschap stelt zidit kader de behartiging van de belangen vanale R
bobank Groep ten doel, een en ander in de ruinistde statuten kunnen worden gewijzigd door de-alg
mene vergadering van aandeelhouders met een kbéstneerderheid van stemmen.

Het maatschappelijk kapitaal van Rabo Groen Barkdagyt EUR 25.000.000 en is verdeeld in 250.000
aandelen van nominaal EUR 100. Het geplaatstedagiedraagt EUR 5.000.000.

De navolgende personen maken deel uit van de madammissarissen van Rabo Groen Bank:

Naam Jaar van benoeming
Bart Jan (B.J.) Krouwel, voorzitter 2001

Frans (F.B.) Overdijk 2003

Thijs (T.) Berenst 2003

De navolgende personen maken deel uit van de idineanh Rabo Groen Bank:

Naam Jaar van benoeming
Luuk (L.) Hans 2001
Ronald (R.A.) van Maldegem 2003

De raad van commissarissen en de directie hebbdwmatooradres Croeselaan 18, 3521 CB Utrecht,Nede
land. De leden van de directie en van de raad samgssarissen zijn alle in dienst van onderdelenRa-
bobank Groep. De leden van de directie en de raadcemmissarissen zijn niet in dienst van Rabo Groe
Bank en ontvangen geen vergoeding van Rabo Groek. Ba is geen sprake van potentiéle belangencon-
flicten tussen de plichten van de leden van dectiden van de raad van commissarissen jegens Gadsm
Bank en hun eigen belangen en/of andere plichten.

In augustus 2002 verkreeg Rabo Groen Bank van Raloblederland alle aandelen in het kapitaal van
Groen Management B.V. De activiteiten van deze wetsthap beperken zich tot de funding en het bahere
van de bestaande groene leningenportefeuille neals is opgebouwd tot eind 2000. Er vinden geamwge
financieringsactiviteiten via Groen Management Bolaats.
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Toezicht

Rabo Groen Bank is een bank als bedoeld in de Wéebfinancieel toezicht ("Wift"). Uit hoofde vaezk
wet houden De Nederlandsche Bank N.V., de Autorigianciéle Markten en de Nederlandse Minister van
Financién toezicht op dergelijke instellingen. R&wen Bank is opgenomen in het register als bedaoel
artikel 1:107 van de Wft. Voor een nadere besdhngjwan het toezicht zie 8.2 onder ‘Gedragstoezwt
8.4.

Investeringen in Groene Projecten

Voor een particuliere belastingplichtige (een N&detse ingezetene en een niet-ingezetene van ldaderl
die heeft geopteerd voor een fiscale behandelitigk @an een Nederlandse ingezetene) geldt in beer8
gelimiteerde vrijstelling voor maatschappelijke dggingen (voor het jaar 2007 geldt een vrijstellmm
EUR 53.421). Onder maatschappelijke beleggingelevalok groene beleggingen. Daarnaast krijgen deze
beleggers een extra heffingskorting van 1,3% oeefggmiddelde) waarde van deze beleggingen diexn b

3 is vrijgesteld. Deze heffingskorting kan in mindg worden gebracht op de te betalen inkomstesbeta
Voorwaarde voor de genoemde fiscale vrijstellingdest de particuliere belastingplichtige zijn oahaeld
belegt via zogenaamde erkende "groenfondsen".

De uitzettingen van groen belegd vermogen doomel&agroenfondsen, zoals Rabo Groen Bank, dienen aan
stringente voorwaarden te voldoen die door de Néniss van Financién, Volkshuisvesting, Ruimteli{Be
dening en Milieubeheer, alsmede Landbouw, Natuu¥eedselkwaliteit zijn opgesteld. De belangrijkste
voorwaarde is, dat ten minste 70% van het bijeeragéite vermogen wordt geinvesteerd in of uitgeleend
aan zich kwalificerende groene projecten. Maxing@# van het bijeengebrachte vermogen mag gebruikt
worden voor andere niet groene doeleinden, bijvas het beleggen in Staatsobligaties. De uitzgtin
van Rabo Groen Bank geschieden hoofdzakelijk iremggoprojecten. De beleggingen vinden grotendeels
plaats in rentedragende geldmarktdeposito’s. Hitggengsbeleid is risicomijdend. Groene projectén z
milieuvriendelijk en richten zich onder andere bps en natuur, agrificatie, biologische land- dnkiauw,
Groen Label Kassen, duurzaam bouwen, duurzameiengtgvind, water, zon en biomassa, en andersoorti
ge milieuvriendelijke investeringen. Rabo Groen IBaarzorgt het aantrekken (de "funding”) en deatitz
tingen c.q. beleggingen van het bijeengebrachtmagen in daartoe zorgvuldig geselecteerde projediten
kwalificeren als groene projecten en in anderedgihgien. Gekwalificeerde groene projecten zijn gotgn

die een zogenaamde groenverklaring hebben ontvaragehet Ministerie van VROM.

Binnen de Rabobank Groep zijn de eerste groenfiadngen verstrekt in december 1995 door Groen Ma-
nagement B.V. Sindsdien groeide het aantal groanfiieringen sterk. Vanaf oktober 2000 is de vekstre
king van nieuwe groene leningen overgenomen doboRaroen Bank. Per 31 december 2006 bedroeg de
groene leningenportefeuille van Rabo Groen Bankti@®ks EUR 2,4 miljard. De Rabobank Groep neemt
hiermee ongeveer de helft van het totaal aantarggefinancierde projecten in Nederland voor hake-r
ning (bron: cijffermatige optelling door de Nededaa Vereniging van Banken onder alle Nederlandse
groenfondsen).

De rentetarieven voor de financiering van groemgepien door Rabo Groen Bank worden telkens overeen
komstig de ontwikkelingen van de kapitaalmarkt gasteld.

Voor 2007 verwacht Rabo Groen Bank een verdergaantigikkeling van de groene activiteiten. Voor de
verdere financiering van de activiteiten wordt tevgekeken naar nieuwe spaar- en beleggingspraducte
Ook de uitzettingen van Rabo Groen Bank zullen eregiioeien. Of deze groei op hetzelfde niveauigal |
gen als in de afgelopen jaren hangt mede af varadpassingen van de projectcategorieén binnenatn&r
regeling. Een aanpassing van de regeling vindimeggey plaats om die in de pas te laten lopen rortede
ontwikkelingen in de markt en samenleving. De Gregaling is vooral bedoeld om innovatieve duurzame
investeringen te ondersteunen. Na verloop varkéju deze ondersteuning minder noodzakelijk worden g
acht voor bepaalde categorieén of juist wensebrinieuwe categorieén.
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7. FINANCIELE INFORMATIE OVER RABO GROEN BANK B.V.

7.1 Historische financiéle informatie Rabo Groen Bak B.V.

Balans per 31 december

(Na bestemming resultaat)

ACTIVA

Vorderingen op andere banken
Onmiddellijk opeisbaar
Overige vorderingen

Vorderingen op klanten
Deelnemingen in groepsmaatschappijen

Overige activa
Overlopende activa

Totaal activa

PASSIVA

Schuldbewijzen
Overige schulden
Overlopende passiva

Gestort en opgevraagd kapitaal
Overige reserves

Totaal passiva

2006

395.100
1.032.730

1.757.268
4.875

0
21.636

3.211.607

2006

3.130.258
34.380
25.130

5.000
16.839

3.211.607
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(Bedragen x1.000)

2005

449.889
603.517

1.596.814
5.745
682
52.326

2.708.974

(Bedragen ¥1.000)

2005

2.643.538
32.959
18.697

5.000
8.780

2.708.974




Winst-en-verliesrekening

(Bedragen ¥1.000)

2006 2005
Baten
Rente en soortgelijke baten 91.814 67.603
Rente en soortgelijke lasten 56.656 42571
Renteresultaat 35.157 25.032
Resultaat deelneming -871 2.782
Ontvangen provisie 4.275 1.772
Betaalde provisie 25.342 24.920
Provisieresultaat -21.067 -23.149
Totaal Baten 13.220 4.666
Lasten
Andere beheerskosten 1.405 1.189
Bedrijfsresultaat voor belastingen 11.815 3.477
Belastingen 3.755 219
Bedrijfsresultaat na belastingen 8.059 3.258

7.2 Verklaring inzake wijzigingen na 31 december 206
Er heeft geen wezenlijke wijziging plaatsgevondele financiéle of handelspositie en geen matevigle
zigingen in de vooruitzichten ten nadele van Rabwme@ Bank B.V. sinds 31 december 2006.
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8. INFORMATIE OVER RABOBANK GROEP
8.1 Beschrijving van de zakelijke activiteiten varRabobank Groep

Algemeen

De Rabobank Groep (ook hierna de "Groep") is eendeagrootste financiéle instellingen in Nederland

de grootste hypotheekverstrekker en spaarbankdefend op basis van marktaandeel. Het is een @&5bd
grootste bankinstellingen ter wereld berekend tadanstotaal en Tier 1-kapitaal. De Groep biedtetow
nationaal als internationaal een breed scala aandiéle diensten, verzekeringsproducten en vermstge
heer voor zowel retail- als wholesale cliénten. Rebobank Groep heeft de hoogste kredietbeoordalinge
die worden toegekend door de internationale bedioggmrganisaties Moody’s (Aaa sinds 1986) en Stan-
dard & Poor’s (AAA sinds 1985). Het geconsolideebdéanstotaal bedroeg op 31 december 2006 EUR 556
miljard. Bij de Rabobank Groep waren op 31 decer@bé6 op FTE-basis 50.573 medewerkers in dienst.

De Rabobank Groep bestaat uit de cotperatieveddkabobanken in Nederland en hun centrale orgamisat
Rabobank Nederland met haar (internationale) dozhtiernemingen, waaronder Rabo Groen Bank. Op 31
december 2006 waren er 188 lokale Rabobanken é# filialen in Nederland. De lokale Rabobanken zijn
ook vergunninghoudende entiteiten die hun ledereohdn klanten werven. Zie 8.2.

De diverse entiteiten binnen de Rabobank Groep @oreen netwerk van "competentiecentra” die findacié
diensten en producten leveren aan de lokale Rakeham aan elkaar. Deze in een netwerk ondergabrach
expertise maakt het mogelijk actief te reagerenl@groeiende vraag van zakelijke klanten en pdieigmn
naar een uitgebalanceerd pakket financiéle diersig@roducten. De Rabobank Groep streeft er daaeam

het beste van twee werelden te combineren: desplgké aanwezigheid van de lokale Rabobanken en de
expertise en schaal van een grote organisatiedbtdtvan de codperatieve structuur van RabobanlkeiNed
land is de klant hoogwaardige diensten en produetéieden tegen redelijke prijzen, terwijl tededijtijd de
financiéle stabiliteit van de Rabobank Groep beleaualijft.

Van oudsher hield de Rabobank Groep zich primarigomet leningen aan de land- en tuinbouwsectaren i
Nederland. Geleidelijk werd het aantal sectorerbreed met particulieren en het midden- en kleinbe-
drijf en werd ook het aantal gevoerde productegaliteid. Inmiddels biedt de Rabobank Groep ook
internationaal een breed scala aan commerciélediaméten en andere financiéle diensten aan. De Ra-
bobank Groep past een "Allfinanz"-concept toe, \ditoudt dat een geintegreerde reeks financiéle
diensten wordt aangeboden, die bestaat uit retaiibg, wholesalebanking, vermogensbeheer en be-
leggen, verzekeringsproducten, leasing en vastgoed zowel particulieren als bedrijven.

Retailbankbedrijf

De Rabobank Groep biedt in Nederland, via haarertwan lokale Rabobanken met hun binnenlandse kan-
toren en zittingen, een verscheidenheid aan diematt name op het gebied van sparen, kredietvageni
beleggen en verzekeren. Daarnaast verkoopt Obgim joint venture van de Rabobank en het Algemeen
Burgerlijk Pensioenfonds, hypotheken via het inttrair. In 2006 had de Rabobank Groep een marktaan-
deel van 25,5% van nieuwe woninghypotheken op ddgeNendse hypotheekmarkt (20,3% verstrekt door
lokale Rabobanken en 5,2% door Obvion N.V.; broad#&ster). In 2006 had de Groep een marktaandeel van
84% op het gebied van kredietverlening door bardende Nederlandse primaire landbouwsector (gemeten
door middel van steekproeven door de Rabobank Grétt marktaandeel in leningen aan het midden- en
kleinbedrijf (bedrijven met minder dan 100 werknes)én Nederland van de Rabobank Groep bedroeg in
2006 38% (gemeten door middel van steekproeven dim&tabobank Groep). Op 31 december 2006 had de
Rabobank Groep een marktaandeel van 39% op heidyedn de Nederlandse markt voor particuliere spaar
tegoeden (bron: Centraal Bureau voor de Statistia&)in deze paragraaf genoemde marktaandelepeiiin
centages van de Nederlandse markt als geheel.

In 2006 waren de activiteiten op het gebied vaailrbainking verantwoordelijk voor 57% (ofwel EURS35
miljoen) van het bedrijfsresultaat voor belastingen
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Wholesalebankbedrijf en internationaal retailbankbedrijf

Rabobank International is verantwoordelijk voor dtolesalebankbedrijf, inclusief advies op het gdbi
van fusies, acquisities en aandelentransactiesgen, speciale financiéle diensten en productenzaavel
Nederlandse als internationale grootzakelijke pegitien het internationaal retailbankbedrijf. Ir0DBQvaren
de activiteiten op het gebied van wholesale- eermationaal retailbankbedrijf verantwoordelijk vd0%
(ofwel EUR 802 miljoen) van het bedrijfsresultaabv belastingen.

Vermogensbeheer en beleggen

De Rabobank Groep biedt vermogensbeheer en betmggirvices aan particulieren en institutionele@n b
roepsmatige beleggers via een aantal verschilldodbterondernemingen. Robeco Groep N.V. is het ken-
niscentrum voor vermogensbeheerdiensten binnerabdleliank Groep, met financiéle producten en diensten
op het gebied van vermogensbeheer en beleggingbretien & Co. N.V. is de specialist voor de prevat
banking activiteiten in Nederland. Internationatévgte banking en institutionele klanten wordenibad

door Sarasin, waarin zoals hieronder aangegevdmRak een meerderheidsbelang heeft (ca. 69% stem-
recht). Onder de handelsnaam ‘Alex’ worden aantklarbeleggingsdiensten via internet aangeboden. In
2006 waren de activiteiten op het gebied van veansigeheer en beleggen verantwoordelijk voor 11% (of
wel EUR 285 miljoen) van het bedrijfsresultaat vbetastingen.

Leasing

De leasingactiviteiten van de Rabobank Groep wordmrnamelijk verzorgd door De Lage Landen. De
Lage Landen biedt factorings- en leasediensterbadrijven, voornamelijk bedrijven in de voedselaoer
ning, landbouw, technologie, gezondheidszorg erbaekwezen. De leaseportefeuille van De Lage Landen
bedroeg ultimo december 2006 EUR 18,9 miljard. lbéatrijfsresultaat uit leasingactiviteiten vertegeow
digde met EUR 271 miljoen 10% van het bedrijfsregilvoor belastingen in 2006.

Vastgoed

De Rabobank Groep biedt een reeks van diensteetagebied van vastgoed aan professionele klanten do
tussenkomst van Rabo Bouwfonds. Rabo Bouwfondséesit de vastgoedontwikkelings- en investerings-
management activiteiten die, zoals hieronder asngzy werden overgenomen van ABN AMRO, Rabo
Vastgoed (projectfinancieringen en vastgoedontwikige en FGH Bank (commerciéle vastgoedfinancierin-
gen). Het bedrijfsresultaat van de vastgoedaciigitevertegenwoordigde met EUR 144 miljoen 5% van h
bedrijfsresultaat voor belastingen in 2006.

Actuele ontwikkelingen

Overname van Athlon door De Lage Landen afgerond

Volgend op het openbaar bod op alle uitstaande gevaandelen in Athlon Holding N.V. tegen een bied-
prijs van EUR 30,25 in contanten per aandeel (giefudividend over het boekjaar 2005) hield De Lage
Landen op 21 juli 2006 (nha afloop van de na-aanimgédermijn) 99,6% van het uistaande en geplaatste
aandelenkapitaal van Athlon. De totale investe(ib@0%) beloopt ongeveer EUR 580 miljoen. Door sa-
menvoeging van de autolease ondernemingen Athlon.€&sse en Translease (de autolease dochter van De
Lage Landen) is een marktleiderspositie in Nederlzareikt.

Rabo Mobiel

In november 2006 is Rabobank een joint venture egamn met multimediabedrijf Talpa en Orange om mo-
biele bankdiensten aan haar klanten aan te bi€tyobank is de eerste bank in Europa die mobidli&an
ren en lage belkosten als één dienst aanbiedt.

Bank Sarasin & Cie AG

Eind 2006 heeft Rabobank haar calloptie op allelel®m in Eichbaum Holding AG uitgeoefend, een hol-

ding die de meerderheid van de stemrechten in Bansin & Cie AG heeft. Op 11 april 2007 is de koop

geéffectueerd. Rabobank houdt nu (via Eichbaum iHgIAG) 46,06% van de aandelen en 68,63% van de
stemrechten, waardoor Rabobank een controlererahdpdieeft in Bank Sarasin & Cie AG. Sarasin blijft

genoteerd aan de Zwitserse effectenbeurs (“SWX?").
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Overname Bouwfonds afgerond

In december 2006 heeft Rabobank de overname aijeam ABN AMRO Bouwfonds N.V. Als onderdeel
van de transactie heeft Rabobank ook Rijnlandsd Baergenomen, maar niet de vastgoedfinancieringsac
tiviteiten (BPF). De totale investering bedraagtREB55 miljoen. Na de overname is de groep werkzaam
onder de naam Rabo Bouwfonds.

Rabobank neemt twee banken in Indonesié over

In januari 2007 nam de Rabobank Groep twee kleiwderesische banken, Hagabank en Bank Hagakita,
over van de individuele aandeelhouders. Beide babkeienen met name het midden- en kleinbedrijf. He
balanstotaal van de twee banken bedroeg op 31 thece2@05 Rp 3,97 biljoen. De twee banken beschikken
over een kantorennetwerk van 78 vestigingen. Deoovkrname neemt de Tier 1 ratio van de Rabobank
Groep met 0,03% af.

Robeco
Op 22 februari 2007 verwierf Rabobank via Robecoledang van 64% in de Zwitserse Sustainabilityefss
Management (SAM) Group, dat CHF 3,6 miljard in bateeeft.

Zanaco

Op 3 april 2007 heeft Rabo Financial InstitutionsvBlopment B.V., een 100% dochter van Rabobank, de
overname afgerond van een belang van 49% in ZaNdiimnal Commercial Bank PLC (Zanaco), als on-
derdeel van het Rabobank Development Program. Zi0& had Zanaco een balanstotaal van US$384 mil-
joen.

HNS Banco

In april 2007 hebben Rabobank en GE Commercialrfé@an Ergas Group, eigenaren van HNS Banco in
Chili aangekondigd dat Rabobank HNS Banco zal euaan. De overname is afgerond op 30 april 2007.
De meeste activiteiten van Rabobank in Chili zulleasrden geintegreerd met HNS Banco onder de naam
Rabobank Chili.

Overname van Mid-State Bank & Trust

Op 30 april 2007 is Mid-State Bank & Trust ondetdgmwvorden van de Rabobank Groep. Mid-State Bank
& Trust zal fuseren met Rabobank N.A., Rabobankhtdr in Californié. Rabobank heeft alle aandelam v
Mid-State Bank & Trust overgenomen tegen een pajs US$ 37 per aandeel in contanten, ofwel een to-
taalbedrag van US$ 857 miljoen. Eind september 2@@Boeg het balanstotaal van Mid-State Bank & fTrus
US$2,37 miljard.

Alex
Rabobank heeft aangekondigd dat het de strategisduelijkheden voor Alex Beleggingsbank bekijkt.
Verkoop van deze activiteiten is daarbij niet usigéen.

Informatie over belangrijke deelnemingen van de Rabbank Groep

Robeco Groep N.V.

Robeco is statutair gevestigd in Rotterdam. De sileihg van Robeco is het leveren van dienstemetp
gebied van vermogensbeheer, financiéle dienstuagesn het handelen als houdster- en financieriagém
schappij. Het geplaatste aandelenkapitaal van dernaming bedraagt EUR 4.537.803 (4.537.803 aamdele
met een nominale waarde van EUR 1 per stuk). Raitobiederland heeft een 100% aandeel in het ge-
plaatste kapitaal. Het nettoresultaat van Robedooeg in 2006 EUR 202,9 miljoen wat neerkomt op EUR
44,71 per aandeel. Op 31 december 2006 bedroegeerplechtingen van Rabobank Nederland jegens Ro-
beco EUR 313 miljoen (obligaties), EUR 675 miljogakening courant), EUR 0 (professionele effecten-
transactie) en EUR 11 miljoen (leningen/deposita®) vorderingen van Rabobank Nederland op Robeco
bedroegen op 31 december 2006 EUR 252 miljoem@em) en EUR 270 miljoen (rekening courant).
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De Lage Landen International B.V.

De Lage Landen is statutair gevestigd in EindhonLage Landen levert diensten op het gebied aen f
toring en leasing. Het geplaatste kapitaal bedr&atiz 98.470.307. Rabobank Nederland heeft een 100%
belang in De Lage Landen. De netto winst van Deellagnden bedroeg in 2006 EUR 206 miljoen. Per 31
december 2006 bedroegen de verplichtingen van RailtoNederland jegens De Lage Landen EUR 756
miljoen en bedroegen de vorderingen van Rabobardefd op De Lage Landen EUR 16.840 miljoen
(leningen en rekening courant). Alle verplichtingean De Lage Landen zijn gegarandeerd door Rabobank
Nederland en de andere deelnemers aan de kruiskyagantieregeling.

Concurrentie

De Rabobank Groep concurreert in Nederland metsivandere grote commerciéle banken en financiéle
instellingen, zoals ABN AMRO, ING en Fortis. Als\ggg van de over het geheel genomen verbeterde li-
quiditeit van Nederlandse ondernemingen, welkeegénomen door nadruk van banken op de kredietwaar-
digheid van leners en de deregulering van de lkapitakten, is de concurrentie tussen de bankenriomgle

de laatste jaren aanzienlijk toegenomen. Daariredntien levensverzekeraars en pensioenfondsen egrNed
land zich ontwikkeld tot belangrijke concurrentem ltet gebied van hypothecaire leningen voor woninge
en particuliere spaartegoeden.

Op de Nederlandse markt heeft de Rabobank Groeptegke positie voor wat betreft een groot aansad v
men van financiéle diensten: nieuwe hypothecainnggen (25,5% in 2006; bron: Kadaster), particelier
spaartegoeden (39% op 31 december 2006; bron:ga¢®Bureau voor de Statistiek), kleine en middekgro
ondernemingen (38% in 2006; gemeten op basis \eak@toeven door de Rabobank Groep) en de land-
bouwsector (84% in 2006, gemeten op basis vanteeken door de Rabobank Groep). Het aandeel in de
markt voor grootzakelijke klanten is ook aanzidnliprsterkt. De Rabobank Groep ondervindt een sterk
concurrentie in het internationale bankwezen. Deqreages in deze paragraaf zijn percentages vilede
derlandse markt als geheel (100%).

Medewerkers

Het management van Rabobank Groep is van meninhetdtereiken van de doelstellingen van de klanten
door middel van financiéle dienstverlening hanchand gaat met de persoonlijke ontwikkeling van haar
werknemers. Voorwaarden om de ambities van de RadboBroep te realiseren zijn daarom goede werkom-
standigheden, arbeidsvoorwaarden en voortdurentiékieling van managers en werknemers. De Rabo-
bank Groep is van mening dat haar relatie met\Wwadinemers goed is.

In de loop van 2006 nam het aantal FTE's bij delelRabobanken toe met 466. Deze toename is met nam
veroorzaakt door de noodzaak te moeten voldoencgaemende wet- en regelgeving en door fusies gan d
lokale Rabobanken en de hieruit voortvlioeiende bta@man extra tijdelijke medewerkers. Op 31 de@mb
2006 had de Rabobank Groep 56.209 medewerkers|(60:73 medewerkers op FTE-basis), een toename
van 5.221 ten opzichte van 31 december 2005, nme¢ waroorzaakt door overnames.

Milieubeleid en sociale verantwoordelijkheid

De Rabobank Groep streeft ernaar haar zakelijkeitetien zodanig in te richten dat deze rekeningden
met de maatschappelijke beleving van milieuvraddgin en economische en sociale problematiek. Als ge
volg daarvan gelooft de Groep dat het relevanimsbg de beoordeling van klantacceptatie en krediet
vragen milieu- en sociale vraagstukken in aanmgrie@memen. Het gaat hierbij om geldende miliewavet
regelgeving, maar ook om het naleven van sociaaksohappelijke normen, zoals respect voor dierenwel
zijn of toepassing van genetische modificatie.

De lokale Rabobanken proberen in overeenstemmirtghone codperatieve traditie en algemene waarden
ook een goede balans te vinden tussen de belamagemensen, markt en samenleving. De lokale Raboban-
ken proberen een afspiegeling van deze balanstebiin hun kredietverleningsbeleid, hun betrokkéhh

bij plaatselijke initiatieven en het scala aan fiiciéle producten dat hun klanten wordt aangebo@ark.
duurzaamheid speelt een belangrijke rol in hunemhn over ondernemingsplannen en herstructureringen
De keus voor milieuvriendelijke producten en tedbg is vaak een bron voor innovatie en helpt fane
ciers van de Rabobank Groep op een milieuvrierkdelijijze te werken.
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De Rabobank Groep heeft in 2006 een stakeholdefgsgng gehouden met maatschappelijke organisaties
waaronder de vakbonden en belangenorganisatiestagebied van milieu, ontwikkelingssamenwerking en
mensenrechten. Zij hebben hun mening gegeven @ten&atschappelijk jaarverslag en het daarin verenel
MVO-beleid van de Rabobank Groep. Dit commentaaméslebepalend geweest voor de prioriteiten op
MVO-gebied voor 2007: het verder incorporeren vamtschappelijk verantwoord ondernemen in alle be-
langrijke commerciéle en operationele processeltgéis een beoordeling door het in Zwitserland giyes

de milieubeoordelingsbureau Sustainable Asset Managt Groep in september 2005 is Rabobank Groep
een van de leiders in het internationale bankwegegebied van duurzaamheid. De Rabobank Groep be-
haalde de hoogste score in de Europese banksact@mreldwijd de tweede plaats.

Gerechtelijke procedures

De Rabobank Groep is betrokken in gerechtelijkanbitrageprocedures in Nederland en in het buitehla
waaronder de Verenigde Staten, in verband met sldimor en tegen de Groep voortkomend uit haar norma
le bedrijfsactiviteiten. Hoewel het niet mogelifkde uiteindelijke resultaten te voorspellen diepalen van
alle lopende of dreigende procedures en process&abobank Groep van mening dat de uiteindelijke u
komsten van de diverse reeds aanhangig gemaakté ergntuele toekomstige gerechtelijke procedures
geen wezenlijke nadelige invioed zullen hebben egihnciéle positie van Rabobank Groep, geziem haa
omvang, sterke balans, stabiele inkomstenstroowoerzichtige voorzieningenbeleid.

Verzekering van de groep

Rabobank Groep heeft ten behoeve van alle entitéitenen de Rabobank Groep een groepsverzekering
afgesloten die gebruikelijk is voor de financiééetor. Het management is van mening dat deze ‘Banke
Blanket Bond’ en beroepsaansprakelijkheidsverzegeran voldoende niveau zijn.

8.2 De structuur van de Rabobank Groep

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BRabobank Nederland), statutair gevestigd te Am-
sterdam, is een codperatie die tot stand is gekainen de fusie van de twee grootste bankcoOperaties
Nederland in december 1970. Een codperatie naaerfeds recht is een samenwerkingsverband dat het
statutaire doel heeft in bepaalde materiéle beboefain haar leden te voorzien. Rabobank Nederkimd i
geschreven bij het handelsregister van de Kamerkaphandel te Utrecht, Nederland, onder nummer
30046259. Het hoofdkantoor is gevestigd aan de<etaan 18, 3521 CB Utrecht, Nederland. Het telefoon
nummer is (030) 2160000.

Het lidmaatschap van Rabobank staat alleen opencaiiperatieve banken waarvan de statuten zijn-goed
gekeurd door Rabobank Nederland. Naast het lidwlagpsvan Rabobank Nederland heeft iedere lokale Ra-
bobank aandelen in Rabobank Nederland. De aandigehij uitgifte volgestort, kunnen niet wordenrve
pand of in vruchtgebruik gegeven en kunnen nietdenrvervreemd of overgedragen. De statuten voorzien
in de uitgifte van nieuwe aandelen. Het besluitrid@awordt genomen door de algemene vergadering, op
een door de raad van commissarissen goedgekeursteiocan de raad van bestuur. Ingevolge de statsite
elke lokale Rabobank op grond van haar lidmaatsebggicht om deel te nemen in alle toekomstiggitiit

tes van aandelen, naar rato van de verhoudingrinetebalanstotaal van de desbetreffende lokalelfzatk

en de som van de balanstotalen van alle lokale lfatd@n, tenzij de algemene vergadering andersshesli

Er zijn sinds 1995 geen nieuwe aandelen uitgegeRen31 december 2006 waren er 1,4 miljoen aandelen
(voor een totale waarde van EUR 638 miljoen) uityeg aan de lokale Rabobanken.

Alhoewel de lokale Rabobanken bepaalde aanspra&bben ten opzichte van Rabobank Nederland, kan
hun positie ten aanzien van deze aanspraken as kexh de Rabobank Groep niet worden vergeleken met
de positie van aandeelhouders in een vennootstidipn bij gerechtelijke of buitengerechtelijke ete-

ning van Rabobank Nederland blijkt dat haar bemjgn ontoereikend zijn om aan haar verplichtingen t
voldoen, zijn ingevolge de statuten van Rabobanieand de lokale Rabobanken die bij de ontbinding
leden waren en de lokale Rabobanken waarvan meaditschap in het daaraan voorafgaande jaar eea eind
heeft genomen, verplicht tot dekking van het tekautks naar rato van de verhouding van het |aaistye-
stelde balanstotaal van de desbetreffende lokalelizak tot de som van de laatst vastgestelde hatalen
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van alle aansprakelijke (oud) leden. Kan op eemeér van de aansprakelijke leden of oud-ledendfijn
haar aandeel in het tekort niet worden verhaald,zija voor het ontbrekende de overige aansprieclg-

den en oud-leden in dezelfde verhouding aanspjlekiigevolge de statuten van Rabobank Nederland be
draagt de totale aansprakelijkheid van leden ofleddn in geen geval meer dan 3% van het laatsgyeas
stelde balanstotaal. Deze beperking van aanspidietli ingevolge de statuten van Rabobank Nederland
heeft echter geen invioed op mogelijke verplichéimgp grond van de kruislingse garantieregelinglen
aansprakelijkheid onder de vereveningregelingerreaa in het volgende wordt verwezen.

De functies van Rabobank Nederland binnen de RaboBaoep kunnen in verschillende gebieden worden
opgedeeld. Rabobank Nederland fungeert van ouddtiécentrale bank" voor de lokale Rabobanken. Een
andere belangrijke taak betreft service. De eg@riteiteit is service te verlenen aan de lokale ¢teimken in

de vorm van ondersteuning, advies en begeleidinboBank Nederland onderhandelt namens de lokale Ra-
bobanken over rechten en gaat namens hen verplientiaan, vooropgesteld dat dergelijke verplicletmg
voor alle lokale Rabobanken dezelfde implicatielsbiem (bijvoorbeeld het aangaan van collectieveidsbe
overeenkomsten namens de lokale Rabobanken). ie@#s Rabobank Nederland op grond van de Wet op
het financieel toezicht het toezicht op de lokatd&banken opgedragen. Als laatste oefent Rabobad&rN
land haar eigen bankbedrijf uit, zowel aanvullepdats onafhankelijk van de lokale Rabobanken exij ide
houdstermaatschappij voor de verschillende dochtenmemingen.

De lokale Rabobanken zijn georganiseerd als cotipseraaar Nederlands recht waarbij alle leden worde
geworven uit hun klantenkring. Het aantal lokald®&a@anken is ten gevolge van fusies afgenomen van 24
op 31 december 2005 tot 188 op 31 december 20081@cember 2006 hadden de lokale Rabobanken bij
benadering 1,64 miljoen leden, een toename vanveieged0.000 leden ten opzichte van het voorgaande
jaar. Leden van de lokale Rabobanken leveren gaepitalalbijdragen aan de lokale Rabobanken en hebben
geen recht op het eigen vermogen van de lokale bRalxen.

De kruislingse garantieregeling

Diverse rechtspersonen binnen de Rabobank Groepevodoor hun onderlinge financiéle verbondenheid
€én geheel. Er bestaat tussen deze rechtspersenénterne verhouding van aansprakelijkstelling keds
doeld in artikel 3:111 van de Wet op het financieezicht. Deze verhouding ligt besloten in eeerim
zogeheten kruislingse garantieregeling. Deze negéibudt in dat, als een aan de regeling deelneeniend
stelling een tekort aan middelen heeft om haarliebtngen tegenover haar crediteuren na te korden,
overige deelnemers de middelen van die instellimgten aanvullen, om haar in staat te stellen dere v
plichtingen wel na te komen.

Deelnemende entiteiten binnen de Rabobank GroapRapobank Nederland, de lokale Rabobanken, De
Lage Landen International B.V., De Lage Landen kaiexing B.V., De Lage Landen Trade Finance B.V.,
De Lage Landen Financial Services B.V., SchretleB&N.V., Rabohypotheekbank N.V. en Raiffeisenhy-
potheekbank N.V. Voor de lokale Rabobanken geldescheidene vereveningregelingen als gevolg waar-
van overschotten op de balans van lokale Rabobankesen gebruikt om financiéle tekorten op de balan
van andere lokale Rabobanken aan te vullen. Krashtet intra-groep kredietondersteuningssysteem dek
ken de lokale Rabobanken in feite eerst de tekors@nelkaar voordat Rabobank Nederland of een ean d
andere entiteiten hierbij betrokken wordt.

403-verklaring

Rabobank Nederland heeft zich conform artikel 488 Boek 2 van het Nederlandse Burgerlijk Wetboek
hoofdelijk aansprakelijk gesteld voor de schuldenviortvlioeien uit rechtshandelingen van een dapie-
cifieke andere rechtspersonen uit de Rabobank Groep

De activiteiten van Rabobank Nederland als 'centra bank’

De kruislingse garantieregeling fungeert in onaeei samenwerking met het regelgevende en admiigstra
ve toezicht dat Rabobank Nederland uitoefent ojpkkde Rabobanken. Ondanks het feit dat De Nedetlan
sche Bank op geconsolideerde basis toezicht hquBatobank Nederland en de lokale Rabobankennis aa
Rabobank Nederland op grond van de Wet op hetdiaahtoezicht de verantwoordelijkheid toegewezen
om toe te zien op de naleving door de lokale Rafkdravan de regels van De Nederlandsche Bank op het
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gebied van solvabiliteit en liquiditeit. De regelgey van De Nederlandsche Bank betreffende soliaibiis
bedoeld om banken door middel van reserves en augigm winsten in staat te stellen verliezen opnlgem

en andere bedrijfsrisico’s op te kunnen vangeninberne normen die door Rabobank Nederland worden
gehanteerd, zijn echter conservatiever dan degegelg van De Nederlandsche Bank. Dit beleid vindt

de zijn grondslag in het feit dat cotperatieve leamklie geen nieuw kapitaal kunnen aantrekken daode-

len uit te geven, alleen kunnen groeien en eerepdssverhouding tussen de reserves en de totglkcher
tingen kunnen handhaven door winst te maken. Elkalé Rabobank waarvan de verhouding tussen de re-
serves en de totale verplichtingen niet voldoet @annterne solvabiliteitsvereisten, wordt ondeersger
toezicht van Rabobank Nederland geplaatst. Met ndenkevoegdheden met betrekking tot de besluitvor-
ming betreffende het verstrekken van kredieten diinde kredietverstrekkingscriteria van de Rabobank
Groep zijn beperkt.

De lokale Rabobanken mogen alleen rekeningen thpBank Nederland hebben. Rabobank Nederland is
het enige kanaal voor het liquiditeitssurplus vike dokale Rabobank en fungeert als financieel bater

van de lokale Rabobanken. Elke lokale Rabobank wawdr Rabobank Nederland verplicht om een bepaald
gedeelte van haar eigen deposito’s op een lopekaaing bij Rabobank Nederland te houden.

Gedragstoezicht

Op grond van artikel 2:105 Wet op het financieeizioht is Rabobank Nederland door de Minister van F
nancién als de onderneming aangewezen die geactit @xa@r een collectieve vergunning te beschikkien d
zowel op haarzelf als op elke lokale Rabobank wapdssing is. Als gevolg van deze collectieve vamgg

zal het gedragstoezicht uitgeoefend door de Agibfiinanciéle Markten gericht zijn op Rabobank &ted
land. Op haar beurt speelt Rabobank Nederland eetmate rol in het toezicht op het gedrag van deal®
Rabobanken. De statuten van Rabobank Nederlanagif januari 2007 gewijzigd, een dag na inwerking
treding van de Wet op het financieel toezicht,dgme een statuaire basis te creéren voor deziehtsaak
van Rabobank Nederland.

Consolidatie
Rabobank Nederland en de lokale Rabobanken alsbeggialde dochterondernemingen worden als een ge-
consolideerde entiteit behandeld voor doeleindenwet- en regelgeving en financiéle rapportage.

8.3 Bestuur en toezicht van de Rabobank Groep

Rabobank Nederland heeft een raad van commissagsseen raad van bestuur. De raad van commissaris-
sen van Rabobank Nederland bestaat uit ten miestenzpersonen en houdt toezicht op het beleid ean d
raad van bestuur en op de algemene gang van zakeenlRabobank Nederland en de daarmee verbonden
ondernemingen. Verder houdt de raad van commissgariwezicht op de naleving van relevante wetgeving
en de statuten. De raad van commissarissen staabdevan bestuur met raad terzijde en brengtagst

aan de algemene vergadering inzake de jaarrekdnimg. uitoefening van hun taken handelen de leden

de raad van commissarissen in het belang van Rakdederland en de met haar verbonden entiteiten. L
den van de raad van commissarissen worden, op namhitdvan de raad van commissarissen, benoemd door
de algemene vergadering. Op voordracht van devaad¢ommissarissen benoemt de algemene vergadering
de externe registeraccountant. De totale bezolgligam de leden van de raad van commissarissendgeiiro
2006 EUR 1,3 miljoen.

De raad van bestuur van Rabobank Nederland bestaah minste twee leden. Het aantal leden woedt b
paald door de raad van commissarissen. De ledetiewdrenoemd door de raad van commissarissen en kun-
nen worden geschorst en ontslagen door de raadoramissarissen. De raad van bestuur is verantweorde
lijk voor de voorbereiding en uitvoering van deagtgie van Rabobank Groep en de benoeming, schorsin
en ontslag van directeuren van Rabobank NederMexler is de raad van bestuur verantwoordelijk voor
het management van Rabobank Nederland. Deze verarttalijkheden omvatten onder andere de autorisa-
tie van uitgifte van obligaties van Rabobank Neml®| onder goedkeuring van de raad van commissariss
De raad van bestuur is verantwoordelijk voor hehaken van de jaarrekening, die moet worden vastgest
door de algemene vergadering, en de aanbevelingdeowinstbestemming. De raad van bestuur bespaat o
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het ogenblik uit zes personen. De totale bezoldigian de leden van de raad van bestuur bedroeg0é 2
EUR 9,8 miljoen.

Het is niet toegestaan dat een persoon zowel hddearaad van commissarissen als lid van de raadea
stuur van Rabobank Nederland is. Een lid van dé vaa commissarissen mag geen deel uitmaken van de
staf van Rabobank Nederland, een lokale Rabobamewfinstelling die gelieerd is aan Rabobank Neder-
land. Een lid van de raad van commissarissen miggeen lid zijn van het bestuursorgaan of de raad v
commissarissen van een lokale Rabobank. Een lidlgaaad van bestuur mag geen functie bekledegehij
lokale Rabobank of hierbij in dienst zijn. Ledem\a@e raad van commissarissen en de raad van bestuur
gen geen functie hebben bij een bank in de zindealet op het financieel toezicht die niet op emée
wijze gelieerd is aan Rabobank Nederland.

De onderstaande personen, die allen hun woongladiederland hebben, behalve de heer Berndsen, die
woonachtig is in Belgié, zijn benoemd tot leden danraad van commissarissen respectievelijk devaad
bestuur van Rabobank Nederland.

Raad van commissarissen van Rabobank Nederland

Naam Jaar van benoemling Periode loopt af
Lense (L.) Koopmans, voorzitter 2002 2009
Leo (L.J.M.) Berndsen 2002 2009
Teun (T.) de Boon 2002 2008
Bernard (B.) Bijvoet 2002 2008
Sjoerd (S.E.) Eisma 2002 2008
Louise (L.O.) Fresco 2006 2010
Marinus (M.) Minderhoud 2002 2007
Paul (F.M.) Overmars 2005 2008
Herman (H.C.) Scheffer 2002 2010
Martin (M.J.M.) Tielen 2002 2009
Aad (A.W.) Veenman 2002 2010
Cees (C.P.) Veerman 2007 2011
Antoon (A.J.A.M.) Vermeer 2002 2007
Arnold (A.H.C.M.) Walravens 2004 2007

Raad van bestuur van Rabobank Nederland

Naam Jaar aangesteld Nationaliteit
Bert (H.) Heemskerk, Voorzitter 2002 Nederlands

Bert (A.) Bruggink 2004 Nederlandse

Hans (J.C.) ten Cate 2000 Nederlandse
Piet (P.W.) Moerland 2003 Nederlandse
Sipko (S.N.) Schat 2006 Nederlandse
Piet (P.J.A.) van Schijndel 2002 Nederlandse

De raad van commissarissen en de raad van begtugexzestigd in het hoofdkantoor van Rabobank Kede
land te Croeselaan 18, 3521 CB Utrecht, Nederlgnés geen sprake van potentiéle belangenconflicten
sen de plichten van de leden van de raad van ve=mtuan de raad van commissarissen jegens de Ralbob
Groep en hun eigen belangen en/of andere plichten.

! Ten gevolge van een wijziging van het bestuursineate Rabobank Nederland in 2002 is de toenmatigel van toezicht vervangen door de raad
van commissarissen, waardoor de benoemingsdatuneenocaantal commissarissen op 2002 is gesteldaldokdden deze commissarissen voor-
dien zitting in de raad van toezicht.

2 Op voorwaarde van goedkeuring door de raad vamissarissen op 23 augustus 2007.
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Centrale kringvergadering

De lokale Rabobanken oefenen direct en indiredbed/en controle uit op Rabobank Nederland doaever
genwoordiging in twee lichamen, de centrale kringgadering en de algemene vergadering.

De centrale kringvergadering wordt gevormd doobdstuursleden van de verschillende regionale kninge
die bestaan uit de leden van Rabobank Nederlanwekten de lokale Rabobanken. De bevoegdheden van de
centrale kringvergadering omvatten, onder meeryaststellen van de regels waaraan alle lokale Babo

ken moeten voldoen en het recht om de begrotingRatiobank Nederland goed te keuren, voor zover dit
betrekking heeft op de activiteiten van de lokaddébanken. De uitkomst kan het beleid van Rabobamk
derland beinvioeden.

Algemene vergadering

De algemene vergadering is het orgaan waarin @iielé Rabobanken, als leden van Rabobank Nederland,
directe zeggenschap uitoefenen. De algemene venggdehandelt belangrijke onderwerpen zoals velstst
ling van de jaarrekening, statutenwijzigingen endaming van de leden van de raad van commissarissen

Management van de lokale Rabobanken

ledere lokale Rabobank binnen de Rabobank Grodpd®reeigen bestuur/directie en een raad van cemmi
sarissen. De leden van de raad van commissarisselemgekozen door de leden van de lokale Rabobank.
Er zijn twee mogelijke organisatiemodellen voordek Rabobanken: het partnershipmodel en het drecti
model.

Partnershipmodel

In het partnershipmodel heeft de lokale Rabobamkbastuur, bestaande uit door en uit de leden gekoz
personen en een algemeen directeur die door deveamdommissarissen wordt benoemd. De algemeen di-
recteur houdt zich primair bezig met de dagelijlesging van het bankbedrijf. De raad van commissam
oefent toezicht uit op het bestuur. Banken met msimershipmodel kunnen desgewenst een ledenraad in
stellen en hebben altijd een algemene vergadering.

Directiemodel

In het directiemodel heeft de lokale Rabobank emr de raad van commissarissen benoemde meerhoofdi-
ge directie, die functioneert onder toezicht vamadel van commissarissen. Er zijn geen door eseuiéden
gekozen bestuurders meer, zoals in het partnersiimOm de ledenzeggenschap en ledeninvloed stevig
en structureel te verankeren, stellen banken ntedirectiemodel een ledenraad in. Dit is een ailigang

van het totale ledenbestand die door en uit denledwdt gekozen. De ledenraad neemt de bevoegdheden
van de algemene vergadering van leden grotendeefseo zorgt daarnaast voor het bevorderen entgtruc
reren van de ledeninvioed en de ledenbetrokkenibedalgemene vergadering blijft bestaan, maar siesli
alleen nog over majeure kwesties die het voortbastan de bank raken.

8.4 Regulering

Algemeen overzicht

Rabobank Nederland is een bank, ingericht confamlederlandse wetgeving. De belangrijkste Nederland
se toezichtwet die van toepassing is op Rabobamlefied, is de Wet op het financieel toezicht rfrae
ook: de "Wfit") die op 1 januari 2007 van krachigesworden. Hierin is vastgelegd op welke wijze toeti
wordt uitgeoefend op Rabobank Nederland door DeeNaddsche Bank, de Autoriteit Financiéle Markten
en de Nederlandse Minister van Financién. Rabobgderland en de verschillende onderdelen van de Ra-
bobank Groep zijn tevens onderworpen aan bepaildtijnen van de Europese Unie ("EU"). Deze riightl
nen beinvioeden de regulering van de Rabobank Groephet bankbedrijf, vermogensbeheer en broker-
dealeractiviteiten in de EU alsmede de regulerinpet beheer van de nationale centrale banken aptaio

re autoriteiten van de verschillende landen waagrzaken doen aanzienlijk.

Rabobank Nederland, de lokale Rabobanken en doctitlememingen van Rabobank Nederland, waaronder

Rabo Groen Bank, voldoen in alle materiéle opzict#an de relevante bank- en verzekeringsreglementen
en vereisten inzake solvabiliteit en kernvermogam @lke relevante jurisdictie.
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Bazelse Standaarden

Het Bazels Comité van de Bank voor Internationaéalngen/Bank of International Settlements (BIESBI
is belast met de ontwikkeling van internationattlijnen voor solvabiliteit, gebaseerd op de felatissen
kapitaal en het kredietrisico van de bank. In dergext heeft het Bazels Comité op 15 juli 1988tiimen
("Bazel-richtlijnen") met betrekking tot risicokapal aangenomen die door de toezichthouders iartieh
die deze onderschrijven, werden ingevoerd. De Badetlijnen hadden tot doel de soliditeit en slitdi
van het internationale banksysteem te bevordererBdzel-richtlijinen hadden bovendien tot doel dielige
oorzaak van de ongelijke concurrentie tussen iatemnale banken te verminderen door de definitie ke
pitaal te harmoniseren en de regels voor activarig¢ evalueren en door een uniforme tier 1-rddapitaal
ten opzichte van risico-gewogen activa) te bekigeht Toezichthoudende autoriteiten in elke judsdi
hebben echter enige vrijheid om bepaalde instruenealis kapitaal op te vatten conform de Bazelijobn
en om verschillende wegingen, binnen het voorgeseir bereik, toe te kennen aan verschillende cagego
en activa. De Bazel-richtlijnen zijn overgenomermmde Europese Gemeenschap en van toepassingeop all
banken en financiéle instellingen binnen de EU.eDazhtlijnen zijn op 1 januari 1991 door De Neded-
sche Bank geimplementeerd en werden tevens opgeriarde Nederlandse regelgeving.

Het Bazels Comité heeft in juni 1999 een herzieniag de Bazel-richtlijnen van 1988 voorgesteld.r-Ve
schillende "consultative papers" voor een nieuwitkatakkoord in het kader van banktoezicht werdeim-g
troduceerd door het Bazels comité. Het definitiewasultatiedocument ("Bazel II" — de eerdere rigteh
stonden bekend als “Bazel I”) werd gepubliceerfliim 2004. Het doel is een flexibel kader te reaks dat
meer in overeenstemming is met intern risicobehestgeen uiteindelijk zal resulteren in een betezging
van kredietrisico’s.

Rabobank Groep heeft zich aangesloten bij een loietoBazels Comité geinitieerde wereldwijde werkpgroe
die zich tot doel stelt de gevolgen van Bazel 0 1@ werken. Gezien haar traditioneel lage (kre-
diet)risicoprofiel kwam het niet als verrassing dat nieuwe solvabiliteitseisen voor de Rabobanke@ro
aanzienlijk lager zijn dan zij waren onder BazeDe Rabobank Groep is ruim voordat het akkoord van
kracht werd begonnen met de implementatie van B&zEIG-richtlijn 2000/12 en EEC Richtlijn 1993/6 —
zie 'EU-standaarden' hieronder — zijn in een nievoven gegoten in respectievelijk EU Richtlijn 2088/en

EU Richtlijn 2006/49, om de nieuwe structuur vaivabiliteitseisen te introduceren. In Nederland aesr
deze nieuwe Richtlijnen opgenomen in nationalelgeying onder de Wft. Bazel Il zal van invlioed zgp
risicogevoeligheid, groepsstructuren, belangen gedo in niet-bancaire instellingen en retailrisico’

EU-standaarden

De Europese Gemeenschap heeft regelgeving voaalsliteit, gebaseerd op de Bazel-richtlijnen, aamge
men voor kredietinstellingen van alle lidstaten.BX® heeft in 1989 de raadsrichtlijn van 17 apr8d@ver
"eigen vermogen" van kredietinstellingen aangenof(fiRichtlijn Eigen Vermogen"), welke toereikend ka-
pitaal ("eigen vermogen") definieert. Een andeteviamnte richtlijn is die van 18 december 1989 aletier
l-ratio voor kredietinstellingen ("Richtlijn Kernwmogensverhouding”). Samen vormen zij de "EG-
Richtlijnen" die de vereiste verhouding tussen eigermogen en risico-gewogen activa en niet inalars
opgenomen posten aangeven. De EG-Richtlijnen airteln de EU-lidstaten de bepalingen van de Riohtlij
Kernvermogensverhouding en de Richtlijn Eigen Vagerote vertalen naar de nationale wetgeving, recht-
streeks van toepassing op banken die actief zigteilidstaten. De EG-Richtlijnen staan de EU-litlstaoe

bij dit vertaalproces een stringentere regelgetngnplementeren. Minder stringente regelgevingditer
niet toegestaan. In 2000 heeft de Europese ComardssRichtlijn 2000/12/EG betreffende de toegan@to
de uitoefening van de werkzaamheden van kredietimgen ("Richtlijn 2000/12") aangenomen, waarin
diverse voorafgaande richtlijnen zijn samengebracht

Zoals hierboven aangegeven, heeft de Europese Gsmngien voorstel overgenomen om Richtlijn 2000/12
en EEG Richtlijn 1993/6 aan te passen waardoorweekapitaalvereisten worden geintroduceerd, zoals
overeengekomen door het Bazels Comité. In het telargn nieuwe regels over kapitaalvereisten opgen
men en reflecteert de flexibele structuur en dergijkste onderdelen van Bazel Il, maar is op ngeat
maakt om te voldoen aan de specifieke eisen vafidmarkt.
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In plaats van de huidige algemene benadering, lystatoorstel uit van drie verschillende benadeninge
waarin kredietinstellingen de benadering kunnezdiedie hen het beste past: ‘simple’, ‘intermediate
‘advanced’. De eerste twee benaderingen zijn viamagja 2007 beschikbaar en de laatste benadervaiaf
januari 2008. De Rabobank Groep heeft ervoor gakore van de meest geavanceerde benadering gebruik
te maken.

Op 16 december 2002 heeft de Europese Unie ediijni@angenomen betreffende het aanvullende tbézic
of kredietinstellingen, verzekeringsmaatschappéerbeleggingsinstellingen in een financieel conglaaat.
Deze richtlijn beoogt de toezichtkwesties te beleterddie voortkomen uit de verschillende activéritzan
een financieel conglomeraat. De EU-lidstaten diegremoor te zorgen dat de bepalingen van dezelijicht
worden toegepast op het toezicht op de verslaggemsn het financiéle jaar dat begint op 1 janu@@z2

Nederlandse regelgeving

Algemeen

In 2001 werd in Nederland het toezicht in belakgrijnate herzien. Het in sectoren ingedeelde toe@dish
Nederlandsche Bank voor banken, de Pensioen- erekéingskamer voor pensioenfondsen en de Autori-
teit Financiéle Markten voor effecteninstellingaéa)vervangen door een meer functionele benadehng.
september 2002 is het toezicht onderverdeeld idgmiieel toezicht, uitgevoerd door De Nederlandsche
Bank (die is gefuseerd met de Pensioen- en Verirgjelamer) en gedragstoezicht, uitgevoerd doorae A
toriteit Financiéle Markten.

Krachtens hun bevoegdheid onder de Wit houdt DeeNaadsche Bank namens de minister van Financién
toezicht op het merendeel van de activiteiten varRdbobank Groep en reguleert zij deze. De Auibrite
Financiéle Markten houdt voornamelijk toezicht @plskdrijfsvoering. Hieronder volgt een korte sanagnv
ting van de belangrijkste aspecten van de Wft.

De Wet financieel toezicht

Reikwijdte van de Wit

Een bank is een onderneming of instelling die Hearijf maakt van het ter beschikking krijgen vahdan

niet op termijn, opvorderbare gelden en van het wigen rekening verrichten van kredietuitzettingdn
beleggingen. Rabobank Nederland en verscheidererdeldn van de Rabobank Groep, inclusief elke éokal
Rabobank, zijn banken, en worden omdat ze zoweffectten handelen als opereren als commerciéle-bank
instelling, elk beschouwd als "universele bank".

Vergunningen

Conform de Wft dient een in Nederland gevestigdeikhador het verrichten van enige bancaire activden
vergunning aan te vragen bij De Nederlandsche B@nk.een vergunning te verkrijgen moet onder meer
aan de volgende eisen worden voldaan: (i) het glegebeleid van de bank moet worden bepaald dowr t
minste twee personen; (ii) de bank moet beschikker een raad van commissarissen die bestaatndit te
minste drie personen; en (iii) het eigen vermogam de bank moet minimaal EUR 5,000,000 bedragen. Bo
vendien zal De Nederlandsche Bank geen vergunrengirekken als onder andere blijkt dat (i) de desku
digheid van één of meer personen die het dagdiighsid van de bank bepalen onvoldoende is in verban
met de uitoefening van het bedrijf van bank, (igtrhet oog op de belangen van (toekomstige) creéite
de betrouwbaarheid van een of meer van de perdtiadmet dagelijks beleid van de bank bepalen ofened
bepalen niet buiten twijfel staat of (iii) ingevelgen gekwalificeerde deelneming in de bank variredoed

op de bank sprake is of zou kunnen zijn die ifjdsisi met een gezonde en prudente bedrijfsvoeBogen-
dien kan op bepaalde andere gronden de vergunrondew ingetrokken als een bank niet in staat bdigkt

de daarvoor te stellen eisen te voldoen.
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Rapportage en onderzoek

Een bank is verplicht haar jaarrekening te depanbieDe Nederlandsche Bank, in een vorm die doer D
Nederlandsche Bank is goedgekeurd. Dit betekergromeier dat de balans en de winst- en verliesregeni
dienen te zijn goedgekeurd door een gekwalificeamtmuntant. Bovendien is een bank verplicht kvedrta
rapportages en soms maandrapportages te depongia Hederlandsche Bank. De Nederlandsche Bank
bepaalt hoe deze gegevens worden aangereikt endeebévoegdheid een frequentere rapportage te-gela
ten.

Rabobank Nederland en de lokale Rabobanken diexest de geconsolideerde kwartaal- (en enkele maand)
rapportages ook de jaarverslagen bij De NederldredBank te deponeren die een getrouw en eerlijldbee
geven van hun respectievelijke financiéle positigasultaten. Onze onafhankelijke auditors contelale-

ze rapporten jaarlijks.

Toezicht

De Nederlandsche Bank houdt toezicht op de solt@ibién liquiditeit van banken, alsook op de adstia-
tieve organisatie en de structuur van de banken.bBaoeve hiervan heeft De Nederlandsche Bank He vo
gende algemene richtlijnen uitgegeven:

- Toezicht op solvabiliteit

De richtlijnen van De Nederlandsche Bank met li&irg tot het toezicht op de solvabiliteit ver-
plichten banken een eigen vermogen te hebben damaml acht procent van de risicodragende activa en
operaties bedraagt. Deze richtlijnen beperken t&bhet totale bedrag aan vorderingen (inclusiefikieer-
lening) dat een instelling mag hebben ten aanzéenéén debiteur of groep verbonden debiteurensiad
implementatie van de Wit, is de regelgeving vedgngeworden, omdat zij is afgeleid van de nieuata+
lijnen van Bazel Il voor kapitaalberekening zoaisrimoven beschreven onder ‘Bazelse Standaardend-en
als uiteengezet in de EU-richtlijnen hierboven beseen onder 'EU-standaarden’. Voor kredietrisidlo w
Rabobank vanaf 1 januari 2008 gebruik maken vagedeanceerde benadering zodra die beschikbaar is.
Voor operationeel risico gebruikt Rabobank de itigemeest verfijnde benadering, (de 'Advanced Meas
rement Approach).

- Toezicht op liquiditeit

De richtlijnen van De Nederlandsche Bank betreféehet toezicht op de liquiditeitverplichten ver-
eist dat een bank voldoende liquide middelen htegitnover bepaalde passiva van de bank. Het biasispr
cipe van de liquiditeitsrichtlijnen is dat nettorplichtingen van banken voldoende dienen te wogkszom-
penseerd met liquiditeiten (na saldering van vongen met verplichtingen in een aflossingsschez@jat
op de vervaldatum van de verplichtingen of ingexaah opvordering deze kunnen worden voldaan. Deze
richtlijnen stellen extra eisen aan de liquiditedien het aantal verplichtingen van een bank,lgt¥erd aan
één debiteur of groep verbonden debiteuren, eesalegplimiet overschrijdt.

- Toezicht op de structuur

De Wit verplicht banken een "verklaring van geeaveaar" aan te vragen bij de Minister van Finan-
cién (of, in bepaalde gevallen bij De NederlandsBhek) voordat deze bank onder andere, (i) hetneige
vermogen vermindert door terugbetaling van kapitdalitkering van reserves dan wel een uitkerirtgdei
post omvattende de dekking voor algemene bankissaie bedoeld in artikel 2:424 BW, (ii) een "gelifva
ceerde deelneming” in een onder toezicht staamstelling zoals een bank of een andere onder toezich
staande financiéle instelling, verwerft of vergraas het balanstotaal van die instelling ten tijde de ver-
werving of vergroting meer bedraagt dan 1% vargleebnsolideerde balanstotaal van de bank, (iii)'gen
kwalificeerde deelneming" in een ander instelligg diie vermeld onder (ii) verwerft of vergroot, il het
bedrag dat wordt betaald voor de verwerving of raigg van die deelneming tezamen met de bedragen d
voor de verwerving en voor eerdere vergrotingendiandeelnemingen zijn betaald, meer bedraagt éan 1
van het geconsolideerde eigen vermogen van de Kiahkle activa en passiva van een ander bedrijh-of
stelling geheel of voor een belangrijk deel ovemiemdien dat meer dan 1% van het geconsolideeade b
lanstotaal van de bank bedraagt, (v) een fusiesgdnget een ander bedrijf of instelling of (vi) oy&at tot
financiéle of vennootschappelijk reorganisatiehét kader van de Wft wordt onder "gekwalificeeradeld
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neming" verstaan een direct of indirect belang teanminste 10% van de uitgegeven aandelen of stémre
ten in een bedrijf of instelling of gelijksoortigerm van zeggenschap.

Bovendien is het slechts toegestaan een gekvesdifie deelneming te houden, te verwerven of te
vergroten, of om het stemrecht uit te oefenen slgerelateerd aan deze deelneming, nadat een ruegkla
van "geen bezwaar" is verkregen.

- Toezicht op de administratieve structuur

De Nederlandsche Bank houdt ook toezicht op derasimatieve organisatie van de afzonderlijke
banken, hun systemen van financiéle administratiengerne beheersing. De administratieve orgamisati
moet van dien aard zijn dat een bank op elk moreentbetrouwbaar en up-to-date overzicht van atle-re
ten en verplichtingen kan genereren. Bovendientdieh systeem voor elektronische gegevensverwerking
de basis van de financiéle administratie, zodaaigijn beveiligd dat de continuiteit, betrouwba#then
fraudebestendigheid optimaal is gewaarborgd. Atteasteel van het toezicht op de administratieverosga
tie heeft De Nederlandsche Bank ook bepaald dasysteem in staat moet zijn om belangenverstramgeli
gen te voorkomen, met inbegrip van misbruik vanrkenonis.

Noodregeling

De Wit voorziet in een Noodregeling die op verzagik De Nederlandsche Bank door een Nederlandse
rechtbank kan worden opgelegd aan een bank, ireBenbank in een situatie is geraakt die om speciale
maatregelen vraagt ter bescherming van haar cuediteVanaf de datum van de noodsituatie zijn $tedé
door de rechtbank aangewezen bewindvoerders bewmwbdtreffende bank te vertegenwoordigen. Boven-
dien kent de Noodregeling speciale maatregelebhascherming van de belangen van de crediteurenean
bank. Een rechtbank kan een bank bovendien faitigilaren.
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9. FINANCIELE INFORMATIE OVER RABOBANK GROEP EN RAB OBANK NEDERLAND

9.1 Kapitalisatie Rabobank Groep

Onderstaand overzicht geeft in verkorte vorm hebgsolideerde aansprakelijk groepsvermogen en de ge
consolideerde schuldbewijzen per 31 december 2805de Rabobank Groep weer. Het overzicht dient te
worden gelezen in samenhang met de jaarrekening 280 de Rabobank Groep, dat onlosmakelijk onder-

deel uitmaakt van dit prospectus.

(bedragen in miljoenen euro's) 2006 2005
Eigen vermogen
Totaal reserves en ingehouden winsten per jaamiltim 17.426 15.450
Rabobank Ledencertificaten uitgegeven door groepsicizappijen 5.808 5.811
Trust Preferred Securities IlI-VI uitgegeven dooogpsmaatschappijen 1.959 2.092
Overige belangen van derden 4,184 2.996
Totaal eigen vermogen 29.377 26.349
Achtergestelde schulden 2.450 2.645
Uitgegeven schuldpapieren 128.066 115.992
Totale kapitalisatie 159.893 164.319
Uitsplitsing totaal reserves en ingehouden winsteper jaarultimo
Herwaarderingsreserve - voor verkoop beschikbdegbiangen in financiéle activa 213 184
Overige reserves 158 94
Ingehouden winsten 17.055 15.172
Totaal reserves en winstreserve 17.426 15.450
1) Geen accountantscontrole toegepast. Gegevenasrzlgend aan de Jaarrekening 2006 van de RabGiramlp.
2) Uitgegeven schuldpapier bevat korte en langeiperschulden. De Rabobank Groep had aan kortsjtesthulden
een totaal bedrag uitstaan van respectievel§B.766 miljoen eg 60.073 miljoen ultimo 2006 en 2005.
De Rabobank Groep had lange termijn schulden aitstaor respectievelijk 69.300 miljoen e€ 55.919 miljoen
ultimo 2006 en 2005.
9.2 Historische financiéle informatie Rabobank Grop en Rabobank Nederland
Kerngegevens Rabobank Groep 2006 2005 2004 2004 2003 2002
Omvang dienstverlening (bedragen in miljoenen euro's)
Balanstotaal 556.455  506.573 483.574 475.089 403.305 374.720
Kredieten aan private sector 324.110  278.095 248.958 252.996 235425 212.323
Toevertrouwde middelen 215899 186.427 177.482 192.123 172571 171.632
Beheerd en bewaard vermogen 286.400 224200 223.400 195.000 184.000 168.000
Vermogen en solvabiliteit (bedragen in miljoenen euro's)
Eigen vermogen 29377 26349 23004 18143 15233 14.26T
Kernvermogen 26391 24860 21404 22621  19.660 17.202
Toetsingsvermogen 27.114 25272 21205 22586  19.892 17.414
Risico gewogen posten 247.458 213901 196.052 198.552 182.820 165.843
Solvabiliteitseis 19797 17112 15684 15887  14.626  13.268
Tier 1-ratio (kernvermogen) 10,7 11,6 10,9 11,4 10,8 10,39’
BIS-ratio (toetsingsvermogen) 11,0 11,8 10,8 11,4 10,9 10,53
Resultaatgegevens (bedragen in miljoenen euro's)
Totaal baten 10.049 9.363 9.222  10.055 9.018 8.518
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Bedrijfslasten 6.887 6.242 6.177 6.732 6.243 5.839

Waardeveranderingen 450 517 479 514 427 752
Toevoeging aan fonds voor algemene bankrisico's 0 0 0
Bedrijfsresultaat voor belastingen 2.712 2.604 2.566 2.809 2.348 1.927
Nettowinst 2.345 2.083 1.793 1.536 1.370 1.222
Ratio's

Rendement op eigen vermogen 9,4% 9,6% 9,1% 10,1% 9,6% 9,9%
Efficiencyratio 68,5% 66,7% 67,0% 67,0% 69,2% 68,5%
Dichtbij

Lokale Rabobanken 188 248 288 288 328 349
Vestigingen:

- kantoren 1.214 1.249 1.299 1.299 1.378 1.516
- contactpunten 3.091 3.031 2.965 2.965 2.800 2.697
Geldautomaten 3.139 3.116 3.062 3.062 2.981 2.979
Buitenlandse vestigingsplaatsen 330 267 244 244 222 169
Medewerkers

- aantallen 56.209° 50988 56.324 56.324 57.055  58.096
- mensjaren 50.573 45580 50.216 50.216  50.849  51.867
Medewerkerstevredenheid 87% 81% 85% 85% 85% 84%
Klantgegevens

Leden (x 1.000) 1641 1.551 1.456 1.456 1.360 1.108
Leden-klantenratio 18,4% 17,7% 16,7% 16,7% 16,0% 13,2%
Rating

Standard & Poor's AAA AAA AAA AAA AAA AAA

Moody's Investor Service Aaa Aaa Aaa Aaa Aaa Aaa
Dominion Bond Rating AAA AAA AAA AAA AAA AAA

SAM rating (maatschappelijk verantwoord ondernerhen) 80% 74%

Algemeen: Bij groepsonderdelen genoemde bedragien tanwege consolidatie-effecten niet altijd opltet totaal
van de Rabobank Groep. Procentuelaties kunnen als gevolg van afrondingen afwijke

1) De eerste drie kolommen met de jaren 2006, 20085004 zijn op basis van IFRS. De andere kolommetrde jaren 2002 tot en met 2004 zijn op basis van
Nederlandse verslaggeving standaarden.

2) Bij de stand van het vermogen en de berekerangie tier 1-ratio en de BIS-ratio per 31 decen26é1 is rekening

gehouden met de gevolgen van de per 1 januari @00@)evoerde stelselwijzigingen pensioenen.

3) Vanaf de invoering van IFRS wordt het rendenognéigen vermogen berekend door de nettowinstageren aan het kernvermogen.
4) De SAM rating wordt iedere twee jaar berekend.
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GECONSOLIDEERDE BALANS RABOBANK GROEP PER 31 DECEMBER *

Jaar eindigendper 31 december

In miljoenen euro’s 2006 2005
ACTIVA

Geldmiddelen en kasequivalenten 1.630 2.923
Vorderingen op andere banken 49.086 53.065
Voor handelsdoeleinden aangehouden financiéleactiv 36.789 39.011
Oyerige finanpiéle acti.va tegen reéle waarde meterking van waardeveranderingen in de 21 468 17.449
winst- en verliesrekening

Derivaten 18.992 24.135
Kredieten aan cliénten 354.924 304.451
Voor verkoop beschikbare financiéle activa 48.961 48.644
Tot einde looptijd aangehouden financiéle activa 1.489 1.908

Investeringen in geassocieerde deelnemingen 3.250 2.971

Goodwill en andere immateriéle activa 1.844 252

Onroerende zaken en bedrijfsmiddelen 5.022 3115

Vastgoedbeleggingen 1.338 768

Acute belastingvorderingen 176 210

Uitgestelde belastingvorderingen 1.477 1.575

Overige activa 10.009 6.096

Totaal activa 556.455 506.573
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Jaar eindigend per 31 december

In miljoenen euro’s 2006 2005
VERPLICHTINGEN
Schulden aan andere banken 113.644 109.749
Toevertrouwde middelen 215.899 186.427
Uitgegeven schuldpapieren 128.066 115.992
Derivaten en overige handelsverplichtingen 26.694 31.182
Overige schulden 10.649 7.066
Overige financiéle verplichtingen tegen reéle weartkt verwerking van waardeverande-
ringen in de winst-en-verliesrekening 26270 23.844
Voorzieningen 1.175 931
Acute belastingverplichtingen 172 283
Uitgestelde belastingverplichtingen 836 668
Personeelsbeloningen 1.223 1.437
Achtergestelde schulden 2.450 2.645
Totaal verplichtingen 527.078 480.244
EIGEN VERMOGEN
Eigen vermogen Rabobank Nederland en lokale Rabobanke 17.426 15.450
Rabobank Ledencertificaten uitgegeven door groepsctzappijen 5.808 5.811
23.234 21.261
Trust Preferred Securities Il t/m VI uitgegeverodgroepsmaatschappijen 1.959 2.092
Overige belangen van derden 4.184 2.996
Totaal eigen vermogen 29.377 26.349
Totaal verplichtingen en eigen vermogen 556.455 506.573
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GECONSOLIDEERDE WINST-EN-VERLIESREKENING RABOBANK GROEP

Jaar eindigendop 31 december

In miljoenen euro’s 2006 2005
Rentebaten 25.059 19.716
Rentelasten 18.587 13.455
Rente 6.472 6.261
Baten uit hoofde van honoraria en provisies 2741 2.482
Lasten uit hoofde van honoraria en provisies 445 422
Honoraria en provisies 2.296 2.060
Resultaat van geassocieerde deelnemingen 556 579
Resultaat uit financiéle activa en verplichtingegete reéle waarde met verwerking van

waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening 246 146
Resultaat uit voor verkoop beschikbare financiétevac 7 38
Overige 472 571
Baten 10.049 9.363
Personeelskosten 4.117 3.880
Andere beheerskosten 2.429 2.031
Afschrijvingen 341 331
Bedrijfslasten 6.887 6.242
Waardeveranderingen 450 517
Bedrijfsresultaat voor belastingen 2.712 2.604
Belastingen 367 521
Nettowinst 2.345 2.083
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In miljoenen euro’s 2006 2005
Waarvan toekomend aan Rabobank Nederland en lokalebBaken 1.757 1.577
Waarvan toekomend aan houders Rabobank Ledencadiiic 277 211
Waarvan toekomend aan Trust Preferred SecuritiesnVI 110 111
Waarvan toekomend aan overige belangen van derden 201 184
Nettowinst van het jaar 2.345 2.083
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GECONSOLIDEERD OVERZICHT VAN KASSTROMEN

Jaar eindigend op 31 december

In miljoenen euro’s 2006 2005
Kasstromen uit bedrijfsactiviteiten

Bedrijfsresultaat voor belastinglasten 2.712 2..604
Aangepast voor:

Niet-geldelijke posten opgenomen in winst en ovexaggwassingen

Afschrijvingen 341 346
Waardeveranderingen 450 517
(Winst)/verlies op verkoop van materiéle vastevacti -14 -12
(Winst) uit deelnemingen en (winst)/verlies op @ van dochter- -527 -218
onderneming

Reéle waarde (winsten)/verliezen op vastgoedbelgggin 2 1
Reéle waarde (winsten)/verliezen uit financiélevactn verplichtin- -246 146
gen tegen reéle waarde met verwerking van waardegeringen in

de winst- en verliesrekening

Netto (winst)/verlies op uit voor verkoop beschiitbaangehouden -7 -38
financiéle activa

Subtotaal 2.711 3.346
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Jaar eindigend op 31 december

In miljoenen euro’s 2006 2005
Netto mutatie in operationele bedrijfsmiddelen
Vorderingen op andere banken 7.874 1.387
Voor handelsdoeleinden aangehouden financiéleactiv 2.222 -5.741
Derivaten 5.143 7.900
Netto mutatie imiet voor handelsdoeleinden aangehouden financiéle -4.019 25.219
activa tegen reéle waarde met verwerking van waardederingen
in de winst-en-verliesrekening
Kredieten aan cliénten -50.473 -30.337
Netto mutatie in verplichtingen uit hoofde van opierzele activitei-
ten:
Derivaten en overige handelsverplichtingen -4.488 -11.090
Toevertrouwde middelen 29.472 8.956
Uitgegeven schuldpapier 12.074 18.472
Overige schulden 3.583 -291
Betaalde belastingen -809 -634
Overige mutaties (2005: voornamelijk als gevolg vanvreemding

. -2.285 -18.681
Interpolis)
Nettokasstroom uit bedrijfsactiviteiten 1.005 -1.494
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BALANS RABOBANK NEDERLAND
per 31 december 2006 (voor winstbestemming)

(bedragen in miljoenen euro’s) 2006 2005

Activa

Kasmiddelen 494 1.807

Kortlopend overheidspapier 2.808 364

Professionele effectentransacties 36.153 36.901

Overige bankiers 118.699 111.654

Bankiers 154.852 148.555

Kredieten aan de overheid 3.004 1.266

Kredieten aan de private sector 97.853 74.970

Professionele effectentransacties 28.672 23.484

Kredieten 129.529 99.720

Rentedragende waardepapieren 73.788 72.639

Aandelen 8.580 5.813

Deelnemingen in groepsmaatschappijen 8.676 7.426

Overige deelnemingen 2.700 2.436

Materiéle vaste activa 411 338

Immateriéle activa 243 74

Overige activa 1.381 1.965

Derivaten 21.852 27.353

Overlopende activa 3.506 2.900

Totaal activa 408.820 371.390

(bedragen in miljoenen euro’s) 2006 2005

Passiva

Professionele effectentransacties 16.389 19.896

Overige bankiers 130.665 119.882

Bankiers 147.054 139.778

Spaargelden 2.847 1.597

Professionele effectentransacties 19.742 11.887

Overige toevertrouwde middelen 71.554 61.300

Toevertrouwde middelen 94.143 74.784

Schuldbewijzen 117.137 102.484

Overige schulden 7.565 9.573

Derivaten 23.340 26.430

Overlopende passiva 3.781 3.046

Voorzieningen 2.104 2.096
 395.124 © 358101

Achtergestelde schulden 10.171 10.459

Kapitaal 638 638

Herwaarderingsreserve en omrekeningsverschillen 22 4 524

Wettelijke reserve niet uitgekeerde winsten 134 40

Overige reserves 1.201 662

Resultaat boekjaar 1.130 916

Eigen vermogen 3.525 2.740

Aansprakelijk vermogen 13.696 13.199

Totaal passiva 408.820 371.390
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Voorwaardelijke schulden 11.290 10.299
Onherroepelijke faciliteiten 37.005 31.716

WINST-EN-VERLIESREKENING RABOBANK NEDERLAND
Jaar eindigend op 31 december

(bedragen in miljoenen euro’s) 2006 2005
Resultaat deelnemingen na belastingen 1.661 1.605
Overig resultaat na belastingen -531 -689
Nettowinst 1.130 916

Opgesteld in overeenstemming met artikel 2: 402 BW.

9.3 Verklaring inzake wijzigingen na 31 december 216

Er heeft geen wezenlijke wijziging plaatsgevondede financiéle of handelspositie en er zijn geatené-
le wijzigingen geweest in de vooruitzichten ten ndmde of ten nadele van de Rabobank Groep en Rakoba
Nederland sinds 31 december 2006.

9.4 Risicomanagement van de Rabobank Groep

Kredietrisico

De Rabobank Groep voert een prudent acceptatiebelai wordt gekenmerkt door een zorgvuldige beoor-
deling van de klant en van zijn terugbetalingscapéicDe Rabobank Groep gaat alleen over tot leet v
strekken van een krediet wanneer zij verwacht ddtlant volledig aan zijn betalingsverplichtingeai kun-
nen voldoen. De portefeuille van de Rabobank Gisegrdeeld over een groot aantal bedrijfstakkeer-H
door is sprake van een grote en evenwichtige dpceidhn het risico waardoor de kwaliteit van definie-
ringsportefeuille niet sterk verslechtert wanneetrin één of enkele bedrijfstakken minder gaat ahmeer

er sprake is van een economische teruggang. Ovgradere financieringsaanvragen wordt in commissie-
verband besloten. Daarbij is een structuur aanghbnrzaan diverse niveaus waarbij de hoogte van de ge
vraagde financiering bepalend is. Over de grodiiséacieringsaanvragen besluit de raad van begeltir

Een belangrijk onderdeel van het goedkeuringspreaasfinancieringsaanvragen is het toekennen van ee
rating die aangeeft hoe groot de kans is dat d& kla lening niet meer kan terugbetalen. Deze waslt
aangeduid met de term faalkans of probability dade (PD). De Rabobank Groep heeft in 2003 de Rabo
bank Risk Rating (RRR) geintroduceerd die de famkaver de termijn van 1 jaar van de tegenpartgrwe
spiegelt en van toepassing is op alle grotere jiedi&nten. Deze systematiek bestaat uit 25 ratiljj de
ratings van RO tot en met R20 wordt voldaan aafirdencieringsverplichtingen. RO houdt in dat er gee
risico is en R20 betekent dat de financiéle positseezeer zwak wordt beoordeeld. Bij D1 tot en mét
wordt in principe niet meer aan de betalingsvehpiigen voldaan en is sprake van onvolwaardigei&red
ten. D4 houdt faillissement in of een daarmee Jgkbgare situatie.

Het gemiddelde van de portefeuille heeft een ratirsgen R11 tot R14. Bij 1% van de portefeuille dtor
niet volledig aan de verplichtingen voldaan. Voat deel van de portefeuille is een adequate vatrae
getroffen. Opgemerkt dient te worden dat de vendedilleen weergeeft in hoeverre wordt verwachtddat
cliénten al dan niet aan hun verplichtingen zulletdoen. Veelal heeft de Rabobank Groep voldoemrde z
kerheden verkregen, die kunnen worden uitgewonremeer de cliént niet meer aan zijn financieringsve
plichtingen voldoet en waarmee de financiering @jsgeheel of gedeeltelijk kan worden terugbetaif.
de Rabobank Groep is derhalve sprake van een gefimahcieringsportefeuille voor bedrijven. Die Kiva
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ficatie geldt des te meer als de totale krediegbeuille in ogenschouw wordt genomen. De helft darkre-
dietportefeuille bestaat immers uit woninghypothrekeaarbij het verliesrisico historisch gezien Zeag is.

De ratio waardeveranderingen van vorderingen/mikeddietverlening geeft inzicht in het aandeel feite-
lijk gerealiseerde kredietverliezen. Op groepsnivkamt het gemiddelde over de periode 2001 tot eh m
2005 uit op 22 basispunteen voor 2006 op 15 basispunten, het laagste nivedijfentwintig jaar, hetgeen
een afspiegeling is van het gunstige kredietrigiofigl van de Rabobank Groep. Voor alle bedrijfsenoie-
len is de ratio verbeterd.

Landenrisico

Bij landenrisico kan een onderscheid worden gemaden transferrisico en collectief debiteureoaisi
Transferrisico betreft de mogelijkheid dat een dnitindse overheid beperkingen oplegt aan de ovanmak
van gelden van debiteuren in het desbetreffendtdan crediteuren in een ander land. Van colledtéi-
teurenrisico is sprake indien een groot aantaltdet®n in een land niet aan de verplichtingen kaldoen
als gevolg van dezelfde oorzaak (bijvoorbeeld @prjmlitieke en sociale onrust, natuurrampen, noa&r
overheidsbeleid dat er niet in slaagt macro-ecosone en financiéle stabiliteit te realiseren).

De transferlimieten zijn ingesteld op het zogenoemeltto-transferrisico dat gelijk is aan de totateettin-
gen verminderd met de uitzettingen in lokale valueminderd met verkregen garanties en andereimgkk
voor het transferrisico en verminderd met een lafueor verlaagde weging van bepaalde producteni-De
mieten zijn gealloceerd naar de kantoren, die Jgers zelf verantwoordelijk zijn voor de dagelijksewa-
king van de uitzettingen.

Op Rabobank Groepsniveau wordt per kwartaal hstagihde landenrisico, inclusief additioneel kajtiiea
slag en landenrisicovoorziening, gerapporteerddEmBalans en Risico Management Commissie en aan de
Landenlimietencommissie. Berekening van het adu#i® kapitaalbeslag en de landenrisicovoorziening
vindt plaats op grond van richtlijnen van De Nederdsche Bank en heeft betrekking op landen waakspr

is van een verhoogd landenrisico. Het netto trarisieo voor voorzieningen op niet-OESO-landen badt
doorgaans minder dan 1% van het balanstotaal.

Renterisico

Een van de belangrijkste risicocomponenten bij @@dRank Groep is het renterisico. Onder renterisico
wordt verstaan het risico in de niet-handelsomggwat het renteresultaat en/of de marktwaarde etn h
vermogen afwijken door veranderingen in de marké®nDit renterisico vioeit voornamelijk voort et
uiteenlopen van de looptijden van uitzettingen eddelen. Bij rentestijgingen is het tarief van desgiva,
bijvoorbeeld de spaargelden, direct aanpasbaarisDaet het geval bij het merendeel van de acteals
hypotheken, die immers een langere rentevastpekiemieen.

Het beheer en de sturing van de renterisicopogitiede Rabobank Groep vindt centraal plaats. Vebr h
meten en beheren van het rente risico worden vilesade methoden gebruikt, waaronder gapanalyse, sc
nario-analyse en marktwaardelimieten. Voor simetatin analysedoeleinden worden klantgedrag en-rente
bewegingen gemodelleerd. Het renterisico op kerijn wordt gemonitord aan de hand van de Income a
Risk. Dat is het bedrag aan rentewinst dat mete@mouwbaarheidsgraad van 97,5% op jaarbasis makima
‘in de waagschaal’ wordt gesteld. In het verslagimaroeg het maximale risico ongeveer EUR 20Q0nil

Het langetermijnrenterisico wordt gemeten en bedteem de hand van de Equity at Risk. De EquiRisit

is de gevoeligheid van de marktwaarde van het vgemosoor veranderingen in de rente. De maximale
Equity at Risk bedroeg in het verslagjaar 7,0%. &olcome at Risk als Equity at Risk wordt maarnkeli
berekend en gerapporteerd aan de BRMC. Jaarlijkedemo limieten vastgesteld voor beide risico-
indicatoren.

! Een basispunt komt overeen met een honderdsterr(@01%).
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Funding en liquiditeitsrisico

Onder liquiditeitsrisico wordt verstaan het risttat niet aan alle (terug)-betalingsverplichtingan kvorden
voldaan. Dit kan doordat klanten of andere protesdie tegenpartijen plotseling meer geld opvragam d
verwacht, terwijl de bank niet genoeg geld in kasfhen ook het verkopen van activa of het lenengedd
bij derden geen uitkomst biedt.

Om het liquiditeitsrisico te meten, wordt onder amdgebruik gemaakt van de CA/CL- methode (CoretAss
/ Core Liabilities). Het startpunt van deze analigsée liquiditeitstypische vervalkalender van e&ten pas-
siva. Vervolgens wordt becijferd welke activa (eetfbenutte faciliteiten) en passiva waarschijntifgg op
de balans staan of komen te staan na verondergeldauwkeurig gedefinieerde stress-scenario’salbe
dan resterende activa en passiva worden gedefin@smrespectievelijk de kernactiva (core assety; €h
de kernpassiva (core liabilities; CL). De verhogd®A/CL is de liquiditeitsratio. Gegeven de gekozen
terst conservatieve wegingen wordt het afdoendehgeds de ratio onder 1,2 blijft. In het verslagjavas
dat voor de gehanteerde scenario’s inderdaad kiet.ge

Marktrisico

Het marktrisico betreft de waardeveranderingendehandelsportefeuille als gevolg van prijswijzggn in

de markt. De prijsveranderingen hebben onder aruetrekking op de prijzen van renteproducten (jente
aandelen, valuta, sommige goederen en derivaterRdbebank Groep berekent en consolideert het risico
dagelijks en limiteert dit via een verfijnd stelseln limieten. Op geconsolideerd niveau wordt h&ta
weergegeven door de zogenaamde Value at Risk. Daagstaf geeft, op basis van historische marktont-
wikkelingen aan wat het maximaal mogelijke verige®ij een gegeven betrouwbaarheidsniveau ondef ‘no
male’ marktomstandigheden. De hoogte van de ValiRisk is het gevolg van marktontwikkelingen en van
de zelf ingenomen posities.

Om het maximale potentiéle risico in te kunnen gehawordt ook het effect berekend van bepaalde-ex
me gebeurtenissen (‘event risk’) op de waardeork®likg van de portefeuilles. Hierbij worden zowadtb-
rische als hypothetische scenario’s geanalyseaykl wordt er gebruik gemaakt van gevoeligheidsamalys

Valutarisico

Valutarisicoposities komen voor in de handelshoekemle niet-handelsboeken. Het valutarisico in awe h
delsboeken wordt evenals andere marktrisico’s behep basis van Value at Risk-limieten. In de niet
handelsboeken heeft het valutarisico uitsluitenteli&ing op translatierisico op in buitenlandse\atetiten
geinvesteerd kapitaal en de niet in euro’s gendéeeitgiftes van Trust Preferred Securifies.

Operationeel risico

Operationeel risico is een risicotype dat binnendamkwezen een duidelijke eigen plaats heeft vargro

Als definitie geldt ‘het risico van verlies dooldade interne processen, mensen of systemen ofecit&me
gebeurtenissen’. In het moderne internationale Wwarkn is in de recente decennia meerdere maler-aang
toond dat het niet goed beheersen van de operkideeo’s tot enorme verliezen kan leiden. Volgdret
Bazel ll-akkoord worden banken verplicht om er vegen voor aan te houden. De Rabobank Groep onder-
kent operationeel risico vanouds als een risicaoeyaaen passend beheer wordt toegepast.

Voorbeelden van operationeel-risico-incidenten ziper divers: fraude, claims in verband met onikere

de producten, verliezen door slechte arbo-omstaiedign, fouten in transactieverwerking, overtrediag
wetgeving en systeemuitval. Door Groep Risico Managnt wordt richting en inhoud gegeven aan het
groepsbrede beleidsprogramma voor operationeeblisheer. Uiteindelijk is het lijnmanagement verant
woordelijk voor het daadwerkelijk sturen en beheran operationele risico’s binnen het eigen dombi.
ambitie van de Rabobank Groep is gericht op eearagdevenwichtig beheersen van de operationele risi
co’s dat daarbij voldaan wordt aan de hoogste aiaarde relevante regelgeving. Voor het identiicevan
risico’s hanteert de Rabobank Groep twee benadativgaus. In de eerste plaats worden op jaarbasis d
belangrijkste risico’s per bedrijfsonderdeel in ldegebracht. Dit is de zogenaamde ‘top-down risico-
identificatiemethode’. Daarnaast worden voor spelaf processen, afdelingen of risico’s Control Rasif

! Translatierisico ontstaat als activa of passivdegemineerd zijn in een van de rapporteringsvaifijkende valuta.
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Assessments uitgevoerd. Hierbij worden de spedfigdico’s in workshops met de direct betrokkenert g
dentificeerd en geanalyseerd.

Binnen alle groepsonderdelen van de Rabobank Grvoegen de operationele verliezen van meer dan EUR
10.000 en incidenten geregistreerd en op kwarta@llggerapporteerd. De validatie en analyse varedeyv
zen vinden zo dicht mogelijk bij de bron plaats.

Voorts wordt ieder kwartaal door de resultaatvevaotrdelijke groepsonderdelen gerapporteerd ovestale
tus en kwaliteit van risicobeheersing. Daarnaastem de belangrijkste risico’s en ‘controls’ gentord,
waarbij zo veel mogelijk gebruik zal gaan wordemgakt van waarschuwingssignalen middels sleutelindi
catoren voor risico’s en controls.

Het vermogensbeslag voor de Rabobank Groep wordkéed aan de hand van een eigen model. Momen-
teel wordt getoetst of dit model voldoet aan derigan de Advanced Measurement Approach uit de BIS-
regelgeving.
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10. ACCOUNTANTSVERKLARINGEN

Accountantsverklaring bij financiéle gegevens van Bbo Groen Bank B.V.

De bijgaande financiéle gegevens zoals weergegepgmagina 21 en 22 van dit Prospectus zijn ontleend
aan de door ons gecontroleerde jaarrekeningen @00805 van Rabo Groen Bank B.V. Deze financiéle
gegevens zijn opgesteld onder verantwoordelijkiaide leiding van de vennootschap.

Wij zijn van oordeel dat de in dit Prospectus ogipa 21 en 22 opgenomen financiéle gegevens 2006 en
2005 op alle van materieel belang zijnde aspectavereenstemming zijn met de jaarrekeningen 2006 e
2005 van Rabo Groen Bank B.V. waaraan deze zijlie@md. Bij deze jaarrekeningen hebben wij op 30 mei
2007 en 20 juni 2006 een goedkeurende accountakigsiieg verstrekt. Deze verklaringen zijn opgenome

bij de jaarrekeningen 2006 en 2005, die geacht erockkel uit te maken van dit Prospectus.

Utrecht, 9 juli 2007

Ernst & Young Accountants
Namens deze

w.g. N.M. Pul RA

Accountantsverklaring bij geconsolideerde financiéd gegevens van Rabobank Groep

De bijgaande geconsolideerde financiéle gegeveals zweergegeven op pagina 38 tot en met 43 van dit
Prospectus zijn ontleend aan de door ons gecoetddgaarrekeningen 2006 en 2005 van Rabobank Groep
Deze geconsolideerde financiéle gegevens zijn ogigesnder verantwoordelijkheid van de raad van be-
stuur van Rabobank Nederland.

Wij zijn van oordeel dat de in dit Prospectus ogipa 38 tot en met 43 opgenomen geconsolideerde-fin
ciéle gegevens 2006 en 2005 op alle van materedahd zijnde aspecten in overeenstemming zijn reet d
geconsolideerde jaarrekeningen van Rabobank Graepaan deze zijn ontleend. Bij deze geconsolideerde
jaarrekeningen hebben wij op 5 maart 2007 en 8 n28)6 een goedkeurende accountantsverklaring ver-
strekt. Deze verklaringen zijn opgenomen bij dergeeningen over genoemde jaren, die een geintegree
onderdeel uitmaken van dit Prospectus.

Utrecht, 9 juli 2007

Ernst & Young Accountants
Namens deze

w.g. N.M. Pul RA
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Accountantsverklaring bij financiéle gegevens van BRbobank Nederland

De bijgaande ongeconsolideerde financiéle gegexesis weergegeven op pagina 44 en 45 van dit Rtospe
tus zijn ontleend aan de door ons gecontroleegdtegkeningen 2006 en 2005 van Rabobank Nederlaad. D

ze ongeconsolideerde financiéle gegevens zijn éelgesnder verantwoordelijkheid van de raad varithgs
van Rabobank Nederland.

Wij zijn van oordeel dat de in dit Prospectus ogipa 44 en 45 opgenomen ongeconsolideerde financiél
gegevens 2006 en 2005 op alle van materieel beigrde aspecten in overeenstemming zijn met degaar
keningen van Rabobank Nederland waaraan deze uiijeend. Bij deze jaarrekeningen hebben wij op 5
maart 2007 en 8 maart 2006 een goedkeurende aaeotendrklaring verstrekt. Deze verklaringen zijr op
genomen bij de jaarrekeningen over genoemde jdiereen geintegreerd onderdeel uitmaken van dg-Pro

pectus.
Utrecht, 9 juli 2007

Ernst & Young Accountants
Namens deze

w.g. N.M. Pul RA
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11. BELASTINGHEFFING IN NEDERLAND

Onderstaande opmerkingen zijn bedoeld als een algemichtlijn met betrekking tot de toepassing kah
huidige Nederlandse recht. Personen die enigeeiighben omtrent hun fiscale positie, bijvoorbestuiat
er bepaalde specifieke fiscale regels op hen vgpaising zijn, wordt aangeraden een professiodelseur
te raadplegen. Rabo Groen Bank heeft advies ingasygrwaaruit blijkt dat onder huidig Nederlandshtec

(@) inkomsten uit hoofde van de Obligaties niedemworpen zijn aan Nederlandse dividendbe-
lasting, tenzij de Obligaties feitelijk functionerals eigen vermogen van Rabo Groen Bank
B.V.. In dat geval zal op elke betaling op de Cdiligs, die geen terugbetaling van de hoofd-
som is, 15% dividendbelasting worden ingehoudend¥irechtspraak tot op heden is af te
leiden dat van feitelijk functioneren als eigenmiegen sprake is als de obligatie achterge-
steld is, geen aflossingsdatum kent of een loojaijgier dan 50 jaar heeft en de verschul-
digdheid van de rente afhankelijk is gesteld varfuiteleling van) winst van de uitgevende
instelling.;

(b) een Obligatiehouder niet aan enige Nederlaintlsemstenbelasting zal worden onderwor-
pen met betrekking tot enige betaling op de Obikgadf met betrekking tot enige winst ge-
realiseerd ter gelegenheid van de vervreemdingDldigaties, onder de voorwaarden dat:

0] die Obligatiehouder niet een Nederlands ingezetenéwordt geacht te zijn en niet
geopteerd heeft te worden belast als een Nederiagéesetene; en

(i) die Obligatiehouder geen (belang in een) onderngrmeeft die geheel of ten dele
wordt gedreven door middel van een vaste inrichthgloor een vaste vertegen-
woordiger in Nederland en aan welke vaste inrighthvaste vertegenwoordiger de
Obligaties zijn toe te rekenen;

(© in Nederland geen successierecht verschultigdijn met betrekking tot de verkrijging van
Obligaties als gevolg van het overlijden van eetigabiehouder die geen Nederlands inge-
zetene is of wordt geacht te zijn, tenzij die Odighouder ten tijde van het overlijden een
(belang in een) onderneming had die geheel of dedigewerd of wordt gedreven door
middel van een vaste inrichting of door middel wam vaste vertegenwoordiger in Neder-
land en aan welke vaste inrichting of vaste verteg®rdiger de Obligaties zijn of waren
toe te rekenen;

(d) geen Nederlandse registratierechten, involeteec overdrachtsbelasting, zegelrechten, kapi-
taalsbelasting of enige andere gelijksoortige Iielgsrecht of heffing, anders dan griffie-
rechten, zullen verschuldigd zijn met betrekkingdbin verband met de ondertekening of
het afdwingen in rechte (inclusief de tenuitvoegieg van in het buitenland verkregen von-
nissen door de bevoegde Nederlandse rechter) vdPrapectus, of de nakoming van de
verplichtingen uit hoofde daarvan, door Rabo GrBank B.V. of Rabobank Nederland;

(e) geen Nederlandse omzetbelasting is verscliulaigt betrekking tot betalingen in de vorm
van vergoedingen voor de afgifte van de Obligatiesnet betrekking tot betalingen door
Rabo Groen Bank B.V. of Rabobank Nederland vandsmwh van, rente of premie (indien
van toepassing) op de Obligaties;

() een Obligatiechouder geen ingezetene van Nadgnvordt, en niet geacht wordt ingezetene
van Nederland te zijn, door het enkele houden vwan@bligatie of de ondertekening door
Rabo Groen Bank B.V. of Rabobank Nederland en/of det afdwingen in rechte van de
Obligatie;
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(9) een particuliere belastingplichtige (een N&dwise ingezetene en een niet-ingezetene van
Nederland die geopteerd heeft voor fiscale behamglgklijk aan een Nederlandse ingezete-
ne) voor het bepalen van het belastbare inkomespaiten en beleggen (box 3) onder andere
rechten die niet op zaken betrekking hebben enigavarermogensrechten tot de rende-
mentsgrondslag dient te rekenen. Er wordt eenifaifaendement van 4% berekend over
het gemiddelde van de rendementsgrondslag in logx B de regel, 1 januari en 31 decem-
ber van het kalenderjaar (de peildata), voorzoeemgemiddelde meer bedraagt dan het hef-
fingvrij vermogen (voor het jaar 2007: EUR 20.01Het van toepassing zijnde tarief be-
draagt 30%. Het werkelijk genoten rendement iligitniet belast;

(h) tot de belastbare bezittingen niet behorentsshappelijke beleggingen (waaronder beleg-
gingen in onderhavige Obligaties) tot een gezarnkemaximum van EUR 53.421 (voor het
jaar 2007) per belastingplichtige (vrijstelling vomaatschappelijke beleggingen). Tot dit
bedrag worden dergelijke beleggingen derhalvetotade rendementsgrondslag in box 3 ge-
rekend. Indien op de Obligaties een recht van \gativuik is gevestigd, komt noch de bloot
eigenaar, noch de vruchtgebruiker met betrekkihgléae Obligaties in aanmerking voor de
vrijstelling voor maatschappelijke beleggingen. @ toepassing zijnde vrijstelling voor
maatschappelijke beleggingen is overdraagbaar edisahle partner, met dien verstande dat
de eigen vrijstelling bij de overdragende partnerdt/verminderd tot nihil;

0] de particuliere belastingplichtige (Nederlandgezetene en een niet-ingezetene van Neder-
land die geopteerd heeft voor fiscale behandeli@igkgaan een Nederlandse ingezetene)
bovendien aanspraak kan maken op een aanvullerfilegekorting van 1,3% over de ge-
middelde waarde van de beleggingen die niet bedagb grond van hiervoor onder (h) ge-
noemde regeling (vrijstelling maatschappelijke bglegen). Deze heffingskorting kan
slechts in mindering worden gebracht op de totaedchuldigde inkomstenbelasting en pre-
mieheffing over het desbetreffende jaar. Indierdefbligaties een recht van vruchtgebruik
Is gevestigd, komt noch de bloot eigenaar, noclirdehtgebruiker met betrekking tot deze
Obligaties in aanmerking voor de aanvullende hg#fkorting;

0] bij tussentijdse verkoop van de Obligaties ¢ de daaraan verbonden fiscale voordelen
voor de verkoper op en beginnen deze voordelen dedwper. In het jaar van tussentijdse
aan- of verkoop vindt er met betrekking tot de a&kioghte of verkochte Obligaties een ver-
deling van de fiscale voordelen tussen koper ehkopar plaats. leder houdt rekening met
zijn toename of afname van de Obligaties op deogwatgende peildatum voor de vermo-
gensrendementsheffing.

Rabo Groen Bank heeft tevens advies ingewonnerbatstkking tot de richtlijn van de Europese Unie in
zake de belastingheffing van spaartegoegRichtlijn 2003/48/EG van de Raad van 3 juni 20@3réffende
belastingheffing op inkomsten uit spaargelden involen van rentebetalingOp basis van deze richtlijn moet
vanaf 1 juli 2005 een lidstaat, mits aan een admgkingrijke voorwaarden wordt voldaan, aan destielg
autoriteiten van een andere lidstaat informatistvekken over rente of vergelijkbare inkomsten &letaoor
een persoon binnen zijn jurisdictie aan een persimingezetene is van die andere lidstaat. Eetablah
staten, te weten Belgi&, Luxemburg en Oostenrijlerun plaats daarvan bronbelasting gaan inhouden
betrekking tot zulke betalingen tijdens een oveggaeriode. Bepaalde derdelanden (waaronder Zvétsirl
Liechtenstein, Andorra, Monaco en San Marino) epab&le afhankelijke en geassocieerde gebieden zijn
overeengekomen per 1 juli 2005 maatregelen toedsegm die gelijkwaardig zijn aan de maatregelemiwaa
de richtlijn voorziet.
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12. MODEL VAN DE DEFINITIEVE VOORWAARDEN

Onderstaand is aangegeven volgens welk model deifbmfe Voorwaarden zullen worden opgesteld voor
iedere Serie van Obligaties zoals deze onder lggr&mnma zullen worden uitgegeven.

DEFINITIEVE VOORWAARDEN

Rabo Groen Bank B.V.
(statutair gevestigd te Utrecht)

Uitgifte van EUR [nominaal bedrag] [naam van de iGédties]
Serienummer: [ee]

onder het EUR 4.000.000.000,--
Programma (het "Programma") tot uitgifte van Obligaties

De inschrijving op de Obligaties vindt plaats vapsff 9.00 uur, tot [*] 17.00 uur.

De datum van deze Definitieve VoorwaardefuUisgiftedatum]

Deze Definitieve Voorwaarden dienen te worden ggldn samenhang met het bij het Programma behoren-
de prospectus gedateerd 9 juli 2007 (het "Prosp8ctlat een basisprospectus is als bedoeld ineh&ikt

van de Prospectusrichtlijn (Richtlijn 2003/71/E@)eze Definitieve Voorwaarden vormen een document
overeenkomstig artikel 16 van de ProspectusrichitiiOp de Obligaties zijn de in deze Definitievedf-
waarden opgenomen bepalingen en de Leningsvooremadrmbals opgenomen in het Prospectus) van toe-
passing. Volledige informatie over de Uitgevendstétiing en de Obligaties kan slechts worden veytmne
door zorgvuldige bestudering van zowel het Progpeals deze Definitieve Voorwaarden. Het Prospédstus
verkrijgbaar bij Rabobank Nederland, Croeselaar8%81 CB Utrecht.

Rabo Groen Bank B.V. verklaart dat, na het treffen alle redelijke maatregelen om zulks te garaden
voorzover haar bekend, de gegevens die in dezanibefie Voorwaarden zijn opgenomen, gelezen in sa-
menhang met het bepaalde in het Prospectus, ogteeanen met de werkelijkheid en dat geen gegevens
zijn weggelaten waarvan de vermelding de strekkargde Definitieve Voorwaarden zou wijzigen.

Niemand is gerechtigd in verband met de aanbiedamyde Obligaties informatie te verschaffen of leerk
ringen af te leggen die niet in deze Definitieveoxmaarden zijn opgenomen. Indien zodanige inforenisti
verschaft of zodanige verklaringen zijn afgelegéntlop dergelijke informatie of dergelijke verklagen

niet te worden vertrouwd als zijnde verstrekt afedégd door of hamens Rabo Groen Bank B.V. of Rabo-
bank Nederland. Deze Definitieve Voorwaarden houalerzodanig geen aanbod in van enig effect of een
uitnodiging tot het doen van een aanbod tot koapersg effect anders dan de Obligaties, noch erhaah
van enig effect of een uitnodiging tot het doen gan aanbod tot koop van enig effect, zoals aanmtgpetdn
enig rechtsgebied waar dit volgens de daar geldesgidgeving niet geoorloofd is. De afgifte van el&e-
finitieve Voorwaarden en de verkoop van Obligatpsbasis hiervan houden onder geen enkele omstandig
heid in dat de in deze Definitieve Voorwaarden \v&da informatie ook op een later tijdstip dan deuda
van deze Definitieve Voorwaarden nog juist is.

De verspreiding van deze Definitieve Voorwaardemeraanbieding, verkoop of levering van de Oblamti
in andere landen dan Nederland kunnen aan jurigibelperkingen onderworpen zijn. leder die buiten Ne
derland in het bezit komt van deze Definitieve Weaarden dient zich te vergewissen van en zich telémo
aan dergelijke beperkingen. Rabo Groen Bank B.\Rabobank Nederland verklaren dat zij de Obligaties
niet zullen aanbieden, verkopen of leveren in antlarden dan Nederland, behalve in overeenstemmintg
de in die landen geldende regels. Met inachtnemwamghet gestelde in de voorgaande zin, aanvaardba R
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Groen Bank B.V. en Rabobank Nederland geen enkaispaakelijkheid, voor welke schending dan ook van
zodanige beperkingen door wie dan ook, ongeacheb&en potentiéle koper van Obligaties betrefiief.
Deze Definitieve Voorwaarden mogen uitsluitend veorgdebruikt ter zake van aanbiedingen van de Obliga
ties tot een op enig moment uitstaande totale nalmiwaarde aan series van Obligaties van in t&bii
4.000.000.000,—.

[Waar [] is opgenomen, wordt deze ingevuld, darl werdt aangegeven dat dit niet van toepassing
(n.v.t.) is. De nummering dient voor alle DefinitgeVoorwaarden hetzelfde te zijn.]

Naast de Leningsvoorwaarden zijn op de Obligateegaligende voorwaarden van toepassing:

1
2

10

Uitgevende instelling

Serienummer
Valuta

Totale Nominale Waarde

Uitgifteprijs
Coupure
Uitgiftedatum
Aflossingsdatum

Rentepercentage

Wijze waarop rentevoet wordt bepaald
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Rabo Groen Bank B.V.
[*]
[*]

[] [indien dit bedrag niet vooraf is bepaald, wordt
melding gemaakt van de getroffen regelingen voor
de aankondiging van het definitieve bedrag van de
aanbieding aan het publiek en van het tijdstip waar
op deze aankondiging zal plaatsvinden.]

[100]%
[EUR 500,-]
[]

[]

[[*] % per jaar]
[[*] maands [EURIBOR, LIBOR of een andere ren-
tevoet] +/- [ ] procent per jaar]

[(i) [relevante screen rateiders

(i) als de relevant screen rate niet beschikbaar i
voor de desbetreffende renteperiode, zal de reatevo
zijn het rentetarief dat door Co0peratieve Centrale
Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. wordt aangeboden
aan eersteklas banken op deEufope-
se/Londense/anddrsterbancaire markt, voor depo-
sito’s in [euro's/Britse ponden/andgmnet een loop-
tijd die vergelijkbaar is met die renteperiode om
11:00 uur Amsterdamse/Londense/andersp de
desbetreffende Rentebetaaldag.]

[Voor de bepaling van de rentevoet betekent "screen
rate” het rentepercentage op jaarbasis vastgesteld
door de Fédération Bancaire Européenne/anders
voor de desbetreffende renteperiode die wordt ge-
toond op de desbetreffende pagina van het door Ra-
bo Groen Bank gekozespecificeef scherm. Als de
pagina wordt vervangen of de service niet langer
beschikbaar is, kan Rabo Groen Bank een andere



11

12

13

14

15
16

17

18

19

20

21

Rentebetaaldata

Effectief Rendement

Additionele Bepalingen

Notering

Listing agent

pagina of service waarop het rentepercentage wordt
getoond selecteren.]

[specificeer andere wijze waarop rentevoet wordt
bepaald

g
[ %

[*]

[Eurolist by Euronext Amsterdam N/yeen/ander]

[*]

Calculation Agent, verantwoordelijk voor []

het berekenen van de betaalbare rente

ISIN Code
Fondscode

Datum uitgiftebesluit van de Directie van []

Rabo Groen Bank B.V.

Opgave danwel raming van de aan de
uitgifte verbonden kosten

[*]

Naam en adres van additioneel betaalkantoofe]

in Amsterdam

Inschrijvingsperiode
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[Inschrijving op de Ofdiges is gedurende de in-
schrijvingsperiode mogelijk tot de Totale Nominale
Waarde die voor deze Serie is vastgesteld. Indéen d
Totale Nominale Waarde gedurende de inschrij-
vingsperiode wordt bereikt, zal de Serie vervroegd
worden gesloten, dan wel zal de Totale Nominale
Waarde die voor deze Serie geldt, worden verhoogd,
zulks ter discretie van Rabo Groen Bank B.V.]

[Rabo Groen Bank B.V. behoudt zich het recht voor
de Totale Nominale Waarde van de Obligaties te
verhogen of te verlagen en de Inschrijvingsperiode
te verlengen of te verkorten. Een dergelijke veeand
ring wordt gepubliceerd in een landelijk verspreid
dagblad, naar verwachting Het Financieele Dag-
blad.]

[Rabo Groen Bank B.V. behoudt zich het recht voor
om in geval van overinschrijving de inschrijvingen
van beleggers te verminderen, waarna toewijzing



systematisch zal plaatsvinden. Een dergelijke ver-
mindering wordt gepubliceerd in een landelijk ver-
spreid dagblad, naar verwachting Het Financieele
Dagblad.]

[Niet van toepassing]
22 Wijze van kennisgeving van toewijzing [leveriegen betaling/anders]

[Handelen in de Obligaties is [niet] mogelijk voatd
de kennisgeving is geschied, zoals hierboven uiteen
gezetis.]

[Toelating tot de handel op een erkende effectenbesiof gereglementeerde markt
Deze Definitieve Voorwaarden bevatten de defingisoorwaarden die vereist zijn om de hierin genacemd
Obligaties toe te laten tot de handel op EuroljsEbronext Amsterdam N.V.]

[Informatie over in het verleden behaalde rendementenkel voor obligaties met een variabele rgnte
Informatie over in het verleden behaalde rendemddain verkregen worden van [Telera-
te/Reuters/Bloomberg/anders]]

Belangen van bij de uitgifte/ aanbieding betrokkematuurlijke en rechtspersonen

Rabo Groen Bank B.V. is zich niet bewust van pezapdie betrokken zijn bij de uitgifte/ aanbiediran de
Obligaties, en die een materieel belang hebbeddzg uitgifte dan wel aanbiedingAdnpassen indien er
wel sprake is van andere belangen

Rabo Groen Bank B.V. neemt de verantwoordelijkiveidr de informatie zoals opgenomen in deze Defini-
tieve Voorwaarden.

Namens Rabo Groen Bank B.V.:
Naam:
Titel:

* Verwijderen indien niet van toepassing.
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Uitgevende Instelling

Rabo Groen Bank B.V.
Croeselaan 22
Postbus 17100

3500 HG Utrecht

403-verklaring afgegeven door
Cod0peratieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank grAbobank Nederland)
Croeselaan 18
Postbus 17100
3500 HG Utrecht
Accountant van de Uitgevende Instelling, Rabobank &derland en Rabobank Groep
Ernst & Young Accountants

Euclideslaan 1
3584 BL Utrecht
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