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INLEIDING

Onderhavig Basisprospectus bevat de algemene voorwaarden zoals van toepassing op Van Lanschot
Index Garantie Contracten Van Lanschot Index Garantie Contracten worden aangeboden door de
Bank Dit Basisprospectus is opgesteld met het doel beleggers informatie te verstrekken over de Bank
en Van Lanschot Index Garantie Contracten, één en ander voor zover relevant in het kader van het
aanbieden van Van Lanschot Index Garantie Contracten Beleggers dienen goede nota te nemen van de
volledige inhoud van dit Basisprospectus

BELANGRIJKE INFORMATIE

De Bank aanvaardt de verantwoordelijkheid voor de informatie in dit Basisprospectus Naar beste
weten en overtuiging van de Bank (die alle redelijke maatregelen heeft verricht om zulks te
garanderen) is de informatie in dit Basisprospectus en de daaibij behorende Tranchebiflage(n) in
overeenstemming met de werkelijkheid en zifn er geen gegevens weggelaten waarvan de vermelding
de strekking van dit Basisprospectus zou wijzigen. Alle informatie van derde(n), zoals is aangegeven
in hiet Prospectus, is correct weergegeven en et zijn, voorzover de Bank weet en heeft kunnen
opitaken uit door de betrokken derde(n) gepubliceerde informatie, geen feiten weggelaten waardoot
de weergegeven informatie onjuist of misleidend zou worden. De Bank aanvaardt
dienovereenkomstige verantwoordelijkheid

Indien de voorwaarden van Van Lanschot Index Garantie Contracten op zodanige wijze worden
aangepast of gewifzigd dat hierdoor het Basisprospectus, zoals aangevuld, onjuist of misleidend zou
worden, zal een nieuw Basisprospectus worden opgesteld.

Dit Basisprospectus dient te worden gelezen in samenhang met alle documenten die hierin door
middel van verwijzing worden geacht te zijn opgenomen (zie ‘Geincorporeerde documenten’ onder
hoofdstuk 7 ‘Overige informatie’). Dit Basisprospectus dient derhalve te worden gelezen en
geinterpreteerd als zouden genoemde documenten in dit Basisprospectus zifn opgenomen en daar
integraal onderdeel van uitmaken. Er is aan geen enkele petsoon toestemming verleend tot het
verstrekken van informatie of het doen van uitspraken die geen onderdeel uitmaken van of niet in
over eenstemming zijn met dit Basisprospectus of de Tranchebijlage(n) of enige andere informatie
verstiekt in samenhang met Van Lanschot Index Garantie Contracten. Indien zodanige informatie
wordt verstrekt of verklaringen worden afgelegd, mogen deze niet worden beschouwd als zijnde
betrouwbaar en verstrekt of afgelegd met toestemming van de Bank.

Dit Basisprospectus, de Tranchebijlage(n), noch enige andere inforimatie versirekt in samenhang met
Van Lanschot Index Garantie Contracten (i} is bedoeld als basis voor de bepaling van de
kredietwaardigheid of (ii) mag worden beschouwd als aanbeveling door de Bank voor aankoop van
Van Lanschot Index Garantie Contracten door de onivanger van dit Basisprospectus.

Elke belegger die overweegt Van Lanschot Index Garantie Contracten aan te kopen dient zijn of haar
eigen onafhankelijke onderzoek te doen naar de financiéle situatie en gang van zaken en zijn of haar
eigen oordeel te vormen over de kredietwaardigheid van Van Lanschot N V.. Noch dit
Basisprospectus noch enige andere informatie verstrekt in samenhang met Van Lanschot Garantie
Coniracten dient te worden beschouwd als een aanbod of een aansporing door of namens de Bank
aan enig persoon om Van Lanschot Index Garantie Contracten te kopen.

Noch de toezending van dit Basisprospectus, noch het aanbod, de verkoop of de levering van Van
Lanschot Index Garantie Contracten impliceert op enig moment dat de hierin aanwezige informatie
over de Bank en Van Lanschot N.V. correct is op enig moment later dan de datum van dit
Basisprospectus of, al naar gelang van toepassing is, de datum waarop het Basisprospectus voor het
laatst is gewijzigd of aangevuld op de balansdarum van het meest recente (half) jaarverslag dat door
middel van verwijzing geacht wordt te zijn opgenomen in dit Basisprospectus, of dat enige andere
informatie verstrekt in samenhang met het Basisprospectus correct is op enig moment volgend op de
datum van het document dat die informatie bevat. Beleggers dienen onder andere de meest recente
financiéle verslagen van Van Lanschot N.V. en mogelijke andere publiekelijk beschikbare informatie
te beoordelen voordat zij besluiten al dan niet Van Lanschot Index Garantie Contracten te kopen.
Noch dit Basisprospectus noch enig onderdeel daarvan dient te worden beschouwd als een
aanbieding dan wel aansporing om Van Lanschot Index Garantie Contracten te verkopen of een
uitnodiging om Van Lanschot Index Garantie Contracten te kopen buiten Nedetland. Dit
Basisprospectus en de Tranchebijlage(n) mogen alleen in Nederland worden verspreid.

Onder meer zijn Van Lanschot Index Garantie Contracten niet goedgekeurd of afgekewrd door de
United States Securities and Exchange Commission, de Securities Commission van één van de staten



van de Verenigde Staten of enige andere financiéle autoriteit buiten Nederland, noch heeft één van de
genoemde aittoriteiten de voordelen van deze aanbieding of de nauwkeurigheid of toereikendheid van
dit Basisprospectus onderschreven dan wel bevestigd . Elke bewering van het tegendeel is onwettig,
Van Lanschot Index Garaniie Contracten zijn niet en worden evenmin geregistreerd onder de
Amerikaanse Securities Act van 1933, in zijn gewifzigde versie (de ‘Securities Act’), en sommige Van
Lanschot Index Garantie Contracten vallen onder de Amerikaanse belastingwetgeving .




1. SAMENVATTING VAN HET BASISPROSPECTUS

Deze samenvatting moet worden gelezen als een inleiding op dit Basisprospectus en iedere beslissing
om in Van Lanschot Index Garantie Contracten te beleggen dient gebaseerd te zijn op de bestudering
van het gehele Basisprospectus, inclusief alle wifzigingen en aanvullingen daarop en de door middel
van verwijzing opgenomen documenten. De verantwoordelijkheid hiervan berust bij de Bank, zijnde
de persoon die de samenvatting heeft ingediend en de goedkeuring heeft aangevraagd, maar slechrs
dan als de samenvatting misleidend, onjuist of inconsistent is wanneer zij samen met de andere delen
van het Basisprospectus wordt gelezen. Indien een vordering met betrekking tot de informatie in dit
Basisprospectus bij een rechteriijke instantie aanhangig wordt gemaakt, dient de eiser in de
procedure eventueel volgens de nationale wetgeving van een van de lidstaten van de Europese Unle,
voor de kosten van de vertaling van dit Basisprospectus zorg te dragen voordat de vordering kan
worden ingesteld.

De Bank

De Bank is een naamloze vennootschap opgericht onder het Nederlands recht en statutair gevestigd te
*s-Hettogenbosch. De Bank heeft een geschiedenis die teruggaat tot 1737. De Bank is gerechtigd door
DNB om in Nedetland op te treden als kredietinstelling. Daarnaast staat de Bank onder toezicht van de
AFM, die belast is met het gedragstoezicht op financiéle instellingen

Aandeelhouders van de Bank en Van Lanschot N.V.

Alle uitstaande aandelen in het aandelenkapitaal van de Bank zijn in het bezit van de
houdstermaatschappij Van Lanschot N.V. Het maatschappelijk kapitaal van Van Lanschot N V
bestaat uit 135 miljoen aandelen met een nominale waarde van € 1,- elk en is onderverdeeld in
Preferente Aandelen B en C en Gewone Aandelen A en B, Er zijn geen Preferente Aandelen Ben C
vitgegeven. Het uitstaande aandelenkapitaal van Van Lanschot N.V. per de datum van dit
Basisprospectus bedraagt € 32.372.009 en is onderverdeeld in 16.063 328 Gewone Aandelen A en
16 308.681 Gewone Aandelen B De Gewone Aandelen B zijn in het bezit van een aantal
grootaandeelhouders. Ingevolge de statuten is voor overdracht van de Gewone Aandelen B de
voorafgaande toesternming van de Raad van Commissarissen en Raad van Bestuur vereist. De
Gewone Aandelen A worden gehouden door de Stichting Administratiekantoor van Gewone
Aandelen A Van Lanschot, die daartegenover certificaten heeft nitgegeven. Deze certificaten zijn
genoteerd aan Eurolist by Euronext. Onderstaand een overzicht van de aandeelhouders

Gewone aandeelhouders Gewone Aandelen B (belang in %)
Friesland Bank N.V.! 6.227.144 19,24%
PGGM 1.195.436 3,69%
ABP 2.390.872 7,38%
Delta Lloyd N.V. 2.809.622 8,68%
La Dou du Midi B.V. 3.685.607 11,38%

Gewone Aandelen A

Stichting Administratiekantoor van

Gewone Aandelen A Van Lanschot? 16.063.328 49,63%

Totaal 32.372.009 100,00%

Overzicht activiteiten
De Bank richt zich op het verlenen van financiéle diensten aan met name de vermogende particulier
{met de nadruk op beleggingsadvies en vermogensbeheer) en aan het familiebedrijf. Daainaast kent

* Friesland Bank N V. heeft in het kader van de Wet melding zeggenschap in november 2004 een belang van 24.97% in Van
Lanschot N V. gemeld Ervana uitgaande dat Friesiand Bank sinds die melding geen wijziging heeft aangebracht in het door haar
gehouden aantal Gewone Aandelen B en certificaten. beloopt het belang van Friesiand Bank na intrekking van de Preferente
Aandelen A 27 11%.

Hierin zijn begrepen een belang van 5% gehouden door SNS Reaal Groep N.V en de certificaten van Gewone Aandelen A die
Friesland Bank N V houdt naast bovenvermeld belang in aandelen op naam, Naast bovengenoemde Gewone Aandelen B houdt
Delta Lioyd N V ook nog Gewone Aandelen A Voorzover bekend bij Van Lanschot komt het totale belang van Delta Lloyd
hiermee boven de 20%. maar niet boven het 25% limist zoals geformuleerd in de Wet melding zeggenschap




de Bank de volgende specifieke segmenten: gezondheidszorg, assurantién, institutioneel
vermogensbeheer en institutioneel effectenmakelaardij.

Dee Bank levert een mate van persoonlijke dienstverlening, waaraan andere instellingen door hun
omvang niet meer toe kunnen komen De persoonlijke relatie komt bij de Bank v66r alles.
Onafhankelijkheid, flexibiliteit en discretie zijn belangrijke pijlers van de wijze waarop de Bank haar
vak wil beoefenen. Bij het zakelijk bankieren vormt het co-ondernemerschap het voornaamste in de
relatie tussen de Bank en haar cliénten

In Nedetland is de Bank met haar 32 kantoren vertegenwoordigd in de meeste grote steden. Dit
kantorennet stelt de Bank in staat een volledig pakket van zowel bank- als verzekeringsproducten
door het gehele land aan te bieden.

In Belgié houdt de Bank acht kantoren, waarmee geografische dekking wordt bereikt van het
Nederlandstalige gebied en Brussel. In afwijking van het Nederlandse bedtijf richt Van Lanschot
Belgié zich uitsluitend op de vermogende particulier Om particuliere cliénten ook elders van dienst te
kunnen zijn, heeft de Bank kantoren in Zwitserland (2) en Luxemburg en op Curacao en Jersey.

De Directie, Bestuur en Raad van Commissarissen

De leden van de Raad van Bestuur van de Bank zijn F.G H Deckets (voorzitter), P.R Zwart, H H.
Schotanus 4 Steringa ldzerda en P.A.M Loven. De Raad van Commissarissen bestaat momenteel uit
acht leden die worden genoemd in het betreffende hoofdstuk van het jaarverslag 2005 van de Bank,
dat kan worden gedownload van de website van Van Lanschot N V. op http://www.vanlanschot.com
en in paragraal 5.10 van dit Basisprospectus

Financiering van de Bank

De belangrijkste financieringsbronnen zijn voor Van Lanschot NV, de doot klanten toevertrounwde
middelen, ofwel de verplichtingen private sector (bestaande uit spaargelden, korte- en
langetermijndeposito’s en direct opeisbare gelden) en gelden geplaatst door banken, zowel in het
binnenland als het buitenland. Overige bronnen zijn onder andere beursgenoteerde obligaties,
onderhandse plaatsingen, bankobligaties en achtergestelde leningen

Financiéle informatie over de Bank en Van Lanschot N.V.

De geconsolideerde balans en winst- en verliesrekening van Van Lanschot N V. per 31 december
2003 zijn opgenomen in dit Basisprospectus. De jaarrekeningen zijn voor het eerst opgesteld conform
de International Financial Reporting Standards (‘IFRS’) De financiele informatie van de Bank en
Van Lanschot N.V. zoals opgenomen in dit Basisprospectus zijn gebasseerd op de jaarrekeningen
voor de twee boekjaren voorafgaand aan de datum van dit Basisprospectus die door Einst & Young
Accountants zijn gecontroleerd. Van Lanschot N V. maakt ook halfjaarcijfers bekend, deze worden
niet gecontroleerd door een accountant De kapitalisatie van de Bank (groepsvermogen plus
achtergestelde schulden plus schuldtitels) bedraagt per 31 december 2005 € 4 965.705.000 De
schuld van de Bank per 31 december 2005 bedraagt € 16.203 721.000.

Kerngegevens Bedragen in duizenden euro’s (geconsolideer de cijfers)*

Resultaten 2005 2004
Baten 485 847 403 878
Bedrijtslasten 278 448 260 681
Waardeveranderingen van vorderingen 16874 16 584
Bedrijfsresultaat voor belastingen 190.525 126613
Bedrijfsresultaat na belastingen 152398 100.780
Nettowinst 152398 100 780
Balans

Groepsvermogen 1279310 1010370
Aansprakelijk groepsvermogen 1 767.890 1355105
Verplichtingen private en publieke sector 11458834 11047826

2003

378,329
217,250

15133
145 946
106 664
166 664

0692.557
[.080.930

7.506.245



Kredieten en vorderingen private en publicke sector 13 540 896 12686489
Balanstotaal 17971611 16577779
Kengetallen

Aantal gewone aandelen ultimo bockjaar 31733381 31936876
Gemiddeld aantal gewone aandelen 31878821 28 658 530
Winst per gewoon aandeel op basis van gemiddeld

Aantal gewone aandelen in euro’s 4,65 3,40
— Exclusief het effect van de acquisitie van CenE Bankiers 4,11
— Inclusief de winst bijgediagen door CenE Bankiers in het vierde kwartaal 4722
Dividend per aandeel in euros 2,50 2,11
Efficiency ratio (%)} 57,3 64 5
Rendement gemiddeld eigen vermogen (%) 16,3 13,1
BIS-ratio totaal vermogen (%) 13,5 11,8
BIS-ratio kernkapitaal (%) 94 9.2

* Met ingang van 2005 zijn de cijfers opgesteld op basis van [FRS De cijfers over 2004 zijn hierop aangepast exclusief IAS 32
en [AS 39 De overige jaren zijn weergegeven op basis van Dutch GAAP

* De ¢ijfers zijn atkomstig uit het jaarverslag 2005 van Van Lanschot N V', exclusief buitengewone baten

Vooruitzichten van Van Lanschot N.V.

Onderstaand vooruitzicht is opgenomen in het hoofdstuk Vooruitzichten voor 2006 van het
jaarverslag 2005, dat kan worden gedownload van de website van Van Lanschot N V. via
www vanlanschot.com

De particuliere belegger heeft weer meer vertrouwen in de aandelenmarkt. Dit vertaalde zich de eerste
paar maanden van dit jaar in verder groeiende transactievolumes, in lijn met de ontwikkeling in de
laatste maanden van 2005. Het is overigens nog te vroeg om te spreken van een structureel herstel
Onze effectenprovisies bestaan voor 70% uit direct aan het aantal effectencrders gerelateerde
transactieprovisies; het overige deel betreft vergoedingen die zijn gerelateerd aan het volume van de
effectenportefenilles. Ook de vraag naar woninghypotheken blijft op peil, maar een oplopend
renteniveau zou hierop mogelijk een diukkende werking kunnen uitoefenen. Door de enigszins
aantrekkende economie neemt de viaag naar bedrijfskredieten toe Het jaar 2006 is voorspoedig gestart
en Van Lanschot ziet het jaar dan ook met vertrouwen tegemoet

Kerneigenschappen van Van Lanschot Index Garantie Contracten

Van Lanschot Index Garantie Contracten zijn vorderingen op naam op de Bank waarbij de
waatdeontwikkeling en Einduitkering athankelijk zijn van de stand van de Onderliggende Waarde,
bijvoorbeeld een index Op de Einddatum bestaat de Einduitkering van Van Lanschot Index Garantie
Contracten in elk geval vit de Garantiewaarde. Deze Garantiewaarde kan gelijk zijn aan 100% van de
Nominale Waarde, maar kan ook lager dan 100% van de Nominale Waarde ziin De Van Lanschot
Index Garantie Contracten die worden aangeboden kennen een Garantiewaarde van 80% of 100%. Dit
is naar keuze van de belegger. Bij uitzondering kunnen ook afwijkende Garantiewaarde worden
afgesproken.

Paarnaast bestaat de Einduitkering uit een uitkering die afhankelijk is van de ontwikkeling van de
Onderliggende Waarde. Deze Onderliggende Waarde kan gedurende de looptijd van Van Lanschot
Index Garantie Contracten stijgen, onveranderd blijven of dalen, waardoor beleggers het 1isico lopen
geen of zelfs een negatief rendement te behalen. De belegger loopt op Einddatum alleen het risico op
een negatief rendement, indien de Garantiewaarde lager is dan de Inschrijvingskoers.

De Garantiewaarde die de Bank beleggers biedt, geldt uitsluitend op de Einddatum van Van Lanschot
Index Garantie Contracten Bij tussentijdse beéindiging keert de Bank de actuele waarde van Van
Lanschot Index Garantie Contracten uit, verminderd met de kosten. Tussentijds kunnen Van Lanschot
Index Garantie Contracten een actuele waarde hebben die lager is dan de Garantiewaarde zoals
gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage.

9.037.581
11.578.366

28 211 640
28 202 094

3,66

1,83
574
16,1
12,6

8,7



Naast koersrisico is er voor de Houder van Van Lanschot Index Garantie Contracten ook sprake van
een debiteurenrisico op de Bank in het geval de Bank niet meer aan haar verplichtingen kan voldoen.

Factoren die het vermogen van de Bank kunnen aantasten om aan zijn verplichtingen met
betrekking tot Yan Lanschot Index Garantie Contracten te voldoen

De specifiek op de Bank van toepassing zijnde risico’s die van belang zijn voor het nemen van
beleggingsbeslissingen en die het vermogen van de Bank kunnen aantasten om aan zijn verplichtingen
met betrekking tot Van Lanschot Index Garantie Contracten te kunnen voldoen, zijn bepetkt. De
Bank voert een prudent risicobeleid, en risicobeheer en risicocontrole vormen belangrijke onderdelen
van de bedrijfsvoering. Volgens de risicoclassificering zoals vastgelegd door DNB kunnen
kredietinstellingen zoals de Bank onderhevig zijn aan liquiditeitstisico, marktrisico, bedrijfsrisico,
ICT-risico, integriteitsrisico, uithestedingstisico en kredietrisico

Risico's verbonden aan de specifieke vorm van een aanbieding van Van Lanschot Index
Garantie Contracten

Van Lanschot Index Garantie Contracten zijn niet achtergestelde schulden van de Bank en zijn
ondetling alsmede met andere niet achtergestelde schulden van de Bank gelijk in rang, met
uitzondering van die schulden van de Bank die op basis van een wettelijke voorziening vooirang
genieten,

Aanvullende informatie

De Bank zal kosteloos aan iedere persoon waaraan een exemplaar van dit Basisprospectus is
verstrekt, op mondeling of schriftelijk verzoek van een dergelijke persoon, een exemplaar van alle
documenten verstrekken die geacht worden integraal onderdeel van dit Basisprospectus uit te maken
door middel van verwijzing. Schriftelijke of mondelinge verzoeken om dergelijke documenten dienen
te worden gericht aan de Bank op het adres genoemd aan het einde van dit Basisprospectus.



2. RISICOFACTOREN

Potentiéle beleggers dienen het gehele Basisprospectus te lezen.

De Bank is van mening dat de hieronder beschreven factoren de belangrijkste risico’s vormen die zijn
verbonden aan het beleggen in Van Lanschot Index Garantie Contracten aangeboden onder dit
Basisprospectus, maar dat het onvermogen van de Bank om rente, hoofdsom of andere bedragen op
of in verband met Van Lanschot Index Garantie Contracten te betalen andere oorzaken kan hebben.
De hieronder beschreven risico’s zijn niet de enige risico's waarmee de Bank te maken krijgr.
Aanvullende risico’s en onzekerheden die op dit moment nog niet bekend zijn aan de Bank of waarvan
de Bank op dit moment meent dat deze onbelangrijk zijn, kunnen eveneens een belangrifk effect
hebben op de bedrijfsactiviteiten Potentiéle beleggers dienen fevens de gedetailleerde informatie te
lezen die elders in dit Basisprospectus is vastgelegd en hun eigen mening te vormen voordat zij een
beleggingsbesiissing nemen.

Woorden en witdrukkingen gedefinieerd in onderstaande 'Voorwaarden Van Lanschot Index Garantie
Contracten’ of elders in dit Basisprospecius hebben in dit hoofdstuk dezelfde betekenis, tenzij
anderszins aangegeven. Potentiéle beleggers dienen onder andere rekening te houden met het
volgende: Waar de volgende factoren van toepassing zijn op de Bank, zijn zij eveneens van
foepassing op Van Lanschoi N. V.

Factoren die het vermogen van de Bank kunnen aantasten om aan zijn verplichtingen met
betrekking tot Van Lanschot Index Garantie Contracten te voldoen.

De specifiek op de Bank van toepassing zijude 1isico’s die van belang zijn voor het nemen van
beleggingsbeslissingen en die het vermogen van de Bank kunnen aantasten om aan zijn verplichtingen
met betrekking tot Van Lanschot Index Garantie Contracten te kunnen voldoen, zijn zoals
onderstaand weergegeven

De resultaten van de Bank kunnen negatief worden beinviloed door de algemene economische
omstandigheden en andere zakelijke omstandigheden.

De resultaten van de Bank staan onder invloed van algemene economische en andere zakelijke
omstandigheden. Tot deze omstandigheden behoren veranderingen in de conjunctuur die gevolgen
hebben voor de viaag naar beleggingen en bankproducten. Dergelijke conjuncturele cycli worden
mede gestuurd door wereldwijde politieke gebeurtenissen, zoals terroristische daden, ocotlogen en
andere vijandelijkheden en door marktspecifieke gebeurtenissen zoals verschuivingen in
consumentenvertrouwen of industriéle productie, ontust op de arbeidsmarkt en maatschappelijke
onrust, en politicke instabiliteit.

De performance van de Bank is onderworpen aan aanzienlijke concurrentiedruk die een negatief
effect kan hebben op het 1esultaat van de activiteiten.

Er bestaat aanzienlijke concurrentie voor het type bankactiviteiten en andere producten en diensten
die de Bank levert in Nederland en de andere regio's waarin de Bank een groot deel van zijn
activiteiten ontplooit. Dergelijke concurrentie wordt beinvloed door de consumentenvraag,
technologische veranderingen, de gevolgen van consclidatie, regelgevende handelingen en andere
factoren . Indien de Bank niet in staat is aantrekkelijke producten en diensten aan te bieden die
winstgevend zijn, kan de Bank marktaandeel verliezen of verlies lijden op een aantal of alle
activiteiten.

Risico's verband houdend met Van Lanschot Index Garantie Contracten in het algemeen
Koers- en renterisico

De Einduitkering van Van Lanschot Index Garantie Contracten is afhankelijk van de ontwikkeling van
de Onderliggende Waarde Deze Onderliggende Waarde kan gedurende de looptijd van Van Lanschot
Index Garantie Contracten stijgen, onveranderd blijven of dalen, waardoor beleggers het 1isico lopen
geen of zelfs een negatief rendement te behalen Op de Einddatum foopt de belegger het risico op een
negatief rendement indien de Garantiewaarde lager is dan de Inschrijvingskoers. Indien de
Garantiewaarde lager is dan 100% van de Nominale Waarde, kan de belegger een gedeelte van de
Nominale Waarde verliezen Nadat de belegger de Inschrijvingskoers heeft voldaan, vloeien uit een
Van Lanschot Index Garantie Contract echter nimmer aanvullende verplichtingen voort

Bjj tussentijdse be€indiging keert de Bank de actuele waarde van Van Lanschot Index Garantie
Contracten uit, verminderd met de kosten. De actuele waarde bestaat uit de contante waarde van de



Garantiewaarde vermeerderd met de actuele waarde van de optiecomponent op basis waarvan de
Houder participeert in de ontwikkeling van de Onderliggende Waarde De ontwikkeling van de
contante waaide van de Garantiewaarde is afhankelijk van de ontwikkeling van de rente. De
ontwikkeling van de waarde van de optiecomponent is gelijk aan die van een optie op de
Onderliggende Waarde. Hierbij geldt dat de genoemde “contante waarde van de Garantiewaarde” altijd
groter is dan nul en de “actuele waarde van de opticcomponent” minimaal nul is.

Factoren waaronder, maar niet uitsluitend, de stand van de Onderliggende Waarde, volatiliteit,
dividend, rente en looptijd spelen hierbij een rol. Bij tussentijdse beéindiging kunnen Van Lanschot
Index Garantie Contracten een actuele waarde hebben die lager is dan de Garantiewaarde zoals
gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage(n) De Garantiewaarde die de Bank beleggers biedt geldt
immers uitsluitend op de Einddatum van Van Lanschot Index Garantie Contracten

Het koersverloop van de Onderliggende Waarde is te volgen via diverse media, waaronder internet. Op
verzoek van de belegger kan de Bank een overzicht verstrekken via welke media het koersverloop van
de Ondetliggende Waarde is te volgen Het koersvetloop kan echter ook bij de kantoren van de Bank
opgeviaagd worden.

Kredietrisico

Van Lanschot Index Garantie Contracten zijn vorderingen op naam op de Bank. Er is voor de Honder
sprake van een debiteurenrisico op de Bank in het geval de Bank niet meer aan haar verplichtingen kan
voldoen. D)t betekent dat in het uiterste geval (te weten indien zowel de Bank als Van Lanschot N V
niet aan hun verplichtingen kunnen voldoen) de Nominale Waarde die de Houder heeft ingelegd,
volledig verloren kan gaan

Valutarisico

De verplichtingen tot betaling van de Einduitkering luiden in de valuta zoals gespecificeerd in de
relevante Tranchebijlage(n) Valutatisico is niet aanwezig indien de valuta zoals gespecificeerd in de
relevante Tranchebijlage(n) voor de belegger de basisvaluta is.

verdraagbacr heidsrisico

Van Lanschot Index Garantie Contracten zijn beperkt overdraagbaar Het zijn vorderingen op naam
waarvoor geen reguliere markt bestaat waarop deze vorderingen kunnen worden verhandeld. Het is
derhalve niet mogelijk om Van I anschot Index Garantie Contracten aan te houden bij andere financiéle
instellingen. Het is wel mogelijk om door middel van een akte van cessie de vorderingen aan derden
over te dragen, doch alleen aan diegene(n) die ook een rekening bij de Bank aanhouden

Overige +isico’s
Het risico op (fiscale) wetswijzigingen is inherent aan alle wetgeving in het algemeen.

Risico’s verbonden aan de specifieke vorm van een aanbieding van Van Lanschot Index
Garantie Confracten

Van Lanschot Index Garantie Contracten zijn niet achtergestelde schulden van de Bank en zijn
onderling alsmede met andere niet achtergestelde schulden van de Bank gelijk in rang, met
uitzondering van die schulden van de Bank die op basis van een wettelijke voorziening voorrang
genieten.
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3. PRODUCTOMSCHRIJVING

Dit Basisprospectus bevat de voorwaarden zoals van toepassing op Van Lanschot Index Garantie
Contracten Onder dit Basisprospectus zal de Bank overgaan tot het aanbieden en afsluiten van Van
Lanschot Index Garantie Contracten Van Lanschot Index Garantie Contracten worden in Tranches
aangeboden Voor iedere Tranche wordt een Tranchebijlage opgesteld waarin, ten opzichte van de
informatie in dit Basisprospectus, additionele en/of afwijkende gegevens of voorwaarden van de
betreffende Tranche worden opgenomen. Dit Basisprospectus vormt tezamen met de betreffende
Tranchebijlage het Prospectus

Van Lanschot Index Garantie Contracten zijn vorderingen op naam op de Bank, waarbij de
waardeontwikkeling en Einduitkering afhankelijk zijn van de stand van de Onderliggende Waarde,
hijvoorbeeld een index Op de Einddatum bestaat de Einduitkering van Van Lanschot Index Garantie
Contiacten in elk geval uit de Garantiewaarde. Deze Garantiewaarde kan gelijk zijn aan 100% van de
Nominale Waarde, maar kan ook laget dan 100% van de Nominale Waarde zijn, athankelijk van de
specificatie in de betreffende Tranchebijlage. Daarnaast bestaat de Einduitkering uit een uitkering die
athankelijk is van de Onderliggende Waarde. Dit deel van de Einduitkering kan zowel positief,
negatief, alsook nihil (0) zijn, athankelijk van de in de betreffende Tranchebijlage gespecificeerde
Garantiewaarde. Er worden voor Van Lanschot Index Garantie Contracten geen etfecten aan toonder of
in girale vorm uitgegeven

De Einduitkering van Van Lanschot Index Garantie Contracten is onder andere afhankelijk van de
procentizele mutatie van de Ondeiliggende Waarde en het Participatiepercentage.

Hierna worden enkele termen met betrekking tot de uitkering op Van Lanschot Index Garantie
Contiacten uitgelegd

Procentuele mutatie van de Onderliggende Waarde

De procentuele mutatie van de Onderliggende Waarde wordt berekend op basis van de Eindstand van
de Onderliggende Waarde ten opzichte van de Beginstand van de Onderliggende Waarde. De
Eindstand van de Onderliggende Waarde is (het gemiddelde van) de (offici€le) slotkoers(en} van de
Ondeiliggende Waarde op de Vaststellingsdag{en), zoals gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage

Participatiepercentage

Het Participatiepercentage geeft het percentage aan waarmee de Houder deelt in de eventuele
procentuele mutatie van de Onderliggende Waarde Op Einddatum deelt de Houder alleen in cen
ngeatieve procentuele mutatie indien de Garantiewaarde minder dan 100% van de Nominale Waarde is

Inschrijvingskoers

De Inschrijvingskoers is de ptijs die de Houder dient te voldoen uit hoofde van het door hem met de
Bank afpesloten Van Lanschot Index Garantie Contract, vermeld in de relevante T1anchebijlage, als
percentage van de Nominale Waarde van het Van Lanschot Index Garantie Contract

Onderliggende Waarde

Het koersverloop van de Onderliggende Waarde is te volgen via diverse media, waaronder internet. Op
verzoek van de belegger kan de Bank een overzicht verstrekken via welke media het koersverloop van
de Onderliggende Waarde is te volgen. Het koersverloop kan echter ook bij de kantoren van de Bank
opgevraagd worden
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4. VOORWAARDEN VAN VAN LANSCHOT INDEX GARANTIE
CONTRACTEN

4.1 DEFINITIES

Aanbiedende Instelling F van Lanschot Bankiers N V
AFM Autoriteit Financiéle Markten
Bank F van Lanschot Bankiers N V.,

Basisprospectus Dit Basisprospectus d d 21 augustus 2006 waaronder Van [ anschot Index Garantie
Contracten kunnen worden aangeboden en afgesioten

Begindatum Datum, zoals gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage, waarop het Van Lanschot
Index Garantie Contract ingaat

Beginstand De (ofticigle) slotkoers of vaststelling van de Onderliggende Waarde op de Begindatum
zoals gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage

Betaaldatum Datum, zoals gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage, waarop de Einduitkering van
Van Lanschot lndex Garantie Contiacten wordt uitbetaald aan de Houder. Deze datum ligt in principe

twee Valutadagen na de Einddatum

Calculation Agent I van Lanschot Bankiers N.V.

Code Nederlandse Corporate Governance Code
DINB De Nederlandsche Bank

Einddatum Batum, zoals gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage, waarop het Van Lanschot
Index Garantie Contract afloopt.

Eindstand (Het gemiddelde van) (D(d)e (officiéle) slotkoers(en) of vastelling(en) van de
Onderliggende Waarde op de Vaststellingsdag(en) zoals gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage

Einduitkering Het bediag waartoe de Houder gerechtigd is op de Betaaldatum, zoals dat wordt
berekend overeenkomstig het bepaalde in de relevante Tranchebijlage

Garantiewaarde Minimale nitkering waaitoe de Houdet op de Betaaldatum gerechtigd is, zoals vermeld
in de relevante Tranchebijlage.

Handelsdag Een dag waarop de Relevante Marki(en) en/of Beur(s)(zen) open (is) (zijn)

Houder De houder van één of meer Van Lanschot Index Garantie Contracten

Incassodatum Datum, zoals gespecitficeerd in de relevante Tranchebijlage, waarop de Houder de
Inschrijvingskoers aan de Bank dient te voldoen Deze datum ligl in principe twee Valutadagen na de
Begindatum

Inschrijvingskoers De prijs die de Houder dient te voldoen uit hoofde van het door hem met de Bank
afgesloten Van Lanschot Index Garantie Contract, vermeld in de relevante Tranchebijlage als

percentage van de Nominale Waarde

Looptijd De looptijd van het Van Lanschot Index Garantie Contract in jaren, zoals gespecificeerd in de
relevante Iranchebijlage.

Nominale Waarde Het bedrag waarvoor de Houder heeft ingeschreven op het Van Lanschot Index
Garantie Contract, zoals vermeld in de Schriftelijke Bevestiging.
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Onderliggende Waarde De Onderliggende Waarde waaraan de waarde van Van Lanschot Index
Garantie Contracten is gerelateerd, zoals gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage

Participatiepercentage Het percentage, zoals vermeld in de relevante Tranchebijlage, waarmee de
procentuele mutatie van de Ondetliggende Waarde wordt vermenigvuldigd voor de bepaling van de
Einduitkering.

Prospectus Voor iedere Tranche wordt onder Prospectus verstaan dit Basisprospectus en de relevante
Tranchebijlage gezamenlijk.

Relevante Betalingssysteem Het betalingssysteem voor de Valuta, zoals gespecificeerd in de relevante
Tranchebijlage.

Relevante Markt/Beurs ledere markt of beurs waarop {de samenstellende delen van) de Onderliggende
Waarde word(t){en) verhandeld en iedere markt of beurs waarop opties en futures worden verhandeld
die betrekking hebben op (de samenstellende delen van) de Onderliggende Waarde

Schriftelijke Bevestiging

Het schrijven waarin de inschrijving op en toewijzing van een Tranche aan de belegger wordt
bevestigd In dit schrijven staat opgenomen de naam, het Tranchenummer en de voorwaarden
(Tranchebijlage) van de Tranche waarop de belegger heeft ingeschreven, alsmede de Nominale Waarde
waarvoor de belegger heeft ingeschreven en die aan hem is toegewezen.

Iranche Een afzondetlijke aanbieding, geidentificeerd door een Tranchenummer, van Van Lanschot
Index Garantie Contracten waarvoor een [ranchebijlage is uitgegeven.

Tranchebijlage De bijlage die per afzonderlijke Tranche, of voor meerdere Tranches tegelijkertijd,
wotdt opgesteld en waarin de definitieve voorwaarden van de betreffende Tranche(s) worden
opgenomen.

Iranchenummer Een uniek nummer, zoals gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage, dat een
Tranche identificeert

Ulterste Inschrijfdatum Datum, zoals veimeld in de relevante Tranchebijlage, waarop de inschrijving
voor de betreffende Tranche eindigt

Uitgiftedatum Datum, zoals gespecificeerd bij Begindatum .

Valuta De valuta van het Van Lanschot Index Garantie Contract, zoals gespecificeerd in de relevante
Iranchebijlage.

Valutadag Een dag waarop het Relevante Betalingssysteem op is voor het verwetken van betalingen

Vaststellingsdag(en) Datum(s) waarop de (officiéle) slotkoers(en) of vaststelling(en) van de
Onderliggende Waarde word(t)(en) vastgesteld, zoals gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage.

4.2 WIJZE VAN INSCHRIJVING OP VAN LANSCHOT INDEX GARANTIE
CONTRACTEN

(a) Van Lanschot Index Garantie Contractens worden onder het Basisprospectus in Tranches
aangeboden. Van Lanschot Index Garantie Contracten worden afgesloten door inschrijving van de
belegger op een Tranche van Van Lanschot Index Garantie Contracten. Deze inschrijving kan
geschieden via gebruikelijke vormen van communicatie Na de inschrijving en toewijzing ontvangt de
belegger een Schriftelijke Bevestiging van de Bank.

(b) Voor de inschtijving op Van Lanschot Index Garantie Contracten geldt een minimale Nominale
Waarde van € 10.000,— per Van Lanschot Index Garantie Contract Daarboven kan in veelvouden van
€ 1.000,~ worden ingeschreven. De Bank behoudt zich het recht voor om hier in bijzondere gevallen —
zulks te harer beoordeling — van af te wijken.
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(c) Inschrijving staat alleen open voor cliénten die op de Incassodatum een rekening aanhouden bij de
Bank

(d} De totale Nominale Waarde van de Tranche is opgenomen in de Schriftelijk Bevestiging. Tevens
zal de totale Nominale Waarde van de Tranche openbaar worden gemaalkt via de website van de Bank
op www vanlanschot.com. Deze informatie zal circa een maand beschikbaar zijn tot de Begindatum
van de eerstvolgende Tranche.

4.3 MACHTIGING
De belegger machtigt de Bank op de Incassodatum de Inschrijvingskoers van zijn rekening bij de Bank
te incasseren.

4.4 TERUGTREKKING VAN EEN TRANCHE VAN VAN LANSCHOT
INDEX GARANTIE CONTRACTEN

Indien zich naar de mening van de Bank omstandigheden voordoen die het welslagen van een T1anche
in gevaar zouden kunnen brengen, dan is de Bank getechtigd na openstelling van de inschrijving de
betreffende Tranche toch niet te laten aanvangen. De Bank behoudt zich dat recht voor tot de
Incassodatum van de betreffende Tranche,

4.5 OPZEGGING, TUSSENTIJDSE BEEINDIGING

(a) Vervioegde opzegging door de Bank is niet mogelijk

(b) Tussentijdse be€indiging is voor de Houder in principe mogelijk per elke laatste Handelsdag van de
maand De Bank keert in dat geval de actuele waarde van Van Lanschot Index Garantie Contracten op
de voorlaatste Handelsdag uit, verminderd met de kosten voor tussentijdse begindiging zoals
gespecificeerd in de relevante Tranchebijlage De actuele waarde bestaat uit de contante waarde van de
Garantiewaarde vermesrderd met de waarde van de optiecomponent op basis waarvan de Houder
participeert in de ontwikkeling van de Onderliggende Waarde De Houder dient de tussentijdse
beéindiging véor 17:00 uur CET op de Handelsdag voorafgaand aan de vooilaatste Handelsdag van de
maand door te geven aan het kantoor van de Bank waar de Houder bankiert Als valutadatum voor de
afrekening wordt in principe de dag genomen die twee Valutadagen na de laatste Handelsdag van de
maand ligt.

Bij tussentijdse beéindiging kunnen Van Lanschot Index Garantie Contracten een waatde hebben die
onder de Garantiewaarde ligt De Garantiewaarde geldt immers uitsluitend op de Einddatum. Indien
zich naar het oordeel van de Bank omstandigheden voordoen die het welslagen van tussentijdse
betindiging in gevaar zouden kunnen brengen, dan is de Bank gerechtigd de tussentijdse begindiging
op te schorten

4.6 YORM EN OVERDRAAGBAARHEID

(a} Van Lanschot Index Garantie Contracten zijn niet aan een effectenbeurs genoteerd.

{b) Van Lanschot Index Garantie Contracten zijn als vorderingen op naam in principe beperkt
overdraagbaar,

(c) Van Lanschot Index Garantie Contracten zijn uitsluitend af te sluiten en aan te houden bij de
kantoren van de Bank

4.7 AANPASSINGEN

Indien de Begindatum en/of (één van) de Vaststellingsdag(en), zoals gespecificeerd in de relevante
Tranchebijlage, geen Handelsdag is, dan zal de eerstvolgende Handelsdag wotden genomen Indien de
Einddatun, zoals gespecificeerd in de Tranchebijlage, geen Handelsdag is, dan wordt de eerstvolgende
Handelsdag als Einddatum genomen en tegelijkertijd wordt voor de Betaaldatum de dag genomen die
twee Valutadagen na de Einddatum ligt

Indien zich een marktverstorende gebeurtenis, bijvoorbeeld schorsing of beperking van de handel,
voordoet in

a) (¢én van de samenstellende delen van) de Onderliggende Waarde: of

b) opties gerelateerd aan (één van de samenstellende delen van) de Onderliggende Waarde; of

¢) future-contracten gerelateerd aan (één van de samenstellende delen van) de Onderliggende Waarde;
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dan kan de Beginstand of de slotkoers of vaststelling op een Vaststellingsdag nader door de Bank
worden bepaald door de (officiéle) slotkoers of vaststelling van de eerstvolgende Handelsdag te nemen
waarop geen sprake is van een marktverstorende gebeurtenis, behalve indien er van een
marktverstorende gebeurtenis sprake is op vijf Handelsdagen direct volgend op de corspronkelijke dag
die, indien er geen marktverstorende gebewtenis zou zijn, de relevante Handelsdag zou zijn . Is dit
laatste het geval, dan wordt de vijfde Handelsdag gezien als de Handelsdag waarop de Beginstand of de
slotkoers of vaststelling op een Vaststellingsdag wordt berekend door de Bank, ongeacht de
marktverstorende gebeurtenis

Indien de Onderliggende Waarde bestaat uit meerdere samenstellende delen, dan wordt de Beginstand
en/of de slotkoers of vaststelling op een Vaststellingsdag voor iedere samenstellend deel afzonderlijk
bepaald volgens bovenstaande aanpassing

Indien de Onderliggende Waarde een index is die door een voor de Bank acceptabele derde {gaat)
word(t)(en) berekend, dan wordt ten behoeve van de bepaling van de Beginstand en/of Eindstand van
de Onderliggende Waarde de door de derde berekende index gehanteerd.

Indien de Onderliggende Waarde een index is en deze wordt vervangen door een voor de Bank
acceptabele index, dan wordt ten behoeve van de bepaling van de Beginstand en/of Findstand van de
Onderliggende Waarde de vervangingende index gehanteerd.

Indien de Onderliggende Waarde een index is en de rekenkundige vorm of de berekeningswijze van die
index wijzigt, of de index verandert op enige andere wijze waardoor de continuiteit, consistentie of
geschiktheid van de index als continue indicator van de markttendens wordt aangetast, zal de Bank op
een objectieve manier zodanige berekeningen maken dat de Beginstand en/of Eindstand van de
Onderliggende Waarde zo dicht mogelijk die stand benadert die van toepassing zou zijn geweest,
indien die verandering of wijziging niet zou hebben plaatsgevonden.

Indien de Onderliggende Waarde een index is en deze niet meer wordt berekend en/of gepubliceerd —
hetzij tijdelijk, hetzij definitief — en niet een vervangende index beschikbaar is of een vervangende
index wordt niet doot een voor de Bank acceptabele derde berekend, dan zal de Bank op basis van de
berekeningsformule en berekeningswijze van de Onderliggende Waarde op het tijdstip dat de
Onderliggende Waarde voor het faatst op die manies werd betekend (behoudens de bepalingen van de
twee alinea’s hiervoor), die berekeningen maken. Deze berekeningswijze zal ook gebruikt worden voor
de bepaling van de Eindstand van de Onderliggende Waarde

Indien een van de bovenstaande gevallen zich zal voordoen, zal de Bank dit bekend maken, op de wijze
zoals beschreven onder ‘Kennisgevingen’

Alle berekeningen en beslissingen van de Bank volgend, gemaakt en/of genomen op basis van
paragiaal 4.7 van dit Basisprospectus zijn definitief en bindend voor de Houders van Van Lanschot
Index Garantie Contracten. Elke berekening of beslissing door de Bank genomen in overeenstemming
met deze voorwaarden, zullen worden beschouwd als een ‘vaststellingsovereenkomst” volgens Titel 15
van Boek 7 van het Burgerlijk Wetboek. De Bank accepteert geen aansprakelijkheid voor vergissingen
of verzuimen bij de berekening en verspreiding van de Onderliggende Waarde door derden en, als
gevolg hiervan, voor vergissingen of verzuimen bij het vaststellen van de Beginstand en/of Eindstand.

4.8 KENNISGEVINGEN

Kennisgevingen aan de Houders van Van Lanschot Index Garantie Contracten zullen schriftelijk
plaatsvinden en worden gericht aan de door de Houders opgegeven adressen. Houders van Van
Lanschot Index Garantie Contracten ontvangen een Schriftelijke Bevestiging van het afsluiten het Van
Lanschot Index Garantie Contracten met daarbij gevoegd de Tranchebijlage behorend bij de Tranche
van Van Lanschot Index Garantie Contracten welke de Houder heeft afgesloten

Als de Einddatum is bereikt worden de Houders van Van I anschot Index Garantie Contracten
schriftelijk op de hoogte gesteld van de Einduitkering. Verder informeert de Bank de Houders van Van
Lanschot Index Garantie Contracten jaarlijks aan het einde van het kalenderjaar over de
waardeontwikkeling van Van Lanschot Index Garantie Contiacten voor de belastingaangifte.
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4.9 TOEPASSELIJK RECHT EN BEVOEGDE RECHTER

Op Van Lanschot Index Garantic Contracten is Nedeilands recht van toepassing. Alle geschillen in
verband met of naar aanleiding van Van Lanschot Index Garantie Contracten zullen in eerste instantie
aan de bevoegde rechter te ’s-Hertogenbosch worden voorgelegd.

4.10 KOSTEN

Zowel bij het afsluiten van Van Lanschot Index Garantie Contracten als bij de betaling van de
Einduitkering worden géén kosten in rekening gebracht De (bruto)marge die de Bank ter dekking van
administratic, beheer en winst- en risico-opslag heeft verdisconteerd ligt tussen de 1% en 1,3% op
jaarbasis

Bij tussentijdse be€indiging worden wel kosten in rekening gebracht. Deze kosten worden vermeld in
de relevante Tranchebijlage. De Bank behoudt zich het recht voor in specifieke gevallen van het
bovenstaande af te wijken Er wordt geen bewaarloon in rekening gebracht

4.11 FISCALITEITEN

Op basis van de huidige wetgeving (Wet inkomstenbelasting 2001) zal de waarde van Van Lanschot
Index Garantie Contracten voor de Nedeilandse particuliere belegger in beginsel tot de
rendementsgrondslag voor inkomen uit sparen en beleggen (Box 3) moeten worden gerekend; et wordt
geen bronbelasting geheven. De werkelijke opbrengsten uit vermogen zijn fiscaal niet relevant,
uitgegaan wordt van fictieve inkomsten, het zogenaamde forfaitaire rendement. De belastingheffing in
Box 3 bedraagt 30% over een forfaitair rendement van 4% van het gemiddeld belegd vermogen (na
aftrek van een vrijgestelde drempel, het zogenoemde heffingsvrije vermogen) in het desbetreffende
jaar. Per saldo derhalve een vermogens-rendementsheffing van 1,2%

Potenti€le beleggers in Van Lanschot Index Garantie Contracten die enige twijfel hebben ten aanzien
van hun fiscale positie — de opbtengst van beleggen in Van Lanschot Index GGarantie Contracten kan
bijvoorbeeld in Box 1 vallen als een particuliere belegger zijn vermogen zo belegt dat dit normaal,
actiel vermogensbeheer te boven gaat — wordt aangeraden een professionele adviseur te raadplegen.

Bovenstaande opmerkingen zijn bedoeld als algemene voorlichting over de huidige belastingwetgeving
in Nedesland Aan de bovenstaande toelichting kunnen geen rechten worden ontleend Uiteraard kan de
Bank niet aansprakelijk worden gesteld voor eventuele wijzigingen in de fiscale regelgeving.

4.12 VERJARING

Alle vorderingen uit hoofde van Van Lanschot Index Garantie Contracten vetjaren na 5 jaren.

4.13 VOORBEELD TRANCHEBIJLAGE

Op pagina 12is een voorbeeld van een Tranchebijlage opgenomen zoals die voor iedete Tranche van
Index Garantie Contracten onder dit Basisprospectus zal worden opgesteld. F van Lanschot Bankiers
N V. houdt zich het recht voor om de Tranchebijlage te wijzigen indien noodzakelijk.
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[Datum]
F van Lanschot Bankiers NV

Tranche [#] van Van Lanschot Index Garantie Contracten vallend onder het Basisprospectus inzake
Van Lanschot Index Garantie Contracten gedateerd 21 augustus 2006

Dit document is een Tranchebijlage bij het Basisprospectus gedateerd 21 augustus 2006 inzake Van
Lanschot Index Garantie Contracten ten laste van F. van Lanschot Bankiers N.V. en beschrijft de
aanvullende specifieke voorwaarden van de hieronder nader gespecificeerde Tranche(s). Gedefinieerde
termen in deze Tranchebijlage hebben de betekenis als gedefinieerd in het Basisprospectus. Deze
Tranchebijlage dient gelezen te worden in combinatie met het Basisprospectus; het Basisprospectus
met deze Tranchebijlage tezamen vormt het Prospectus.

Door het afsluiten van een Van Lanschot Index Garantie Contract wordt de Houder geacht kennis te
hebben genomen van deze Iranchebijlage en het Basisprospectus en akkoord te gaan met de daarin
opgenomen voorwaarden

| Aanbiedende instelling F van Lanschot Bankiers NV,

2 Tranchenummer

3 Naam Van Lanschot Index Garantie Contract
4 Totale Nominale Waatde van de Tranche

5 Valuta

6 Inschrijvingskoers

7 Uiterste Inschrijfdatum

8 Looptijd

9 Begindatum

10 Incassodatum

11 Einddatum

12 Betaaldatum

13 Gatantiewaarde

14 Onderliggende Waarde

15 Participatiepercentage

o e K R B e W B W W W T W W |

16 Einduitkering [Formule voor bepaling van de Einduitkering en
omschrijving ]

17 Beginstand [.]

18 Eindstand f.]

19 Vaststellingsdag(en) ]

20 Relevante Betalingssysteem I

21 Kosten a) Er worden zowel bij het afsluiten van het Van

Lanschot Index Garantie Contract als bij de
betaling van de Einduitkering geen kosten in
rekening gebracht.

b) De kosten bij tussentijdse begindiging bedragen
[.. 1% over de Nominale Waarde van het Van
Lanschot Index Garantie Contract
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5F. VAN LANSCHOT BANKIERS N.V,

5.1 OPRICHTING EN OFFICIELE STATUS

De Bank is opgericht op 1 januari 1978 , maar kan worden gezien als de oudste onafhankelijke
Nederlandse bank met een geschiedenis die teruggaat tot 1737, Alle vitstaande aandelen in het kapitaal
van de Bank worden gehouden door de houdstermaatschappij Van Lanschot NV en de Bank is dus het
volledig eigendom van Van Lanschot N.V. Beide vennootschappen zijn naamloze vennootschappen
opgericht voor onbepaalde tijd onder Nederlands recht en zijn statutair gevestigd te *s-Hertogenbosch.
De Bank is actief in verschillende landen en derhalve werkzaam onder het recht van diverse landen. De
Bank is ingeschreven bij de Kamer van Koophandel Oost-Brabant onder nummer 16038212 Van
Lanschot N.V is opgericht op 21 februari 1953 en ingeschreven bij de Kamer van Koophandel Oost-
Brabant onder nummer 16014051 Van Tanschot NV is alleen werkzaam onder Nederlands recht. Van
Lanschot N.V en de Bank houden kantoor aan de Hooge Steenweg 27-31, 5211 TN ’s-Hertogenbosch,
telefoon 073-548 35 48.

De doelstelling van de Bank staat verwoord in art. 2 van haar statuten. De Bank heeft ten doel de
uitoefening van het bankbedtijf en het effectenbedrijf, het beheren van vermogens van anderen, de
assurantiebemiddeling, het deelnemen in andere ondernemingen alsmede het vertichten van alle andete
handelingen en werkzaamheden en het verlenen van alle andere diensten, die met het voorgaande
verband houden of daaraan bevorderlijk kunnen zijn, alles in de meest uitgebreide zin. Bij het
nastreven van bovenomschreven doel richt de vennootschap zich binnen het kader van een gezond
bankbeleid naar het duurzaam belang van allen die bij de vennootschap en de met haar verbonden
onderneming betrokken zijn

De Bank richt zich op het vetlenen van financigle diensten aan met name de vermogende particulier
{met nadiuk op beleggingsadvies en vermogensbeheer) en aan het familiebedrijf Daarnaast is de Bank
actief in een aantal specifieke segmenten: gezondheidszorg, assurantién, institutioneel
vermogensbeheer en institutioneel effectenmakelaardij De Bank levert een mate van persoonlijke
dienstverlening, waaraan andere instellingen door hun omvang niet meer toe kunnen komen De
pesoonlijke relatie komt bij de Bank vddr alles Onathankelijkheid, flexibiliteit en discretie zijn
belangtijke pijlers van de wijze waarop de Bank haar vak wil beoefenen. Bij het zakelijk bankieren
vormt het co-ondernemerschap het voornaamste in de refatie tussen de Bank en haar cliénten

De doelstelling van Van Lanschot NV staat verwoord in art. 3 van haat statuten. Van Lanschot N.V.
heeft een verklaring van hoofdelijke aansprakelijkheid afgegeven overeenkomstig artikel 403, boek 2
BW Ten gevelge daarvan publiceert de Bank geen balans en winst- en verliesrekening Op basis van
de 403-verklaring is Van I anschot N.V. gezamenlijk met de Bank hoofdelijk aansprakelijk voor de
schulden die ontstaan uit rechtshandelingen van de Bank. Van Lanschot NV, heeft het recht de 403-
verklaring op enig moment in te trelken door een verklating van deze strekking te deponeren bij de
Kamer van Koophandel Oost-Brabant De aansprakelijkheid blijft nicttemin bestaan voor
verplichtingen die ontstaan uit rechtshandelingen verricht voordat op de intrekking ten aanzien van een
crediteur een beroep kon worden gedaan Van Lanschot N V kan eveneens een kennisgeving
deponeren waarin de vennootschap vetrklaart voornemens te zijn de resterende verplichting te
beéindigen na intrekking van de 403-verklaring Een dergelijke restverplichting zal worden begindigd
indien aan bepaalde voorwaarden wordt voldaan, onder andere dat (i) de Bank niet langer behoort tot
dezelfde groep van vennootschappen als Van Lanschot N 'V en (ii) een opzegtermijn van twee
maanden is verstreken en de betreffende crediteur niet tijdig bezwaar heeft gemaakt tegen het
voornemen tot bedindiging of een deirgelijk bezwaar door de rechter is afgewezen.

Officiéle status

De Bank valt aan te merken als een kredietinstelling conform EU-richtlijn 2000/12/EC De Bank is
gerechtigd door DNB in Nederland op te treden als kredietinstelling overcenkomstig de Wet toezicht
kredietwezen 1992 en staat uit dien hoofde onder toezicht van DNB Daarnaast staat de Bank onder
toezicht van de AFM, belast met het gedragstoezicht op financiéle instellingen.
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5.2 KAPITALISATIE
De geconsolideerde kapitalisatie van Van Lanschot N V. en haar dochterondernemingen was per 31
december 2005 als volgt (in duizenden euro’s:

Eigen vermogen

Geplaatst kapitaal 321372
Reserves 933093
Perpetuele lening 312945
Groepsvermogen 1.279.310
Achtergestelde leningen 488.580
Aansprakelijk groepsver mogen 1.767.890
Uitgegeven schuldbewijzen 3.197 815

4.965 705

Cijfers zijn opgesteld conform IFRS

5.3 GESCHIEDENIS EN STRUCTUUR VAN DE BANK

Tot 1954 opereerde de Bank uitsluitend vanuit haat kantoor in *s-Hertogenbosch, maar sindsdien
hebben de activiteiten zich over heel Nederland uitgebreid De Bank heeft op dit moment 32
vestigingen in Nederland en is in alle belangrijke bevolkingscentra van het land vertegenwoordigd. De
eerste dochteronderneming buiten Nederland werd in de jaren zeventig van de vorige eeuw opgericht,
op Curagao. Vanaf 1989 ontplooit de Bank internationale private banking activiteiten via een dochter in
Luxemburg In 1991 werd een dochteronderneming geopend in Belgié. Van Lanschot Belgié telt op dit
moment acht vestigingen en Belgis is dan ook de tweede thuismarkt van de Bank In 1995 werd F. van
Lanschot Bankiers (Schweiz) A G. in Ziirich geopend en in september 1996 opende deze
dochteronderneming een kantoor in Genéve. Vervolgens vestigde de Bank een dochteronderneming op
Jersey In 2004 verwierf de Bank de aandelen van CenE Bankiers N.V,, Utrecht. Dit is de grootste
overname in de geschiedenis van Van Lanschot N V. CenE Bankiers N V. richt zich op financiéle
dienstverlening aan vermogende particulieren en het middelgrote bedrijfsleven, met als bijzonder
specialisme de gezondheidszorg, in welk segment zij een groot marktaandeel heeft. De overname van
CenE Bankiers N V. voimt voor Van Lanschot N 'V een nitgelezen mogelijkheid om haar positie als
vooraanstaande bank voor de vermogende paiticulier te versterken en om haar business banking
activiteiten verder uit te breiden Eind 2005 is de integratie tussen CenE Bankiers en Van Lanschot
afgerond.

5.4 STRUCTUUR VAN LANSCHOT N.V.

Alle uitstaande aandelen in het aandelenkapitaal van de Bank zijn in het bezit van de
houdstermaatschappij Van Lanschot N 'V Het enige aclivum van Van Lanschot N V , naast een klein
bedrag aan contanten bij de Bank of aan inttagroepschulden, is het bezit van alle aandelen van de Bank
Er worden geen andere activiteiten binnen Van Lanschot N V. ondermomen dan het houden van het
100%-belang in de Bank en het houden van de contanten/schulden die daarmee samenhangen of
daaruit voortvioeien. Daarmee is Van Lanschot N.V. voor wat betreft haar financigle positie en haar
resultaten volledig afhankelijk van de Bank Van Eanschot N V. is niet voornemens deze situatie te
wijzigen. Van Lanschot N.V. houdt zich niet bezig met beleggen en zal dat ook in de toekomst niet
doen. Daarnaast worden door Van Lanschot N V geen producten verkocht en/of diensten van welke
aard dan ock verleend.

Het doel van Van Lanschot N.V zoals omschreven in de statuien is het deelnemen in en het beheren,
besturen en financieren van vennootschappen en ondernemingen, en het verlenen van diensten aan
vennootschappen en ondernemingen, meer in het bijzonder vennootschappen en ondernemingen die het
bank-, effecten- of assurantie(bemiddelings)bedrijf uitoefenen en het verrichten van al hetgeen daarmee
in de ruimste zin des woords verband houdt of daartoe hevorderlijk kan zijn, daaronder begrepen het
stellen van zekerheid voor schulden van groepsmaatschappijen.
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Het maatschappelijk kapitaal van Van Lanschot NV bestaat uit 135 miljoen aandelen met een
nominale waarde van € 1,- ¢lk en is onderverdeeld in Preferente Aandelen B en C en Gewone
Aandelen A en B Er zijn geen Preferente Aandelen B en C uitgegeven, Het per de datum van dit
Basisprospectus uitstaande aandelenkapitaal van Van Lanschot NV bedraagt € 32.372.009 en is
onderverdeeld in 16 063 328 Gewone Aandelen A en 16 308 681 Gewone Aandelen B

De Gewone Aandelen B zijn in het bezit van een aanial grootaandeclhouders. Ingevolge de statuten is
voor overdracht van de Gewone Aandelen B de voorafgaande toestemming van de Raad van
Commissarissen en Raad van Bestuur vereist De Gewone Aandelen A worden gehouden door de
Stichting Administratickantoor van Gewone Aandelen A Van Lanschot, die daartegenovet
certificaten heeft uitgegeven. Deze certificaten zijn genoteerd aan Eurolist by Euronext. Onderstaand
een overzicht van de aandeethouders

Gewone aandeelhouders Gewone Aandelen B (belang in %)
Friesland Bank N.V 6.227.144 19,24%
PGGM 1.195.436 3,69%
ARBP 2.390.872 7.38%
Delta Lloyd N.V. 2.809.022 5,68%
La Dou du Midi B,V, 3.685.607 11,38%

Gewone Aandelen A

Stichting Administratiekantoor van

Gewone Aandelen A Van Lanschot® 16.063.328 49.63%

Totaal 32,372,009 100,00%

5.5 CORPORATE GOVERNANCE EN VAN LANSCHOT N.V,

Van Lanschot N V. is een stiuctuurvenncotschap en is de houdstermaatschappij van F . van Lanschot
Bankiers N V. De Raad van Bestuur van Van Eanschot NV vormt tevens de Raad van Bestuur van F.
van Lanschot Bankiers NV . De benoemingstermijn van alle bestourders van Van Lanschot NV enF.
van Lanschot Bankiers NV is inmiddels gesteld op vier jaar. Daarmee is voldaan aan het bepaalde in
best practice bepaling IT I 1 van de Code

Van Lanschot N V onderschiijft de uitgangspunten van goed ondernemerschap en van goed toezicht
op een integere en transparante besluitvorming doot het bestuur, waatop de Nederlandse Corporate
Governance Code is gebaseerd

Van Lanschot NV, wijkt op een beperkt aantal punten af van de Code In plaats van een
remuneratiecommissie en een afzondetlijke selectie- en benoemingscommissie, zoals het principe IIT 5
van de Code voorschiijft, heeft de Raad van Commissarissen van Van Lanschot N V. een Selectie- en
Remuneratiecommissie ingesteld Deze comumissie die bestaat uit de voorzitter en de vice-voorzitter
van de Raad van Commissarissen, is belast met zaken die betrekking hebben op de selectie, benceming
en remuneratie van de leden van de Raad van Bestuur. De Raad van Commissazissen acht het niet
wenselijk deze sterk met clkaar samenhangende taken onder te brengen in afzonderlijke commissies.
Conform de Code is de voorzitter van de Raad van Commissarissen niet de voorzitter van de Selectie-
en Remuneratiecommissie,

Tot voor kort diende de certificering van de gewone aandelen A niet alleen ter voorkoming van
absenteisme in de Algemene Vergadering van Aandeelhouders, maar beoogde mede tegenwicht te

3 Friesland Bank N V. heeft in het kader van de Wet melding zeggenschap in november 2004 een belang van 24.97% in Van
Lanschot N 'V gemeld. Ervan vitgaande dat Friesland Bank sinds die melding geen wijziging heeft aangebracht in ket door haar
gehouden aantal Gewone Aandelen B en certificaten, beloopt het belang van Friesland Bank na intrekking van de Preferente
Aandelen A 27.11%

Hierin zijn begrepen een belang van 5% gehouden door SNS Reaal Groep N.V en de certificaten van Gewone Aandelen A die
Friesland Bank N V. houdt naast bovenvermeld belang in aandelen op naam. Naast bovengenocimde Gewone Aandelen B houdt
Delta Lloyd N V ook nog Gewone Aandelen A Voerzover bekend bij Van Lanschot komt het totale belang van Delta £ tovd
hiermee boven de 20%, maar niet boven het 25% limiet zoals geformuleerd in de Wet melding zeggenschap.
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bieden ten behoeve van de (kleinere) aandeelhouders ten opzichte van de grotere aandeelhouders die
veelal naast certificaten van gewone aandelen A ook gewone aandelen B houden. Tijdens de Algemene
Vergadering van 10 mei 2006 is het voorstel aanvaard om de certificering als een
beschermingsmaatregel op te heffen, Dit houdt in dat aan certificaathouders te allen tijde een
stemvolmacht zal worden verleend Derhalve is Van Lanschot N V. nu ook op dit punt in
overeenstemming met principe IV 2 van de Code.

Na afschaffing van de certificering als beschermingsmaatregel resteert slechis één
beschermingsmaatregel in de zin van bijlage X van het Algemeen Reglement, te weten de mogelijkheid
om preferente aandelen C uit te geven Van Lanschot N V. heeft de bevoegdheid van de Stichting
Preferente Aandelen C tot uitgifte van beschermingsprefs verthoogd naar 100% van het geplaatste
aandelenkapitaal Het bestuur bestaat thans geheel uit onafhankelijke bestuursleden

Samenvattend, na de goedkeuring door de Algemene Vergadering van Aandeelhoudets op 10 mei 2006
om het beschermingskarakter van de certificering op te heffen, volgt Van Lanschot alle principes en
best practice bepalingen van de Code, met uitzondering van de volgende bepalingen:

(1) de vergoeding van bestuurders bij onviijwillig ontslag (I1.2 7); en

(1i) er Is één Selectie- en Remuneraticcommissie in plaats van twee aparte commissies (I 5)

De Audit- en Compliancecommissie is een vaste commissie van de Raad van Commissarissen. De
Audit- en Compliancecommissie is ingesteld met het doel de Raad van Commissarissen te adviseren
met betrekking tot de financiéle verslaglegging, de interne en externe accountantscontrofe en
compliancezaken van Van Lanschot N V. en haar dochterondernemingen (waaronder de Bank) zomede
de onder beheer van de Bank staande beleggingsfondsen. De Audit- en Compliancecommniissie bestaat
in beginsel uit drie leden; zij bestaat thans uit de heren Dekker, De Monchy en Streppel, terwijl de heer
De Vries de vergaderingen van de commissie steeds als toshoorder bijwoont. De Audit- en
Compliancecommissie kwam in het verslagjaar viermaal in vetgadering bijeen. Bij deze vergaderingen
is telkens een delegatie uit de Raad van Bestuur aanwezig geweest

De vergaderingen van de Audit- en Compliancecommissie worden ook bijgewoond doot de extetne
accountant, de directeur van Group Audit, de directeur van Financial Control en Risk Management en,
voor het gedeelte dat diens wetkterrein aan de orde is, door de Group Compliance Officer De Audit en
Compliance Commissie boog zich ter voorbereiding op de vergadering van de voltallige Raad over de
jaar- en halfjaarcijfers en besprak de accountantsrapporten, de management letter en de voorstellen
voo1 een nieuwe opzet voor de managementrapportages en de consequenties van IFRS

Daarnaast werden de voortgangsrapportages en het jaarrapport van Group Audit, de overzichten van de
lopende geschillen en de rapportages van Group Compliance besproken Qok werd aandacht gegeven
aan de invoeting van de Wet Financiéle Dienstvetlening en de consequenties daarvan voor de
dienstverlening van Van Lanschot Eén van de conclusies was dat er bij de bancaire dienstverlening
sprake is van steeds verdergaande regelgeving en uitbreiding van de controle op de naleving daarvan,
wat in toenemende mate leidt tot verzwaring van de administratieve lasten Verder is uitvoerig
gesproken over de contacten met De Nederlandsche Bank en de Autoriteit Financiéle Markten en
rapporten die door deze instellingen naar aanleiding van controleonderzoeken zijn opgesteld. De Audit
en Compliancecommissie heeft eenmaal buiten tegenwoordigheid van ondernemingsfunctionarissen
ovetleg gepleegd met de externe accountant

De principes en bepalingen van de Code zullen de aandacht van Van Lanschot N 'V blijven houden.
Indien zich substantiéle veranderingen in de corporate governance structuur of in de naleving van de
Code zouden voordoen, zullen die aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders worden
voorgelegd

5.6 STRATEGISCHE DOELSTELLINGEN

De Bank is een onathankelijke, middelgrote bank die zich richt op de dienstverlening aan vermogende
particulieren, het (middelgrote) familicbed:ijf, de gezondheidszorg en institutionele beleggers Wat de
Bank onderscheidt van andere banken zijn de persoonlijke vorm van dienstverlening en de korte lijnen,
die flexibiliteit en maatwerk voor onze cliénien mogelijk maken D Bank excelleert in die zaken die
grootbanken niet of moeilijker kurmen bieden, juist omdat het grootbanken zijn Daarmee is een keuze
voor de Bank meestal een bewuste keuze, als nadrukkelijk alternatief voor de grootbanken.
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Onze positionering als alternatief voor de grootbanken is de belangrijkste reden dat onafhankelijkheid
een strategische doelstelling is In de financiéle sector leidt het behoren tot een groep — ook als separaat
label - onvermijdelijk tot volledige integratie. De oorzaken hiervan liggen in de structurele
overcapaciteit in de sector, de grote, noodzakelijke aandacht voor risicobeheersing en de centrale opzet
van instanties die toezicht uitoefenen Een dergelifke integratie staat haaks op de wensen van onze
clignten, is niet de reden waarom onze medeweikers voor de Bank gekozen hebben, en leidt naar de
mening van de Bank op middellange termijn niet tot extra waarde voor haar aandeelhouders.

De voornoemde specifieke eigenschappen indiceren ook een plafond aan de groeimogelijkheden voor
de Bank: de keuze als alternatief is slechts valide als de dienstverlening niet alleen anders is, maar ook
anders blijft dan die van een grootbank. Daarnaast viagen de noodzakelijke investeringen (IT, Basel I1,
marketing, producten) een minimale, kritische massa. Het bereiken van de juiste balans tussen deze
minimale, kritische massa en de maximale omvang waarbij wij onze cliénten een onveranderd hoog
dienstverieningsniveau kunnen garanderen, is een andere strategische doelstelling.

Tijdens de Algemene Vergadering van Aandelhouders op 10 mei 2006 presenteerde de heer Deckers
ook de aangescherpte strategie van de bank: een stiategie gericht op de belangen van de cliénten en
andere stakeholders van Van Lanschot. Als onderdeel van deze strategie kondigde de
bestuursvoorzitter nieuwe, ambitieuze financiéle doelstellingen aan. Hieronder zijn deze doelstellingen
samengevat.

Chede financiéle doelstellingen Niewwe financifle doelstellingen

[Groei WPA van 10% gemiddeld per jaai . [Groei WPA van ten minste 10% per jaar

I- - ;|Batengroei van ten minste 5% per jaar
Rendement op eigen vermogen van gemiddeld Rendement op eigen vermogen van gemiddeld
|E fficiency 1atio tussen 50% en 60% B |Efﬁciency ratio tussen 30% en 60%
Kapitaalratio's: Kapitaaltatio's:

BIS ratio totaal vermogen van ten minste 10% BIS ratio totaal vermogen van 12,5%

Tiet 1 ratio van 9,5%
iiCore tier I ratio van 7,5%

Fen Single A rating van ten minste 2 rating Een Single A rating van ten minste 2 rating
{agencies agencies

Rating-bureau Standard & Poor's (S&P) heeft op 20 juni 2006 bekendgemaakt dat het de credit rating
voot de Bank heeft verthoogd van A- (A minus') naar A ('single A") S&P geeft in een toelichting aan
dat deze verhoging onder meer is te danken aan de soepele wijze waarop Van Lanschot het per 30
september 2004 overgenomen CenE Bankiers heeft weten te integreren in haar eigen organisatie. Het
bedrijfsprofiel van Van Lanschot is hierdoor verder versterke Daagnaast diukt S&P met de hogere
rating zijn waardering uit voor het gezonde financiéle profiel van Van Lanschot en voor de door de
Bank gevolgde bedrijfsstiategie "The ratings recognize Van Lanschot's good asset quality, improved
earnings momentum, conservative financial targets, and focused strategy”, aldus S&P

De Bank streeft emnaar marktaandeel te kunnen winnen in haar segmenten Continue groei van de

opbrengsten — zowel in aantallen cliénten als in verkochte diensten — zal worden bereikt op autonome
basis, zonodig aangevuld door middel van selectieve acquisities
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5.7 KERNGEGEVENS VAN LANSCHOT N.V.
De tabel hieronder toont de ontwikkeling van de activiteiten van Van Lanschot N.V. en haar
dochterondernemingen eindigend per 31 december 2005

Bedragen in duizenden euro’s

Resuitaten* 2005%** 2004 2003 2002
Baten 485 847 403 878 378.329 377 904
Bedrijfslasten 278 448 260.681 217250 227 636
Waardeveranderingen van 16.874 16.584 15 133 15205
vorderingen

Toevoeging fonds voor
algemene bankrisico’s

Bedtijfsiesultaat voor 190 525 126 613 145946 135.063
belastingen

Nettowinst ** 152.398 100.780 106 664 97 576
Balans

Groepsvermogen 1279 310 1010370 692 557 634778
Aansprakelijk 1.767 890 1355105 1 080.930 1030802
gtoepsvermogen

Verplichtingen private en 11.458.834 11.047 826 7.906 245 8.047908

publieke sector
Kredicten en vorderingen 13540856 12686489 9037581 8696610
private en publieke sector

Balanstotaal 17971611 16 577.779 11.578.366 11288 864 1

* Deze cijfers zijn ontleend aan de jaarverslagen 2005, 2004, 2003, 2002 and 2001 van Van Lanschot
NV

** Exclusief buitengewone baten in 2004 ad € 10.816.

¥k Met ingang van 2005 zijn de cijfers opgesteld op basis van IFRS De cijfers over 2004 zijn hierop
aangepast exclusief TAS 32 en IAS 39 De overige jaren zijn weergegeven op basis van Dutch GAAP,

Vanaf 2003 zijn het eigen vermogen en aansprakelijk groepsvermogen gebaseerd op de balans vé6r
winstverdeling Vergelijkingscijfers zijn oveteenkomstig aangepast

5.8 ACTIVITEITEN

De Bank houdt zich bezig met zowel business als private banking en richt haar dienstverlening op een
aantal selecte doelgroepen: vermogende patticulieren en/of particulieren met een hoog inkomen,
middelgrote ondernemingen en institutionele beleggers en — sinds de acquisitie van CenE Bankiers —
op de gezondheidszorg. In Nederland, de primaire markt van de Bank, wordt aan deze doelgroepen cen
voiledig pakket aan bancaire diensten met inbegtip van alletlei vormen van krediet aangeboden,
inclusief assurantie(bemiddeling) In Belgié houdt de Bank zich in hoofdzaak bezig met private
banking activiteiten.

De Bank levert verder een groot scala aan specialistische diensten aan grote bedrijven, waaronder
diensten op het gebied van rente- en valuta-arbitrage Het buitenlandse netwerk van de Bank
concentreert zich op international private banking, inclusief de diensten van een administratiekantoor.

Private Banking

De Bank richt zich in de private banking markt op particulieren die zich naar inkomen en/of vermogen
onderscheiden Persoonlijke aandacht, financiéle planning en hoogwaardige dienstverlening zijn de
belangrijkste vitgangspunten De Bank beschikt over een groot aantal rekeningvormen en deposito's en
verstrekt financiering op de korte en middellange termijn in de vorm van krediet in rekening-courant,
leningen en woningfinancieringen via hypothecaire leningen Verder is de Bank actief als
beleggingsadviseur en vetmogensbeheerder Aan zeer vermogende 'wereldbusgers' worden diensten
verleend op het gebied van international private banking. In dit kader spelen niet alleen de
bankdochters in Belgig, Luxemburg, Zwitserland en op Curagao een belangrijke rol, maar ook de
administratiekantoren van de Bank in deze landen en op Jersey.
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Van Lanschot heeft in 2005 het beleggingsbeleid voor de particuliere markt verder aangescherpt Het
aantal beleggingscategorieén is verbreed, waardoor diversificatie beter wordt gewaarborgd. Er is een
aantal nieuwe, innovatieve producten geintroduceerd, zoals het Bond Opportunity Fund (inschrijving €
137 miljoen}, de Egeria Private Equity Note (inschrijving € 44 miljoen) en de Eurozone Trigger Note
{inschrijving € 36 miljoen). Daarnaast bleven relaties veel interesse tonen in Van Lanschot Index
Garantie Contracten: het hierin ondergebracht vermogen steeg met € 216 miljoen. Het aantal
particuliere doelgroeprelaties groeide in 2005 met 3,5%

Met de overname van CenE Bankiers heeft Van Lanschot een extra dimensie aan haar private
bankingbeleid toegevoegd: wij richten ons nu ook op specificks beroepsdoelgroepen, zoals business
professionals (accountants, fiscalisten, notarissen en advocaten), executives van beursgenoteerde
ondernemingen en topsporters,

Van Lanschot weikt met een 'open architecture' distributiesysteem, waarbij zij voor haar cliénten uit
het grote aanbod van beleggingsfondsen steeds uitgaat van het 'best in class'-principe. In dit kader past
ook de introductie van het Vanr Lanschot Manager of Funds-concept in februari 2005, Hierbij wordt op
basis van het risicoprofiel van de cliént een portefeuille aan beleggingsfondsen ingericht en actief
beheerd. Aan het eind van het verslagjaar brachten relaties reeds € 170 miljoen aan vermogen onder in
Van Lanschot Manager of Funds.

De zorgplicht voor onze cliénten heeft onze grootste aandacht. De regelgeving op dit gebied is sterk in
beweging, waarbij onder meer kan worden gedacht aan de Regeling Customer Due Diligence, de Wet
Financiéle Dienstverlening en de Wet Markimisbruik Veel aandacht is besteed aan een zorgvuldige
implementatie van deze regelgeving via interne voorschriften en procedures en aan het verzorgen van
opleidingen en voorlichting aan de medewerkers

Op de markt voor woningfinancieringen zette de margedruk zich verder door Daarnaast was et door de
historisch lage geld- en kapitaalmarktrentes sprake van een aanzienlijke oversluitmarkt Van Lanschot
onderscheidde zich in deze markt door een persoonlijke, proactieve advisering Zo werd het Van
Lanschot Rente Advies geintroduceerd, waarbij cliénten op basis van hun persoonlijke financiéle
situatie en risicoprofiel worden geadviseerd over de invloed van rentewijzigingen op de bruto
maandlast van hun financiering. Daarnaast is voor Kroonwonen Buitenland, het concept dat zich richt
op de aanschaf van eerste en tweede woningen in het buitenland, een aantal nieuwe landen toegevoegd.
In totaal was voor de hypotheekproductie sprake van een biuto toename van bijna € 1,2 miljard De
netto stijging bedroeg € 0,5 miljard, waardoor de woninghypothekenportefeuille toenam tot € 7,3
miljard

In totaal stegen de netto rentebaten in het verslagjaar met 9,6%, terwijl het provisieresultaat toenam
met 24,9% Het bedrijfsresultaat voor belastingen voor het Private Banking-segment liep met 12,6% op
van € 82,3 miljeen in 2004 tot € 92,7 miljoen in 2005

Business Banking

Kenmerkend voor onze benadering van de zakelijke markt is co-ondernemerschap: wij wetken niet
'voor de klant' maar ‘met de klant' In dit kadet is het Van Lanschot Zakenplan gelanceerd, dat uitgaat
van de samenhang tussen de privé en zakelijke belangen van de ondernemer. Gunstig voor de
profileting van Van Lanschot is dat de overname van CenE Bankiers de expertise van de bank op
verschillende deelterreinen, zoals Structured & Leveraged Finance en Vastgoed, verder heeft vergroot.
Tevens is met deze specialisaties het aantal raakvlakken tussen business en private banking verder
toegenomen. De nicuwe afdelingen kenden in het verslagjaar al een flinke stroom aan interessante
deals, zoals de transacties inzake Koning & Hartman en Holland Railconsult

In het verslagjaar heeft Van Lanschot met tv-commercials, paginagrote krantenadvertenties en lokale
activiteiten nadrukkelijk gewerkt aan het verder vergroten van haar naamsbekendheid op het gebied
van zakelijk bankieren Deze sterkere profilering heeft geleid tot een toename van het aantal zakelijke
refaties met 5,0%, terwijl de totale zakelijke kredictportefeuille met 13,6% toenam van € 4,4 miljard tot
€ 5,0 miljard. Voor dit segment kon een stijging van het bedtijfsresultaat voor belastingen worden
opgetekend van € 30,8 miljoen in 2004 naar € 39,0 miljoen in 2005 (+ 26,6%).

24



Gezondheidszorg

I het bijzonder voor het segment Gezondheidszorg zijn de cijfers van 2005 niet goed vergelijkbaar
met de cijfers van 2004 In 20035 is het resultaat van CenE Bankiers, dat 30 september 2004 door Van
Lanschot was overgenomen, voor het eerst volledig opgenomen Daarnaast is de samenstelling van de
segmenten in 2005 veranderd Het was niet mogelijk deze segmentatie met terugwerkende kracht door
te voeren in de cijfers over 2004. De nieuwe segmentatie zou in 2004 leiden tot een verschuiving van
Private en Business Banking naar Gezondheidszorg.

Van Lanschot heeft besloten voor het marktsegment Gezondheidszorg de naam CenE Bankders te
handhaven, vanwege de herkenbaatheid, sterke reputatie en sterke marktpositie die CenE Bankiers al
sinds lange tijd in deze sector bezit. CenE Bankiers richt zich op zorginstellingen, medici en apothekers
en heeft daar flinke marktaandelen. Dat CenE Bankiers nu ondeideel is van Van [ anschot heeft voor
onze 1elaties in de gezondheidszorgsector het voordeel dat zij kunnen profiteren van ons
kantorennetwerk en dat zij nu op het gebied van beleggen en verzekeren een compleet aanbod ter
beschikking hebben

De vergrijzing en de medische technologie, die steeds meer mogelijkheden biedt, leiden tot meer vraag
en hogere vitgaven Het Nederlandse zoigstelsel anticipeert hierop met een transformatie van centrale
aanbodsturing naar meer (gereguleerde) marktwerking, waardoor ondernemerschap steeds meer accent
krijgt. Wij verwachten dat deze ontwikkelingen voor ons de komende jaren positief zullen uitwerken

Institutioneel vermogensbeheer

In deze markt was sprake van verscherpte concurrentie, mede door buitenlandse spelers Daardoor
stond de volumeontwikkeling onder druk De concurrentie is vooral voelbaar inzake de grote instituten
Onze afdeling institutioneel vermogensbeheer richt zich daarom in toenemende mate ook op kleinere
instituten, verenigingen en stichtingen. Bij pensioenfondsbestuurders, en steeds meer ook bij
congregaties, ordes, verenigingen en stichtingen, groeit de behoefte aan ondersteuning door deskundige
partners. Van Lanschot heeft deze behoefte reeds enkele jaren geleden onderkend en biedt deze
instellingen haar expertise en aanvullende dienstverlening aan onder de naam Van Lanschot Charitas
In het verslagjaar bestond hietvoor opmieuw veel belangstelling

Institutionele effectenmakelaardij

Deze afdeling richt zich in toenemende mate op professionele eindbeleggers In dat kader zijn onze
activiteiten ten aanzien van professionele marktpartijen heroverwogen en inmiddels grotendeels
afgebouwd. Ondanks stevige margedruk wist de afdeling institutional broketage haar resuliaat in het
verslagjaar goed op peil te houden.

De deelname aan het European Securities Network (ESN) blijft een belangrijke pijler onder het
institutioneel effectenbedtijf. Hierdoor kan een 'multi local' Europees product worden aangeboden.
Onze positie als specialistische beleggingsbank werd nog eens onderstreept door een aantal 'awards'
voor ons analistenteam. Zo riep het blad Beleggers Belangen Van Lanschot uit tot de bank met de beste
beleggingsadviezen in Nedetlandse aandelen in 2003

Assurantién

Van Lanschot Assurantién behoort tot de grotere Nederlandse assurantie-tussenpersonen. Van Lanschot
ziet bij zowel private banking als business banking een duidelijke toegevoegde waarde van het
aanbieden van verzekeringsproducten. Er wordt doot Van Lanschot Assurantién dan ook nauw
samengewerkt met onze kantoren In 2005 realiseerde Van Lanschot Assurantién ongeveer tweedetde
van de baten in de zakelijke markt en eenderde in het particuliere segment. Voor beide groepen zijn
nieuwe concepten ontwikkeld, zoals de Commissarissen Plus Polis en de polis voor apothekers. In de
particuliere markt vonden onder meet de Kapitaalverzekering Eigen Woning en de Lijfrentemonitot
veel aftrek. In de zakelijke maikt leidde de introductie van de basiszorgverzekering en de vervanging
van de WAO deor de WIA tot extra klantengroei
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5.9 FINANCIERINGSBRONNEN

De belangrijkste financieringsbronnen zijn voor Van Lanschot N V. de door klanten toevertrouwde
middelen, ofel de verplichtingen private sector (bestaande uit spaargelden, korte- en
langetermijndeposito's en direct opeisbare gelden) en gelden geplaatst door banken, zowel in het
binnenland als het buitenland. Overige bronnen zijn onder andere beursgenoteerde obligaties,
onderhandse plaatsingen, bankobligaties en achtergestelde leningen

Onderstaande tabel geeft een overzicht van de geconsolideerde financieringsbronnen van Van Lanschot

NV per 31 december 2005.

(bedragen in duizenden euro’s) 2005 2004 2003
Verplichtingen private en publieke sector 11458 834 11.043 822 7.062.245
Uitgegeven schuldbewijzen 3.197.815 2.510.212 1.345.197
Bankiers 708.344 670.122 802.679
Financiéle verplichtingen handelsactiviteiten 106.859 87.185

F .lnanmele Verphch.tmgen tegen reéle waarde 295 446 )

via resultatenrekening

Overige financiéle passiva 29.668

Overige passiva 52.553 185.790 188.773
Achtergestelde schulden 488.580 495.381 340.263

* De cijfess zijn afkomstig vit het jaarverslag 2005 en 2604 van Van Lanschot N V | exclusief buitengewone baten

5.10 RAAD VAN COMMISSARISSEN EN RAAD VAN BESTUUR

De leden van de Raad van Commissarissen van zowel de Bank als Van Lanschot NV zijn;

Prof dr. B de Vries (1938) Voouzitter

WNationaliteit: Nederiandse

Benoemd per | met 1993; zittingsperiede eindigt in 2008

Oud-minister van Sociale Zaken en Werkgelegenheid

QOud-veorzitter Bestuur ABP

Overige commissariaten: Quest International Nederland B V {voorzitter), Doctors Pension Fund
Services (voorzitter sinds 1 januati 2006), Imtech N V, Eneco N.V . en United Services Group NV

Drs. MW Dekker (1938) Vice-voorzitter

Nationaliteit: Nederlandse

Benoemd per 1 juni 1993; zittingsperiode eindigt in 2007

Oud-directievoorzitter NPM Capital N.V.

Overige commissariaten: IHC Holland N.V ., Arklow Shipping Itd., Dutch Flower Group B V.,
IST International B V., N.V. Algemeen Nedertands trustkantoot ANT, Van Wijnen Holding NV,
Overige functies: Lid Bestuur Stichting Continuiteit ICT, Lid Bestuur Het Concertgebouw Fonds

H J. Bierma (1939)

Nationaliteit: Nederlandse

Benoemd per 1 juni 1995; zittingsperiode eindigt in 2008
Landbouwer

Overige functies: Lid Bestuur Achmea

Mevroaw T M, I odder (1948)

Nationaliteit: Nederlandse

Benoemd per 11 mei 2005; zittingsperiode eindigt in 2009

Directeur De Nederlandse Opera en Directeur Stichting Het Muziektheater, Amsterdam

Overige commissariaten: N V. Nederlandse Spoorwegen en Medical Multi Media Productions B V.

Overige functies: Lid Raad van Toezicht Donemus, Lid Algemeen Bestuur Stichting Praemium
Erasmianum, Lid Bestuur VSB Fonds
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My CW. de Monchy (1950}

Nationaliteit: Nederlandse

Benoemd per 10 december 1998; zittingspetiode eindigt in 2007
Advocaat en notaris

Oud-bestuurslid De Brauw Blackstone Westbroek NV

Overige functies: diverse bestuursfuncties in Rotterdam

Prof. dr. Th.J. Peecters (1937)

Nationaliteit: Belgische

Benoemd per | juni 1995; zittingsperiode eindigt in 2006

Vice-voorzitter Hoge Raad van Financién,

Erebestuurder KBC Bankverzekeringsholding en Erevoorzitter Fidea

Overige commissariaten; Brantano NV |, De Eik N.V | Heijmans NV, Lannoo Uitgeverij N.V.,
Partena en SN Airholding

Drs. I B.M. Streppel (1949)

Nationaliteit: Nedetlandse

Benoemd per 11 mei 2005; zittingsperiode eindigt in 2009

Lid Raad van Bestuur Aegon N.V.

Overige commissariaten: KPN NV en EFRAG

Ovetige functies: Lid Bestuur WRA. Group, Lid Commissie van Beursgenoteerde Ondernemingen
Euronext Exchanges, Voorzitter Commissie Financieel-Economische Zaken, Verbond van
Verzekeraars, Voorzitter CEA ECOFIN, Voorzitter Stichting Stemmen bij Volmacht, Lid Monitoring
Commissie Corporate Governance Code

G P.J. van Lanschot (1964)

Nationaliteit: Nederlandse

Benoemd per 10 mei 2006; zittingsperiode eindigt in 2010

Voorzitter van HL2 BV,

Overige functies: secretatis van de Van Lanschot Stichting en lid van de Raad van Bestuur van de
Stichting Oranjefeesten Lyceumkwartier Zeist.

De leden van de Raad van Bestuur van zowel de Bank als Van [anschot NV ziju:

Dis F G.H. Deckers (1950} Voorzitter Raad van Bestuur

Nationaliteit: Nederlandse

Indiensttreding: 1 januaii 2004

Benoemingstermijn: tot 1 januari 2008

Aandachtsgebieden: Human Resource Management,

Credit Risk Management, Secretarisat Raad van Bestuur/Juridische Zaken/Fiscale Zaken/Compliance,
Group Audit, Corporate Communicatie, Treasury en Van Lanschot Belgig

Nevenfuncties: lid van de Raad van commissarissen IBM Nederland N V , Tid van het bestuur van de
Nederlandse Vereniging van Banken

Eerdere functies onder andere HBG N 'V, verschillende managementfuncties in binnen- en buitenland
bij ABN AMRO Bank NV

Mr. HH. Idzerda (1946) Lid Raad van Bestuur

Nationaliteit: Nederlandse

Indiensttreding: 20 oktober 2004

Benoemingstermijn: tot 1 oktober 2008

Aandachtsgebieden: Gezondheidszorg, Institutioneel Bedrijf, Research en Institutioneel
Vermogensbeheer en Private Investments

Eerdere functies: onder andere diverse managementfuncties bij ABN AMRO Bank N V., ING Bank,
CenE Banlders N.V (directievoorzitter)
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P AM. Loven (1956) Lid Raad van Bestuur

Nationaliteit: Nederlandse

Indiensttreding: 1 augustus 2005

Benoemingstermijn: tot 1 augustus 2009

Aandachtsgebieden: Operations, Facility Services & IT Services, Finance & Control, Balansbeheer,
Operational & Market Risk Control en Van Lanschot Curacao

Nevenfincties: Lid van de Raad van Commissarissen Interpay Nederland B.V.

Eerdere functies: onder andere diverse managementfuncties in binnen- en buitenland bij ABN AMRO
Bank NV

Mr. P R. Zwart (1954) Lid Raad van Bestuur sinds 1998

Naticnaliteit: Nederlandse

Indiensttreding: 1 november 1985

Benoemingstermijn: tot 1 januari 2010

Aandachtsgebieden: Private Banking, Private Clients, Business Banking, Van Lanschot Assurantién,
Van Lanschot Luxemburg, Van Lanschot Zwitserland en Marketingcommunicatie

Nevenfuncties: lid van de Raad van Commissarissen Handelsonderneming Rob Reigwein B V.
Eerdere functies: onder andere diverse managementfuncties binnen ABN Amio Bank N V. en F. van
Lanschot Bankiers NV

De concerndirecteuren van de Bank zijn:

K H. Aulman RA (Group Audit), Dis. A J.J. Barens (Corporate Communicatie), M A A T. Beljaars
MBA RMIA (Assurantién), D1s H T} Debrauwer (Effectenbedrijf Institutionelen), Drs M.
Elsinghoist (Financial Control), M1 P W A van Galen (Private Investments), Drs. E Habes (Human
Resource Management), Drs. J T M Jacobs MEE (Credit Risk Management), Drs. C H A Kuijpers
(Facility Services), Mt C W J. van der Linden (Business Banking & Ptojecten), Drs. F G A. Mahieu
RBA {Research en Vermogensbeheer), Drs. F P Mannaerts (Service Center Operations), Mr W Meiss
(Secretariaat Raad van Bestuur, Juridische Zaken, Fiscale Zaken en Compliance), M, T L. Nagel
(Private Banking), P J J. van Schijndel (Ireasury), A C Smits (Corporate Banking), Dis H.J W M
Staal {Operational & Market Risk Control), A van der Toorn (Procesontwikkeling &
Informatievoorziening), Drs P A T Verbaas (Private Clients) en M. S G van de Vusse
(Gezondheidszorg).

Alle leden van de Raad van Commissatissen en de Raad van Bestuur van zowel de Bank als Van
Lanschot N.V. hebben F van Lanschot Bankiers NV, Hooge Steenweg 29, 5211 TN *s-Hertogenbosch
tot hun domicilie benoemd Er zijn geen plichten van de leden van de Raad van Commissarissen en de
Raad van Bestuur of de algemene directeuren jegens de Bank en/of Van Lanschot N.V . die strijdig zijn
met hun eigen belangen en/of met andere plichten.
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6. FINANCIELE GEGEVENS VAN LANSCHOT N.V.

Onderstaande financiéle gang van zaken maken onderdeel uit van het jaarverslag van Van Lanschot in
2005 Dit jaarverslag kunt u downloaden van de website www.vanlanschot.com

6.1 DE GANG VAN ZAKEN BIlJ VAN LANSCHOT N.V. IN 2005

Voor van Lanschot was 2005 een goed jaar. De nettowinst is in 2005 met 51,2% gestegen van € 100,83
miljoen naar € 152,4 miljoen. De winst pet aandeel steeg met 36,8% van € 3,40 naat € 4,65 De cijfers
van 2005 zijn echter niet zonder meer vergelijkbaar met de cijfers van 2004 . In 2005 is het resultaat
van CenE Bankiers, dat 30 september 2004 door Van Lanschot was overgenomen, voor het eerst
volledig opgenomen In 2004 is alleen het vierde kwartaal opgenomen. Voor betere vergelijkbaarheid
van deze jaren is de winst- en verliesrekening van 2004 herberekend Hiervoor is het door CenE
Bankiers behaalde resultaat over het vierde kwartaal van 2004 geéxtiapoleerd naar een jaarresultaat. De
nettowinst is, na herberekening, met 30,2% toegenomen van € 117,1 miljoen in 2004 tot € 152,4
miljoen in 2005,

De strategie van Van Lanschot is erop gericht haar positie op het gebied van private banking verder te
verstetken door zich nog sterker met haar beleggingsexpertise te onderscheiden. Het aantal
beleggingscategorieén is fors uitgebreid. Daamnaast is gekozen voor een aantal actuele thema's, zoals
energie en de opkomst van China Er is hard gewerkt aan de integratie van CenE Bankiers, welke zeer
succesvol is verlopen Sinds 1 oktober is het grootste deel van CenE Bankiers verder gegaan onder de
naam F van Lanschot Bankiers Met het label CenF Bankiers richt Van Lanschot zich thans exclusief
op de gezondheidszorg Ouok heeft Van Lanschot verder ingezet op haar profilering als zakenbank Met
de overname van CenE Bankiers is de expertise op het gebied van Structured & Leveraged Finance en
Vastgoed verder vergroot,

Van Lanschot heeft gedurende 20035 vele commerciéle successen geboekt De cross sell ratio is
gestegen, wat aangeeft dat Van Lanschot in staat is geweest meer diensten aan cliénten aan te bieden
Daarnaast zijn diverse innovatieve beleggingsproducten geintroduceerd In februari 2005 werd Van
Lanschot met een FD Morningstar award onderscheiden voor haar Global Bond Fund. In november
2005 ontving Theo Kraan, directeur Private Investments bij Van Lanschot, de 'Lifetime Achievement
Award' voor beleggingsadviseurs. Recent is Van Lanschot door het blad Beleggers Belangen
uitgeroepen tot de bank die in 2005 de beste adviezen gaf voor hel beleggen in Nederlandse aandelen.

Resultaten
Voor de vergelijkbaarheid van de resultaten wordt in deze paragraaf steeds gerefereerd aan de pro
forma resultatenrekening over 2004,

De inkomsten uit operationele activiteiten stegen in het verstagjaar van € 465,2 miljoen tot € 485,8
miljoen, een toename van 4,4%. Exclusief de post amortisatie agio kwam de stijging uit op 6,6% (van €
470,6 miljoen naar € 501,5 miljoen)

Het renteresultaat steeg met 8,1% van € 279,5 miljoen naat € 302,1 miljoen (exclusief amortisatie
agio). De stijging in de boeterente van € 6,0 miljoen in 2004 naar € 16,5 miljoen in 2005 droeg hier
substantieel aan bij. Daamaast toonde de kiedietportefeuille een flinke groei De nog steeds
voortdurende concurrentiestrijd op de markt voor woninghypotheken zorgde wel voor een verdere
verkiapping van de rentemarge met 12 basispunten van 1,78% naar 1,66% Inclusief de post
amortisatie agio nam het renteresultaat met 4,5% toe van € 274, miljoen naar € 286,4 miljoen De
amortisatie van het agio is een uitvloeisel van de overname van CenE Bankiers, waarbij het verschil
tussen de reéle waarde en de boekwaarde van de activa en de passiva over de rentetypische looptijd
wordt geamortiseerd. De re€le waarde van die activa was circa € 36,0 miljoen hoger dan de
boekwaarde. Amortisatie hiervan leidde tot een afboeking op het resultaat over 2005 van € 15,7
miljoen ten laste van de post rente; in 2004 werd daarvoor reeds € 5.4 miljoen ten laste van het
resultaat gebracht _

Het toekomstige verloop amortisatie agio bedraagt naar verwachting:

2006 € 9.2 miljoen
2007 € 4,6 miljoen
2008 € 0,9 miljoen
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De opbrengsten uit effecten en deelnemingen leten in het verslagjaar een stijging zien van € 16,7
miljoen naar € 20,5 miljoen. Deze positieve ontwikkeling was met name te danken aan een stijging van
dividenduitkeringen op aandelen in de beleggingsportefeuille In 2005 bedroeg deze opbrengst
{exclusief Ducatus) € 9,5 miljoen (2004: € 6,4 miljoen).

De provisieresultaten listen een stijging zien van 8,6% van € 153,2 miljoen naar € 166,3 miljoen Deze
stijging is voornamelijk toe te rekenen aan de effectenprovisies In lijn met de positieve
marktontwikkeling en als gevolg van een groeiend cliéntenbestand zijn deze met 10,6% toegenomen
van € 101,2 miljoen tot € 111,9 miljeen. De assurantieprovisies stegen van € 26,4 miljoen naar € 27,1
miljoen, terwijl de kas- en betalingsvetkeerprovisies met € 18,4 miljoen praktisch onveranderd bleef.

Het resultaat uit financiéle transacties laat een daling zien van € 21,2 miljoen in 2004 tot € 12,6 miljoen
in 2005 De vergeiijkbaarheid ten opzichte van 2004 is overigens beperkt aangezien in 2004 [AS 32 en
IAS 39 nog niet werden toegepast. Het resultaat uit financigle transacties omvat de al dan niet
gerealiseerde waardemutaties op de handelsportefeuille, de valutakoersverschillen, het resultaat op het
nict-effectieve deel van de hedgederivaten en het (on-)gerealiseerde resultaat van de derivaten uit
hoofde van balansbeheer In het najaar van 2005 werd geanticipeerd op een rentestijging. Aan het eind
van het jaar toonde de rente echter een kortstondige daling Dit heeft een negatief effect gehad op het
resultaat nit financiéle transacties van € 6,9 miljoen

De totale bedrijfslasten namen in 2005 met 4,3% af van € 290,8 miljoen tot € 278,4 miljoen In 2004
werden de overname- en integratiekosten ad € 23 miljoen inzake CenE Bankiers ten laste van het
resultaat gebracht. Indien deze voorziening over 2004 buiten beschouwing wordt gelaten stegen de
bedrijfslasten in 2005 met 3,7% Een groot deel van deze toename, € 7,7 miljoen, is het gevolg van de
toepassing van [FRS, waarbij de extra pensioenlasten, de toekomstige bijdragen voor
ziektekostenverzekeringen en de lasten van het aandelenoptieplan als personeelskosten worden
verantwoord Daarnaast is in 2005 gestart met het moderniseren van de geautomatiseerde systemen

De afschrijvingen zijn toegenomen van € 18,7 miljoen tot € 20,1 miljoen De stijging van 8% heeft
grotendeels betrekking op de afschuijving op de immateriéle activa, waatvan € 1,8 miljoen als gevolg
van de overname van CenE Bankiers

De toevoeging aan de post waardeveranderingen van vorderingen was met € 16,9 miljoen in 2005 laget
dan in 2004 ( € 21,1 miljoen). De toevoeging aan de post waardeveranderingen van vorderingen als
percentage van de gemiddelde naar risico gewogen activa daalde van 0,20% in 2004 naar 0,15% in
2005 De afboekingen in 2005 bedroegen € 15,8 miljoen

De belastingen over het bedtijfsresultaat 2005 bedroegen € 38,1 miljoen, hetgeen een belastingdruk
betekende van 20,0% (2004: 23,6%).

De efficiency ratio, de verhouding tussen bedtijfslasten en inkomsten uit operationele activiteiten,
toonde als gevolg van voomoemde ontwikkelingen een verbetering van 62,5% naar 57,3% en bevindt
zich daarmee binnen de beoogde range van 50,0% tot 60,0%

Integratie CenE Bankiers

De integratie van CenE Bankiers is naar volle tevredenheid en sneller dan verwacht verlopen Dit geldt
ook voor de kostensynergic als gevolg van de integratie: voor 2005 was € 6,6 miljoen verwacht (60%
van de uiteindelijke bespatingen) en pas vanaf 2007 zou het maximale niveau van € 11,0 miljoen
worden bereikt, maar reeds in het verslagjaar werd dit laatste bedrag bijna behaald. Zowel de
technische als de financi€le integratie zijn inmiddels volledig afgerond. Het klantenverloop als gevolg
van de integratie is heel beperkt gebleven, al bezorgde de omzetting van alle systemen CenF relaties
soms wel enige overlast. Van Lanschot stelt echter alles in het werk om de effecten voor onze relaties
z0 bepetkt mogelijk te houden. Ock voor onze medewerkers had de integratie impact door extra
werkbelasting en door onzekerheden over functiebehoud en standplaats
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Van Lanschot Belgié

Van Lanschot Belgi€, onze tweede thuismarkt, liet wederom een positieve ontwikkeling zien De
nettowinst in het versiagjaar nam toe van € 0,5 miljoen in 2004 naat € 3,4 miljoen. De bank won
duidelijk maiktaandeel: het aantal cliénten nam met 10% toe, waarbij dit vrijwel allemaal Belgische
particulieren bettof De bovenkant van de private bankingmarkt is in Belgié ongeveer net zo groot als
in Nederland Het toevertrouwde vermogen steeg van € 0.6 miljard naat € 1,1 miljard (+ 83%) Net als
in Nederland bestond ook hier grote vraag naar Van Lanschot Index Garantie Contracten Ook het off-
balance bewaard vermogen toonde met een toename van € 1,6 miljard tot € 1,9 miljard een flinke
stijging (+ 21%). Van Lanschot onderscheidt zich positief op de Belgische markt voor tophypotheken
Daatdoor steeg de kredietportefeuille eveneens fors, namelijk met 45% van € 263 miljoen tot € 3§81
miljoen

Overige vestigingen

In het verslagjaar bleef het resultaat van de interational private banking-activiteiten met € 10,4
miljoen op het zelfde niveau als in 2004. Het resultaat van Van Lanschot Luxembur g was iets beter dan
in 2004 dankzij hogere etfectenopbrengsten door aantrekkende beurzen en een beperkte stijging van de
lasten. Van Lanschot Curagao liet een lichte stijging van de winst zien door hogere rente-inkomsten en
lagere personeelskosten. Bij Van Lanschot Zwitserland was sprake van een lichte teruggang van het
resultaat als gevolg van een stijging van de kosten

Beheerd en bewaard vermopgen

Het door de bank beheerde vermogen nam in het verslagjaar toe van € 5,3 miljard tot € 5,9 miljard
Hiervan was ongeveer 40% het gevolg van netto instroom onder invloed van de groei van het aantal
relaties en de succesvolle introductie van nieuwe beleggingsproducten en -fondsen, terwijl daarnaast de
stijging van de beurskoersen een rol speelde. Het in totaal voor cliénten bewaarde vermogen steeg van
€ 16,1 miljard naar € 18,3 miljard. Niet alleen het off-balance beheerde en bewaarde vermogen toonde
een stijging, ook de belangstelling voor de, on-balance verantwoorde, Van Lanschot Index Gatantie
Contracten bleef zeer groot Dit resulteerde in een toename van de post Van Lanschot Index Garantie
Contracten van € 654 miljoen in 2004 tot € 870 miljoen in 2005,

Balans

Voor de vergelijkbaarheid van de cijfers wordt in deze paragraal de openingsbalans per 1-1-2005
conform IFRS (inclusief TAS 32 en IAS 39) als referentic gebruikt

Het balanstotaal is in 2005 met 8,4% gestegen van € 16,6 miljard tot € 18,0 miljard De
kredietverlening groeide met 6,7% van € 12,7 miljard tot € 13,5 miljard. Dit was vooral het gevolg van
de groei van de portefeuille woninghypotheken, die mede dankzij een sterk blijvende overstuitmarkt
met 7.4% toenam van € 6,8 miljard tot € 7,3 miljard. Ook de totale zakelijke ktedietverfening
ontwikkelde zich gunstig: deze steeg met 13,6% van € 4.4 miljard naar € 5,0 miljard dankzij een
toegenomen investeringsbereidheid bij ondernemers en een scherpere profilering van Van Lanschot als
zakenbank De naar risico gewogen activa van de bank stegen met 9,4% van € 10,6 miljard tot € 11,6
miljard.

Aan de passiefzijde stegen de verplichtingen aan de private en publieke sector met 3,7% van € 11,0
miljard naar € 11,5 miljard, voornamelijk door een toename van de rekening-courantgelden (onderdeel
van de post overige toevertrouwde middelen). De spaargelden bleven op een gelijk niveau Van
Lanschot kon dit niveau behouden door het tustiger vaarwater waarin de spaarmarkt terecht is
gekomen. De groei van de balans werd in hoofdzaak gefinancierd door middel van de uitgiften van
Floating Rate Notes als onderdee] van het in 2003 door de bank gearrangeerde Euro Medium Term
Note-progtamma. De uitgegeven schuldbewijzen namen hierdoor toe met € 0,7 miljard van € 2,5
miljard tot € 3,2 miljard

Het eigen vermogen beliep per 31 december 2005 € 1.279 miljoen; het is daarmee met € 269 miljoen

toegenomen. De toename is vooral toe te wijzen aan de uitgifte van een perpetuele lening van € 150
miljoen in 2005 en de winstinhouding
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Gecorrigeerd voor de (rente op de) perpetuele leningen kwam het rendement op het gemiddelde eigen
vermogen in het verslagjaar uit op 16,3%, tegen 13,1% over het jaar 2004, De BIS-Tier | ratio steeg
van 9,2% naar 9,4% en bevond zich daarmee ruim boven de minimumnorm van 4% De BIS-ratio voor
het totale toetsingsvermogen steeg van 11,8% naar 13,5%, bij een minimumvereiste van 8%,
Ratingbureau S&P heeft zijn rating voor Van Lanschot (A- met positive outlook) in 2005 herbevestigd.

Automatisering

In het verslagjaar kondigden wij een nitgebreide modernisering van onze automatiseringssystemen aan
Dit meerjarige programma verloopt goed volgens schema. Wel houden wij er rekening mee dat, mede
als gevolg van de aantrekkende economie, de uurtarieven voor de 1T-dienstverlening sterker zullen
stijgen dan aanvankelijk begroot, hetgeen een opwaaits effect op de totale uitgaven voor het
automatiseringsproject zal hebben De invloed hiervan op het resultaat over 2006 zal overigens beperkt
zijn

Dividend

Voot de berekening van het dividend 2005 wordt nitgegaan van de nettowinst van € 152,4 miljoen Na
aftrek van € 4,2 miljoen aan rente op de perpetuele leningen en gecorrigeerd voor de post amortisatie
agio van netto € 10,8 miljoen bedraagt de winst beschikbaar voor aandeelhouders over 2005 € 159,0
miljoen Het gemiddeld aantal vitstaande aandelen is als gevolg van een emissie in november 2004 in
2005 hoger dan het jaar ervoor. Het gemiddeld aantal uitstaande aandelen over 2005 is 31,9 miljoen,
tegen 28,7 miljoen in 2004 Op basis van het gemiddeld aantal uitstaande aandelen leidt dit tot een
bedrag beschikbaar voor aandeelhouders van € 4,99 (2004: € 4,22). Voorgesteld wordt om evenals
voorgaande jaren hiervan 50% aan aandeelhouders uit te keren in de vorm van dividend. Bij
goedkeuring van dit voorstel door de Algemene Vergadering van Aandeelhouders zal het dividend over
2005 € 2,50 bedragen Het dividend zal in de vorm van contanten beschikbaar worden gesteld

Voeoruitzichten 2006

De particuliere belegger heeft weer meer vertrouwen in de aandelenmarkt. Dit vertaalde zich de eerste
paar maanden van dit jaar in verder groeiende transactievolumes, in lijn met de ontwikkelng in de
laatste maanden van 2005 Het is overigens nog te vroeg om te spreken van een structureel herstel.
Onze effectenprovisies bestaan voor 70% uit direct aan het aantal effectenorders gerelateerde
transactiepiovisies; het overige deel betteft vergoedingen die zijn gerelateerd aan het volume van de
etfectenportefevilles. Ocok de viaag naar woninghypotheken blijft op peil, maat een oplopend
renteniveau zou hierop mogelijk een drukkende werking kunnen uitoefenen. Doot de enigszins
aantrekkende economie neemt de vraag naar bedrijfskiedieten toe Het jaar 2006 is voorspoedig gestart
en Van Lanschot ziet het jaar dan ook met vertrouwen tegemoet
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6.2 GECONSOLIDEERDE BALANS PER 31 DECEMBER 2005

Bedragen in duizenden Euros 2005 2004
ACTIVA
Geldmiddelen en kasequivalenten 52.165 92.166
Financicle vorderingen handelsactiviteiten 221.892 249.054
Bankiers 1.854.340 1.473.058
Beleggingen 1301 230 1132476
Kredieten en vorderingen private en publicke sector 13 540 856 12 661 543
Financiele active tegen reéle waarde via resultatenrekening 342.811 81.957
Overige financiéle activa 47.196 -
Beleggingen in deelnemingen 18.393 19.587
Materiéle vaste activa 187.012 188.686
Goodwill en overage immateriéle activa 59 387 56.090
Overlopende activa 198.938 237.041
Overige activa 147 391 133116
TOTAAL ACTIVA 17 971.611 16.325.374
PASSIVA
Financiéle verplichtingen handelsactiviteieten 106.859 87 186
Bankiers 708 244 670 122
Verplichtingen provate en publieke sector 11.458.834 11.043.822
Financiéle verp‘hchtingen tegen reeéle waarde via 295 446 )
resuitatenrekening
Overige financiéle passiva 29.668 -
Uitgegeven schuldbewijzen 3.197.815 2.510.212
Achtergestelde schulden 488.80 495 381
Voorzieningen 89.668 112,302
Overlopende passiva 264.534 363,428
Overige passiva 52,553 185.790
16 692 301 15 468 246
Aandelenkapitaal 32372 37372
Agioreserve 135802 176 202
Reserves 645793 542774
Perpetuele lening 312945
Onverdeelde winst 152.398 100.780
Figen vermogen [279310 857.128
TOTAAL PASSIVA 17.971.611 16.325.374
Voorwaardelijke schulden 394.416 364.000
Onherroepelijke faciliteiten 648 009 828.527
1.042.425 1.192.527

33




6.3 GECONSOLIDEERDE WINST- EN VERLIESREKENING OVER HET
BOEKJAAR 2005

Bedragen in duizenden Euros 2005 2004
Rentcbaten 871.758 701.501
Rentelasten 585.355 474.632
Rente 286 403 226 809
Opbrengsten uit effecten en deelnemingen 20453 16582
Provisiebaten 177.271 146.849
Provisielasten 10.922 7.196
Provisie 166349 139 653
Resultaat uit financiéle fransacties 12.642 20.774
Totaal inkomsten uit operationele activiteiten 485 847 403 878
Personeelskosten 174.392 156.039
Andere behcerskosten 83.904 87.008
Personeels- en andere beheerkosten 258296 243 047
Afschrijvingen 20.152 17.634
Bedrijfslasten 278.448 260.681
Waardevetanderingen van vorderingen 16.874 16.584
Totaal lasten 295322 277.265
Bedrijfsresultaat voor belastingen 190.525 126.613
Belastingen 38127 25 833
Nettowinst 152.398 100.780
Winst per aandeel in euros 4,65 3,40
Verwaterde winst per aandeel in eoro’s 4,62 3,39
Dividend per aandeel in euros 2,50 2,11
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6.4 GECONSOLIDEERD KASSTROOMOVERZICHT OVER HET

BOEKJAAR 2005

Bedragen in duizendei euro s

Nettowinst voor belastingen

Kasstroom uit operationele activiteiten
Aanpassingen voor

Afschijjvingen
Waardeveranderingen van vorderingen
Opbrengsien uit effecten en deelnemingen

Kasstroom uit operationele activiteiten

Netto stijging (daling) in operationele active en passiva
Mutatie financiele vorderingen/verplichiingen handelsaciiviteiten
Mutatie financiele vorderingen/verplichtingen tegen reéle waarde

Mutatie bankiers

Mutatie private en publieke sector

Mutatie voorzieningen

Mutatie overage active en passiva
Mutatie overlopende active en passiva
Mutatie financiele active en passiva
Totale mutatie active en passiva

Betaalde vennootschapsbelasting

Nettokasstroom aangewend voor operationgic activiteiten
Kasstroom uit investeringsactiviteiten
Investeringen en annkopen

— Beleggingen

~ Beleggingen in deelnemingen

— Materiele vaste activa

—{mmateriele activa

Desinvesteringen, aflossingen en verkopen
— Beleggingen

— Beleggingen in deelnemingen

— Materiele vaste activa

Resultaat deelnemingen/participatie en beleggingsportefeville

aandelen
Onivangen dividend uit deelnemingen en participaties

Nettokasstroom aangewend voor investeringsactiviteiten

Kasstroomn uit financieringsactiviteiten
Plaatsing aandelenkapitaal
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2005 2004
190.525 126.613
20.152 17.634
16.874 16.584
-20.453 -16.582
207 698 144 249
-36.717 -52.632
-1.194 -1.104
-28.125 -128 243
-443 359 -486 385
-46.248 35.026
-159.256 13.194
-58.013 34.937

32.063
-740.845- -585.207
-58.669 1.038
-592.420 -439.920
-273.693 -887.441
-10.625 -13.446
-24.239 -38.335
-6.935 -56.705
199.754 408.041
12,927 4.625
9.399 7.403
71.261 9.836
13.192 6.746
-.72.959 -559276
- 3400




Overige mutatie eigen vermaogen 11.662 131512
Perpetuele  ening 147.945 -
Onvangsten uit achtergestelde schulden 199.450 166.271
Aflossingen achtergestelde schulden -55.605 -11.153
Ontvangsten uit schuldbewijzen 764282 1.165.046
Aflossingen schuldbewijzen -81.645 -31
Betaald dividend -43.066 -73.020
Nettokasstroom uit financieringsactiviteiten 943 023 1.382.025
Nettotoename in geldmiddelen en kasequivalenten 277.644 382.829
Geldmiddelen en kasequivalenten per | januari [.150.518 767.689
Geldmiddelen en kasequivalenten per 31 december 1 428 162 1.150.518
Nettotoename in geldmiddelen en kasequivalenten 277.644 382.829

* Met ingang van 2005 zijn de cijfers opgesteld op basis van IFRS De cijfers over 2604 zijn hierop aangepast exclusief IAS 32
en [AS 39, De overige jaren zifn weergegeven op basis van Dutch GAAFP
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7. OVERIGE INFORMATIE

Geincorporeerde documenten

De statuten en de verschenen jaarrekeningen van Van Lanschot N V over de laatste drie boekjaren,
2005, 2004 en 2003, zoals opgenomen in de respectievelijke jaarverslagen, de 403-verklaring welke
door Van Lanschot NV ten behoeve van de Bank is gedeponeerd en de statuten van de Bank worden
geacht een integraal onderdeel te zijn van dit Basisprospectus. Deze documenten en het
Basisprospectus zijn kosteloos verkrijgbaar ten kantore van Van Lanschot NV, Hooge Steenweg 29,
's-Hertogenbosch (e-mail: vanlanschot(@vanlanschot.com; telefoonnummer 0900-1737). Exemplaren
van dit Basisprospectus liggen ook ter inzage bij de Nederlandse kantoren van de Bank en zijn tevens
te downloaden vanaf de website www. vanlanschot.com.

Beschikbare informatie

Van Lanschot N.V. maakt tevens halfjaarcijfers bekend, deze worden niet gecontroleerd door een
accountant en zijn kosteloos vetkrijgbaat ten kantore van Van Lanschot N V., Hooge Steenweg 29, ’s-
Hertogenbosch (e-mail: vanlanschot@vanlanschot com; telefoonnummer 0900-1737) en zijn tevens te
downloaden vanaf de website www.vanlanschot.com.

Goedkeurende verklaringen

Emst & Young Accountants heeft de geconsolideerde jaarrekeningen van Van Lanschot N 'V over
2005, 2004 en 2003 gecontroleerd. Bij de geconsolideerde jaarrekeningen over 2005, 2004 en 2003
heeft zij een goedkeurende accountantsverklaring verstrekt

Gerechtelijke procedures

Er zijn geen ovetheidsingrepen, rechiszaken of atbitrages die hangende zijn of kunnen worden ingeleid,
ovet de voorafgaande 12 maanden die een invioed van betekenis kunnen hebben, of in een recent
verleden hebben gehad, op de financiéle positie of de rentabiliteit van de Bank en Van Lanschot N.V.

Financiéle en handelspositie

Sinds de publcatie van de jaarcijfers 2005 van Van Lanschot N,V |, hebben zich geen negatieve
wijzigingen van betekenis voorgedaan in de financiéle of handelspositie en vooruitzichien van Van
Lanschot NV en - gezien het feit dat de cijfers van de Bank in de consolidatie zijn betrokken — in de
firanci€le en handelspositie en vooruitzichten van de Bank.

Fiscale positie
F van Lanschot Bankiers N.V is onderworpen aan de Wet op de Vennootischapsbelasting 1969

Met de wettelijke controle belaste accountant:
Emst & Young Accountants

Prof. dr Doigelolaan §2

5613 AM Eindhoven

De brancheorganisatie is NIVRA

F. van Lanschot Bankiers N.V

Hooge Steenweg 29

5211 jn ’s-Hertogenbosch

Telefoon (073) 548 35 48

Telefax (073) 548 36 48

Telex 50641

E-mail vanlanschot(@vanlanschot com
Internet www vanlanschot com

Statutair gevestigd te *s-Hertogenbosch
Ingeschreven in het Handelsregister van de Kamer van Koophandel te *s-Hertogenbosch onder nummer

16038212

I van Lanschot Bankiers N.V . is verantwoordelijk voor de inhoud van dit Basisprospectus
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