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Rabobank

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. ("Rabobank
Nederland")
(statutair gevestigd in Amsterdam)

Programma (het "Programma”) tot uitgifte van Rabo Extra Ledenobligaties

Dit basisprospectus behoort bij het Programma tot uitgifte van Rabo Extra Ledenobligaties (het
"Prospectus"). Hieronder mag Rabobank Nederland met inachtneming van de toepasselijke wettelijke
voorschriften, van tijd tot tijd series van obligaties uitgeven. Onder deze obligaties ("Rabo Extra
Ledenobligaties") heeft Rabobank Nederland het recht (maar niet de plicht) tot omwisseling van de Rabo
Extra Ledenobligaties in Rabobank Ledencertificaten'. De Rabo Extra Ledenobligaties worden uitgegeven
voor een Totale Nominale Waarde die na de desbetreffende Inschrijvingsperiode bekend zal worden
gemaakt.

De Rabo Extra Ledenobligaties hebben een looptijd zoals bepaald in de Toepasselijke Rabo Extra
Ledenobligaties Voorwaarden, één en ander met inachtneming van de toepasselijke wettelijke voorschriften
en onverminderd de mogelijkheid van vervroegde aflossing als bedoeld in artikel 13 van de Toepasselijke
Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden. De Rabo Extra Ledenobligaties dragen een rente, zoals bepaald
in de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden. De rente wordt achteraf betaalbaar gesteld
over de in de voorafgaande renteperiode (zoals bepaald in de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties
Voorwaarden) Uitstaande Hoofdsom op de Rentebetaaldagen zoals bepaald in de Toepasselijke Rabo
Extra Ledenobligaties Voorwaarden.

Rabo Extra Ledenobligaties kunnen worden geconsolideerd en één Serie vormen en dooreenleverbaar zijn
met eerder uitgegeven Rabo Extra Ledenobligaties waaronder de Rabo Extra Ledenobligaties Serie 1, die
Zijn uitgegeven op 29 januari 2010.

De termen die in dit Prospectus met een hoofdletter zijn weergegeven, hebben de betekenis zoals
opgenomen in "5. Definities inzake Rabo Extra Ledenobligaties”, tenzij anders aangegeven.

Rabobank Nederland heeft het recht (maar niet de plicht) tot omwisseling van de Rabo Extra
Ledenobligaties in Rabobank Ledencertificaten op de Omwisseldatum of Omwisseldata zoals bepaald in de
Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden.

Rabobank Nederland zal het besluit tot uitoefening of tot niet uitoefening van haar recht tot Omwisseling zo
spoedig mogelijk na de laatste aan iedere Omwisseling voorafgaande Handelsdag en niet later dan de

Rabobank Ledencertificaten zijn niet-royeerbare certificaten op naam van door Rabobank Nederland
uitgegeven participaties; zie het prospectus, getiteld "Prospectus betreffende de uitgifte en aanbieding
door de nieuw op te richten Stichting AK Ledencertificaten Il (de "Stichting AK") van (nieuwe) Rabobank
Ledencertificaten, van 15 augustus 2011" ("RLC Prospectus"), dat door middel van verwijzing is
opgenomen in dit Prospectus (zie "4. Ter inzage beschikbare en door middel van verwijzing

opgenomen documenten").



tiende kalenderdag voorafgaande aan de desbetreffende Omwisseldatum bekend maken op
www.rabobank.nl.

De Rabo Extra Ledenobligaties zijn obligaties op naam en zijn rechtsverhoudingen tussen Rabobank
Nederland en de desbetreffende houder van de Rabo Extra Ledenobligaties. Er worden geen bewijzen van
de Rabo Extra Ledenobligaties uitgegeven. Een Gekwalificeerde Persoon ontvangt na toewijzing een
schriftelijke of elektronische bevestiging van het aantal Rabo Extra Ledenobligaties dat op zijn naam is
gesteld.

De Rabo Extra Ledenobligaties van de diverse Series zullen kunnen worden verhandeld op een interne
markt waarop een marktreglement van toepassing is (de "Interne Markt Rabo Extra Ledenobligaties"; zie
"9. Interne Markt Rabo Extra Ledenobligaties").

Houders van Rabo Extra Ledenobligaties kunnen slechts Gekwalificeerde Personen zijn zoals gedefinieerd
in "5. Definities inzake Rabo Extra Ledenobligaties", onverminderd de uitzonderingen als bedoeld in
artikel 9.2 (b), 9.3 en 11.3 van de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden; zie "7. Rabo
Extra Ledenobligaties Voorwaarden". Rabo Extra Ledenobligaties worden uitsluitend aangeboden onder
de opschortende voorwaarde dat de natuurlijke of rechtspersoon die inschrijft een Gekwalificeerde Persoon
is, of wordt, voorafgaand aan toewijzing en niet aan enige andere natuurlijke persoon of rechtspersoon en
uitsluitend voor zover dit aanbieden van Rabo Extra Ledenobligaties niet in strijd is met enige wettelijke
bepaling, beperking of verbod van enig toepasselijk rechtsstelsel. ledere aanbieding aan een dergelijke
andere persoon of rechtspersoon of in strijd met een dergelijke bepaling, beperking of verbod wordt
derhalve geacht niet te zijn gedaan en de beoogde aanvaarding van de aanbieding door een dergelijke
andere persoon of rechtspersoon of in strijd met dergelijke bepaling, beperking of verbod is derhalve
ongeldig.

De inschrijving op de Rabo Extra Ledenobligaties staat open vanaf en tot de data zoals bepaald in de
Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden (de "Inschrijvingsperiode”), doch toewijzing zal
uitsluitend plaatsvinden aan hen die Gekwalificeerde Personen zijn of zullen zijn voorafgaande aan
toewijzing. Een eenmaal gedane inschrijving kan gedurende de Inschrijvingsperiode worden herroepen tot
het moment van afschrijving van het bedrag voor het aantal Rabo Extra Ledenobligaties waarvoor is
ingeschreven (het "Inschrijvingsbedrag"). De afschrijving vindt naar verwachting plaats op de datum zoals
bepaald in de Definitieve Voorwaarden.

Uitgifte en toewijzing van de Rabo Extra Ledenobligaties zullen naar verwachting plaatsvinden op de datum
zoals bepaald in de Definitieve Voorwaarden. Inschrijvingen kunnen zonder opgaaf van redenen niet of
slechts gedeeltelijk worden gehonoreerd.

De uitgifte- en plaatsingskosten komen voor rekening van Rabobank Nederland. Rabobank Nederland
betaalt in het kader van de plaatsing een distributievergoeding zoals bepaald of geraamd in de Definitieve
Voorwaarden. Rabobank Nederland behoudt zich het recht voor om een inschrijving vervroegd te sluiten en
om een aanbieding van Rabo Extra Ledenobligaties in te trekken. Een vervroegde sluiting (en de
dienovereenkomstige eventuele vervroeging en aanpassing van de datum van afschrijving en toewijzing, de
Rentebetaaldagen, Omwisseldata en Aflossingsdatum) of een eventuele intrekking van een aanbieding zal
in dat geval zo spoedig mogelijk worden aangekondigd op www.rabobank.nl.


http://www.rabobank.nl/
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1 SAMENVATTING

Inleiding

Deze samenvatting moet worden gelezen als inleiding op het Prospectus. ledere beslissing om te
beleggen in Rabo Extra Ledenobligaties moet zijn gebaseerd op de bestudering van het gehele
Prospectus. Wanneer een vordering met betrekking tot de informatie in dit Prospectus bij een
rechterlijke instantie in een lidstaat van de Europese Economische Ruimte ("EER Lidstaat") aanhangig
wordt gemaakt, draagt de belegger die als eiser optreedt, op grond van het recht van de betreffende
EER Lidstaat, eventueel de kosten voor de vertaling van het Prospectus voordat de rechtsvordering
wordt ingesteld. Rabobank Nederland kan uitsluitend aansprakelijk worden gesteld indien de
samenvatting, in samenhang met de andere delen van het Prospectus, misleidend, onjuist of
inconsistent is. In "5. Definities inzake Rabo Extra Ledenobligaties" worden de definities
weergegeven zoals gebruikt in dit Prospectus, exclusief de documenten die door middel van verwijzing
in dit Prospectus zijn opgenomen, waaronder het RLC Prospectus. In "5. Definities" van het RLC
Prospectus worden de definities weergegeven zoals gebruikt in het RLC Prospectus en in dit
Prospectus (buiten het RLC Prospectus) met betrekking tot de Rabobank Ledencertificaten.

1.1 Samenvatting inzake Rabo Extra Ledenobligaties

Uitgevende instelling
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. ("Rabobank Nederland").

Statutaire zetel en doel Rabobank Nederland

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. is een coOperatie met beperkte
aansprakelijkheid naar Nederlands recht. Ze is statutair gevestigd te Amsterdam en ingeschreven in het
handelsregister van de Kamer van Koophandel voor Midden-Nederland onder nummer 30046259. Het
adres van Rabobank Nederland is Croeselaan 18, 3521 CB te Utrecht.

Blijkens artikel 3 van haar statuten is het doel van Rabobank Nederland het behartigen van de belangen
van haar leden. Zij doet dit door: (i) het bevorderen van de oprichting, instandhouding en ontwikkeling
van cooperatieve banken; (ii) de uitoefening van het bankbedrijf in de ruimste zin van het woord, in het
bijzonder door op te treden als centrale bank voor haar leden en uit dien hoofde het sluiten van
overeenkomsten met leden; (iii) het ten behoeve van haar leden bedingen van rechten en, met
inachtneming van hetgeen daartoe in deze statuten is bepaald, het te hunnen laste aangaan van
verplichtingen mits deze verplichtingen voor alle leden dezelfde strekking hebben waaronder, doch niet
uitsluitend, het ten behoeve van haar leden sluiten van collectieve arbeidsovereenkomsten; (iv) het
deelnemen in, het voeren van beheer over en het verlenen van diensten aan andere ondernemingen en
instellingen, in het bijzonder ondernemingen en instellingen die actief zijn op het gebied van het
verzekeringswezen, het kredietwezen, beleggingen en/of andere financiéle dienstverlening; (v) het
uitoefenen van controle op haar leden uit hoofde van de Wet financieel toezicht ("Wft"); en (vi) het
verrichten van (rechts)handelingen die bevorderlijk zijn te achten voor de onder (i) tot en met (v)
omschreven doeleinden.

Datum
De datum van dit Prospectus is 19 juni 2012.




Belangrijkste risicofactoren

Er zijn factoren die (i) van invloed kunnen zijn op het vermogen van Rabobank Nederland om aan
haar verplichtingen onder de Rabo Extra Ledenobligaties te voldoen en (ii) eigen zijn aan de sector
waarin Rabobank Nederland actief is. Materiéle risicofactoren waaraan Rabobank Nederland is
blootgesteld zijn: conjunctuur en macro-economisch klimaat; kredietrisico; landenrisico; rente- en
inflatierisico; funding- en liquiditeitsrisico; marktrisico; valutarisico; operationeel risico; juridisch risico;
fiscaal risico; systeemrisico; effect van overheidsbeleid en toezicht; minimale wettelijke kapitaals- en
liquiditeitsvereisten; oordeel over de kredietwaardigheid; concurrentie; marktomstandigheden;
terroristische aanslagen, andere oorlogshandelingen of vijandelijkheden, volksopstanden,
geopolitieke ontwikkelingen, pandemieén of soortgelijke gebeurtenissen; en sleutelmedewerkers.

Verder zijn de volgende materiéle factoren van belang om de aan de Rabo Extra Ledenobligaties
verbonden marktrisico’s en marktrisico’s in het algemeen in te schatten: de Rabobank Extra
Ledenobligaties zijn geen geschikte investering voor alle beleggers; verhandelbaarheid Rabo Extra
Ledenobligaties; onvoldoende aanbod of te groot aanbod Rabo Extra Ledenobligaties;
omwisselingsrisico; misgelopen koerswinst; risico van herbelegging; risico's verbonden aan het houden
van Rabobank Ledencertificaten; risico van koersontwikkeling Rabobank Ledencertificaten; risico van
beperkte verhandelbaarheid van de Rabo Extra Ledenobligaties; risico van wijzigende rentetarieven op
de markt; en risico van wijziging van wet- en regelgeving.

Bovendien zijn de volgende materiéle risico's verbonden aan Rabobank Ledencertificaten: geen of
minder vergoeding op de Participaties en daarmee op de Rabobank Ledencertificaten; mogelijke
wijziging Participaties en daarmee Rabobank Ledencertificaten; geen einddatum, achterstelling en
verliesopvang Participaties en daarmee Rabobank Ledencertificaten; geen stemrechten in algemene
vergadering van Rabobank Nederland; verhandelbaarheid Rabobank Ledencertificaten; onvoldoende
aanbod of te groot aanbod van Rabobank Ledencertificaten; en kruislingse garantieregeling.

Deze risico's zijn verder uiteengezet in "2. Risicofactoren".




RABO EXTRA LEDENOBLIGATIES

Uitgevende instelling

Rabobank Nederland

Aan te bieden effecten

Rabo Extra Ledenobligaties, zijnde obligaties, met het recht (maar
niet de plicht) van Rabobank Nederland tot omwisseling van de Rabo
Extra Ledenobligaties in Rabobank Ledencertificaten.

Op de Rabo Extra Ledenobligaties zijn de Toepasselijke Rabo
Extra Ledenobligaties Voorwaarden van toepassing.

Totale Nominale Waarde

De aanvankelijke totale nominale waarde van de uit te geven Series
(inclusief de eventuele Reserve als bedoeld op pagina 53 van dit
Prospectus) is afhankelijk van de vraag naar Rabo Extra
Ledenobligaties van die Serie gedurende de relevante
Inschrijvingsperiode en zal zo spoedig mogelijk na het einde van de
Inschrijvingsperiode bekend worden gemaakt op www.rabobank.nl.

Inschrijvingsperiode

De periode vanaf de datum en het tijdstip en tot de datum en het
tijdstip zoals bepaald in de Toepasselijke Rabo Extra
Ledenobligaties Voorwaarden (met de mogelijkheid van vervroegde
sluiting).

Vervroegde sluiting

Rabobank Nederland behoudt zich het recht voor om een inschrijving
vervroegd te sluiten. De vervroegde sluiting (en de
dienovereenkomstige eventuele vervroeging van de datum van
afschrijving en toewijzing, Rentebetaaldagen, Omwisseldata en
Aflossingsdatum), zal ten minste één dag voor de dag van de
vervroegde sluiting worden aangekondigd op www.rabobank.nl.

Recht van gedeeltelijke
toewijzing of intrekking van de
aanbieding

Inschrijvingen kunnen zonder opgaaf van redenen niet of slechts
gedeeltelijk worden gehonoreerd. Rabobank Nederland kan
besluiten de aanbieding in te trekken.

Verwachte datum van uitgifte

De datum zoals bepaald in de Definitieve Voorwaarden.

Vorm

De Rabo Extra Ledenobligaties zijn op haam en zijn
rechtsverhoudingen tussen Rabobank Nederland en de houders van
de Rabo Extra Ledenobligaties. Er worden geen bewijzen van Rabo
Extra Ledenobligaties uitgegeven.

Bestemming opbrengst

Financiering van de bedrijfsactiviteiten van Rabobank Nederland.

Personen die van het aanbod
gebruik kunnen maken

Gekwalificeerde Personen zoals gedefinieerd in "5. Definities Rabo
Extra Ledenobligaties", onverminderd de uitzonderingen als
bedoeld in artikel 9.2 (b), 9.3 en 11.3 van de Toepasselijke Rabo
Extra Ledenobligaties Voorwaarden; personen die nog geen
Gekwalificeerde Personen zijn, dienen Gekwalificeerd Persoon te




zijn voordat toewijzing van Rabo Extra Ledenobligaties kan
plaatsvinden; zie "14. Inschrijving en Toewijzing".

Rangorde

De Rabo Extra Ledenobligaties zijn, zoals bepaald in de
Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden:

a) Senior Rabo Extra Ledenobligaties
Senior Rabo Extra Ledenobligaties zijn niet achtergesteld en
rangschikken pari passu onderling en met gewone (niet-
achtergestelde, niet—geprivilegieerde en niet door zekerheid
gedekte) vorderingen van crediteuren van Rabobank
Nederland; of

b) Achtergestelde Rabo Extra Ledenobligaties
Achtergestelde Rabo Extra Ledenobligaties zijn niet door
zekerheid gedekte vorderingen op Rabobank Nederland en
zullen in het geval sprake is van (a) faillissement van
Rabobank Nederland; (b) het van toepassing zijn van de
noodregeling uit hoofde van paragraaf 3.5.5.1 Wft op
Rabobank Nederland; of (c) ontbinding van Rabobank
Nederland:

(i) achtergesteld zijn aan en lager rangschikken ten opzichte
van enige huidige en toekomstige niet-achtergestelde
schulden van Rabobank Nederland;

(i) onderling pari passu rangschikken met enige huidige en
toekomstige schulden die op basis van de op die schulden
toepasselijke voorwaarden pari passu rangschikken met
andere achtergestelde schulden van Rabobank Nederland;
en

(iii) hoger rangschikken dan enige huidige en toekomstige
schulden van Rabobank Nederland die op basis van de op
die schulden toepasselijke voorwaarden achtergesteld zijn bij
achtergestelde Rabo Extra Ledenobligaties.

Looptijd en aflossing

De looptijd zoals bepaald in de Toepasselijke Rabo Extra
Ledenobligaties Voorwaarden.

Rabo Extra Ledenobligaties worden tussentijds voor een gedeelte
van een Rabo Extra Ledenobligatie afgelost door omwisseling of
betaling in contanten; zie Omwisseling door Rabobank Nederland,
Omwisselverhouding en Omwisselsysteem in deze Samenvatting.

Onder bepaalde omstandigheden (zie artikel 13 van de
Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties) zijn de Rabo Extra
Ledenobligaties geheel vervroegd aflosbaar.

Rente

Rabo Extra Ledenobligaties dragen een rente vanaf de datum zoals




bepaald in de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties
Voorwaarden betaalbaar over de in de voorafgaande Renteperiode
Uitstaande Hoofdsom.

Renteperiode

De periode waarover de rente op de Rabo Extra Ledenobligaties per
jaar loopt zoals bepaald in de Toepasselijke Rabo Extra
Ledenobligaties Voorwaarden.

Rentebetaaldag

De dag waarop ieder jaar de verschuldigde rente wordt betaald op
de Rabo Extra Ledenobligaties, zoals bepaald in de Toepasselijke
Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden (of, indien de
desbetreffende datum geen Werkdag is, de eerstvolgende Werkdag,
tenzij deze in een volgende kalendermaand valt, in welk geval de
relevante datum zal worden vervangen door de laatste Werkdag
voorafgaande aan de genoemde dag).

Verhandelbaarheid van de Rabo
Extra Ledenobligaties

De Rabo Extra Ledenobligaties van de diverse Series zullen alleen
kunnen worden verhandeld op een interne markt waarop een
marktreglement van toepassing is (de "Interne Markt Rabo Extra
Ledenobligaties": zie "9. Interne Markt Rabo Extra
Ledenobligaties").

Maximum houderschap Rabo
Extra Ledenobligaties

Houders van Rabo Extra Ledenobligaties kunnen niet meer dan het
door de Stichting Toezicht Interne Markt Rabo Extra Ledenobligaties
(de "Stichting Toezicht Rabo Extra Ledenobligaties") per Serie
vastgestelde maximum Rabo Extra Ledenobligaties houden, zoals
zal worden aangegeven in de Toepasselijke Rabo Extra
Ledenobligaties Voorwaarden. Dit maximum kan van tijd tot tijd
worden gewijzigd door de Stichting Toezicht Rabo Extra
Ledenobligaties conform artikel 10 van de Toepasselijke Rabo Extra
Ledenobligaties Voorwaarden. Een dergelijke wijziging zal openbaar
worden gemaakt via www.rabobank.nl.

Interne Markt Rabo Extra
Ledenobligaties

De interne markt zoals beschreven in "9. Interne Markt Rabo Extra
Ledenobligaties".

Handelsdag Rabo Extra
Ledenobligaties

De dag waarop ten minste één keer per maand (behoudens
uitzonderingen) gehandeld kan worden in de Rabobank Extra
Ledenobligaties van de diverse Series op de Interne Markt Rabo
Extra Ledenobligaties zoals beschreven in "9. Interne Markt Rabo
Extra Ledenobligaties".

Omwisseling door Rabobank
Nederland

Rabobank Nederland heeft het recht maar niet de plicht om op de
Omuwisseldata telkens het percentage zoals bepaald in Toepasselijke
Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden van de aanvankelijke
nominale waarde van de Rabo Extra Ledenobligaties zoals bepaald
in de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden van
alle (maar niet slechts een gedeelte van de) Rabo Extra
Ledenobligaties van een bepaalde Serie om te wisselen in Rabobank
Ledencertificaten.




Omwisselverhouding

Indien Rabobank Nederland gebruik maakt van het recht tot
Omuwisseling geeft het percentage van de aanvankelijke nominale
waarde van een Rabo Extra Ledenobligatie zoals bepaald in de
Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden per
Omuwisseling recht op het aantal Rabobank Ledencertificaten zoals
bepaald in de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties
Voorwaarden.

Voorwaarden voor uitoefening
van het recht tot Omwisseling

Indien de Handelskoers van de Rabobank Ledencertificaten op ten
minste één van de drie onmiddellijk aan de desbetreffende
Omuwisseldatum voorafgaande Handelsdagen zoals gedefinieerd in
het RLC Prospectus lager is dan het bedrag bepaald in de
Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden, zal
Rabobank Nederland in ieder geval niet over gaan tot Omwisseling
en zal zij (op iedere Omwisseldatum dat hiervan sprake is) het
bedrag bepaald in de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties
Voorwaarden in contanten op elk van de Rabo Extra Ledenobligaties
aflossen conform de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties
Voorwaarden.

Indien de Handelskoers van de Rabobank Ledencertificaten op de
drie onmiddellijk aan de desbetreffende Omwisseldatum
voorafgaande Handelsdagen zoals gedefinieerd in het RLC
Prospectus gelijk is aan, of hoger is dan, het bedrag bepaald in de
Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden kan
Rabobank Nederland desalniettemin besluiten niet over te gaan tot
Omwisseling op de desbetreffende Omwisseldatum. Zij zal dan
eveneens (op iedere Omwisseldatum dat hiervan sprake is) het
bedrag bepaald in de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties
Voorwaarden op elk van de Rabo Extra Ledenobligaties aflossen in
contanten conform de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties
Voorwaarden.

Rabobank Nederland zal het besluit tot uitoefening of tot niet
uitoefening van haar recht tot Omwisseling zo spoedig mogelijk na
de laatste aan iedere Omwisseling voorafgaande Handelsdag en niet
later dan de tiende kalenderdag voorafgaande aan de
desbetreffende Omwisseldatum bekend maken op www.rabobank.nl.

Omwisseldatum/Omwisseldata

De datum/data zoals bepaald in de Toepasselike Rabo Extra
Ledenobligaties Voorwaarden.

Belasting

Betalingen uit hoofde van Rabo Extra Ledenobligaties zullen
worden verricht zonder inhouding van of aftrek voor belastingen of
heffingen, tenzij dit rechtens is verplicht (zie "13. Belastingheffing in
Nederland betreffende de Rabo Extra Ledenobligaties").

Toepasselijk recht

Nederlands recht.




1.2 Samenvatting inzake Rabobank Ledencertificaten

Inleiding

Het navolgende is een samenvatting van de Rabobank Ledencertificaten zoals beschreven in het RLC
Prospectus. In "5. Definities" van het RLC Prospectus worden de definities weergegeven zoals
gebruikt in het RLC Prospectus en in dit Prospectus (buiten het RLC Prospectus) met betrekking tot de
Rabobank Ledencertificaten.

Rabobank Ledencettificaten

De Rabobank Ledencertificaten zullen (niet-royeerbare) certificaten van Participaties op naam zijn, van
elk nominaal EUR 25 in het kapitaal van Rabobank Nederland. Alle Rabobank Ledencertificaten zullen
zijn uitgegeven door de Stichting AK, die alle Participaties zal houden. De Rabobank Ledencertificaten
hebben een eeuwigdurende looptijd en zullen slechts worden terugbetaald na terugbetaling van de
Participaties.

De berekeningsgrondslag voor de beoogde vergoeding per Rabobank Ledencertificaat zoals
omschreven in "10. Vergoedingenbeleid" van het RLC Prospectus is EUR 25 per Rabobank
Ledencertificaat.

De Rabobank Ledencertificaten zullen kwalificeren als kernkapitaal ("Common Equity Tier 1") onder de
Nieuwe Regelgeving.

Rabobank Ledencertificaten en Administratievoorwaarden

De Rabobank Ledencertificaten worden uitgegeven door de Stichting AK. Op de Rabobank
Ledencertificaten zijn de Administratievoorwaarden van toepassing en aan de Rabobank
Ledencertificaten zijn de rechten en plichten verbonden zoals daarin beschreven. De Rabobank
Ledencertificaten luiden op naam van desbetreffende Houder van Rabobank Ledencertificaten. Voor
de Rabobank Ledencertificaten zullen geen fysieke stukken worden uitgegeven. De Stichting AK houdt
een register bij waarin onder meer de naam en het adres van de Houders van Rabobank
Ledencertificaten zijn vermeld en het aantal van de door hen gehouden Rabobank Ledencertificaten.
Houders van Rabobank Ledencertificaten kunnen slechts zijn (behoudens de Uitgezonderde Houders)
Gekwalificeerde Personen. Aan de Rabobank Ledencertificaten zijn geen stemrechten in de algemene
vergadering van Rabobank Nederland verbonden. De Rabobank Ledencertificaten geven ook niet het
recht tot bijwonen van de algemene vergadering van Rabobank Nederland. Aan de Rabobank
Ledencertificaten is wel het recht verbonden om te stemmen in de vergadering van Houders van
Rabobank Ledencertificaten.

Voor een uitgebreide beschrijving van de Rabobank Ledencertificaten en de Administratievoorwaarden
en de beperkingen die aan het aantal te houden Rabobank Ledencertificaten kan worden gesteld,
wordt verwezen naar "9. Rabobank Ledencertificaten en Administratievoorwaarden" en "12.
Interne Markt" van het RLC Prospectus.

Participaties

De Participaties worden uitgegeven door Rabobank Nederland. De Participaties zijn op naam en er
worden geen bewijzen voor de Participaties uitgegeven. De rechten verbonden aan de Participaties (en
via de Stichting AK aan de Rabobank Ledencertificaten) worden bepaald door of krachtens de statuten
van Rabobank Nederland, in het bijzonder Artikel 18 Statuten en het Participatiereglement.
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De Participaties hebben een nominale waarde van EUR 25. De Participaties en daarmee de Rabobank
Ledencertificaten hebben een eeuwigdurende looptijd en zullen slechts worden terugbetaald na (i)
ontbinding van Rabobank Nederland, nadat de vorderingen van alle Crediteuren zijn voldaan en (ii)
intrekking van de Participaties en daarmee van de Rabobank Ledencertificaten bij voldoende
vermogen van Rabobank Nederland conform lid 12 van Artikel 18 Statuten en na toestemming van
DNB. DNB kan voorwaarden stellen aan het geven van goedkeuring voor intrekking. Indien in het geval
onder (i) het vermogen van Rabobank Nederland niet toereikend is om alle Participaties en daarmee
alle Rabobank Ledencertificaten (en eventuele andere participaties uitgegeven onder Artikel 18
Statuten en de eventueel daaraan verbonden certificaten) en alle Aandelen terug te betalen, deelt
iedere houder van Participaties en daarmee iedere Houder van Rabobank Ledencertificaten pari passu
met de aanspraken van iedere houder van eventuele andere participaties uitgegeven onder Artikel 18
Statuten en de eventueel daaraan verbonden certificaten en pari passu met de aanspraken van iedere
houder van de Aandelen in het (rest)vermogen van Rabobank Nederland, in verhouding tot en tot het
maximum van hun nominale bedragen. In dit geval is het mogelijk dat een houder van een Participatie,
en daarmee de Houder van een Rabobank Ledencertificaat, geen bedrag ontvangt.

Een wijziging van de statuten van Rabobank Nederland of het Participatiereglement kan ook een
wijziging van de rechten van de Participaties en daarmee van de Rabobank Ledencertificaten of een
wijziging van het karakter van de Participaties en daarmee van de Rabobank Ledencertificaten tot
gevolg hebben. Een zodanige wijziging van de statuten of het Participatiereglement behoeft geen
goedkeuring van de houders van de Participaties of de Houders van de Rabobank Ledencertificaten.

Eventuele (verdere) wijzigingen in (de interpretatie van) regelgeving op Europees en nationaal niveau
ten aanzien van kapitaalvereisten voor banken kunnen bijvoorbeeld leiden tot een aanpassing van de
Participaties en van de Rabobank Ledencertificaten.

Voor een uitgebreide beschrijving van de Participaties wordt verwezen naar "7. Beschrijving
Participaties" van het RLC Prospectus.

Beoogde vergoedingen

Op grond van thans bekende gegevens en bijzondere omstandigheden voorbehouden, beoogt

Rabobank Nederland op een Participatie (en via de Stichting AK op een Rabobank Ledencertificaat) op

iedere Vergoedingenbetaaldag een vergoeding te betalen die het hogere is van:

(a) EUR 0,3125; en

(b) het driemaands rekenkundig gemiddelde (afgerond op twee decimalen) op jaarbasis van het
effectieve rendement van de meest recente Nederlandse staatslening waarvan de resterende
looptijd tussen de 9,5 en 10,5 jaar bedraagt en, bij gebreke daarvan, de meest recente
Nederlandse staatslening waarvan de resterende looptijd tussen de 9 en 11 jaar bedraagt,
verhoogd met 1,5%, berekend over EUR 25 gedeeld door vier,

voor zover zich niet een of meer van de omstandigheden genoemd onder "Niet betaling (volledige)

vergoeding" op pagina 43 van het RLC Prospectus voordoen. Het gemiddelde als bedoeld onder (b)

hierboven zal op een dagelijkse grondslag worden bepaald op basis van de door DNB op haar website

beschikbaar gestelde rentegegevens. Bij gebreke van een Referentielening, zal het effectieve

rendement zijn gebaseerd op een Vervangende Referentielening.

Het al dan niet betalen van vergoedingen op de Participaties en daarmee op de Rabobank
Ledencertificaten en de hoogte daarvan is ter discretie van de raad van bestuur van Rabobank
Nederland. De houders van de Participaties en de Houders van de Rabobank Ledencertificaten kunnen
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aan het Vergoedingenbeleid, of afwijkingen daarvan, geen aanspraken ontlenen.

Niet (volledig) betaalde vergoedingen vervallen en kunnen niet op een volgende
Vergoedingenbetaaldag of ander tijdstip alsnog worden betaald.

Rabobank Nederland zal belasting inhouden, voor zover wettelijk verplicht, op de door haar betaalde
vergoedingen en aanvullende bedragen betalen aan de houders van de Participaties (en via de
Stichting AK aan de Houders van Rabobank Ledencertificaten) voor zover zij deze belasting of heffing
niet kunnen verrekenen of terugvorderen.

Interne Markt; Stichting Toezicht

De Rabobank Ledencertificaten worden niet verhandeld op een gereglementeerde markt of
multilaterale handelsfaciliteit, maar kunnen op de Interne Markt worden verhandeld (zie "12. Interne
Markt" van het RLC Prospectus). De Interne Markt wordt georganiseerd op initiatief van de Stichting
Toezicht. De primaire taak van de Stichting Toezicht is het toezicht houden op het ordelijk verloop van
de Interne Markt.

Besturen Stichting AK en Stichting Toezicht

Twee van de vijf leden van het bestuur van de Stichting AK en alle leden van het bestuur van de
Stichting Toezicht worden benoemd door de raad van bestuur van Rabobank Nederland. Voor een
nadere beschrijving van de in de vorige zin genoemde rechtspersonen wordt verwezen naar "8.
Stichting AK en Stichting Toezicht" van het RLC Prospectus.

Structuur

De structuur van de Rabobank Ledencertificaten is hieronder in een schema weergegeven. Voor een
nadere beschrijving betreffende (i) de Participaties, (ii) de Stichting AK en de Stichting Toezicht, (iii) de
Rabobank Ledencertificaten en de Administratievoorwaarden en (iv) de Interne Markt wordt verwezen
naar respectievelijk de hoofdstukken 7, 8, 9 en 12 van het RLC Prospectus.

— Rabobank Nederland

Stichting Toezicht Interne
Markt
Rabobank Ledencertificaten

Interne Markt Rabobank
Ledencertificaten

Participaties

Kopers / verkopers

Rabobank Ledencertificaten Houders van
— Stichting AK Rabobank
Ledencertificaten
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2 RISICOFACTOREN

Rabobank Nederland is van oordeel dat onderstaande risicofactoren (i) van invloed kunnen zijn op
het vermogen van Rabobank Nederland om de verplichtingen na te komen die zij in het kader van de
Rabo Extra Ledenobligaties jegens de beleggers is aangegaan en (ii) eigen zijn aan de sector waarin
Rabobank Nederland actief is. Deze risicofactoren betreffen onzekere gebeurtenissen. Rabobank
Nederland verkeert niet in de positie dat zij zich uit kan spreken over de mate van waarschijnlijkheid
dat deze gebeurtenissen zich zullen voordoen. Vervolgens zijn risicofactoren beschreven die van
wezenlijk belang zijn om het aan de Rabo Extra Ledenobligaties verbonden marktrisico in te schatten.

Rabobank Nederland is van mening dat onderstaande opsomming de belangrijkste risicofactoren
verbonden aan de Rabo Extra Ledenobligaties weergeeft. Echter, de risicofactoren zoals hieronder
beschreven, zijn niet de enige risico’s waar Rabobank Nederland mee te maken heeft. Risico’s die op
dit moment niet voorzienbaar zijn of niet reéel zijn, kunnen ook materieel van invioed zijn op het
vermogen van Rabobank Nederland om haar in het kader van de Rabo Extra Ledenobligaties jegens
de beleggers aangegane verplichtingen na te komen. Beleggers dienen de gedetailleerde informatie
zoals opgenomen in dit Prospectus (derhalve inclusief het RLC Prospectus en de overige door
verwijzing in dit Prospectus opgenomen documenten) aandachtig te bestuderen en hun
beleggingsbeslissing hierop te baseren.

2.1.1 Risicofactoren inzake Rabo Extra Ledenobligaties

Factoren die van invloed kunnen zijn op het vermogen van Rabobank Nederland om haar in het
kader van de Rabo Extra Ledenobligaties jegens de beleggers aangegane verplichtingen na te
komen

Conjunctuur en macro-economisch klimaat

De winstgevendheid van de Rabobank Groep zou negatief kunnen worden beinvioed door een
verslechtering van het macro-economische klimaat in Nederland en/of wereldwijd. Banken worden nog
steeds geconfronteerd met de aanhoudende onrust op de financiéle markten die volgde op de Europese
schuldencrisis die in de eerste helft van 2010 ontstond. Bovendien kunnen de terugkerende spanningen
over het nucleaire programma van Iran, die in verband staan met het publiceren van een nieuw rapport
door het International Atomic Energy Agency (IAEA) in november 2011, en de aanhoudende sociale
onrust (die begin 2011 begon) in enkele landen in het Midden-Oosten (in het bijzonder Syrié)
ongunstige economische gevolgen hebben, welke de Rabobank Groep nadelig kunnen beinvioeden.
Factoren zoals rentetarieven, wisselkoersen, inflatie, deflatie, beleggingssentiment, de beschikbaarheid
en kosten van krediet, de liquiditeit van de wereldwijde financiéle markten en het niveau en de volatiliteit
van aandelenkoersen kunnen grote invloed hebben op het activiteitenniveau van klanten en op de
winstgevendheid van de Rabobank Groep. Zo zou een economische teruggang of een fors hogere rente
een negatieve invloed kunnen hebben op de kredietkwaliteit van de activa van de Rabobank Groep,
doordat het risico groter wordt dat een toenemend aantal klanten niet aan zijn verplichtingen kan
voldoen. Bovendien kunnen de neergaande cyclus en verslechtering van de economische situatie leiden
tot een vermindering van de waarde van de activa van de Rabobank Groep en tot gevolg hebben dat de
Rabobank Groep verdere verliezen in de marktwaarde van haar handelsportefeuilles lijdt of dat de door
de Rabobank Groep verkregen vergoedingen voor vermogensbeheer lager worden of de omvang van
het beheerd vermogen daalt. Daarnaast kan de neergaande economische trend en de toegenomen
concurrentie om spaargelden in Nederland leiden tot een lager aantal door de Rabobank Groep
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verrichte klanttransacties en derhalve tot een daling van klantdeposito's en van de door de Rabobank
Groep ontvangen inkomsten uit provisies en rente. De aanhoudende volatiliteit op de financiéle markten
of een langdurige laagconjunctuur in Nederland of in de andere grote markten van de Rabobank Groep
zou een wezenlijk negatieve invioed kunnen hebben op het bedrijfsresultaat van de Rabobank Groep.

Kredietrisico

Kredietrisico is het risico dat de bank economisch verlies lijdt omdat een tegenpartij niet in staat is om
contractuele of andere financiéle verplichtingen uit hoofde van verkregen krediet na te komen. Krediet is
iedere rechtsverhouding op grond waarvan een onderdeel van de Rabobank Groep in de uitoefening
van het bankbedrijf een vordering heeft of kan krijgen op een debiteur door het verstrekken van enig
product. Naast leningen en faciliteiten (al dan niet gecommitteerd) vallen ook garanties, accreditieven,
derivaten en dergelijke onder de verzamelnaam krediet. Een economische neergang kan leiden tot een
toename van het kredietrisico met als gevolg verliezen op leningen die boven het
langetermijngemiddelde liggen, wat een wezenlijk nadelig effect kan hebben op het bedrijfsresultaat van
de Rabobank Groep.

Landenrisico

Bij het landenrisico wordt een onderscheid gemaakt tussen transferrisico en collectief debiteurenrisico.
Transferrisico betreft de mogelijkheid dat een buitenlandse overheid beperkingen oplegt aan het
overmaken van gelden aan buitenlandse crediteuren door debiteuren in het desbetreffende land.
Collectief debiteurenrisico is het risico dat een groot aantal debiteuren in een land niet aan de
verplichtingen zal kunnen voldoen vanwege dezelfde oorzaak, bijvoorbeeld in verband met oorlog,
politieke en sociale onrust of natuurrampen, maar ook door overheidsbeleid dat er niet in slaagt macro-
economische en financiéle stabiliteit te realiseren.

Niet in te schatten en onverwachte gebeurtenissen die resulteren in een toename van transferrisico
en/of collectief debiteurenrisico kunnen een wezenlijk nadelig effect hebben op het bedrijfsresultaat van
de Rabobank Groep.

Rente- en inflatierisico

Renterisico houdt in dat het financiéle resultaat en/of de economische waarde van de bank, gegeven de
balanssamenstelling van de bank, kan dalen door ongunstige ontwikkelingen op de geld- en
kapitaalmarkt. Het renterisico van de Rabobank Groep vloeit voornamelijk voort uit het verschil in de
looptijden van uitzettingen en aangetrokken middelen. Bij renteschommelingen kan het tarief van
bepaalde passiva, bijvoorbeeld spaarmiddelen, direct worden aangepast. Veel activa, zoals hypotheken,
hebben daarentegen een langere rentevastperiode, waardoor het tarief pas op de eerstvolgende
renteherzieningsdatum kan worden aangepast. Daarnaast heeft ook klantgedrag invioed op de
renterisicopositie. Zo kunnen leningen vervroegd worden afgelost en kan spaargeld eerder dan
verwacht worden opgenomen. Plotselinge en substantiéle veranderingen in rentes kunnen een
wezenlijk nadelig effect hebben op het bedrijfsresultaat van de Rabobank Groep. Inflatie en
inflatieverwachtingen kunnen de rentetarieven beinvloeden. Een toename van de inflatie kan (i) de
waarde van bepaalde vastrentende instrumenten, die de Rabobank Groep aanhoudt, verminderen, (ii)
resulteren in een afkoop van bepaalde spaarproducten met een onder de marktrente liggend vast
rentetarief door klanten van de Rabobank Groep (iii) vereisen dat de Rabobank Groep hogere
rentetarieven betaalt op de obligaties die ze uitgeeft, en (iv) zorgen voor een algemene neergang van
de financiéle markten.
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Funding- en liquiditeitsrisico

Liquiditeitsrisico is het risico dat niet aan alle (terug)betalingsverplichtingen kan worden voldaan. Dit is
het geval wanneer klanten of andere zakelijke kredietrelaties plotseling meer geld opnemen dan
verwacht, waardoor de Rabobank Groep onvoldoende beschikbare geldmiddelen heeft en dit niet kan
worden opgelost door activa te vervreemden of te verpanden of gelden van derden te lenen. Belangrijke
factoren bij het voorkomen van dit type risico zijn behoud van het vertrouwen van klanten bij
retailfunding en behoud van de toegang tot de financiéle markten voor wholesalefunding. Als één van
deze factoren ernstig in het geding komt, kan dit een wezenlijk nadelig effect hebben op het
bedrijfsresultaat van de Rabobank Groep.

Marktrisico

De waarde van de handelsportefeuille van de Rabobank Groep wordt beinvloed door veranderingen in

marktprijzen, zoals rentevoeten, aandelenkoersen, valutakoersen en de prijzen van bepaalde goederen
en derivaten. Een eventuele (toekomstige) verslechtering van de situatie op de financiéle markten kan

een wezenlijk nadelig effect hebben op het bedrijfsresultaat van de Rabobank Groep.

Valutarisico

De Rabobank Groep is internationaal actief. Dit betekent dat ze een deel van haar kapitaal in
buitenlandse activiteiten heeft geinvesteerd. Dit brengt valutarisico's met zich mee, in de vorm van
translatierisico's. Verder staat de handelsportefeuille bloot aan marktrisico's, in die zin dat posities de
gevolgen kunnen ondervinden van wijzigingen van de wisselkoersen. Plotselinge en substantiéle
schommelingen van de wisselkoersen kunnen een wezenlijk nadelig effect hebben op het
bedrijfsresultaat van de Rabobank Groep.

Operationeel risico

Operationeel risico is een risicotype dat binnen het bankwezen een duidelijke eigen plaats heeft
verworven. Operationeel risico betreft het risico van verliezen door ontoereikende of falende interne
processen, mensen of systemen of door externe gebeurtenissen. In het moderne internationale
bankwezen is in de recente decennia meerdere malen aangetoond dat het niet goed beheersen van de
operationele risico's tot enorme verliezen kan leiden. Volgens het Basel Il-akkoord zijn banken verplicht
om er vermogen voor aan te houden. Voorbeelden van operationeel risico-incidenten zijn heel divers:
fraude, claims in verband met gebreken aan producten of documentatie, verliezen als gevolg van
slechte arbo-omstandigheden, fouten bij de verwerking van transacties, niet-naleving van de wet- en
regelgeving en systeemstoringen. Dergelijke incidenten kunnen een wezenlijk nadelig effect hebben op
het bedrijfsresultaat van de Rabobank Groep.

Juridisch risico

De Rabobank Groep moet zich houden aan een uitgebreide reeks van wettelijke verplichtingen in alle
landen waarin zij actief is. Derhalve staat de Rabobank Groep bloot aan veel vormen van juridische
risico's, die zich op een aantal manieren kunnen manifesteren. De Rabobank Groep loopt risico's
wanneer tegen haar een rechtszaak wordt aangespannen. Ongeacht of dergelijke vorderingen
ontvankelijk zijn, is inherent aan een gerechtelijke procedure dat de uitkomst daarvan onzeker is en
mogelijk leidt tot financiéle schade. De verdediging in een procedure kan kostbaar en tijdrovend zijn en
er is geen garantie dat alle gemaakte kosten kunnen worden verhaald, zelfs niet wanneer de Rabobank
Groep in het gelijk wordt gesteld. Ook al heeft de Rabobank Groep processen en controlemechanismen
om de juridische risico's te beheersen, toch kan de Rabobank Groep zowel financieel als voor wat
betreft reputatie schade lijden wanneer het niet lukt deze risico's te beheersen.
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Fiscaal risico

De Rabobank Groep is onderworpen aan de belastingwetgeving van alle landen waarin zij actief is.
Fiscaal risico is het risico dat wordt geassocieerd met wijzigingen in belastingwetgeving of in de uitleg
daarvan. De term omvat tevens het risico van wijzigingen in belastingtarieven en het risico dat niet
wordt voldaan aan door de belastingdienst vereiste procedures. Wanneer het niet lukt om de fiscale
risico's te beheersen kan dit leiden tot een hogere belastingdruk. Het kan tevens leiden tot een
geldboete voor het nalaten om de vereiste fiscale procedures te volgen of te voldoen aan andere
aspecten van belastingwetgeving. Wanneer een specifiek fiscaal risico werkelijkheid wordt en als gevolg
daarvan de fiscale lasten die verbonden zijn met bepaalde transacties hoger zijn dan verwacht, dan zou
dit invloed kunnen hebben op de winstgevendheid van die transacties.

Systeemrisico

De Rabobank Groep kan negatieve gevolgen ondervinden van de (vermeende) zwakheden van andere
financiéle instellingen, hetgeen kan leiden tot aanzienlijke systeemgerelateerde liquiditeitsproblemen,
verliezen of verzuim aan de zijde van andere financiéle instellingen en tegenpartijen. Samenwerking
tussen instellingen voor financiéle dienstverlening leidt tot onderlinge verbondenheid tussen die
instellingen als gevolg van handel, beleggingen, clearing-activiteiten, tegenpartijrelaties en andere
betrekkingen. Dit risico, waarvoor soms de term "systeemrisico" wordt gebruikt, kan nadelige gevolgen
hebben voor financiéle tussenpersonen zoals afwikkelings- en vereveningsinstituten, banken,
effectenbanken en beurzen waarmee de Rabobank Groep dagelijks transacties verricht. De
bezorgdheid over de kredietwaardigheid van overheden in Europa en de VS is recentelijk toegenomen.
Omvangrijke overheidsschulden en / of fiscale tekorten van een aantal Europese landen en de VS
hebben geleid tot bezorgdheid over de financiéle situatie van financiéle instellingen. Alle hierboven
genoemde gevolgen van systeemrisico's kunnen een nadelig effect hebben op het vermogen van de
Rabobank Groep om nieuw kapitaal te werven, alsmede op haar bedrijfsresultaten.

Effect van overheidsbeleid en toezicht

De bedrijfsactiviteiten en de winst van de Rabobank Groep kunnen worden beinvloed door het fiscale
beleid of het beleid op andere terreinen en overige maatregelen van overheden en toezichthouders in
Nederland, de Europese Unie, de Verenigde Staten en elders. De terreinen waarop wijzigingen kunnen
plaatsvinden, omvatten onder meer het monetaire beleid, het rentebeleid en ander beleid van de
centrale banken en toezichthouders; wijzigingen in beleid van de overheid of toezichthouders waardoor
beleggingsbeslissingen in bepaalde markten waarin de Rabobank Groep actief is wezenlijk worden
beinvioed; veranderingen en regels in concurrentie en prijsstelling; ontwikkelingen in financiéle
verslaggeving; stresstests waaraan financiéle instellingen in het algemeen, en de Rabobank Groep in
het bijzonder, worden onderworpen; of ongunstige ontwikkelingen die leiden tot sociale instabiliteit of
rechtsonzekerheid, waardoor de vraag naar de producten en diensten van de Rabobank Groep kan
dalen. Het risico omtrent de naleving van regels komt voort uit het nalaten of het onvermogen om wet-
en regelgeving of gedragscodes die specifiek van toepassing zijn op de financiéle sector volledig na te
leven. Niet-nakoming kan leiden tot boetes, openbare berispingen, reputatieschade, gedwongen
opschorting van bedrijfsactiviteiten of, in uitzonderlijke gevallen, de intrekking van vergunningen voor de
activiteiten.

Vanaf 1 juli 2009 mag een particuliere hypotheek niet hoger zijn dan EUR 350.000 om in aanmerking te
komen voor een borgstelling door Stichting Waarborgfonds Eigen Woning (WEW; een stichting die is
opgericht door de Nederlandse overheid in 1993) door middel van Nationale Hypotheek Garantie
(NHG). Vanaf 1 juli 2012 zal dit maximum worden gereduceerd tot EUR 320.000, vanaf 1 juli 2013 tot
EUR 290.000 en vanaf 1 juli 2014 tot EUR 265.000. Bovendien heeft de Nederlandse overheid op 1 juli
2011 de overdrachtsbelasting op particulier huizenbezit verlaagd (van 6% tot 2%). Daarnaast is de
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Nederlandse overheid voornemens om een bankenbelasting te introduceren in 2012. Deze belasting zal
worden gebaseerd op de omvang van de balans aan het einde van het voorafgaande financiéle jaar.
Aanvullend hierop zal in 2012 een nieuwe manier om het depositogarantiesysteem te financieren, een
systeem dat depositohouders beschermt voor verliezen als een bank niet in staat is om aan haar
verplichtingen te voldoen als dit nodig is, in werking treden. Tot slot heeft De Nederlandsche Bank N.V.
(DNB) een voorstel gelanceerd. Dit voorstel impliceert een stapsgewijze reductie van de maximale
particuliere hypotheek tot 90% van de waarde van het huis (in plaats van de maximale 106% die de
Rabobank sinds 1 juli 2011 toepast en andere Nederlandse banken sinds 1 augustus 2011). Al deze
factoren kunnen een wezenlijk nadelig effect hebben op het bedrijfsresultaat van de Rabobank Groep.

Op 31 december 2011 geldt voor Nederlandse huizenbezitters dat de rentebetalingen op hun hypotheek
fiscaal aftrekbaar zijn. Beperking of afschaffing van de hypotheekrenteaftrek, hetgeen steeds
waarschijnlijker wordt geacht, kan een wezenlijk nadelig effect hebben op het bedrijfsresultaat van de
Rabobank Groep.

Op 21 juli 2010 is in de Verenigde Staten de Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection
Act (‘Dodd-Frank’) in werking getreden. Dodd-Frank voorziet in een breed raamwerk voor aanzienlijke
wijzigingen in regelgeving die zich uitstrekken tot bijna ieder gebied van financiéle regulering in de
Verenigde Staten. De implementatie van Dodd-Frank zal de komende jaren opstelling van verdere
gedetailleerde regels door verscheidene toezichthouders in de Verenigde Staten nodig maken,
waaronder de Department of the Treasury, de Federal Reserve, de SEC, de Federal Deposit Insurance
Corporation, de Commodity Futures Trading Commission en de nieuw opgerichte Financial Stability
Oversight Council. Onzekerheid over de uiteindelijke bijzonderheden, timing en impact van de regels
blijft bestaan. Dodd-Frank voorziet in nieuwe of aangescherpte regelgeving met betrekking tot, onder
meer: (i) het toezicht op systeemrisico, (ii) kapitaaleisen voor banken, (iii) de liquidatie van falende
financiéle instellingen die van systemisch belang zijn , (iv) OTC derivaten, (v) het vermogen van banken
om zich bezig te houden met proprietary trading en te investeren in hedge funds en private equity (de
zogenaamde 'Volcker rule') en (vi) bescherming van consumenten en investeerders. Alhoewel
onduidelijkheid blijft bestaan over veel bijzonderheden en de impact en timing van deze
regelgevingsinitiatieven, zou de implementatie van Dodd-Frank en bijbehorende definitieve regelingen
kunnen resulteren in aanzienlijke kosten en potentiéle beperkingen voor de activiteiten van de
Rabobank Groep en een wezenlijk nadelig effect hebben op het bedrijfsresultaat van de Rabobank
Groep.

In het Verenigd Koninkrijk heeft de Independent Commission on Banking, welke wordt voorgezeten door
de heer John Vickers, haar finale rapport gepubliceerd op 12 september 2011. Dit rapport beveelt aan
om, met behulp van ring-fencing, de retailbankactiviteiten van banken in het Verenigd Koninkrijk
structureel te scheiden van de wholesale- en investmentbankersactiviteiten. In Nederland heeft de
Parlementaire Enquétecommissie Financieel Stelsel, een parlementaire commissie onder
voorzitterschap van de heer de Wit die de onrust op de financiéle markten in de afgelopen jaren heeft
onderzocht, soortgelijke aanbevelingen gedaan. Als de aanbevelingen van deze commissie worden
aangenomen, kan dit een wezenlijk nadelig effect hebben op het bedrijfsresultaat van de Rabobank
Groep.

Minimale wettelijke kapitaal- en liquiditeitsvereisten

De Rabobank Groep staat net als alle andere gereguleerde financiéle instellingen bloot aan het risico
dat haar kapitaalmiddelen ontoereikend zijn om aan de minimale wettelijke kapitaalvereisten te kunnen
voldoen. Onder Basel Il zijn de kapitaalvereisten gevoeliger geworden voor marktbewegingen dan onder
voorgaande regimes. Kapitaalvereisten nemen toe bij verslechtering van de economische
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omstandigheden of negatieve ontwikkelingen op de financiéle markten. Als de Rabobank Groep er niet
in slaagt aan de minimale wettelijke kapitaalvereisten te voldoen, kan dat leiden tot bestuurlijke
(straf)maatregelen die op hun beurt een wezenlijk nadelig effect kunnen hebben op het bedrijfsresultaat
van de Rabobank Groep. Een tekort aan kapitaal kan de uitbreidingsmogelijkheden van de Rabobank
Groep beperken.

Onder Basel Il zullen de toekomstige kapitaals- en liquiditeitseisen toenemen. Op 17 december 2009
heeft het Basels Comité in haar consultatiedocument getiteld "Strengthening the resilience of the
banking sector" een voorstel gedaan tot een aantal fundamentele hervormingen in het
regelgevingskader voor kapitaalvereisten. Het Basels Comité publiceerde haar inschattingen van de
economische impact op 18 augustus 2010. Op 12 september 2010 heeft de "Group of Governors and
Heads of Supervision", het toezichthoudend orgaan van het Basels Comité, verdere details
aangekondigd van de voorgestelde wezenlijke versteviging van de bestaande kapitaalvereisten. Op 16
december 2010 heeft het Basels Comité haar definitieve zienswijze gepubliceerd met betrekking tot
Basel lIl.

Er kan geen zekerheid worden gegeven dat, alvorens implementatie in 2013 begint, het Basels Comité
geen aanpassingen meer zal doen in het pakket met hervormingsmaatregelen zoals hierboven
beschreven. Verder kunnen de Europese Commissie en/of DNB het pakket met
hervormingsmaatregelen op een andere manier invoeren dan zoals dat op dit moment wordt
voorgesteld en kunnen ze aanvullende kapitaals- en liquiditeitseisen opleggen aan banken in
Nederland.

Indien de wettelijke kapitaalvereisten, liquiditeitsbeperkingen of ratio's die op de Rabobank Groep van
toepassing zijn in de toekomst worden aangescherpt en de Rabobank Groep er niet in slaagt deze na te
leven, kan dit leiden tot bestuurlijke (straf)maatregelen die een nadelig effect kunnen hebben op het
bedrijfsresultaat van de Rabobank Groep.

Oordeel over de kredietwaardigheid

De mate waarin de Rabobank Groep toegang heeft tot de markten voor "unsecured funding" is
afhankelijk van het oordeel over haar kredietwaardigheid. Een aanpassing van dat oordeel in negatieve
zin, als gevolg van een verandering in de beoordelingsmethodiek of anderszins, kan de toegang van de
Rabobank Groep tot liquiditeitsalternatieven alsmede haar concurrentiepositie nadelig beinvioeden en
kan leiden tot een verhoging van de financieringskosten of tot aanvullende onderpandvereisten. Al deze
ontwikkelingen zouden een wezenlijk nadelig effect kunnen hebben op de bedrijfsresultaten van de
Rabobank Groep.

Concurrentie

De activiteiten van de Rabobank Groep zijn in alle opzichten uiterst competitief. Het
concurrentievermogen van de Rabobank Groep is afhankelijk van tal van factoren, waaronder het
vermogen van de Rabobank Groep, haar reputatie, de kwaliteit van haar advies en dienstverlening, haar
intellectueel kapitaal, productinnovatie, uitvoeringsvermogen, prijsstelling, verkoopinspanningen en de
talenten van haar medewerkers. Als de Rabobank Groep er niet in slaagt haar concurrentiepositie te
behouden, kan dat een wezenlijk nadelig effect hebben op het bedrijfsresultaat van de Rabobank
Groep.

Marktomstandigheden

Zorgen omtrent geopolitieke ontwikkelingen (zoals de terugkerende spanningen over het nucleaire
programma van Iran sinds november 2011), sociale onrust (zoals de aanhoudende onrust in enkele
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Arabische landen), olieprijzen, natuurrampen en dergelijke kunnen gevolgen hebben voor de
wereldwijde financiéle markten. Sinds het begin van de 21°° eeuw hebben boekhoudschandalen en
schandalen op het gebied van corporate governance van tijd tot tijd het vertrouwen van beleggers
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aanzienlijk ondermijnd. Dergelijke ontwikkelingen en gebeurtenissen kunnen een wezenlijk nadelig
effect hebben op het bedrijfsresultaat van de Rabobank Groep.

Terroristische aanslagen, andere oorlogshandelingen of vijandelijkheden, volksopstanden, geopolitieke
ontwikkelingen, pandemieén of soortgelijke gebeurtenissen

Terroristische aanslagen, andere oorlogshandelingen of vijandelijkheden, volksopstanden, geopolitieke
ontwikkelingen, pandemieén of soortgelijke gebeurtenissen alsmede de reactie daarop kunnen tot
economische en politieke onzekerheid leiden, met mogelijk negatieve gevolgen voor de Nederlandse en
internationale economische omstandigheden in het algemeen, en meer in het bijzonder voor de
bedrijfsresultaten van de Rabobank Groep op een manier die niet altijd te voorspellen is. Het
plaatsvinden van dergelijke gebeurtenissen kan een wezenlijk nadelig effect hebben op het
bedrijfsresultaat van de Rabobank Groep.

Sleutelmedewerkers

Het succes van de Rabobank Groep is in grote mate afhankelijk van de bekwaamheid en ervaring van
haar senior management en andere sleutelmedewerkers. Het verlies van de bijdrage van bepaalde
sleutelmedewerkers kan een wezenlijk nadelig effect hebben op het bedrijfsresultaat van de Rabobank
Groep, met name als deze medewerkers in dienst treden bij de concurrentie. Het onvermogen om een
voldoende aantal geschikte medewerkers aan te trekken en/of te behouden kan de financiéle plannen
en de groei- en andere doelstellingen van de Rabobank Groep sterk belemmeren en een wezenlijk
nadelig effect hebben op het bedrijfsresultaat van de Rabobank Groep.

2.1.2 Factoren die van wezenlijk belang zijn om de aan de Rabo Extra Ledenobligaties
verbonden marktrisico’s en marktrisico’s in het algemeen in te schatten

De Rabo Extra Ledenobligaties zijn geen geschikte investering voor alle beleggers

ledere potentiéle belegger in de Rabo Extra Ledenobligaties moet de geschiktheid van die investering
vaststellen in het licht van zijn eigen omstandigheden. Meer in het bijzonder dient iedere potentiéle
belegger:

. voldoende kennis en ervaring te hebben om de Rabo Extra Ledenobligaties, de voor- en
nadelen van het investeren in de Rabo Extra Ledenobligaties en de informatie die (eventueel
door middel van verwijzing) is opgenomen in dit Prospectus op waarde te kunnen beoordelen;

. toegang te hebben tot en kennis te hebben van toepasselijke analytische instrumenten om, in
de context van zijn eigen financiéle situatie, een investering in de Rabo Extra Ledenobligaties te

kunnen beoordelen, alsmede de invloed hiervan op zijn totale beleggingsportefeuille;

. over voldoende financiéle middelen te beschikken om alle risico’s te dragen die gepaard gaan
met een belegging in de Rabo Extra Ledenobligaties;

. de voorwaarden van de Rabo Extra Ledenobligaties volledig te begrijpen; en
. in staat te zijn om (zelfstandig of met behulp van een financieel adviseur) mogelijke scenario’s

vast te stellen in relatie tot economische en andere factoren die de investering kunnen
beinvloeden, alsmede het vermogen om dergelijke risico’s te dragen.
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De verplichtingen van Rabobank Nederland onder de achtergestelde Rabo Extra Ledenobligaties zijn
achtergesteld

De vorderingen onder de achtergestelde Rabo Extra Ledenobligaties zullen achtergesteld aan de
vorderingen van niet achtergestelde crediteuren van Rabobank Nederland zijn. Hoewel op
achtergestelde Rabo Extra Ledenobligaties een hoger rentepercentage verschuldigd zou kunnen zijn
dan op Rabo Extra Ledenobligaties die niet zijn achtergesteld, bestaat er een reéel risico dat een
belegger in achtergestelde Rabo Extra Ledenobligaties zijn gehele of gedeeltelijke investering verliest in
het geval van insolventie van Rabobank Nederland.

Beperkte verhandelbaarheid Rabo Extra Ledenobligaties

De Rabo Extra Ledenobligaties van de diverse Series kunnen worden verhandeld op een interne door
Rabobank Nederland onderhouden markt, in het algemeen, tussen en met Gekwalificeerde Personen.
Handel in Rabo Extra Ledenobligaties vindt in beginsel één keer per maand plaats en is vergeleken met
de handel op een markt waar dagelijks handel plaatsvindt beperkter.

De Handelskoers Rabo Extra Ledenobligaties kan fluctueren. Het feit dat beleggingen in het verleden
resultaat hebben opgeleverd, betekent niet dat zij in de toekomst ook resultaat opleveren. Het is niet
uitgesloten dat de Handelskoers Rabo Extra Ledenobligaties afwijkt van en lager is dan de nominale
waarde van de Rabo Extra Ledenobligaties. De Stichting Toezicht Rabo Extra Ledenobligaties kan, in
bijzondere omstandigheden, beslissen dat de handel gedurende de Handelsdag voor een bepaalde
periode wordt opgeschort, dat de Handelsdag wordt uitgesteld of dat in een bepaalde maand geen
handel zal plaatsvinden.

Houders van Rabo Extra Ledenobligaties kunnen slechts zijn Gekwalificeerde Personen. Hierdoor kan
slechts aan een beperkte groep worden verkocht.

Onvoldoende aanbod of te groot aanbod Rabo Extra Ledenobligaties

Rabobank Nederland kan in haar hoedanigheid van Markthouder Rabo Extra Ledenobligaties voor
eigen rekening Rabo Extra Ledenobligaties van de diverse Series kopen en verkopen indien er
onvoldoende opdrachten zijn ingelegd om alle Orders te kunnen uitvoeren, mits met inachtneming van
het bepaalde in het Marktreglement Rabo Extra Ledenobligaties en het bepaalde in de Toepasselijke
Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden. Rabobank Nederland kan in haar hoedanigheid van
Markthouder Rabo Extra Ledenobligaties niet meer stukken vaneen bepaalde Serie verkopen dan zij
bezit. Hierdoor bestaat op enig moment het risico van onvoldoende aanbod van Rabo Extra
Ledenobligaties van een bepaalde Serie op de Interne Markt Rabo Extra Ledenobligaties.

Omwisselingsrisico

Bij eventuele omwisseling verkrijgt een houder van Rabo Extra Ledenobligaties Rabobank
Ledencertificaten tegen een (vooraf afgesproken) prijs zoals bepaald in de Toepasselijke Rabo Extra
Ledenobligaties Voorwaarden per Rabobank Ledencertificaat terwijl de Handelskoers van de Rabobank
Ledencertificaten net daaronder kan liggen.

Misgelopen koerswinst

Rabobank Nederland kan besluiten om niet om te wisselen in Rabobank Ledencertificaten als de
Handelskoers van de Rabobank Ledencertificaten hoger is dan de prijs zoals bepaald in de
Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden. De houder van Rabo Extra Ledenobligaties
ontvangt dan per Rabo Extra Ledenobligatie het bedrag zoals bepaald in de Toepasselijke Rabo Extra
Ledenobligaties Voorwaarden contant en mist eventuele koerswinst.
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Risico van herbelegging
Bij een contante uitkering op Rabo Extra Ledenobligaties kan het zijn dat het rendement van mogelijke
herbeleggingsalternatieven lager is.

Risico van vervroegde aflossing door Rabobank Nederland

Rabobank Nederland heeft het recht de Rabo Extra Ledenobligaties vervroegd af te lossen op grond
van fiscale redenen zoals uiteengezet in de Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden. Op dat moment
kan een belegger de opbrengst mogelijk niet opnieuw investeren tegen een rentevoet die even hoog is
als de rentevoet van de afgeloste Rabo Extra Ledenobligaties. Mogelijk is de rentevoet significant lager.
Potentiéle beleggers dienen dit herinvesteringrisico af te wegen tegen andere beschikbare
investeringen op dat moment.

Risico’s verbonden aan het houden van Rabobank Ledencertificaten

Na eventuele omwisseling door Rabobank Nederland van Rabo Extra Ledenobligaties in Rabobank
Ledencertificaten loopt de houder van Rabo Extra Ledenobligaties specifieke risico’s die gelden voor
Rabobank Ledencertificaten: zie "2.2 Risicofactoren inzake Rabobank Ledencertificaten".

Risico van koersontwikkeling Rabobank Ledencertificaten

In verband met de mogelijke omwisseling door Rabobank Nederland van Rabo Extra Ledenobligaties in
Rabobank Ledencertificaten heeft de Handelskoers (van de Rabobank Ledencertificaten) mogelijk
invloed op de Handelskoers Rabo Extra Ledenobligaties.

Risico van wijzigende rentetarieven op de markt

Beleggingen in vastrentende Rabo Extra Ledenobligaties lopen het risico dat eventuele veranderingen
in de rentepercentages die gelden op de markt de waarde van vastrentende Rabo Extra Ledenobligaties
negatief kunnen beinvioeden. Indien er tijdens de looptijd sprake is van een stijging van de rente op de
relevante financiéle markten dan kan dit een negatief effect hebben op de waarde van Rabo Extra
Ledenobligaties.

Interventiewet

In oktober 2011 heeft de Minister van Financién het wetsvoorstel “Interventiewet” bij het parlement
ingediend. De Interventiewet past de Wft en de Faillissementswet aan en geeft aan welke maatregelen
de autoriteiten kunnen nemen als Nederlandse banken en verzekeraars falen en, vanwege zorgen over
de stabiliteit van het financieel stelsel als geheel, niet volgens de normale faillissementsregels kunnen
worden afgewikkeld. De voorstellen kennen twee categorieén maatregelen. De eerste categorie omvat
maatregelen met betrekking tot tijdige en efficiénte afwikkeling van falende banken en verzekeraars en
zou DNB de bevoegdheid geven om klantendeposito's, andere activa en/of passiva en aandelen van
een instelling over te dragen aan een derde of een overbruggingsbank. DNB zou ook de bevoegdheid
hebben om de interne besluitvorming van falende instellingen te beinvioeden. De tweede categorie
omvat maatregelen ontworpen om de stabiliteit van het financieel stelsel als geheel te bewaken en
verleent de Minister van Financién speciale bevoegdheden, waaronder de bevoegdheid om de
eigendom van falende financiéle instellingen te verwerven. De Interventiewet omvat ook voorstellen tot
beperking van de mogelijkheden van wederpartijen om hun rechten uit te oefenen nadat de hiervoor
vermelde maatregelen zijn genomen. Op 14 februari 2012 is de Interventiewet aangenomen door de
Tweede Kamer. De Interventiewet is op 22 mei 2012 aangenomen door de Eerste Kamer. De
Interventiewet wordt naar verwachting voor het einde van 2012 van kracht. Rabobank Nederland kan
niet voorspellen wat het effect van de Interventiewet zal zijn op het financiéle stelsel in het algemeen,
de wederpartijen van Rabobank Nederland, Rabobank Nederland zelf en haar activiteiten of financiéle
positie.
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De Europese Commissie heeft een aantal voorstellen gelanceerd voor een allesomvattend systeem ter
behandeling van falende banken (de “EU Voorstellen”). Deze maatregelen zijn vergelijkbaar met de
maatregelen onder de Interventiewet. Daarnaast introduceren de EU Voorstellen bevoegdheden voor
toezichthouders om schulden van een falende bank af te schrijven (of om zulke schulden om te zetten
in aandelen) teneinde de financiéle positie van de bank te versterken en de bank in staat te stellen haar
activiteiten voort te zetten als een going concern op voorwaarde van passende herstructurering. Op dit
moment is het onzeker of de EU Voorstellen zullen worden aangenomen en, zo ja, wanneer en in welke
vorm. Als de Interventiewet en/of de EU Voorstellen zouden worden aangenomen, zou dit de positie van
Houders van Rabo Extra Ledenobligaties negatief kunnen beinvlioeden.

Risico van wijziging van wet- en regelgeving

De Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden zijn gebaseerd op de Nederlandse wet- en
regelgeving zoals deze van kracht is ten tijde van de goedkeuring van het Prospectus. Na de datum van
goedkeuring van dit Prospectus kunnen eventuele rechterlijke beslissingen of verandering van wet- en
regelgeving van invloed zijn op de uitstaande Rabo Extra Ledenobligaties. Het kan niet worden
uitgesloten dat die invloed nadelig zou zijn voor Houders van Rabo Extra Ledenobligaties.

2.2 Risicofactoren inzake Rabobank Ledencertificaten

Risicofactoren inzake Rabobank Ledencertificaten

De vorderingen uit hoofde van de Rabobank Ledencertificaten zijn (via de Stichting AK) vorderingen op
Rabobank Nederland. De risicofactoren die zijn opgesomd in "2.1.1 Risicofactoren inzake Rabo Extra
Ledenobligaties" gelden derhalve ook voor de belegging in Rabobank Ledencertificaten.

Ten aanzien van de Rabobank Ledencertificaten gelden daarnaast de risicofactoren zoals in deze
paragraaf beschreven. Voor de definities gehanteerd in deze paragraaf wordt verwezen naar "5.
Definities" van het RLC Prospectus.

Geen of minder vergoeding op de Participaties en daarmee op de Rabobank Ledencertificaten

Zoals beschreven in "10. Vergoedingenbeleid" van het RLC Prospectus is het al dan niet betalen van
vergoedingen op Participaties en daarmee op de Rabobank Ledencertificaten en de hoogte daarvan ter
discretie van de raad van bestuur van Rabobank Nederland. De houders van de Participaties en de
Houders van Rabobank Ledencertificaten kunnen aan het Vergoedingenbeleid geen aanspraken
ontlenen. Rabobank Nederland zal in ieder geval geen vergoedingen betalen indien de betaling van de
op de desbetreffende Vergoedingenbetaaldag over de Participaties en daarmee op de Rabobank
Ledencertificaten te betalen vergoeding niet uit de winst of ten laste van de Beschikbare Reserves kan
worden betaald dan wel wordt verboden door, of geen verklaring van geen bezwaar wordt afgegeven
door, DNB of enige andere autoriteit belast met toezicht op de liquiditeit en solvabiliteit van
kredietinstellingen, op grond van (alsdan) voor Rabobank Nederland geldende regelgeving. Een
verklaring van geen bezwaar van DNB is vereist voor betaling van Vergoedingen ten laste van de
Beschikbare Reserves. Verder kan de raad van bestuur van Rabobank Nederland om andere redenen
besluiten om vergoedingen niet of slechts gedeeltelijk te betalen. Niet (volledig) betaalde vergoedingen
kunnen niet op een volgende Vergoedingenbetaaldag of ander tijdstip alsnog worden betaald.

Indien bij gebreke van een Referentielening bij het vaststellen van een vergoeding gebruik dient te
worden gemaakt van een Vervangende Referentielening heeft dit mogelijk een nadelig effect op de
hoogte van de vergoeding. Bij gebreke van een "benchmark" kan het mogelijk nadelige effect niet van te
voren worden gekwantificeerd.
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Mogelijke wijziging Participaties en daarmee Rabobank Ledencetrtificaten

De rechten verbonden aan de Participaties en daarmee de Rabobank Ledencertificaten worden bepaald
door of krachtens de statuten van Rabobank Nederland, in het bijzonder Artikel 18 Statuten en het
Participatiereglement. Een wijziging van de statuten van Rabobank Nederland of het
Participatiereglement kan ook een wijziging van de rechten van de Participaties en daarmee van de
Rabobank Ledencertificaten of een wijziging van het karakter van de Participaties en daarmee van de
Rabobank Ledencertificaten tot gevolg hebben. Een zodanige wijziging van de statuten of het
Participatiereglement behoeft geen goedkeuring van de houders van de Participaties of de Houders van
Rabobank Ledencertificaten.

Eventuele (verdere) wijzigingen in (de interpretatie van) regelgeving op Europees en nationaal niveau
ten aanzien van kapitaalvereisten voor banken kunnen bijvoorbeeld leiden tot een aanpassing van de
Participaties en van de Rabobank Ledencertificaten.

Geen einddatum, achterstelling en verliesopvang Participaties en daarmee Rabobank Ledencertificaten
De Participaties en daarmee de Rabobank Ledencertificaten worden uitgegeven voor onbepaalde tijd.
ledere potentiéle belegger in de Rabobank Ledencertificaten zal, behoudens in de hierna te noemen
gevallen, geen aanspraak hebben op terugbetaling van de nominale waarde van de Rabobank
Ledencertificaten en moet er rekening mee houden dat de prijs die hij krijgt op het moment van verkoop
op de Interne Markt onder de nominale waarde en de aankoopprijs van EUR 25 per Rabobank
Ledencertificaat kan liggen. Zie risicofactor "Verhandelbaarheid Rabobank Ledencertificaten".

Onverminderd de mogelijke wijzigingen als bedoeld in de vorige paragraaf, wordt in geval van (i)
ontbinding van Rabobank Nederland, nadat alle Crediteuren zijn voldaan en (ii) intrekking van de
Participaties bij voldoende vermogen van Rabobank Nederland conform lid 12 van Artikel 18 Statuten
en na toestemming van DNB een bedrag van EUR 25, zijnde de nominale waarde uitbetaald voor iedere
Participatie en daarmee voor ieder Rabobank Ledencertificaat.

Indien in het geval onder (i) nadat alle Crediteuren zijn voldaan het vermogen van Rabobank Nederland
niet toereikend is om alle Participaties en daarmee alle Rabobank Ledencertificaten (en eventuele
andere participaties uitgegeven onder Artikel 18 Statuten en de eventueel daaraan verbonden
certificaten) en alle Aandelen terug te betalen, deelt iedere houder van Participaties en daarmee iedere
Houder van Rabobank Ledencertificaten pari passu met de aanspraken van iedere houder van
eventuele andere participaties uitgegeven onder Artikel 18 Statuten en de eventueel daaraan verbonden
certificaten en pari passu met de aanspraken van iedere houder van Aandelen in het (rest)vermogen
van Rabobank Nederland, in verhouding tot en tot het maximum van hun nominale bedragen. Het is
hierom mogelijk dat een houder van een Participatie en daarmee een Houder van een Rabobank
Ledencertificaat bij ontbinding van Rabobank Nederland geen bedrag ontvangt.

Geen stemrechten in algemene vergadering van Rabobank Nederland

Aan de Participaties en daarmee de Rabobank Ledencertificaten zijn geen rechten verbonden tot het
bijwonen van en stemmen in de algemene vergadering van Rabobank Nederland. De rechten en
plichten verbonden aan de Participaties en daarmee de Rabobank Ledencertificaten kunnen worden
gewijzigd zonder de goedkeuring van de houders van de Participaties en de Houders van Rabobank
Ledencertificaten.

Verhandelbaarheid Rabobank Ledencertificaten

De Rabobank Ledencertificaten kunnen worden verhandeld op een interne door Rabobank Nederland
onderhouden markt, in het algemeen, tussen en met Gekwalificeerde Personen, Toegestane Personen
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en Rabobank Nederland. Handel in Rabobank Ledencertificaten vindt in beginsel één keer per maand
plaats en is vergeleken met de handel op een markt waar dagelijks handel plaatsvindt beperkter.

De Handelskoers van de Rabobank Ledencertificaten kan fluctueren. Het feit dat beleggingen in het
verleden resultaat hebben opgeleverd, betekent niet dat zij in de toekomst ook resultaat opleveren. Het
is niet uitgesloten dat de Handelskoers van de Rabobank Ledencertificaten afwijkt van en lager is dan
de nominale waarde van de Rabobank Ledencertificaten. De Stichting Toezicht kan, in bijzondere
omstandigheden, beslissen dat de handel gedurende de Handelsdag voor een bepaalde periode wordt
opgeschort, dat de Handelsdag wordt uitgesteld of dat in een bepaalde maand geen handel zal
plaatsvinden.

Houders van Rabobank Ledencertificaten kunnen slechts zijn Gekwalificeerde Personen zoals
gedefinieerd in "5. Definities" van het RLC Prospectus (behoudens de Uitgezonderde Houders).
Hierdoor kan slechts aan een beperkte groep worden verkocht.

Onvoldoende aanbod of te groot aanbod Rabobank Ledencertificaten

Rabobank Nederland kan in haar hoedanigheid van Markthouder voor eigen rekening Rabobank
Ledencertificaten kopen en verkopen indien er onvoldoende opdrachten zijn ingelegd om alle Orders te
kunnen uitvoeren, mits met inachtneming van het bepaalde in het Marktreglement en het bepaalde in de
Administratievoorwaarden. Rabobank Nederland kan in haar hoedanigheid van Markthouder niet meer
stukken verkopen dan zij bezit. Hierdoor bestaat op enig moment het risico van onvoldoende aanbod
van Rabobank Ledencertificaten op de Interne Markt. Rabobank Nederland kan bovendien slechts
houder zijn van het aantal uitstaande Rabobank Ledencertificaten tot een maximum van 5% of een
zodanig ander percentage als voorgeschreven door toepasselijke wet- en regelgeving, of — bij gebreke
van toepasselijke wet- en regelgeving — een zoveel hoger percentage als de raad van bestuur van
Rabobank Nederland na overleg met DNB bepaalt. Hierdoor bestaat op enig moment het risico dat
Rabobank Nederland niet in staat is om een te groot aanbod van Rabobank Ledencertificaten op te
vangen.

Kruislingse garantieregeling

Indien het vermogen van Rabobank Nederland een tekort zou hebben waardoor een aanspraak op
terugbetaling op Rabobank Ledencertificaten niet zou kunnen worden voldaan, zal dit tekort niet worden
aangevuld onder de kruislingse garantieregeling door de overige deelnemers van de kruislingse
garantieregeling. Zou Rabobank Nederland in geval van een dergelijk tekort wel een beroep kunnen
doen op de kruislingse garantieregeling, dan zou het door de Participaties bijeengebrachte vermogen
niet kwalificeren als kernkapitaal ("Common Equity Tier 1") onder de Nieuwe Regelgeving.
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3 BELANGRIJKE INFORMATIE RABO EXTRA LEDENOBLIGATIES

Rabobank Nederland verklaart dat zij verantwoordelijk is voor de juistheid van de gegevens opgenomen in
dit Prospectus, en verklaart dat, nadat alle maatregelen zijn getroffen om zulks te garanderen, deze
gegevens voor zover aan haar bekend, overeenstemmen met de werkelijkheid en dat er geen gegevens
zijn weggelaten waarvan vermelding de strekking van dit Prospectus zou wijzigen.

Niemand heeft toestemming van Rabobank Nederland gekregen om namens Rabobank Nederland met
betrekking tot deze aanbieding van de Rabo Extra Ledenobligaties gegevens te verschaffen of verklaringen
af te leggen die niet in dit Prospectus zijn opgenomen. Indien zodanige gegevens zijn verstrekt of zodanige
informatie is verschaft door een ander dan Rabobank Nederland, dient op dergelijke gegevens of op
dergelijke verklaringen niet te worden vertrouwd als verstrekt of afgelegd door Rabobank Nederland.

Houders van Rabo Extra Ledenobligaties kunnen slechts Gekwalificeerde Personen zijn zoals gedefinieerd
in "5. Definities inzake Rabo Extra Ledenobligaties" van dit Prospectus, onverminderd de uitzonderingen
als bedoeld in artikel 9.2 (b), 9.3 en 11.3 van de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden.
Houders van Rabo Extra Ledenobligaties kunnen niet meer dan het door de Stichting Toezicht Rabo Extra
Ledenobligaties per Serie vastgestelde maximum Rabo Extra Ledenobligaties houden zoals aangegeven in
de desbetreffende Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden (tenzij toegestaan conform de
Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden). Dit maximum kan daarna van tijd tot tijd gewijzigd
door Stichting Toezicht Rabo Extra Ledenobligaties en zal bekend worden gemaakt zoals aangegeven in
"9. Interne Markt Rabo Extra Ledenobligaties". De gevolgen van een eventuele overschrijding van dit te
eniger tijd geldende maximum zijn beschreven in artikel 10 van de Toepasselijke Rabo Extra
Ledenobligaties Voorwaarden.

Rabobank Nederland behoudt zich het recht voor te verlangen dat Houders van Rabo Extra
Ledenobligaties een effecten- en geldrekening openen en houden bij een Lokale Rabobank, Schretlen & Co
N.V. of bij een andere bank binnen de Rabobank Groep en dat crediteringen, debiteringen en eventuele
omwisselingen ter zake van Rabo Extra Ledenobligaties via deze rekeningen worden verricht, een en ander
voor het geval de bank waar zij de in de vorige zin bedoelde rekeningen houden niet langer zou behoren tot
de Rabobank Groep.

De verspreiding van dit Prospectus kan in bepaalde jurisdicties buiten Nederland onderworpen zijn aan
wettelijke beperkingen. Een ieder die in het bezit komt van dit Prospectus dient zich op de hoogte te stellen
van dergelijke beperkingen en deze in acht te nemen. Rabobank Nederland aanvaardt geen enkele
aansprakelijkheid voor welke schending dan ook door wie dan ook van dergelijke beperkingen.

De Rabo Extra Ledenobligaties worden uitsluitend in Nederland aangeboden. Op de aanbieding en
plaatsing van de Rabo Extra Ledenobligaties is Nederlands recht van toepassing.

In "5. Definities inzake Rabo Extra Ledenobligaties" worden de definities weergegeven zoals gebruikt in
dit Prospectus, exclusief de documenten die door middel van verwijzing in dit Prospectus zijn opgenomen,
waaronder het RLC Prospectus.

In "5. Definities" van het RLC Prospectus worden de definities weergegeven zoals gebruikt in het RLC

Prospectus en in dit Prospectus (buiten het RLC Prospectus) met betrekking tot de Rabobank
Ledencertificaten.
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Tenzij uit de context anders blijkt, verwijst in dit Prospectus de aanduiding "Rabobank Nederland" naar
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A." en verwijzen "Rabobank Groep" en
"Rabobank" naar Rabobank Nederland en haar leden en dochterondernemingen.

Dit Prospectus is een basisprospectus in de zin van artikel 5.4 van de Richtlijn 2003/71/EG (zoals van tijd
tot tijd gewijzigd, de "Prospectusrichtlijn”) en is opgesteld in overeenstemming met artikel 5:9 van de Wft
en de daaronder uitgevaardigde regelgeving. Dit Prospectus is goedgekeurd door de Stichting Autoriteit
Financiéle Markten (de "AFM").

De Definitieve Voorwaarden van iedere afzonderlijke uitgifte onder dit Programma zullen worden opgesteld
conform het van toepassing zijnde model, zoals opgenomen in "7. Rabo Extra Ledenobligaties
Voorwaarden" of de Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden Serie 1.

De credit ratings die in dit Prospectus zijn opgenomen of waarnaar in dit Prospectus wordt verwezen zullen
ten behoeve van de CRA Verordening worden beschouwd als te zijn toegewezen door DBRS, Fitch,
Moody’s en Standard & Poor’s, die zijn gevestigd in de Europese Unie en zijn geregistreerd
overeenkomstig de CRA Verordening.

Credit rating agencies kunnen hun ratings of de 'outlook’ van deze ratings van Rabobank Nederland of van
door Rabobank Nederland uitgegeven effecten herzien. Behoudens wanneer dit wettelijk vereist is, kan
Rabobank Nederland besluiten geen supplement bij dit Prospectus algemeen verkrijgbaar stellen in
verband met de aanbieding van de Rabo Extra Ledenobligaties onder dit Programma, wanneer één of meer
credit rating agencies de rating of de 'outlook' van hun ratings van Rabobank Nederland of van door
Rabobank Nederland uitgegeven effecten herziet of herzien.

Rabobank Nederland
Croeselaan 18
3521 CB Utrecht
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4 TER INZAGE BESCHIKBARE EN DOOR MIDDEL VAN VERWIJZING OPGENOMEN
DOCUMENTEN

Door middel van verwijzing opgenomen documenten
De volgende documenten worden geacht te zijn opgenomen in en deel uit te maken van dit Prospectus:

(a) de statuten van Rabobank Nederland;

(b) de geconsolideerde jaarrekening van de Rabobank Groep en de enkelvoudige jaarrekening van
Rabobank Nederland voor de boekjaren eindigend op 31 december 2009, 31 december 2010 en
31 december 2011 (tezamen met de hierbij afgegeven controleverklaringen van de
onafhankelijke accountant);

(c) het prospectus getiteld "Prospectus betreffende de uitgifte en aanbieding door de nieuw op te
richten Stichting AK Rabobank Ledencertificaten Il (de "Stichting AK") van (nieuwe) Rabobank
Ledencertificaten" van 15 augustus 2011;

(d) de Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden Serie 1 d.d. 17 maart 2012; en

(e) de statuten van Stichting Toezicht Interne Markt Rabo Extra Ledenobligaties.

De hierboven in (b) bedoelde controleverklaringen zoals door verwijzing opgenomen, geven correct de
origineel aan Rabobank Nederland afgegeven controleverklaringen weer. Ernst & Young Accountants
LLP heeft ermee ingestemd dat deze controleverklaringen door middel van verwijzing in dit Prospectus
zijn opgenomen.

Het document als genoemd onder (a) is opgenomen op: overons.rabobank.com, onder ‘Corporate
governance’/‘Kerndocumenten'/'Statuten en reglementen’. De documenten vermeld onder (b) zijn
opgenomen op: www.jaarverslagenrabobank.nl. De documenten vermeld onder (b) voor de jaren 2009
en 2010 zijn te vinden via "Archief jaarverslagen" op www.jaarverslagenrabobank.nl. Het document
vermeld onder (c) is opgenomen op www.rabobank.nl/ledencertificaten. De documenten vermeld onder
(d) en (e) zijn opgenomen op: www.rabobank.nl/extra.

De hierboven genoemde documenten en exemplaren van dit Prospectus liggen daarnaast ter inzage en zijn
kosteloos verkrijgbaar bij het kantoor van Rabobank Nederland aan de Croeselaan 18, 3521 CB Utrecht.
Dit Prospectus is te vinden op www.rabobank.nl.

De lijst als bedoeld in de artikelen 2:379 en 414 Burgerlijk Wetboek is gedeponeerd bij het
handelsregister van de Kamer van Koophandel voor Midden-Nederland onder nummer 30046259.
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5 DEFINITIES INZAKE RABO EXTRA LEDENOBLIGATIES

2009 Prospectus

Administratievoorwaarden

AFM

Artikel 18 Statuten

Bw

CRA Verordening

DBRS

DNB

EER Lidstaat

Euro, EUR

Fitch

Gekwalificeerd Persoon

Handelsdag

Het prospectus van 23 oktober 2009 zoals aangevuld
middels het supplement gedateerd 9 december 2009
betreffende de uitgifte en aanbieding door
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A.
(“Rabobank Nederland”)

(statutair gevestigd in Amsterdam)

van 3,5% Rabo Extra Ledenobligaties, zijnde obligaties
elk met een coupure van EUR 100 nominaal, met

een looptijd van de datum van uitgifte tot 30 december
2013 met het recht (maar niet de plicht) van

Rabobank Nederland tot omwisseling van de Rabo Extra
Ledenobligaties in Rabobank Ledencertificaten.

De administratievoorwaarden waaronder de Rabobank
Ledencertificaten worden uitgegeven door de Stichting
AK.

De Stichting Autoriteit Financiéle Markten.

Artikel 18 van de statuten van Rabobank Nederland dat
in het bijzonder de aan de Participaties verbonden
rechten bepaalt en is opgenomen als Bijlage A: Artikel
18 van de Statuten van Rabobank Nederland van het
RLC Prospectus.

Burgerlijk Wetboek.

Verordening (EG) nr. 1060/2009 inzake ratingbureaus.
DBRS Ratings Limited.

De Nederlandsche Bank N.V.

Een lidstaat van de Europese Economische Ruimte.
Euro, de munteenheid van de Europese Monetaire Unie.
Fitch Ratings Limited.

Een lid van een Lokale Rabobank (zowel een natuurlijk
persoon als een rechtspersoon) of een Personeelslid of
Rabobank Nederland.

De dag waarop ten minste één keer per maand

(behoudens uitzonderingen) gehandeld kan worden in
Rabo Extra Ledenobligaties van de diverse Series op de
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Interne Markt Rabo Extra Ledenobligaties zoals
omschreven in "9. Interne Markt Rabo Extra
Ledenobligaties".

Handelskoers Rabo Extra Ledenobligaties De koers, per Serie vastgesteld door de Stichting
Toezicht Interne Markt Rabo Extra Ledenobligaties,
waarop Rabo Extra Ledenobligaties op een Handelsdag
worden verhandeld.

Houders van Rabo Extra Ledenobligaties Personen en rechtspersonen die op rechtsgeldige wijze
rechthebbende zijn geworden van Rabo Extra
Ledenobligaties als Gekwalificeerde Personen.

IFRS International Financial Reporting Standards, zoals
goedgekeurd ("endorsed") door de Europese Unie.

Inschrijvingsbedrag Het bedrag waarvoor een belegger heeft ingeschreven
op Rabo Extra Ledenobligaties zoals bedoeld op pagina
2 van dit Prospectus.

Inschrijvingsperiode De inschrijvingsperiode zoals bepaald in de Definitieve
Voorwaarden, dan wel in geval van vervroegde sluiting,
de vervroegd gesloten inschrijvingsperiode.

Interne Markt Rabo Extra Ledenobligaties De interne markt in Rabo Extra Ledenobligaties zoals
beschreven in "9. Interne Markt Rabo Extra
Ledenobligaties".

Leden Natuurlijke Personen Natuurlijk personen die lid zijn van een Lokale
Rabobank.

Leden Rechtspersonen Rechtspersonen die lid zijn van een Lokale Rabobank.

Lokale Rabobank Een lid van Rabobank Nederland.

Markthouder Rabo Extra Ledenobligaties Rabobank Nederland Private Banking, een aparte

operationele eenheid van Rabobank Nederland.

Marktreglement Rabo Extra Ledenobligaties Het marktreglement voor de Interne Markt Rabo Extra
Ledenobligaties zoals weergegeven in "10.
Marktreglement voor de Interne Markt Rabo Extra
Ledenobligaties" zoals dit op enig moment zal luiden.

Moody's Moody's Investors Service Ltd.
Omwisseldatum of Omwisseldata De Omwisseldatum of Omwisseldata zoals bepaald in
de Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties

Voorwaarden (of, indien de desbetreffende datum geen
Werkdag is, de eerstvolgende Werkdag, tenzij deze in
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Omwisseling

Orders

Participatie

Personeelslid

Prospectus

Prospectusrichtlijn

Rabo Extra Ledenobligaties

Rabo Extra Ledenobligaties Serie 1

Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden

Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden Serie
1

een volgende kalendermaand valt, in welk geval de
relevante datum zal worden vervangen door de laatste
Werkdag voorafgaande aan de genoemde dag).

De (eventuele) omwisseling op een Omwisseldatum van
Rabo Extra Ledenobligaties in Rabobank
Ledencertificaten zoals beschreven in artikel 16 van de
Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden.

De "Orders", zoals gedefinieerd in het Marktreglement
Rabo Extra Ledenobligaties.

Een participatie op naam uitgegeven door Rabobank
Nederland krachtens Artikel 18 Statuten.

Een in Nederland bij €één van de bedrijfsonderdelen van
de Rabobank Groep werkzame persoon of daarmee
gelijkgestelde persoon (inclusief gepensioneerden en
daarmee gelijkgestelden), met een fulltime of parttime
dienstverband voor onbepaalde tijd waarvan de proeftijd
is verstreken.

Dit basisprospectus en alle documenten die daarin door
middel van verwijzing zijn opgenomen.

Richtlijn 2003/71/EG van het Europees Parlement en de
Raad van 4 november 2003 betreffende het prospectus
dat gepubliceerd moet worden wanneer effecten aan het
publiek worden aangeboden of tot de handel worden
toegelaten en tot wijziging van Richtlijn 2001/34/EG,
zoals van tijd tot tijd gewijzigd.

Van tijd tot tijd door Rabobank Nederland uitgegeven en
uit te geven obligaties, met het recht (maar niet de plicht)
van Rabobank Nederland tot omwisseling van de
obligaties in Rabobank Ledencertificaten, waarop de
Toepasselijke Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden
van toepassing zijn.

De "Rabo Extra Ledenobligaties" die zijn uitgegeven op
29 januari 2010 krachtens het 2009 Prospectus.

De Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden zoals
beschreven in "7. Rabo Extra Ledenobligaties
Voorwaarden".

De Rabo Extra Ledenobligaties Voorwaarden die van

toepassing zijn op de Rabo Extra Ledenobligaties Serie
1 zoals meest recent gewijzigd op 17 maart 2012 en die
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