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Dit Prospectus is op 22 maart 2012 gepubliceerd door MKB Fonds B.V.. Het copyright op dit Prospectus© berust bij MKB Fonds B.V.. Niets uit deze 

uitgave mag geheel of gedeeltelijk worden overgenomen of vermenigvuldigd, in welke vorm dan ook, zonder voorafgaande schriftelijke 

toestemming van MKB Fonds B.V.. Dit Prospectus met de daarin vermelde informatie en berekeningen is maximaal 12 maanden na publicatie 

geldig. Na het treffen van alle redelijke maatregelen om zulks te garanderen en voor zover MKB Fonds B.V. en de Bestuurder bekend, zijn de 

gegevens in het Prospectus in overeenstemming met de werkelijkheid en zijn er geen gegevens weggelaten waarvan de vermelding de strekking van 

het Prospectus zouden wijzigen.
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1.0 Samenvatting 

1.1 Algemeen 
De samenvatting moet gelezen worden als een inleiding 

op het Prospectus. Een beslissing om in MKB Obligaties 

te beleggen dient gebaseerd te zijn op de bestudering 

van het gehele Prospectus door degene die in de 

effecten belegt. De bijlagen en het Inschrijfformulier 

maken onlosmakelijk deel uit van het Prospectus. De 

termen die in dit Prospectus worden gehanteerd en die 

zijn aangeduid met een hoofdletter, hebben de betekenis 

zoals aangegeven in bijlage I: verklarende begrippen en 

definities. 

 

Indien een vordering met betrekking tot de informatie in 

het Prospectus bij een rechterlijke instantie aanhangig 

wordt gemaakt, draagt de eiser in de procedure 

eventueel volgens de nationale wetgeving van de 

lidstaten de kosten voor de vertaling van het Prospectus 

voordat de vordering wordt ingesteld. De belegger wordt 

aangeraden om fiscaal, financieel en juridisch advies in te 

winnen indien hij wil weten of dit product passend is 

voor de persoonlijke situatie. Het Prospectus is 

gedateerd op 22 maart 2012. De opgenomen informatie 

in het Prospectus is tot deze datum bijgewerkt. 

 

Degenen die de samenvatting hebben opgesteld zijn 

uitsluitend aansprakelijk indien de samenvatting in 

samenhang met de andere delen van het Prospectus 

misleidend, onjuist of inconsistent is. 

 

In verband met de Aanbieding van de MKB Obligaties 

dient nadrukkelijk vermeld te worden dat niemand 

verklaringen af mag leggen of informatie mag geven die 

niet in dit Prospectus staat vermeld. Indien wel zodanige 

informatie is verschaft of zodanige verklaringen zijn 

afgelegd, dient op dergelijke verklaringen of dergelijke 

informatie niet te worden vertrouwd als ware deze 

verstrekt of afgelegd door of namens het Fonds (MKB 

Obligatiefonds B.V. en MKB Participatiefonds B.V.). 

 

Onder geen omstandigheden vormt de informatie in het 

Prospectus een aanbieding tot verkoop of een 

uitnodiging voor een aanbieding tot Aankoop noch vindt 

er enige verkoop van deze MKB Obligaties plaats in de  

 

 

 

 

Verenigde Staten (V.S.) of enig ander rechtsgebied waar 

dergelijke aanbieding of uitnodiging of verkoop 

onrechtmatig zou zijn.  

 

Met name zijn en worden de MKB Obligaties niet 

geregistreerd onder de U.S. Securities Act van 1933, als 

gewijzigd, (de Securities Act) of de wetgeving van enige 

staat van de Verenigde Staten (V.S.) of enig ander 

rechtsgebied en de MKB Obligaties mogen niet worden 

aangeboden of verkocht binnen de V.S. of aan, of ten 

behoeve van of voor rekening van V.S. personen (als 

gedefinieerd in Regulation S van de Securities Act) 

behoudens uit hoofde van een vrijstelling van, of als 

onderdeel van, een transactie die niet onderworpen is 

aan de registratieverplichtingen van de Securities Act en 

overige toepasselijke staats- of nationale wetgeving. 

 

Aan beleggen in MKB Obligaties zijn risico’s verbonden. 

De rente en inleg worden (terug)betaald door MKB 

Obligatiefonds B.V.. De financiële conditie van MKB 

Obligatiefonds B.V. kan de (terug)betaling negatief 

beïnvloeden. Rendementen uit het verleden zijn geen 

garantie voor de toekomst. De verspreiding van dit 

Prospectus en de Uitgifte en Aanbieding van de MKB 

Obligaties in andere landen dan Nederland kunnen aan 

juridische beperkingen onderworpen zijn. Ieder die 

buiten Nederland in het bezit komt van het Prospectus 

dient zich te vergewissen van en zich te houden aan 

dergelijke beperkingen. De MKB Obligaties mogen niet 

worden aangeboden, verkocht of geleverd in andere 

landen dan Nederland. 

 

De MKB Obligaties worden aangeboden zowel aan in 

Nederland woonachtige particulieren als aan in 

Nederland gevestigde rechtspersonen. Deelname in het 

Fonds met een naar Nederlands fiscaal recht 

transparante entiteit, zoals een maatschap of 

commanditaire vennootschap, is niet toegestaan. Het 

Fonds aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid voor 

welke schending dan ook van zodanige beperkingen door 

wie dan ook, ongeacht of het een potentiële koper van 

MKB Obligaties betreft of niet. 
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1.2 Uitgevende Instelling 
MKB Fonds B.V. is de Initiatiefnemer van de MKB 

Obligaties. MKB Fonds B.V. is een besloten vennootschap 

naar Nederlands recht en 100% eigenaar van MKB 

Obligatiefonds B.V.. MKB Obligatiefonds B.V. is de 

Uitgevende Instelling van MKB Obligaties en 100% 

aandeelhouder van MKB Participatiefonds B.V.. 

Gezamenlijk vormen MKB Obligatiefonds B.V. en MKB 

Participatiefonds B.V. “het Fonds”. De MKB 

Obligatiehouder leent geld aan MKB Obligatiefonds B.V. 

en is preferent schuldeiser van MKB Obligatiefonds B.V.. 

Op de onderliggende entiteiten heeft de MKB 

Obligatiehouder slechts een indirecte claim en is de MKB 

Obligatiehouder dus geen preferent schuldeiser. 

 

Het Fonds richt zich op het (gedeeltelijk) overnemen van 

Nederlandse MKB bedrijven. Dit zal deels gefinancierd 

worden met de door Uitgifte van MKB Obligaties 

aangetrokken gelden. Voor de overname van een MKB 

Bedrijf wordt een Koopentiteit opgericht. De 

Koopentiteit en het overgenomen MKB bedrijf worden 

gezamenlijk aangeduid als “Participatie(s)”. Voor een 

verdere toelichting op de structuur en de individuele 

onderdelen van het Fonds wordt verwezen naar 

hoofdstuk 9.0. 

 

1.3 Fondsbeleid 
De gelden van de MKB Obligaties worden gebruikt voor 

het overnemen van Nederlandse MKB bedrijven. Hierbij 

wordt geselecteerd op bedrijven met een bewezen 

marktpositie alsmede een jaaromzet van tenminste € 

2.000.000. Er wordt niet geïnvesteerd in startende 

ondernemingen of in sectoren en bedrijven die bekend 

staan om hun bovengemiddelde volatiliteit in omzet en 

winstgevendheid. Het Fonds richt zich op gevestigde 

ondernemingen. Stabiliteit en degelijkheid staan voorop, 

vandaar dat sectoren als voeding, gezondheid en 

dienstverlening de voorkeur genieten. Ook tijdens de 

huidige crisis blijken deze sectoren zeer stabiel. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Het (gedeeltelijk) over te nemen MKB bedrijf moet zijn 

gevestigd in Nederland en een duidelijke (groei)strategie 

hebben. Deze strategie moet aannemelijk maken dat 

minimaal dezelfde omzet en winst in de daaropvolgende 

vijf (5) tot zeven (7) jaren zijn te verwachten. Eventuele 

groeistrategieën worden getoetst op het feit dat zij het 

risicoprofiel van het MKB bedrijf niet dusdanig zullen 

verhogen dat het de continuïteit van het MKB bedrijf in 

gevaar kan brengen. 

 
MKB Fonds B.V. zal voor overnames zoveel mogelijk 

gebruik maken van de Regeling Groeifaciliteit, een 

garantstelling van de Nederlandse overheid. De financier, 

in dit geval indirect de MKB Obligatiehouder, krijgt met 

de Regeling Groeifaciliteit 50% garantie op het 

risicodragend vermogen (eigen vermogen) dat 

geïnvesteerd wordt. Leidt deze financiering tot verlies, 

dan vergoedt de overheid vijftig procent van het verlies 

op het risicodragend vermogen dat is verstrekt. Dit 

verlaagt het risico van de financier aanzienlijk. 

 
Het Fonds zal meerdere MKB bedrijven aankopen. 

Voorwaarde voor elke (gedeeltelijke) overname is dat het 

MKB bedrijf aan de voorwaarden van de Regeling 

Groeifaciliteit voldoet, zoals beschreven in paragraaf 6.4. 

Het Fondsbeleid is erop gericht MKB bedrijven voor 

minimaal 80% over te nemen. De overige 20% kan 

worden ingezet ter motivatie van het (zittende) 

management en personeel.  

 

1.4 Rente en Aflossing 
De MKB Obligaties worden uitgegeven in klassen A, B en 

C met een Rentevergoeding van respectievelijk 7%, 7,5% 

en 8.25% en een Coupure van respectievelijk € 1.000,  

€ 5.000, € 10.000. De minimale inschrijving voor de 

klassen A, B, en C is respectievelijk 15 stuks, 10 stuks en 

10 stuks. Alle bedragen zijn exclusief Emissiekosten van 

2%. De Rentevergoeding wordt per kwartaal en achteraf 

betaalbaar gesteld. Alle klassen MKB Obligaties worden 

op 28 april 2019 volledig afgelost tegen 100% van de 

Nominale Waarde. De MKB Obligaties zijn naar keuze van 

de Uitgevende Instelling geheel vervroegd aflosbaar 

vanaf 28 april 2017. 
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1.5 Juridische structuur 
MKB Obligatiefonds B.V., de Uitgevende Instelling, en 

MKB Participatiefonds B.V. vormen tezamen het Fonds. 

Initiatiefnemer en 100% aandeelhouder van MKB 

Obligatiefonds B.V. is MKB Fonds B.V..  

MKB Participatiefonds B.V. is een 100% dochter van MKB 

Obligatiefonds B.V. en heeft ten doel het (gedeeltelijk) 

overnemen van Nederlandse MKB bedrijven. De directie 

van MKB Obligatiefonds B.V. wordt gevoerd door MKB 

Fonds Beheer B.V. (Bestuurder). De dagelijkse leiding van 

MKB Fonds Beheer B.V. is in handen van de heer N.W. 

Wagemaker. 

 

1.6 Inschrijving 
Zowel natuurlijke personen als rechtspersonen kunnen 

inschrijven op de MKB Obligaties. Inschrijven op de MKB 

Obligaties met een naar Nederlands recht fiscaal 

transparante entiteit, zoals een maatschap of een 

commanditaire vennootschap, is niet toegestaan. De 

eerste 50 Inschrijvers in het Fonds betalen geen 

Emissiekosten. Vóór uiterlijk 28 april 2012, ofwel de 

Stortingsdatum, dient het bedrag van de toegewezen 

MKB Obligaties, eventueel vermeerderd met 2% 

Emissiekosten, te zijn gestort door de MKB 

Obligatiehouders op de bankrekening van MKB 

Obligatiefonds B.V.. 

 

In het geval de gelden eerder zijn gestort dan de 

Stortingsdatum geldt een Tussentijdse rentevergoeding 

van 3,0% op jaarbasis. De Tussentijdse rentevergoeding 

wordt het eerste volledige kwartaal na de 

Stortingsdatum achteraf uitbetaald. 

 

 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

Het Fonds is opgezet om € 10.000.000 aan MKB 

Obligaties uit te geven. Het Fonds behoudt zich het recht 

voor de aanbieding eerder te beëindigen of 

inschrijvingen niet in behandeling te nemen. Het Fonds is 

gerechtigd het initiatief tot Uitgifte van MKB Obligaties in 

te trekken, indien er voor 28 april 2012 voor een lager 

bedrag dan € 1.000.000 is ingeschreven op MKB 

Obligaties. Door het insturen van een getekend 

Inschrijfformulier en het overmaken van de gelden voor 

Aankoop van MKB Obligaties is de inschrijving 

onherroepelijk geworden, tenzij er zich materiële 

wijzigingen voordoen of naar voren komen met 

betrekking tot deze Aanbieding. 

 

1.7 Fiscale aspecten 
De fiscale gevolgen zijn voor een individuele MKB 

Obligatiehouder, al dan niet in de hoedanigheid van een 

natuurlijk persoon of rechtspersoon, afhankelijk van zijn 

individuele fiscale positie. Potentiële MKB 

Obligatiehouders wordt geadviseerd, mede in verband 

met hun specifieke omstandigheden en het algemene 

karakter van de beschreven fiscale aspecten, hun 

(persoonlijk) fiscale adviseur(s) te raadplegen over de 

effecten op hun persoonlijke situatie door deelname in 

het Fonds. 

 

1.8 Verhandelbaarheid 
De MKB Obligaties zijn niet beursgenoteerd en niet 

verhandelbaar via een gereglementeerde markt. MKB 

Obligatiehouders die hun MKB Obligaties wensen te 

vervreemden, kunnen dit schriftelijk aangeven bij MKB 

Fonds Beheer B.V.. 

 
 
 
 
 
 

MKB Obligaties Klasse A Klasse B Klasse C 

Coupure € 1.000 € 5.000 € 10.000 

Minimale afname 15 stuks (€ 15.000) 10 stuks (€ 50.000) 10 stuks (€ 100.000) 

Looptijd 5 tot 7 jaar 5 tot 7 jaar 5 tot 7 jaar 

Aflossing 100% 100% 100% 

Vaste rente (per jaar) 7% 7,5% 8,25% 
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1.9 De risicofactoren 
In het algemeen kan gesteld worden dat aan beleggen 

risico’s verbonden zijn. De algemene risico’s gelden ook 

voor de MKB Obligaties. Naast de risico’s die zijn 

verbonden aan ondernemen in het algemeen, kunnen de 

voornaamste risico’s worden onderverdeeld in risico’s 

die rechtstreeks verband houden met het feit dat wordt 

belegd in deze MKB Obligaties en risico’s die verband 

houden met het feit dat Nederlandse MKB bedrijven 

(gedeeltelijk) worden overgenomen. 

 

Risico’s die rechtstreeks in relatie staan met het feit dat 

wordt belegd in deze MKB Obligaties zijn het risico van 

beperkte verhandelbaarheid, het aflossingsrisico, het 

waarderisico bij tussentijdse verkoop, het 

inkomstenrisico, het wetgevingsrisico en het algemeen 

juridisch risico. 

 

Risico’s die rechtstreeks in relatie staan met het feit dat 

het Fonds belegt in MKB bedrijven zijn het risico van 

financieringsvormen, het rentebetaling en aflossing 

risico, het spreidingsrisico, het risico van identificatie van 

mogelijke Participaties, het managementrisico van MKB 

bedrijven, het performance risico, het selectie risico, het 

debiteuren- en faillissementsrisico, het operationeel 

risico, het renterisico en het risico beëindiging Regeling 

Groeifaciliteit. 

 

 
 

 
 
 
 
 
Als één (1) of meer risico’s zich manifesteren kan 

daardoor de vermogenspositie van het Fonds zodanig 

worden aangetast dat de Rentevergoeding en/of de 

Hoofdsom van de MKB Obligatie niet kan worden 

(terug)betaald. Deze risicofactoren kunnen ook van 

invloed zijn op de verkoopprijs van de MKB Obligaties bij 

tussentijdse verkoop. Als gevolg van de bovengenoemde 

risico’s kunnen de MKB Obligaties in waarde dalen en/of 

kunnen deze niet of later door MKB Obligatiefonds B.V. 

worden afgelost en/of kan de Rentevergoeding aan de 

MKB Obligatiehouders niet c.q. slechts gedeeltelijk 

plaatsvinden en kan het zijn dat MKB Obligatiehouders 

minder terugkrijgen dan dat zij hebben ingelegd. Door 

het risicodragende karakter van de MKB Obligaties is het 

niet aan te raden dat een MKB Obligatiehouder 

deelneemt die zich niet kan permitteren zijn 

deelnamebedrag geheel of gedeeltelijk te verliezen. 

Iedere MKB Obligatiehouder dient bereid te zijn om het 

economische en financiële risico verbonden aan de 

deelname te dragen gedurende onbepaalde tijd. Bij de 

opzet van het Fonds is de grootst mogelijke 

zorgvuldigheid betracht. Desondanks wordt potentiële 

MKB Obligatiehouders geadviseerd, mede in verband 

met hun specifieke  omstandigheden, hun eigen 

(financiële en fiscale) adviseurs te raadplegen. Een 

uitgebreide beschrijving van de voornaamste risico’s van 

deelname in de MKB Obligaties is opgenomen in 

hoofdstuk 2.0 van dit Prospectus. 
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2.0 Risicofactoren 
 

In dit hoofdstuk worden de risico’s van de MKB 

Obligaties beschreven. Het Fonds heeft als doel het 

(gedeeltelijk) aankopen van Nederlandse MKB bedrijven, 

mede met de door MKB Obligatiehouders verstrekte 

gelden. De koper van de MKB Obligaties, ofwel de MKB 

Obligatiehouder, verstrekt een lening aan MKB 

Obligatiefonds B.V.. In ruil hiervoor ontvangt de MKB 

Obligatiehouder ieder kwartaal een vaste 

Rentevergoeding en na uiterlijk zeven (7) jaar de 

Nominale Waarde retour.  

 

De MKB Obligatiehouder loopt het risico dat, indien één 

(1) of meer van de hieronder genoemde risico’s zich 

manifesteren, het Fonds niet in staat is aan haar 

financiële verplichtingen te voldoen waardoor de 

tussentijdse- en eindwaarde van de MKB Obligaties 

negatief kan worden beïnvloed. Dit kan er toe leiden dat 

de Rentevergoeding niet kan worden betaald en dat de 

door de MKB Obligatiehouder ingebrachte gelden voor 

de Aankoop van MKB Obligaties (deels) verloren gaan. Bij 

tussentijdse verkoop kan de verkoopprijs van MKB 

Obligaties onder de Nominale Waarde liggen. De MKB 

Obligatiehouder dient rekening te houden met deze 

risicofactoren. 

 

De risico-inventarisatie in dit hoofdstuk is niet 

uitputtend. Alle materiële risicofactoren zijn in dit 

hoofdstuk opgenomen. Ook thans nog niet bekende 

risico’s kunnen van invloed zijn op de financiële positie 

van het Fonds. Deze onbekende risico’s kunnen daardoor 

mede bepalen of het Fonds in staat is om aan haar 

verplichtingen tot betaling van de Rentevergoeding en 

terugbetaling van de Hoofdsom te voldoen. 

 

De in dit Prospectus genoemde bedragen zijn, voor 

hoeverre het gaat om investeringen en kosten zoals 

genoemd in hoofdstuk 7.0, voornamelijk gebaseerd op 

geprognosticeerde ontwikkelingen. Hoewel de opsteller 

van dit Prospectus zijn uiterste best heeft gedaan zijn 

ervaring en deskundigheid in te zetten bij de 

verduidelijking van de trend cijfers, is het  onmogelijk om 

een volledig accurate prognose te doen, aangezien niet 

alleen bekende gegevens maar ook (onzekere) 

toekomstige ontwikkelingen zijn meegenomen. 

 
 
 

 

De verschillende risico’s op de financiële positie van het 

Fonds betreffen de risico’s die verband houden met het 

feit dat wordt belegd in deze MKB Obligaties (hoofdstuk 

2.1) en risico’s die verband houden met het feit dat het 

Fonds (gedeeltelijk) MKB bedrijven overneemt 

(hoofdstuk 2.2). Hieronder worden deze risico’s verder 

beschreven. 

 

2.1 Risico’s MKB Obligaties 
Risico van beperkte verhandelbaarheid 

De MKB Obligaties zijn niet beursgenoteerd en daardoor 

niet verhandelbaar via een gereglementeerde markt. De  

MKB Obligaties kunnen wel onderhands worden 

verhandeld. Dit vormt een beperking voor de mate van 

verhandelbaarheid van de MKB Obligaties. De kans is 

aanwezig dat de MKB Obligatiehouder die zijn MKB 

Obligaties wenst te verkopen daarvoor geen koper vindt. 

Het Fonds is niet verplicht om MKB Obligaties in te kopen 

of deze eerder dan in de MKB Obligatievoorwaarden 

vermeld, aan het einde van de looptijd van zeven (7) jaar, 

af te lossen. Zie ook hoofdstuk 10.4. 

 

Aflossingsrisico 

De Aflossing van de MKB Obligaties geschiedt uiterlijk op 

28 april 2019. De aflossingsverplichting rust op de 

Uitgevende Instelling. De prognose is dat de Aflossing 

(deels) kan plaatsvinden door middel van de 

opgebouwde positieve liquiditeitspositie en (deels) door 

het aantrekken van vervangende financiering aan het 

einde van de looptijd (28 april 2019) van het Fonds. 

Tevens kan Aflossing plaatsvinden door vervreemding 

van de opgebouwde bezittingen (Participaties en 

liquiditeiten), welke ten tijde van Aflossing ruim 

voldoende aanwezig zijn. Het kan het geval zijn dat de 

financiële positie van de Uitgevende Instelling niet 

toereikend is om aan (al) haar verplichtingen te kunnen 

voldoen, een vervangende financiering niet (geheel) 

mogelijk is of de opbrengsten van de vervreemding van 

de opgebouwde bezittingen onvoldoende zijn. Als gevolg 

hiervan kunnen de MKB Obligaties in waarde dalen en/of 

kan de Aflossing door het Fonds niet of slechts 

gedeeltelijk plaatsvinden. 
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Risico waarde ontwikkeling bij tussentijdse verkoop 

De verkoopprijs van de MKB Obligaties kan bij 

tussentijdse verkoop lager zijn dan de Nominale Waarde 

van de MKB Obligaties. Deze verkoopprijs wordt bepaald 

door vraag en aanbod op een niet gereglementeerde 

markt. De MKB Obligaties hebben een beperkte 

verhandelbaarheid. De verkoopprijs wordt bepaald door 

een veelheid van factoren. Het kan voor zowel de 

verkoper als de koper bij tussentijdse verkoop moeilijk 

zijn om in te schatten of het vermogen van het Fonds 

voldoende is om te kunnen voldoen aan de 

verplichtingen van Rentevergoeding en/of Aflossing. 

Daarnaast kan de rentestand, de economische situatie, 

andere moeilijk tot niet beïnvloedbare factoren en de 

verdere verwachting daarvan van invloed zijn op de prijs 

die wordt geboden voor de MKB Obligatie. 

 

Inkomstenrisico 

Het Fonds ontvangt van de MKB bedrijven (Participaties) 

die worden overgenomen rente en dividend. Deze 

middelen zullen worden gebruikt om de 

Rentevergoeding en Aflossing aan de MKB 

Obligatiehouders te voldoen. De MKB Obligatiehouders 

lopen het risico dat de inkomsten onvoldoende zijn om 

de Rentevergoeding aan MKB Obligatiehouders te 

voldoen. 

 

Wetgevingsrisico 

Een onzekere factor bij het investeren in MKB Obligaties 

is de invloed van de politiek, regelgeving en rechtspraak. 

Wijziging van (fiscale) wetgeving kan nadelige effecten 

hebben op de (fiscale) beoordeling van de MKB Obligatie 

door het gewijzigde (belasting)regime of op de positie 

van de MKB Obligatiehouder ten opzichte van overige 

crediteuren. Ten tijde van het schrijven van het 

Prospectus, te weten 22 maart 2012, worden er geen 

ingrijpende wijzigingen in de wet- en regelgeving 

verwacht die van invloed kunnen zijn op de 

Rentevergoeding aan de MKB Obligatiehouders, dan wel 

de geplande Aflossing van de MKB Obligaties. Het is 

echter niet uit te sluiten dat de wetgeving in Nederland, 

inclusief jurisprudentie, de komende jaren gewijzigd zal 

worden. Dit kan mogelijk juridische, fiscale en/of 

financiële consequenties hebben voor de MKB 

Obligatiehouders. 

 

 

 

 

 
 

 

Algemeen juridisch risico 

De Uitgevende Instelling loopt risico’s wanneer tegen 

haar een rechtszaak wordt aangespannen. Ongeacht of 

eventuele vorderingen ontvankelijk zijn, is inherent aan 

een gerechtelijke procedure dat de uitkomst daarvan 

onzeker is en mogelijk leidt tot financiële schade. De 

verdediging in een procedure kan kostbaar en tijdrovend 

zijn en er is geen garantie dat alle gemaakte kosten 

kunnen worden verhaald, zelfs niet wanneer de 

Uitgevende Instelling in het gelijk wordt gesteld. Voor de 

MKB Obligatiehouders zou dit ertoe kunnen leiden dat 

de Uitgevende Instelling over onvoldoende middelen 

beschikt om de MKB Obligaties af te lossen en de 

Rentevergoeding op de MKB Obligaties te betalen. 

 

2.2 Risico’s MKB bedrijven 
Financieringsvormen risico 

Het Fonds neemt MKB bedrijven over met de gelden die 

zij door Uitgifte van de MKB Obligaties aantrekt. De 

overname van MKB bedrijven (Participaties) kan deels 

worden gefinancierd door een bancaire financiering, 

alsmede door een achtergestelde lening die de 

voormalige eigenaar van het over te nemen MKB bedrijf 

verstrekt. In dat geval zal het Fonds slechts een deel van 

de totale investering in het MKB bedrijf dragen. Het risico 

van deze vorm van financieren komt voort uit de 

bancaire financiering en de convenanten die hierover 

worden gesloten. Het niet nakomen van één (1) of meer 

van de convenanten kan leiden tot een verhoging van de 

rente of een vroegtijdige verplichting tot aflossing met 

als potentieel gevolg het failliet gaan van het 

overgenomen MKB bedrijf. 

 

Rentebetaling en aflossing risico 

Naast de verplichtingen van de Participatie aan het 

Fonds, kan de Participatie ook (rente)verplichtingen aan 

de bank en de verkoper hebben. Wanneer MKB 

Participatiefonds B.V. een achtergestelde lening verstrekt 

aan de Koopentiteit, zullen preferente leningen zoals een 

bancaire lening voorrang hebben op de rente en 

aflossing aan MKB Participatiefonds B.V.. De Participatie 

voldoet de vergoedingen vanuit haar exploitatie. De 

Participatie loopt ondernemersrisico.   
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De MKB Obligatiehouder loopt het risico dat, indien één 

(1) of meer van de genoemde risico’s zich manifesteren, 

de Participatie niet in staat is aan haar financiële 

verplichtingen te voldoen waardoor de tussentijdse- en 

eindwaarde van de MKB Obligaties negatief kan worden 

beïnvloed. Dit kan er toe leiden dat de Rentevergoeding 

niet kan worden betaald en dat de door de MKB 

Obligatiehouder ingebrachte gelden (deels) verloren 

gaan. 

 

Spreidingsrisico 

Het Fonds neemt, met de gelden die zij door Uitgifte van 

deze MKB Obligatie aantrekt, uitsluitend Nederlandse 

MKB bedrijven over. In die zin is sprake van een 

spreidingsrisico. Ook zullen er slechts een beperkt aantal 

MKB bedrijven worden overgenomen. Het is niet 

mogelijk om voldoende aandacht en kapitaal beschikbaar 

te stellen bij een te grote spreiding. Het risico dat hieruit 

ontstaat is dat er, bij een faillissement of bij gewijzigde 

marktomstandigheden voor bedrijven of sectoren, 

negatieve gevolgen kunnen ontstaan voor het Fonds. Het 

individuele risico van een Participatie zal sterk zichtbaar 

zijn in de exploitatie begroting van het Fonds door het 

beperkt aantal Participaties waarin het Fonds 

participeert. 

 

Risico identificatie mogelijke Participaties 

Het Fonds selecteert MKB bedrijven (Participaties) die in 

aanmerking komen voor een (gedeeltelijke) overname 

door het Fonds. Het vinden van de juiste MKB bedrijven, 

die voldoen aan alle criteria van het Fonds, is een relatief 

ingewikkeld en specialistisch proces. Het is mogelijk dat 

er een periode voorkomt waarin niet voldoende 

geschikte MKB bedrijven worden gevonden om over te 

nemen, en dat het Fonds daarom de beschikbare gelden 

niet direct investeert. De duur van de periode waarin 

geen geschikte MKB bedrijven worden gevonden kan een 

negatieve invloed hebben op het resultaat van het 

Fonds. 

 

Management risico MKB bedrijven 

De MKB bedrijven (Participaties) die worden 

overgenomen door het Fonds, worden autonoom geleid 

door hun eigen management. De invloed van het Fonds 

op de dagelijkse operationele leiding van de MKB 

bedrijven is grotendeels beperkt tot het benoemen van 

de bestuurders.  

 

 

 

 

 

Er is geen zekerheid dat de betrokken MKB bedrijven 

(Participaties) te allen tijde zullen handelen op een wijze 

die consistent is met de belangen van het Fonds. Er is op 

structurele basis overleg met het management van het 

MKB bedrijf (Participatie), en waar nodig kan sturing 

vanuit het Fonds plaatsvinden in het geval de belangen 

van het Fonds niet voldoende naar voren komen. 

Desondanks is het management van het MKB bedrijf 

zelfstandig bevoegd en in staat om keuzes te maken die 

een negatieve invloed hebben op de waardeontwikkeling 

van de MKB Obligaties, voordat het Fonds kan ingrijpen.  

De leiding van een MKB bedrijf (Participatie) is één (1) 

van de meest bepalende factoren voor de performance 

van ondernemingen die (gedeeltelijk) worden 

overgenomen. Tenslotte kunnen persoonlijke 

omstandigheden van zowel het management van de 

MKB bedrijven (Participaties) als van het management 

van het Fonds invloed hebben op het resultaat. 

 

Performance risico 

De MKB bedrijven die worden overgenomen kunnen 

door bedrijfsspecifieke en/of branchespecifieke 

ontwikkelingen lagere omzetten en winsten realiseren of 

failliet gaan. Dit kan negatieve gevolgen hebben voor het 

MKB bedrijf dat (gedeeltelijk) wordt overgenomen en 

daarmee voor de resultaten van het Fonds. 

 

Selectie risico 

Als gevolg van concurrentie van andere 

participatiemaatschappijen, investeringsfondsen, 

aandelenfondsen, kapitaalverschaffers, private equity 

fondsen, banken, verzekeraars en andere verstrekkers 

van (risico)kapitaal, kan het Fonds worden beperkt in 

haar investeringsmogelijkheden. Concurrentie van 

andere overnemende partijen of het makkelijk 

beschikbaar zijn van vreemd vermogen kan de prijs van 

over te nemen MKB bedrijven opdrijven.  
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Debiteuren- en faillissementsrisico 

Het debiteurenrisico is het risico dat een MKB bedrijf, dat 

door het Fonds is overgenomen, of andere debiteuren 

niet of niet tijdig aan hun verplichtingen voldoen of hun 

overeenkomsten niet nakomen. Zo kunnen bijvoorbeeld 

economische omstandigheden de omzet en het 

Bedrijfsresultaat, in de markten waarin het overgenomen 

MKB bedrijf opereert, negatief beïnvloeden en daarmee 

de exploitatie van het overgenomen MKB bedrijf 

(Participatie). Het is mogelijk dat geselecteerde MKB 

bedrijven niet aan de betalingsverplichtingen jegens het 

Fonds kunnen voldoen, bijvoorbeeld door gewijzigde 

marktomstandigheden, verslechterde solvabiliteit, 

faillissement, uitwinnen van hypotheekrechten, 

opzeggen van kredietfaciliteiten en andere toekomstige 

onvoorziene omstandigheden. 

 

Operationeel risico 

Het operationeel risico betreft het risico van verlies door 

falende interne processen, mensen of systemen of door 

externe gebeurtenissen. Voorbeelden van operationeel 

risico-incidenten zijn heel divers: fraude, claims van 

derden, fouten bij de verwerking van financiële en 

andere gegevens, niet-naleving van de wet- en 

regelgeving en storingen van hardware en/of software. 

Voor de MKB Obligatiehouders zou dit ertoe kunnen 

leiden dat de Uitgevende Instelling niet in staat is om de 

MKB Obligaties af te lossen en/of de Rentevergoeding op 

de MKB Obligaties te kunnen voldoen. 

 

Renterisico 

De MKB Obligatiehouder heeft het risico dat de 

geprognosticeerde bancaire rentelasten, alsmede de 

rentelasten aan de verkoper, hoger uitvallen dan in 

hoofdstuk 7.0 genoemd. Voor de MKB Obligatiehouder 

zou dit ertoe kunnen leiden dat de Uitgevende Instelling 

niet in staat is om de MKB Obligaties af te lossen en/of 

de Rentevergoeding op de MKB Obligaties te kunnen 

voldoen. 

 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
Risico beëindiging Regeling Groeifaciliteit 

Het Fonds zal voor overnames zoveel mogelijk gebruik 

maken van de Regeling Groeifaciliteit, een garantstelling 

van de Nederlandse overheid. De instandhouding van 

deze garantiestelling is afhankelijk van politieke 

ontwikkelingen en kan bij afschaffing leiden tot een risico 

op de investering die het Fonds doet in haar 

Participaties.  

 

Potentiële gevolgen van bovenstaande risico’s 

Als gevolg van de bovengenoemde risico’s kunnen de 

MKB Obligaties in waarde dalen en/of kan de Aflossing 

door het Fonds niet of slechts gedeeltelijk plaatsvinden 

en/of kan de Rentevergoeding aan de MKB 

Obligatiehouders niet c.q. slechts gedeeltelijk 

plaatsvinden en kan het zijn dat MKB Obligatiehouders 

minder terugkrijgen dan dat zij hebben ingelegd. 

 

2.3 Geschiktheidstoets 
De MKB Obligaties zijn niet voor iedereen een geschikte 

investering. Iedere potentiële MKB Obligatiehouder moet 

de geschiktheid van de investering vaststellen in het licht 

van zijn persoonlijke omstandigheden. Meer in het 

bijzonder dient iedere potentiële MKB Obligatiehouder: 

- voldoende kennis en ervaring te hebben om MKB 

Obligaties, de voor- en nadelen van het investeren in 

MKB Obligaties en de informatie die is opgenomen in dit 

Prospectus op waarde te kunnen beoordelen; 

- toegang te hebben tot en kennis te hebben van 

toepasselijke instrumenten om, in de context van zijn 

eigen financiële situatie, een investering in MKB 

Obligaties te kunnen beoordelen, alsmede de invloed 

hiervan op zijn totale beleggingsportefeuille; 

- over voldoende financiële middelen te beschikken om 

alle risico’s te dragen die gepaard gaan met een 

belegging in MKB Obligaties; 

- de MKB Obligatievoorwaarden volledig te begrijpen; 

- in staat te zijn om (zelfstandig of met behulp van een 

financieel adviseur) mogelijke scenario’s vast te stellen in 

relatie tot economische en andere factoren die de 

investering kunnen beïnvloeden, alsmede het vermogen 

om dergelijke risico’s te dragen. 
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3.0 MKB Fonds B.V. 
 

In dit hoofdstuk wordt de Initiatiefnemer beschreven 

alsmede de beleggingsfilosofie in het algemeen. Na deze 

beschrijving volgt een op deze filosofie gebaseerde 

weergave van het Fondsbeleid, zoals te lezen is in 

hoofdstuk 6.0. Op basis van het Fondsbeleid zal het 

Fonds bepalen hoe zij de door Uitgifte van de MKB 

Obligaties aangetrokken gelden zal aanwenden voor de 

overnames van MKB bedrijven. 

 

3.1 Initiatiefnemer 
De Uitgifte van de MKB Obligaties, door MKB 

Obligatiefonds B.V., is een initiatief van MKB Fonds B.V.. 

MKB Fonds B.V. is een onderneming die zich bezighoudt 

met het beleggen in en het beheren van MKB bedrijven 

(Participaties). De dagelijkse leiding van MKB Fonds B.V. 

wordt gevoerd door de heer N.W. Wagemaker. MKB 

Fonds B.V. is een 100% dochter van Nationale 

Investeringsmaatschappij B.V.. De aandelen worden 

gehouden door stichting administratiekantoor NIM, 

waarvan de dagelijkse leiding in handen is van de heer 

N.W. Wagemaker.  

 

3.2 Beleggingsfilosofie 
MKB Fonds B.V., de grootste uitgever van MKB Obligaties 

in Nederland, gelooft in duurzaam en verantwoord 

ondernemen. Bij alle bedrijfsbeslissingen dient 

rendement, milieu en welzijn van de maatschappij in 

balans te zijn. Het gaat om beslissingen die een stap 

verder gaan dan de wet verplicht; vanuit een heldere 

visie op de toekomst en maatschappelijke 

betrokkenheid. 

 

MKB Fonds B.V. wil zijn steentje bijdragen om het MKB, 

de motor van de Nederlandse economie, draaiend te 

houden. MKB Fonds B.V. vertrouwt minder op saneren 

en reorganiseren en gelooft meer in de kracht van 

mensen. 

 

Bij elke (gedeeltelijke) overname van een MKB bedrijf 

moeten de belangen van de MKB Obligatiehouders 

voorop staan. Elke Participatie zal in staat moeten zijn 

om de winstgevendheid vast te houden of uit te breiden.  

 

 

 

 

Op basis van de historische financiële informatie van een 

over te nemen MKB bedrijf zal het Fonds de stabiliteit 

van de winstgevendheid toetsen. Dit om te bepalen of 

het over te nemen MKB bedrijf ook in de komende vijf (5) 

tot zeven (7) jaar haar winstgevendheid kan behouden 

en zodoende in staat is om voldoende inkomsten te 

genereren om aflossingen en rentes te voldoen aan 

externe financiers waaronder maar niet uitsluitend het 

Fonds. 

 

Een belangrijke factor die wordt beoordeeld is of het 

bedrijf in staat is om autonome groei te realiseren op 

basis van de huidige infrastructuur. Het Fonds investeert 

in MKB bedrijven met een ervaren en gedegen 

management. Daarbij moet het management mee 

kunnen profiteren van het behalen van de lange termijn 

doelstellingen van het bedrijf. 

 

3.3 Principles for Responsible Investment 
MKB Fonds B.V. onderschrijft de ‘Principles for 

Responsible Investment’ (PRI) van de Verenigde Naties. 

PRI geeft investeerders richtlijnen en handvatten om in 

het investeringsproces de benodigde aandacht te 

besteden aan aspecten op het gebied van sociale zaken, 

milieu en ‘corporate governance’. 

 

Milieu, sociale en ‘corporate governance’ aspecten (ESG 

aspecten) wegen bij de keuze voor een (gedeeltelijke) 

overname net zo zwaar als de haalbaarheid van een 

aantrekkelijk rendement. Deze unieke benadering 

vertolkt de maatschappelijke betrokkenheid van MKB 

Fonds B.V.. 

 

MKB Fonds B.V. zal bijvoorbeeld geen MKB bedrijven 

(gedeeltelijk) overnemen die: 

 personeel laten werken onder gevaarlijke 

werkomstandigheden; 

 zich schuldig maken aan kinderarbeid; 

 milieuwetgeving overtreden; 

 internationale mensenrechten overtreden. 

 

MKB Fonds B.V. moedigt haar Participaties en diens 

partners aan de ‘Principles for Responsible Investment’ 

te onderschrijven. 
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3.4 Corporate Governance 
Het Fonds past de Nederlandse corporate governance 

code (“Code Tabaksblat”) niet toe omdat het Fonds niet 

beursgenoteerd is. 

 

3.5 Raad van Advies 
MKB Fonds B.V. streeft ernaar om uit de groep van MKB 

Obligatiehouders gepassioneerde en ervaren 

ondernemers te laten toetreden tot de Raad van Advies, 

met als doel de over te nemen Nederlandse MKB 

bedrijven vooruit te helpen. De selectie wordt gedaan 

door de directie van MKB Fonds B.V. en vindt plaats op 

basis van ervaring, deskundigheid en achtergrond. 

Mochten er uit de groep van MKB Obligatiehouders geen 

personen gevonden kunnen worden, dan zal MKB Fonds 

B.V. zelf personen aanstellen. 

 

De Raad van Advies bestaat uit maximaal drie (3) 

personen en komt minimaal twee (2) keer per jaar bijeen 

om alle bedrijfseconomische processen en 

ontwikkelingen van de Participaties te bespreken en 

actief mee te denken over het beleid van de 

Participaties.  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

3.6 Namen en adressen  

van betrokkenen 
 

Uitgevende Instelling 
MKB Obligatiefonds B.V. 

Buikslotermeerplein 153 

(voormalig Rabobank kantoor) 

1025 ET Amsterdam 

020-700 6646 

 

Initiatiefnemer 
MKB Fonds B.V. 

Postbus 36067 

1020 MB  Amsterdam 

 

Accountant en overname adviseur 
JAN Accountants 

Waterlandlaan 96 

 1441 MR  Purmerend 

 

Overname adviseur 
De Jong & Laan corporate finance  

Grote Voort 225 

8041 BK  Zwolle 

 

Notariële zaken 
Jager, Stuijt & De Waard notarissen 

Nicolaas Beetslaan 8 

2111 AV  Aerdenhout 

 

Financiële en bancaire zaken 
ABN AMRO Bank N.V. 

Van Baerlestraat 58 

1071 BA  Amsterdam 
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4.0 MKB in Nederland 
 

Dit hoofdstuk gaat in op het midden- en kleinbedrijf 

(MKB) in Nederland en de meest recente economische 

ontwikkelingen. 

 

4.1 Kerngegevens MKB 
De definitie van het midden- en kleinbedrijf, ofwel MKB,  

is in 2003 vastgesteld door de Europese Commissie. De 

buitenlandse term die voor MKB gebruikt wordt is SME, 

Small and Medium Enterprises. In Europa wordt verstaan 

onder het MKB: 

 Middelgrote bedrijven: minder dan 250 

werknemers, een jaaromzet van hoogstens  

€ 50 miljoen of een jaarlijks balanstotaal kleiner 

of gelijk aan € 43 miljoen. 

 Kleine bedrijven: minder dan 50 werknemers, 

een jaaromzet van hoogstens € 10 miljoen of 

een jaarlijks balanstotaal kleiner of gelijk aan  

€ 10 miljoen. 

 Micro bedrijven: minder dan 10 werknemers, 

een jaaromzet van hoogstens € 2 miljoen of een 

jaarlijks balanstotaal kleiner of gelijk aan  

€ 2 miljoen. 

 

Op basis van 1 januari 2010 heeft het Centraal Bureau 

voor de Statistiek (CBS) het aantal medewerkers 

berekend binnen MKB bedrijven
1
. Op die datum waren 

863.800 MKB bedrijven actief in Nederland en was het 

aantal medewerkers in Nederland als volgt verdeeld: 

 1% van de werknemers werkt bij bedrijven met 

meer dan 250 werknemers; 

 1% van de werknemers werkt bij bedrijven met 

49 tot 250 werknemers; 

 8% van de werknemers werkt bij bedrijven met 

10 tot 49 werknemers; 

 44% van de werknemers werkt bij bedrijven met 

1 tot 10 werknemers; 

 46% van de werknemers werkt als zelfstandige. 

 

Van het totale Nederlandse bedrijfsleven valt 99% onder 

het MKB, die daarmee in 2010 verantwoordelijk was voor 

58% van de omzet van het Nederlandse bedrijfsleven. 

Het MKB wordt daarom ook wel ‘de motor van de 

Nederlandse economie’ genoemd. 

4.2 Familiebedrijven 
Uit onderzoek naar familiebedrijven

2
  blijkt dat ongeveer 

55% van het Nederlandse bedrijfsleven bestaat uit 

familiebedrijven. Het grootste deel van de 

familiebedrijven is vertegenwoordigd in het MKB. 

Hiermee wijken de familiebedrijven niet tot nauwelijks af 

van de rest van het Nederlandse bedrijfsleven. Een 

belangrijk punt waar deze bedrijven wel duidelijk in 

verschillen is op het gebied van opvolging en 

bedrijfscultuur. De bedrijfscultuur van een familiebedrijf 

kenmerkt zich als plat. Een familiebedrijf kan zich 

hierdoor snel aanpassen aan gewijzigde 

omstandigheden. Echter, een familiebedrijf kenmerkt 

zich ook op het gebied van vasthouden aan bestaande 

processen. 

 

Slechts bij een derde van de familiebedrijven is de 

bedrijfsopvolging goed geregeld. Veel familiebedrijven 

gaan de komende jaren op zoek naar de volgende 

generatie van bestuurders. 

 

4.3 Vooruitzichten MKB 
De vooruitzichten voor de economische ontwikkelingen 

in Nederland zijn op korte termijn slecht te voorspellen. 

Er zijn verschillende onderzoeken gedaan naar 

toekomstige economische ontwikkelingen, door zowel de 

Nederlandse grootbanken als het CPB, waarbij het ene 

onderzoek duidt op krimp en het andere op lichte groei. 

Onzekerheid is hiermee een zelfstandige factor die maakt 

dat groei afneemt. Ook het overheidsbeleid is gericht op 

bezuinigingen en een afnemende wereldhandel remt de 

groei op korte termijn. De Nederlandse consument zal 

weinig bijdragen aan de groei, als gevolg van een 

teruglopende koopkracht. Dit maakt dat in 2012 de 

afzetgroei van het gehele MKB zal terugvallen tot 1,25%
3
. 

Dit is onder de veronderstelling dat de Eurocrisis niet 

escaleert en beleidsmakers effectieve oplossingen weten 

te vinden. 
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Sinds 2010 blijven de binnenlandse bestedingen in 

Nederland achter. Doordat het MKB afhankelijker is van 

binnenlandse bestedingen, blijft de MKB groei achter bij 

die van het grootbedrijf dat sterker op de export is 

georiënteerd. Hierdoor blijft de afzetgroei van het MKB 

in zowel 2011 als in 2012 een half procent achter bij de 

groei van het grootbedrijf. In 2010 nam de afzetgroei in 

het MKB met 0,5% toe, terwijl het grootbedrijf met 

3,25% groeide. In 2010 kon het grootbedrijf maximaal 

profiteren van de sterke groei van de export.  

 

Hierbij moet worden vermeld dat alle statistieken en 

vooruitzichten gebaseerd zijn op gemiddelden, die per 

sector en per bedrijf sterk kunnen verschillen wegens 

een andere visie op de markt, een ander management, 

ander personeel, andere bedrijfseconomische keuzes die 

worden gemaakt en vele andere factoren meer. 

 

De algemene economische situatie wereldwijd is op 

korte termijn eveneens onzeker. Echter voor de lange 

termijn zijn de verwachtingen positiever. Het feit dat de 

wereldbevolking de komende 30 jaar explosief zal blijven 

groeien, maakt dat de verwachting voor de economische 

omgeving positief blijft. Zo voorspelde Rex Tillerson, CEO 

bij ExxonMobil, op 6 december 2011
4
: “De omvang van 

de wereldeconomie zal verdubbelen tussen nu en 2040 

en de wereldwijde energievraag zal in die periode 

groeien met meer dan 30%. De economische groei zal 

worden gestuwd door de sterke bevolkingsgroei, 

toenemende handel, technologische vernieuwing, 

nieuwe economische mogelijkheden en een stijgende 

levensstandaard in met name opkomende landen.” Uit 

zijn woorden blijkt verder dat de groeiende energievraag 

positief is, en zal leiden tot economisch herstel en 

vooruitgang. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

4.4 Peiling MKB: 2012 wordt mooi jaar 
BusinessCompleet5 houdt elk jaar een oudejaarsenquête, 

die zich specifiek richt op de verwachtingen van 

ondernemers uit het MKB met betrekking tot hun eigen 

bedrijf en de ontwikkelingen hier omheen. Uit de 

enquête van 2011 onder 894 ondernemers uit het MKB 

zijn een aantal belangrijke punten naar voren gekomen. 

Zo blijkt dat 2011 over het algemeen een gunstig jaar is 

geweest voor MKB bedrijven. Ondanks het gunstig 

verloop in 2011 waren de ontwikkelingen wel beneden 

verwachting. Met name door de economische situatie in 

het tweede halfjaar was het minder gunstig dan 

verwacht. 

 

Voor 2012 is het beeld wederom positief, zeker als het 

aankomt op de groei van het eigen bedrijf. Net iets 

minder dan de helft van de respondenten van het eerder 

aangehaalde onderzoek verwachten een groei of zelfs 

een sterke groei van het eigen bedrijf. Slechts één (1) op 

de negen (9) ondernemers verwacht een krimp of sterke 

krimp. Dit wijst erop dat ondernemers over het 

algemeen positief tegenover hun eigen bedrijf staan. In 

tegenstelling tot de overheid en grote bedrijven blijven 

MKB bedrijven hun investeringen op peil houden en zelfs 

uitbreiden. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bron: 
1 http://www.cbs.nl/nl-NL/menu/themas/bedrijven/publicaties/ 

artikelen/archief/2011/2011-3316-wm.htm 
2 http://www.nyenrode.nl/FacultyResearch/BMI/CE/Familiebedrijven/ 

Pages/PublicatiesFamiliebedrijven.aspx 
3 http://www.ondernemerschap.nl/index.cfm/1,116,383,0,html/ 
4 http://www.businesswire.com/news/home/20111205006092/en/ 

World-Energy-Demand-Growth-Economic-Optimism-Tillerson 
5 http://www.businesscompleet.nl/kennisbank/Ondernemen/15435-

Peiling-mkb-2012-wordt-mooi-jaar.html 
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5.0 Effecten van bedrijfsovernames 
 

Dit hoofdstuk gaat in op de effecten van 

bedrijfsovernames. Dit hoofdstuk is enkel en alleen 

geschreven ter verduidelijking van de effecten van 

bedrijfsovernames en dient te worden gelezen als 

achtergrondinformatie. De inhoud van dit hoofdstuk is 

volledig gebaseerd op onderzoek
6
  dat namens de 

Nederlandse Vereniging van Participatiemaatschappijen 

(NVP) en Ernst & Young is uitgevoerd door het Centre for 

Management Buyout Research (CMBOR) 7
  van de 

University of Nottingham in Engeland. CMBOR 

bestudeert en analyseert al meer dan 20 jaar op 

objectieve wijze buyouts (overnames). Als onafhankelijke 

instelling heeft CMBOR een uitgebreide, gedetailleerde 

databank opgebouwd van ruim 25.000 transacties. 

 

Overnames zijn aan de orde van de dag in Nederland. 

Met name participatiemaatschappijen leveren daarbij 

een belangrijke bijdrage. Zij investeren jaarlijks in meer 

dan honderd bedrijfsovernames. Het totaal 

geïnvesteerde vermogen is in de laatste 10 jaar 

vertienvoudigd en de gemiddelde omvang van een 

investering is 400% gestegen.  

 

Uit het onderzoek komt naar voren dat ondernemingen 

na een overname andere financiële en strategische 

keuzes maken, die een positief effect hebben op 

werkgelegenheid, omzet en winstgevendheid. Een 

belangrijke reden hiervoor is dat private equity als 

partner van het management een stimulerende werking 

heeft op zowel de strategische als financiële keuzes, 

zoals investeringen in research & development en 

marketing, training van personeel, het acquisitiebeleid en 

uitbreiding van het productenportfolio. 

 

De afgelopen jaren richt de media aandacht voor private 

equity zich voornamelijk op de grote beursexits die maar 

een klein deel uitmaken van alle overnametransacties in 

Nederland. In de discussies over private equity wordt 

vaak onderschat dat het MKB segment het voornaamste 

marktterrein is van de meeste Nederlandse 

participatiemaatschappijen. Het onderzoek onderstreept 

de bijdrage van participatiemaatschappijen aan het MKB 

segment, één (1) van de belangrijkste steunpilaren van 

de Nederlandse economie. 

 
 

5.1 Meer werkgelegenheid en groei 
Jaarlijks vinden in Nederland ruim honderd overnames 

plaats door managementteams die in samenwerking met 

een participatiemaatschappij een bedrijf overnemen. Het 

onderzoek laat zien dat de overgrote meerderheid van 

deze overnames een succes is. Het blijkt dat 

ondernemingen na een buyout nieuwe strategische en 

financiële keuzes maken, die een positief effect hebben 

op omzet, werkgelegenheid en winst. 

 

5.2 Ondernemingen ontwikkelen zich 

sneller 
Het onderzoek toont aan dat ondernemingen na een 

overname sneller groeien: 

 

Hogere omzetgroei 

De gemiddelde jaarlijkse omzetgroei steeg van 6% in het 

jaar voorafgaand aan de overname tot 17% in het jaar 

daarna. De gemiddelde jaarlijkse omzetgroei over de drie 

(3) jaar na de overname bedroeg 13%. 

 

Meer werkgelegenheid 

Een ruime meerderheid van 57% van de ondernemingen 

gaf aan dat de werkgelegenheid na de overname was 

gestegen. Bij de ondernemingen waar de 

werkgelegenheid was gestegen, was deze stijging ook 

fors: 96%. Daarnaast zei 21% dat het aantal werknemers 

ongewijzigd was gebleven. 

 

Snellere ontwikkeling 

Van de ondernemingen gaf 62% aan zich sneller te 

hebben ontwikkeld door de overname. Daarnaast zei 

17% van de ondernemingen dat zij zonder de overname 

niet meer hadden bestaan. 15% gaf aan dat zij zich op 

dezelfde wijze zouden hebben ontwikkeld. 

 

Deze resultaten tonen aan dat overnames een sterk 

positief effect hebben op de betrokken ondernemingen. 
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5.3 Overnames investeren in groei 
Meer dan 90% van de ondernemingen gaf aan dat zij na 

de overname een groeistrategie ontwikkeld hadden. 

Deze strategische keuzes kwamen op verschillende 

manieren tot uiting: 

 

Toename investeringen 

De gemiddelde uitgaven (uitgedrukt als percentage van 

de omzet) aan opleidingen, kapitaalgoederen, marketing 

en R&D stegen in de periode na de overname. Het meest 

opvallend was dat de investeringen in marketing met 

38% stegen, terwijl de uitgaven voor opleidingen met 

31% toenamen. 

 

Product- en marktontwikkeling 

In bijna tweederde van de gevallen hadden de 

ondernemingen hun productassortiment uitgebreid, 

terwijl het merendeel ook aangaf in nieuwe vestigingen 

te hebben geïnvesteerd. 

 

Groei door acquisities 

Zes (6) op de tien (10) ondernemingen had sinds de 

overname zelf overnames gedaan of was betrokken bij 

fusies of joint ventures. Acquisities werden niet alleen 

lokaal gedaan, maar ook internationaal: bijna tweederde 

van de ondernemingen die betrokken waren geweest bij 

een overname, fusie of joint venture zeiden overnames 

te hebben gedaan in andere landen van de EU of 

daarbuiten. 

 

Efficiëntere bedrijfsvoering 

Meer dan 70% van de ondernemingen zei na de 

overname strategische acties genomen te hebben om de 

efficiency van de bestaande bedrijfsactiviteiten te 

verbeteren. Een verbeterde cashflow, een meer 

efficiënte bedrijfsvoering en doelgerichte investeringen 

waren de belangrijkste factoren die de ondernemingen 

zagen voor het creëren van waarde. 

 

Verhoging van de winstmarge 

De investeringen hebben vruchten afgeworpen. De 

strategie gericht op groei en efficiëntie leidde tot een 

verhoging van de winstmarge (voor rente en belastingen) 

van gemiddeld 9% per jaar vóór de overname tot 

gemiddeld 9,9% in de drie (3) jaar na de overname. Dat 

terwijl de omzet met gemiddeld 13% per jaar groeide. 

 
 
 
 

5.4 Overnames vergroten betrokkenheid  
Een cruciale succesfactor van overnames is gelegen in 

het feit dat aandeelhouders, management en 

medewerkers nauw samenwerken. Kenmerkend voor 

ondernemingen na een overname zijn: 

 

Actieve aandeelhouders 

Ondernemingen worden gesteund door hun 

participatiemaatschappij, niet alleen met kapitaal, maar 

ook met kennis. De belangrijkste bijdragen van de 

investeerders hadden volgens de ondernemingen te 

maken met het volgen van de financiële resultaten. De 

investeerders gaven financiële adviezen en vormden een 

klankbord voor het management. Meer dan driekwart 

van de ondernemingen had maandelijks of zelfs wekelijks 

contact met de participatiemaatschappij. 

 

Gemotiveerd management 

Ruim de helft van de overnames vond plaats door 

verzelfstandiging van bedrijfsonderdelen van binnen- en 

buitenlandse concerns. In ruim een derde van de 

gevallen was sprake van verkoop door familie of andere 

private eigenaren. Beide situaties bieden managers een 

unieke kans om zelf aan het roer van de onderneming te 

komen. 

 

Betrokken werknemers 

Over het algemeen gaf het management aan dat zij zich 

na de overname aanzienlijk meer hadden ingespannen 

om werknemers te betrekken bij het opstellen van 

doelstellingen en hen te raadplegen over zaken van 

strategisch belang. Ook werden beloningsstructuren 

ingezet om werknemers te laten delen in behaalde 

bedrijfsresultaten. Het percentage werknemers dat een 

prestatiegerichte beloning ontving steeg na de overname 

van 12% tot 21%. 

 
 

 

 

 

 

 

 
Bron: 
6 http://www.nvp.nl/data_files/sociale-en-economische-impact-pe-in-

nl.pdf 
7 http://www.peimedia.com/cmbor 
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6.0 Het Fondsbeleid 
 

In dit hoofdstuk wordt het Fondsbeleid beschreven. Het 

Fonds werkt volgens een eigen Fondsbeleid, dat mede is 

ontwikkeld op basis van jarenlange ervaring van 

zelfstandige MKB ondernemers. Hieronder staat de 

inhoud van het Fondsbeleid beschreven. 

 

6.1 Fondsbeleid 
De gelden van de MKB Obligaties worden gebruikt voor 

het (gedeeltelijk) overnemen van MKB bedrijven met een 

jaaromzet van tenminste € 2.000.000. Hierbij worden 

MKB bedrijven geselecteerd met een bewezen 

marktpositie. Dit houdt in dat zij minimaal vijf (5) tot 

zeven (7) jaar in hun specifieke branche actief zijn en een 

stabiele omzetontwikkeling in deze periode hebben laten 

zien. Het streven is dat het over te nemen MKB bedrijf 

een rentabiliteit van het eigen vermogen (REV) heeft van 

minimaal 20%. Deze REV stelt het Fonds in staat al haar 

verplichtingen ruimschoots te voldoen binnen de looptijd 

van de MKB Obligaties. 

 

Het Fonds zal mede met de verkregen gelden van MKB 

Obligatiehouders tussen twee (2) en vijf (5) Participaties 

aankopen. De maximum investering per MKB bedrijf 

(Participatie) bedraagt 50% van de totale Uitgifte van de 

MKB Obligaties. Het Fonds neemt alleen belangen in 

Nederlandse MKB bedrijven. Voorwaarde voor elke 

(gedeeltelijke) overname is dat het MKB bedrijf aan de 

voorwaarden van de Regeling Groeifaciliteit voldoet, 

zoals beschreven in paragraaf 6.4. Toekenning van de 

Regeling Groeifaciliteit staat niet vast, derhalve is het 

Fonds gemachtigd om Participaties aan te gaan zonder 

(voorafgaande) toekenning van deze regeling. Het 

Fondsbeleid is erop gericht MKB bedrijven voor minimaal 

80% over te nemen. De overige 20% kan in de vorm van 

aandelen en andere instrumenten worden ingezet ter 

motivatie van het (zittende) management en personeel. 

 

Het Fonds is niet actief in een specifieke sector en heeft 

zodoende een generieke focus. Het Fonds neemt geen 

MKB bedrijven over waarvan het niet voldoende duidelijk 

is wat het MKB bedrijf produceert en verkoopt.  

 

 
 
 
 

 
Er wordt niet geïnvesteerd in startende ondernemingen 

of in sectoren en bedrijven die bekend staan om hun 

bovengemiddelde volatiliteit in omzet en 

winstgevendheid. Het Fonds richt zich op gevestigde 

ondernemingen. Stabiliteit en degelijkheid staan voorop, 

vandaar dat sectoren als voeding, gezondheid en 

dienstverlening de voorkeur genieten. Ook tijdens de 

huidige crisis blijken deze sectoren zeer stabiel.  

 

Het Fonds zal geen bedrijven overnemen die actief zijn in 

de sectoren landbouw en onroerend goed. Dit vanwege 

de beperkingen die zijn gesteld vanuit de Regeling 

Groeifaciliteit. 

 

Het (gedeeltelijk) over te nemen MKB bedrijf moet zijn 

gevestigd in Nederland en een duidelijke (groei)strategie 

hebben. Deze strategie moet aannemelijk maken dat 

minimaal dezelfde omzet en winst in de daaropvolgende 

vijf (5) tot zeven (7) jaren zijn te verwachten. Eventuele 

groeistrategieën worden getoetst op het feit dat zij het 

risicoprofiel van het MKB bedrijf niet dusdanig zullen 

verhogen dat het de continuïteit van het MKB bedrijf in 

gevaar kan brengen. 

 

Het Fondsbeleid is erop gericht om investeringen voor 

onbepaalde tijd aan te gaan. Het kan voorkomen dat 

Participaties eerder worden verkocht/beëindigd dan de 

looptijd van het Fonds. In alle gevallen zal het Fonds 

waar nodig op zoek gaan naar een nieuwe Participatie 

en/of beëindiging van de Participatie door verkoop, 

daarbij zoveel mogelijk rekening houdende met de 

belangen van de MKB Obligatiehouders. 

 

Het Fonds heeft als doelstelling om tegen een zo laag 

mogelijk risico, een zo zeker mogelijk rendement te 

verkrijgen waarbij aan de renteverplichtingen jegens 

MKB Obligatiehouders wordt voldaan en Aflossing van de 

Nominale Waarde van de MKB Obligaties met een zo 

groot mogelijke zekerheid kunnen plaatsvinden. 

Desondanks benadrukt de directie van het Fonds 

uitdrukkelijk aan geïnteresseerde MKB Obligatiehouders 

dat het niet mogelijk is rendement te behalen zonder 

enige vorm van risico. 
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6.2 Adviserende rol 
De MKB bedrijven (Participaties) die worden 

overgenomen door het Fonds, worden autonoom geleid 

door hun eigen management. MKB Fonds B.V. streeft 

ernaar om uit de groep van MKB Obligatiehouders 

gepassioneerde en ervaren ondernemers te laten 

toetreden tot de Raad van Advies, met als doel de over 

te nemen Nederlandse MKB bedrijven vooruit te helpen. 

De Raad van Advies van MKB Fonds B.V. heeft een 

adviserende rol bij de overgenomen MKB bedrijven, door 

het vervullen van haar taken zoals beschreven in 

paragraaf 3.5 van dit Prospectus. 

6.3 Investeringscriteria 
De belangrijkste investeringscriteria om een Participatie 

aan te gaan zijn: 

 Nederlands MKB bedrijf; 

 Stabiele omzet en winst; 

 Voldoet aan de voorwaarden van de Regeling 

Groeifaciliteit; 

 Duidelijke (groei)strategie; 

 Omzet van tenminste € 2.000.000; 

 Actief in een niet-cyclische sector; 

 Rentabiliteitseis van het eigen vermogen 

minimaal 20%; 

 Het MKB bedrijf voldoet aan alle overige eisen 

van het Fondsbeleid, zoals vastgelegd in 

hoofdstuk 6.0. 

 

6.4 Regeling Groeifaciliteit 
Het Fonds zal voor elke Participatie de Regeling 

Groeifaciliteit aanvragen. MKB Participatiefonds B.V. zal 

optreden als financier.  

 

Hoe werkt de regeling? 

Indien de financier voornemens is de financiering te 

honoreren met een garantie van de Groeifaciliteit, dient 

zij een garantieaanvraag bij Agentschap NL in. Bij een 

positief besluit van Agentschap NL kan de financier het 

risicokapitaal verstrekken met garantie van de overheid.  

 

Agentschap NL is een agentschap van het ministerie van 

Economische Zaken, Landbouw en Innovatie. Agentschap 

NL voert beleid uit voor diverse ministeries als het gaat 

om duurzaamheid, innovatie en internationaal.  

 

 

 

 

 

Garantiebedragen 

De Groeifaciliteit hanteert verschillende maximum 

garantiebedragen: 

 Een bank kan een garantiefinanciering 

verstrekken tot maximaal 5 miljoen euro in de 

vorm van achtergestelde leningen; 

 Risicodragend vermogen (achtergestelde 

leningen en/of aandelenkapitaal) verstrekt door 

participatiemaatschappijen valt tot maximaal 25 

miljoen euro onder de garantieregeling. 

 

De Groeifaciliteit biedt vijftig procent garantie 

De financier, in dit geval indirect de MKB 

Obligatiehouder,  krijgt met de Groeifaciliteit vijftig 

procent garantie op het risicodragend vermogen (eigen 

vermogen) dat hij aan een ondernemer verstrekt. Leidt 

deze financiering tot verlies, dan vergoedt de overheid 

vijftig procent van het verlies op het risicodragend 

vermogen dat is verstrekt. Dit verlaagt het risico van de 

financier aanzienlijk. 

 

Voornaamste voorwaarden van Regeling Groeifaciliteit 

Niet alle ondernemingen komen voor de Groeifaciliteit in 

aanmerking.  De voornaamste voorwaarden om in 

aanmerking te komen, zijn: 

 het bedrijf moet voldoende rentabiliteits- en 

continuïteitsperspectief hebben; 

 de bedrijfsactiviteiten vinden overwegend in 

Nederland plaats; 

 bepaalde sectoren, zoals landbouw, visserij en 

onroerendgoedbeleggingen, zijn uitgesloten. 

Ook ondernemingen die door de aard van hun 

werkzaamheden worden beschouwd als 

zorgaanbieders zoals omschreven in de WMG 

(Wet Marktordening Gezondheidszorg) zijn 

uitgesloten; 

 de garantie kan alleen worden gebruikt bij 

verstrekking van risicokapitaal dat niet dient ter 

vervanging van eerder verschaft krediet of 

risicokapitaal (‘fresh money’); 

 

Meer weten 

In dit hoofdstuk worden slechts de hoofdpunten van de 

Regeling Groeifaciliteit genoemd. Voor meer 

gedetailleerde informatie kunt u terecht op de website 

www.agentschapnl.nl/groeifaciliteit.  
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7.0 Financiële uitgangspunten  
 

In dit hoofdstuk worden de financiële uitgangspunten 

van het Fonds beschreven. Het Fonds heeft als doel het 

(gedeeltelijk) aankopen van Nederlandse MKB bedrijven, 

mede met de door MKB Obligatiehouders verstrekte 

gelden. Ieder kwartaal ontvangt de MKB Obligatiehouder 

een Rentevergoeding en na zeven (7) jaar ontvangt de 

MKB Obligatiehouder de Nominale Waarde van zijn MKB 

Obligaties retour.  

 
Alle aannames die gedaan zijn met betrekking tot de 

financiële situatie van het Fonds zijn exclusief eventueel 

verschuldigde BTW. Aangezien aan de fiscus betaalde 

BTW wordt teruggevorderd en ontvangen BTW wordt 

afgedragen zal de BTW een neutraal effect hebben op 

het Fonds. Zodoende wordt bij de financiële 

uitgangspunten geen rekening gehouden met eventueel 

verschuldigde of te ontvangen BTW.  

 

7.1 Historische financiële informatie 
MKB Obligatiefonds B.V. en MKB Participatiefonds B.V. 

zijn opgericht in 2011. Bij de oprichting heeft een storting 

op de geplaatste aandelen plaatsgevonden. In dit 

Prospectus is een enkelvoudige openingsbalans van 

beide vennootschappen opgenomen, welke voor beide 

vennootschappen bestaat uit een saldo liquide middelen 

ad € 18.000 en een aandelenkapitaal van een gelijk 

bedrag. Het geplaatste kapitaal van het Fonds bedraagt 

zodoende € 36.000 en is onderverdeeld in 36.000 

gewone aandelen van € 1 per stuk. Hiervan zijn 18.000 

aandelen volgestort bij de oprichting van MKB 

Obligatiefonds B.V. en 18.000 aandelen bij de oprichting 

van MKB Participatiefonds B.V. Hieronder zijn de 

enkelvoudige openingsbalansen van het Fonds 

weergegeven. Het eerste boekjaar van het Fonds eindigt 

op 31 december 2012.  

 

Door de relatief korte bestaansduur van het Fonds 

beschikken de vennootschappen niet over gepubliceerde 

en gecontroleerde jaarrekeningen. 

 

 

 

 

 

 

 

 

De Bestuurder van MKB Obligatiefonds B.V. verklaart dat 

er geen wijzigingen van betekenis in de financiële of 

handelspositie van MKB Obligatiefonds B.V. of andere 

onderdelen van de groep, waartoe MKB Obligatiefonds 

B.V. behoort, bekend zijn, welke zich hebben voorgedaan 

sinds de publicatie van de onderstaande 

openingsbalansen. 

 

 

OPENINGSBALANS MKB Obligatiefonds B.V. 
 

Activa Passiva 
Liquiditeiten 18.000 Aandelenkapitaal 18.000 
  MKB Obligatiefonds  

Balanstotaal 18.000 Balanstotaal 18.000 

 

 

OPENINGSBALANS MKB Participatiefonds B.V. 
 

Activa Passiva 
Liquiditeiten 18.000 Aandelenkapitaal 18.000 
  MKB Participatiefonds  

Balanstotaal 18.000 Balanstotaal 18.000 

 

7.2 De investering 
Bij een volledige plaatsing van de Uitgifte van MKB 

Obligaties bedraagt de totale investering € 10.036.000. 

Onderstaande investeringsprognose geeft de hoofdlijnen 

weer: 

 
 

INVESTERINGSPROGNOSE 
   (alle bedragen in € en afgerond op € 1.000) 

 

Investeringen MKB bedrijven (1) 

 

      

8.000  

Structureringskosten (2) 140  

 Plaatsingskosten (3) 554  

 Marketingkosten (4) 260  

 Oprichtingskosten (5) 46  

 Totale opzetkosten 

  

1.000  

Liquiditeiten   1.036  

Totale investering 

  

10.036  

    MKB obligatielening   10.000  

Eigen vermogen 

  

36 
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In deze investeringsprognose zijn de uitgaven zoveel 

mogelijk gebaseerd op werkelijke uitgaven en waar nog 

niet uitgegeven gebaseerd op contractuele 

verplichtingen. Alle kosten dienen pas te worden voldaan 

op het moment dat de MKB Obligaties zijn geplaatst en 

hebben zodoende geen consequenties voor de financiële 

positie van het Fonds na het vaststellen van de 

openingsbalans. Nog niet bekende kosten zijn 

geprognosticeerd. Er zijn geen vaste verbintenissen van 

materiële aard aangegaan.  

 

In geval de Uitgifte van de MKB Obligaties lager zal 

uitvallen dan de in de investeringsprognose opgenomen 

€ 10.000.000, zullen alle bovenstaande posten 

gezamenlijk worden gelimiteerd tot 10% van de 

daadwerkelijke Uitgifte. Hieronder vindt een toelichting 

plaats per post: 

 

(1) Het Fonds is in staat om na aftrek van de gemaakte 

opzetkosten maximaal € 9.036.000 te investeren in 

Participaties. Het Fonds streeft ernaar te allen tijde een 

positie aan liquiditeiten aan te houden teneinde de korte 

termijn verplichtingen te kunnen dragen. De korte 

termijn verplichtingen bestaan uit de jaarlijkse 

Rentevergoedingen voor MKB Obligatiehouders welke 

voor een periode van één (1) jaar liquide worden 

gehouden, alsmede de jaarlijkse beheervergoeding en 

fondskosten, die door MKB Fonds Beheer B.V. in 

rekening worden gebracht. Derhalve prognosticeert het 

Fonds € 8.000.000 te investeren in Participaties. De 

hoogte van dit bedrag is afhankelijk van de 

daadwerkelijke omvang van de Uitgifte.  

 

(2) De in de investeringsprognose genoemde 

structureringskosten worden gemaakt voor het 

structureren en oprichten van het Fonds en worden 

vergoed aan de Initiatiefnemer. Onder deze kosten 

worden verstaan de kosten van het  uit te voeren 

selectie- en acquisitietraject, due diligence onderzoek en 

de ontwikkeling van het Prospectus. De hoogte van dit 

bedrag staat niet vast.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(3) De in de investeringsprognose genoemde 

plaatsingskosten worden gemaakt ten behoeve van de 

plaatsing van de MKB Obligaties en worden vergoed aan 

de Bestuurder van het Fonds. De Bestuurder ontvangt de 

vergoeding voor de activiteiten ten behoeve van de 

plaatsing van de MKB Obligaties. De Bestuurder kan de 

ontvangen vergoeding, al dan niet gedeeltelijk, 

aanwenden voor het betalen van vergoedingen aan 

intermediairs die betrokken worden bij de plaatsing van 

de MKB Obligaties. Ook wordt hiermee de Tussentijdse 

rentevergoeding betaald. Deze vergoeding is een 

totaalbedrag. De hoogte van dit bedrag staat niet vast.  

 

(4) De in de investeringsprognose genoemde 

marketingkosten worden gemaakt ten behoeve van de te 

maken kosten voor de plaatsing van de MKB Obligaties 

en worden vergoed aan de Bestuurder van het Fonds. 

Hieronder worden onder andere gerekend de ontwerp- 

en drukkosten van de brochures en het Prospectus, de 

verzendkosten van de brochures en het Prospectus, 

telefoon- en kantoorkosten, internet banners en 

reclame-uitingen, website ontwikkeling en alle overige 

verkoopinformatie ter ondersteuning van de 

plaatsingsactiviteiten. Deze vergoeding is een 

totaalbedrag. De hoogte van dit bedrag staat niet vast.  

 

(5) De in de investeringsprognose genoemde 

oprichtingskosten zijn externe kosten ten behoeve van 

de oprichting van het Fonds. Onder deze kosten worden 

verstaan de kosten van de notaris, bedoeld voor de 

oprichting van het Fonds, alsmede voor het opstellen van 

de diverse statuten. Tevens worden externe kosten 

gemaakt ten behoeve van fiscale en juridische advisering. 

Deze kosten zijn een totaalbedrag. De hoogte van deze 

kostenpost staat vast. 
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7.3 De financiering 
Bij een volledige plaatsing van de Uitgifte van MKB 

Obligaties investeert het Fonds in totaal € 10.036.000. 

Deze investering wordt gefinancierd door de Uitgifte van 

de MKB Obligaties. Daarnaast wordt door de 

Initiatiefnemer € 36.000 eigen vermogen in het Fonds 

gestort in de vorm van aandelenkapitaal. 

 

MKB Obligaties 

De MKB Obligaties worden op 100% van de Nominale 

Waarde uitgegeven door MKB Obligatiefonds B.V., 

vermeerderd met 2% Emissiekosten. De maximale 

Uitgifte van MKB Obligaties bedraagt € 10.000.000 en 

wordt verdeeld over verschillende klassen MKB 

Obligaties, te weten klasse A, klasse B en klasse C. Het 

totaalbedrag is vanaf de Stortingsdatum, zijnde 28 april 

2012, beschikbaar om MKB bedrijven over te nemen.  

 

De jaarlijkse Rentevergoeding wordt per 

kalenderkwartaal achteraf uitgekeerd. In het geval de 

MKB Obligatiehouder de gelden eerder heeft gestort dan 

de Stortingsdatum, ontvangt de MKB Obligatiehouder 

een Tussentijdse rentevergoeding van 3,0% op jaarbasis. 

De Tussentijdse rentevergoeding wordt het eerste 

volledige kwartaal na de Stortingsdatum achteraf 

uitbetaald. 

 

De MKB Obligaties hebben een looptijd van zeven (7) 

jaar, gerekend vanaf de Stortingsdatum. De Aflossing van 

de MKB Obligaties geschiedt uiterlijk op 28 april 2019. De 

MKB Obligaties zijn naar keuze van de Uitgevende 

Instelling geheel vervroegd aflosbaar vanaf 28 april 2017. 

 
Vanaf de Stortingsdatum geeft de MKB Obligatie een 

jaarlijkse Rentevergoeding. Er zijn drie (3) klassen MKB 

Obligaties met verschillende kenmerken: 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

MKB Obligaties Klasse A Klasse B Klasse C 

Coupure € 1.000 € 5.000 € 10.000 

Minimale afname 15 stuks (€ 15.000) 10 stuks (€ 50.000) 10 stuks (€ 100.000) 

Looptijd 5 tot 7 jaar 5 tot 7 jaar 5 tot 7 jaar 

Aflossing 100% 100% 100% 

Vaste rente (per jaar) 7% 7,5% 8,25% 
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7.4 Financieel plan 
(Alle bedragen zijn afgerond en X 1.000 EUR) 

 
 

Periode 
29-apr-12 
31-dec-12 

1-jan-13 
31-dec-13 

1-jan-14 
31-dec-14 

1-jan-15 
31-dec-15 

1-jan-16 
31-dec-16 

1-jan-17 
31-dec-17 

1-jan-18 
31-dec-18 

1-jan-19 
28-apr-19 

         

Totaal bedrijfsresultaat 400 5.660 8.274 8.525 8.784 9.051 9.325 3.173 
         
Fondskosten 123 187 190 194 197 201 204 69 
Beheervergoeding 120 183 186 190 193 196 200 68 
Rentelasten bank 0 720 1.312 1.049 770 475 161 0 
Rentelasten verkoper 0 200 400 400 400 400 400 133 
Rente MKB Obligaties 493 740 740 740 740 740 740 247 
         
Resultaat voor belasting -1.428 3.275 5.510 6.021 6.556 7.116 7.684 2.756 
Vennootschapsbelasting 0 452 1.367 1.495 1.629 1.769 1.911 679 
Resultaat na belasting -1.428 2.823 4.142 4.526 4.927 5.347 5.773 2.077 
         
Cashflow -2.936 -2.770 5.445 5.952 6.484 7.039 7.620 2.656 
         
Aflossing bank 0 2.129 4.385 4.648 4.927 5.223 2.688 0 
Aflossing verkoper 0 0 0 0 0 0 0 0 
         
Lening bank 4.800 21.871 17.486 12.838 7.910 2.688 0 0 
Lening verkoper 1.600 8.000 8.000 8.000 8.000 8.000 8.000 8.000 
MKB Obligatielening 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 
         
Liquiditeitspositie begin  10.036 7.100 2.201 2.810 2.746 2.807 2.994 6.158 
Liquiditeitspositie einde 7.100 2.201 2.810 2.746 2.807 2.994 6.158 6.903 
 

Het Financieel plan is gebaseerd op verwachte inkomsten 

en uitgaven van het Fonds en de Participaties. De cijfers 

uit het Financieel plan zijn berekend per boekjaar, welke 

gelijk is aan een kalenderjaar. Het eerste jaar (2012) en 

laatste jaar (2019) zijn gebroken boekjaren.  

 

Variabele factoren in dit Financieel plan zijn gebaseerd 

op trend cijfers vanuit het onderzoek van European 

Private Equity & Venture Capital Association (EVCA)
8
. JAN 

Accountants heeft een assurance rapport verstrekt bij dit 

Financieel plan. Het Assurance rapport is opgesteld in 

overeenstemming met Nederlands recht, waaronder 

Standaard 3850N, "Assurance en overige opdrachten met 

betrekking tot prospectussen". Het assurance rapport is 

te vinden in paragraaf 11.1 van dit Prospectus. 

 

Het Fonds prognosticeert dat MKB bedrijven worden 

verkregen tegen een Overnamesom van vijf (5) keer het 

Bedrijfsresultaat. Voor de overname van een MKB bedrijf 

zal het Fonds 20% van de totale Overnamesom 

beschikbaar stellen.  

 

 

De verkoper van het MKB bedrijf zal 20% van de totale 

Overnamesom verstrekken, middels een achtergestelde 

lening. De bank zal een preferente lening verstrekken ter 

hoogte van 60% van de totale Overnamesom. Het Fonds 

zal € 8.000.000 beschikbaar stellen voor het overnemen 

van MKB bedrijven. Alle overige middelen zal het Fonds 

liquide aanhouden. 

 

Tijdens de looptijd kan dividend worden uitgekeerd aan 

de aandeelhouder (MKB Fonds B.V.) van de Uitgevende 

Instelling, rekening houdend met de wettelijke en 

statutaire bepalingen. Dit zal jaarlijks door de 

aandeelhouder (MKB Fonds B.V.) worden beoordeeld en 

vastgesteld. Een mogelijke dividenduitkering zal nooit 

meer bedragen dan de vrij uitkeerbare reserves. In het 

Financieel plan wordt geen rekening gehouden met 

eventuele dividenduitkeringen van de Uitgevende 

Instelling aan de aandeelhouder (MKB Fonds B.V.).  

 
Onderstaand volgt per post van het Financieel plan een 

toelichting: 
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Totaal bedrijfsresultaat 

Het Fonds verwacht in 2012 één (1) MKB bedrijf en in 

2013 vier (4) MKB bedrijven, verspreid over meerdere 

kwartalen, over te nemen. Het Fonds prognosticeert dat 

de bedrijfsresultaten per overgenomen MKB bedrijf 

(Participatie) op jaarbasis met circa 3% toenemen. De 

ontwikkeling van de bedrijfsresultaten is afhankelijk van 

zittend en toekomstig management bij de Participaties. 

De Bestuurder kan beperkt invloed uitoefenen op deze 

post. 

 

Fondskosten 

Onder fondskosten worden de kosten van de Regeling 

Groeifaciliteit, externe accountants, juristen, fiscalisten 

en andere adviseurs verstaan. Alsmede de kosten voor 

de bijdrage aan de Kamer van Koophandel, drukwerk, 

andere kosten van communicatie met MKB 

Obligatiehouders, algemene kosten en kosten voor te 

houden jaarvergaderingen van MKB Obligatiehouders. 

Alleen de werkelijk gemaakte kosten worden in rekening 

gebracht. De kosten zijn geprognosticeerd te stijgen met 

1,75% op jaarbasis. De Bestuurder kan beperkt invloed 

uitoefenen op deze post. 

 

Beheervergoeding 

Het beheer van het Fonds wordt gevoerd door MKB 

Fonds Beheer B.V.. De Bestuurder ontvangt voor haar 

werkzaamheden een beheervergoeding per jaar, die 

jaarlijks met 1,75% zal worden verhoogd. De 

beheervergoeding is in de overeenkomst van beheer (zie 

bijlage V) vastgelegd, zodat de Bestuurder op deze post 

geen invloed kan uitoefenen.  

 

Rentelasten bank 

De renteverplichtingen van de bancaire lening zijn 

geprognosticeerd op een rente van 6% gedurende de 

looptijd van vijf (5) jaar. De rente wordt per kwartaal 

achteraf betaald. Er wordt geprognosticeerd dat de 

eerste Participatie in het vierde kwartaal van 2012 wordt 

aangegaan, derhalve zal de rentebetaling aan de bank in 

het eerste kwartaal van 2013 aanvangen. De rente staat 

nog niet vast, aangezien er nog geen overeenkomsten 

met bancaire instellingen zijn ondertekend. De rente is 

gebaseerd op trend cijfers vanuit het onderzoek van 

EVCA
8
. De bancaire lening wordt gebruikt voor de 

aankoop van de MKB bedrijven (Participaties).  

 

 

 

 

 

 

Alle kosten die direct in verband zijn met de aankoop van 

het MKB bedrijf (Participatie), zoals juridische, notariële, 

fiscale, bank- en accountantskosten, zullen middels de 

bancaire lening worden gefinancierd. De betalingen van 

de rente en aflossing aan de bank zijn preferent, hetgeen 

betekent dat deze voorrang hebben boven andere 

betalingen. De betaling van de rente aan de bank is 

aftrekbaar voor de vennootschapsbelasting. De 

Bestuurder kan beperkt invloed uitoefenen op deze post. 

 
Rentelasten verkoper 

De renteverplichtingen aan de verkoper van het MKB 

bedrijf zijn geprognosticeerd op een vaste rente van 5% 

gedurende de looptijd van zeven (7) jaar. De rente wordt 

per kwartaal achteraf betaald. Er wordt 

geprognosticeerd dat de eerste Participatie in het vierde 

kwartaal van 2012 wordt aangegaan, derhalve zal de 

rentebetaling aan de verkoper in het eerste kwartaal van 

2013 aanvangen. Bij de aankoop van het MKB bedrijf 

(Participatie) zal de verkoper van het desbetreffende 

MKB bedrijf een achtergestelde lening verstrekken aan 

het MKB bedrijf. Een achtergestelde lening is een lening 

waarbij de schuldeiser in het geval van faillissement als 

laatste in de rij aansluit bij de schuldeisers, maar 

voorrang heeft boven de aandeelhouders. De betaling 

van de rente aan de verkoper is aftrekbaar van de 

vennootschapsbelasting. De Bestuurder kan beperkt 

invloed uitoefenen op deze post. 

 

Rente MKB Obligaties 

De Rentevergoeding die wordt betaald aan de MKB 

Obligatiehouders is afhankelijk van de klasse van de 

individuele MKB Obligaties die een MKB Obligatiehouder 

in bezit heeft. Het Fonds geeft MKB Obligaties uit in 

verschillende klassen, te weten klasse A, B en C met een 

Rentevergoeding van respectievelijk 7%, 7,5% en 8,25%. 

Er is geen onderscheid tussen de verschillende klassen 

MKB Obligaties wat betreft de volgorde van Aflossing. De 

gelden die de MKB Obligatiehouders hebben verstrekt 

aan het Fonds zijn de enige leningen die het Fonds aan 

zal gaan. Er wordt in het Financieel plan een gemiddelde 

rente van 7,4% geprognosticeerd. Deze is gebaseerd op 

de prognose dat de totale uitgifte van MKB Obligaties 

voor 50% uit klasse A, 30% uit klasse B en 20% uit klasse 

C bestaat.  

 

 



 

26 

 

 

 

 

 

Naast de reeds bekende fondskosten en 

beheervergoeding zullen er geen andere kosten in het 

Fonds worden gemaakt of schulden worden aangegaan. 

Alle overige schulden en kosten zullen ten laste komen 

van de over te nemen MKB Bedrijven (Participaties). De 

rente staat vast, waardoor de Bestuurder op deze post 

geen invloed kan uitoefenen. 

 

Resultaat en vennootschapsbelasting 

Er wordt in het Financieel plan rekening gehouden met 

vennootschapsbelasting. De tarieven (2012) hiervan zijn 

20% voor winsten tot € 200.000 en 25% over het 

meerdere. Met resultaat voor belasting wordt bedoeld: 

De som van het totaal aan bedrijfsresultaten van de 

Participaties minus het totaal aan kosten van het Fonds 

en de Participaties in het desbetreffende boekjaar. Het 

totaal aan kosten van het Fonds en de Participaties zijn: 

fondskosten, beheervergoeding, rentelasten bank, 

rentelasten verkoper en rente MKB Obligaties. In 2012 

worden ook de totale opzetkosten, zoals genoemd in 

paragraaf 7.2, meegenomen in de berekening van het 

resultaat. De Bestuurder heeft geen invloed op deze 

post. 

 
Cashflow 

De cashflow betreft de feitelijke geldstromen van het 

Fonds en de Participaties in het desbetreffende boekjaar, 

met uitzondering van aflossingen en betaling van 

vennootschapsbelasting. De cashflow wordt berekend 

door de som van het totaal aan bedrijfsresultaten van de 

Participaties minus het totaal aan daadwerkelijke 

uitgaven van het Fonds en de Participaties in het 

desbetreffende boekjaar. Het totaal aan daadwerkelijke 

uitgaven van het Fonds en de Participaties zijn: aankopen 

MKB bedrijven (Participaties), fondskosten, 

beheervergoeding, rentelasten bank, rentelasten 

verkoper en rente MKB Obligaties. In 2012 worden ook 

de totale opzetkosten, zoals genoemd in paragraaf 7.2, 

meegenomen in de berekening van de cashflow. Er 

wordt geprognosticeerd dat in 2012 voor € 1.600.000 en 

in 2013 voor € 6.400.000 aan MKB bedrijven 

(Participaties) wordt aangekocht. De Bestuurder heeft 

geen invloed op deze post. 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

Aflossing MKB Obligatiehouder 

Na een periode van zeven (7) jaar, uiterlijk op 28 april 

2019, zullen de MKB Obligaties geheel worden afgelost 

tegen 100% van de Nominale Waarde. De MKB Obligaties 

zijn naar keuze van de Uitgevende Instelling geheel 

vervroegd aflosbaar vanaf 28 april 2017. De prognose is 

dat de Aflossing (deels) kan plaatsvinden door middel 

van de opgebouwde positieve liquiditeitspositie en 

(deels) door het aantrekken van vervangende 

financiering aan het einde van de looptijd (28 april 2019) 

van het Fonds. 

 

Tevens kan Aflossing plaatsvinden door vervreemding 

van de opgebouwde bezittingen (Participaties en 

liquiditeiten), welke ten tijde van Aflossing ruim 

voldoende aanwezig zijn. Het totale Fondsvermogen 

inclusief liquiditeiten dient te allen tijde als onderpand 

voor Rentevergoeding en Aflossing aan de MKB 

Obligatiehouders, onder voorbehoud dat preferente 

schuldeisers zijn afgelost of hiermee akkoord gaan.  

 
Aflossing bank  

De bancaire lening zal gedurende de looptijd van vijf (5) 

jaar als annuïteit worden afgelost. Dit betekent dat de 

jaarlijkse betaling van de rente over de bancaire lening, 

tegelijk met de jaarlijkse aflossing van een gedeelte van 

de bancaire lening, op een zodanige manier plaatsvindt 

dat rente plus aflossing jaarlijks hetzelfde (absolute) 

bedrag vormen.  

 
Aflossing verkoper 

De achtergestelde lening van de verkoper zal na het 

einde van de looptijd (28 april 2019) van het Fonds 

worden afgelost.  

 

Liquiditeitspositie 

De liquiditeitspositie betreft de hoogte van de 

liquiditeiten van het Fonds aan het begin en einde van 

het desbetreffende boekjaar. Het verschil tussen het 

begin en het einde van de liquiditeitspositie komt tot 

stand door het begin saldo aan liquiditeiten te 

verrekenen met de cashflow en de aflossingen van het 

desbetreffende jaar alsmede met de 

vennootschapsbelasting van het voorgaande jaar. 
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Renteopbrengsten op liquiditeiten 

In het Financieel plan wordt niet rekening gehouden met 

een renteopbrengst over het saldo liquiditeiten bij de 

bank. Dit is gedaan vanwege de relatief lage 

rentevergoeding die op het moment van schrijven geldt, 

alsmede de onvoorziene fluctuaties in de bankrente. Een 

eventuele rentevergoeding zal dan ook op de 

liquiditeitspositie een positief effect hebben.  

 

7.5 Fondsvermogen 
De doelstelling van het Fonds is om te starten met een 

vermogen van € 10.036.000. Uitgaande van het 

Financieel plan zal het Fonds een eigen Fondsvermogen 

opbouwen ter waarde van circa € 36.230.000 na aflossing 

van alle derde partijen, waaronder de bank en voormalig 

eigenaar, alsmede Aflossing van de MKB 

Obligatiehouders. De geprognosticeerde ontwikkeling 

van het Fondsvermogen is in de onderstaande tabel 

opgenomen en dient slechts ter illustratie. Het totale 

Fondsvermogen inclusief liquiditeiten dient te allen tijde 

als onderpand voor Rentevergoeding en Aflossing aan de 

MKB Obligatiehouders, onder voorbehoud dat 

preferente schuldeisers zijn afgelost of hiermee akkoord 

gaan. 

 
8 http://www.evca.eu/uploadedfiles/BUYOUT_REPORT_2010.pdf 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

WAARDE ONTWIKKELING VAN HET FONDS 
(Alle bedragen zijn afgerond en X 1.000 EUR) 

 
     

Periode 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

Waarde Participaties (MKB 
Bedrijven) 

8.000 40.377 41.372 42.627 43.920 45.253 46.625 47.327 

Liquiditeiten 7.100 2.201 2.810 2.746 2.807 2.994 6.158 6.903 

Vreemd vermogen 16.400 39.871 35.486 30.838 25.910 20.688 18.000 18.000 

Fondsvermogen -1.300 2.707 8.695 14.536 20.817 27.559 34.783 36.230 

http://www.evca.eu/uploadedfiles/BUYOUT_REPORT_2010.pdf
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8.0 Fiscale aspecten 
 

In dit hoofdstuk volgt informatie over de fiscale aspecten 

van deelname in het Fonds. De fiscale aspecten zijn 

opgesteld met inachtneming van de stand van de fiscale 

wetgeving en de jurisprudentie in Nederland per 1 

januari 2012. Veranderingen in (toekomstige) inzichten 

van de Belastingdienst of in (toekomstige) wijzigingen in 

wettelijke regelingen zijn voor rekening en risico van de 

MKB Obligatiehouder. De informatie is beschreven onder 

voorbehoud van latere wijzigingen in wetgeving en 

jurisprudentie en is beschreven in algemene termen. De 

fiscale aspecten zijn niet uitputtend beschreven. De 

informatie in dit hoofdstuk vormt geen advies over de 

specifieke persoonlijke situatie van een MKB 

Obligatiehouder. 

 

Dit hoofdstuk geldt voor inwoners van Nederland en voor 

iedereen die, op grond van de wettelijke fictie in de 

fiscale wetgeving, geacht wordt in Nederland te wonen. 

Dit hoofdstuk heeft als uitgangspunt dat MKB 

Obligatiehouders in Nederland woonachtige particulieren 

zijn, die de MKB Obligatie tot hun fiscale inkomen uit 

sparen en beleggen in Box III kunnen rekenen. Tevens 

worden de fiscale uitgangspunten toegelicht in het geval 

de MKB Obligatiehouder een rechtspersoon is die in 

Nederland is gevestigd en aan vennootschapsbelasting is 

onderworpen. 

 

Op grond van het huidige Nederlandse (belasting)recht 

kan worden gesteld, dat inkomsten uit hoofde van de 

MKB Obligaties niet onderworpen zijn aan Nederlandse 

dividendbelasting of Nederlandse bronbelasting. 

 
De fiscale gevolgen zijn voor een individuele MKB 

Obligatiehouder, al dan niet in de hoedanigheid van een 

natuurlijk of rechtspersoon, afhankelijk van zijn 

individuele fiscale positie. Potentiële MKB 

Obligatiehouders wordt geadviseerd, mede in verband 

met hun specifieke omstandigheden en het algemene 

karakter van de beschreven fiscale aspecten, hun 

(persoonlijk) fiscale adviseur(s) te raadplegen over de 

effecten op hun persoonlijke situatie door deelname in 

het Fonds. 

 
 
 

8.1 Belastingpositie van het Fonds 
MKB Obligatiefonds B.V. en MKB Participatiefonds B.V. 

(gezamenlijk het Fonds) zijn in Nederland gevestigde 

besloten vennootschappen en zijn derhalve belasting-

plichtig voor de Nederlandse vennootschapsbelasting. 

 

8.2 Inkomstenbelasting 
In de Wet op de Inkomstenbelasting 2001 vindt de 

belastingheffing van natuurlijke personen, ofwel de 

belastingplichtige, plaats door middel van een 

boxenstelsel, bestaande uit box I, II en III. Box I bevat het 

inkomen uit werk en woning, belast tegen het 

progressieve tarief. In box II wordt het inkomen uit 

aanmerkelijk belang in de heffing betrokken en in box III 

het forfaitair inkomen uit sparen en beleggen, ofwel de 

vermogens rendementsheffing. 

 

MKB Obligatiehouders die als natuurlijk persoon 

deelnemen in het Fonds worden voor de 

inkomstenbelasting in beginsel belast in box III, 

uitzonderingen daargelaten. 

 

Per 1 januari 2012 is de wetgeving voor een 

belastingplichtige in box III als volgt: Op 1 peildatum, te 

weten 1 januari van het betreffende jaar, wordt van een 

belastingplichtige de som van de totale bezittingen minus 

de totale schulden berekend. Wanneer dit een positief 

resultaat geeft wordt hierover een forfaitair rendement 

berekend van 4% per jaar, waarover een belastingheffing 

van 30% wordt berekend. Iedere belastingplichtige heeft 

een heffingvrij vermogen van € 21.139. Dit heffingvrij 

vermogen kan worden verdubbeld tot € 42.278 in de 

volgende situatie: In het geval de belastingplichtige en 

een eventuele fiscale partner bij aangifte van de 

belastingplichtige hierom verzoeken, kan de fiscale 

partner het heffingvrij vermogen volledig overdragen aan 

de belastingplichtige, mits de belastingplichtige het 

gehele jaar dezelfde fiscale partner heeft gehad. Let wel, 

wetgeving omtrent fiscaal partnerschap is sinds 2011 

onderwerp van discussie. Mogelijke wetswijzigingen 

hieromtrent staan op stapel. In sommige gevallen wordt 

het heffingvrij vermogen verder verhoogd wanneer een 

belastingplichtige recht heeft op ouderentoeslag. 
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Voor de berekening van verschuldigde inkomsten-

belasting in box III maakt het niet uit wat het 

daadwerkelijk behaalde rendement is geweest. Effectief 

wordt over de aldus bepaalde rendementsgrondslag 

derhalve in beginsel jaarlijks 1,2% inkomstenbelasting 

geheven. Enkel is voor de belastingplichtige van belang 

wat de waarde is van zijn bezittingen en schulden per 1 

januari van een peiljaar. Het Fonds draagt zorg voor een 

jaarlijkse opgave aan MKB Obligatiehouders van de 

waarde van diens MKB Obligaties per 31 december van 

het afgelopen jaar. 

 

8.3 Vennootschapsbelasting 
Voor MKB Obligatiehouders die kwalificeren als 

vennootschapsbelastingplichtige entiteit, zoals een 

besloten vennootschap, zullen de voordelen en de 

kosten die samenhangen met de MKB Obligaties 

onderdeel vormen van de belastinggrondslag voor de 

vennootschapsbelasting. In 2012 bedraagt het tarief van 

de vennootschapsbelasting 20% voor het deel van de 

belastbare winst dat meer is dan € 0 maar minder is dan 

€ 200.000 en 25% voor het deel van de belastbare winst 

dat meer is dan € 200.000. 

 

Indien de MKB Obligaties zijn gefinancierd met vreemd 

vermogen is de rente op dit vreemde vermogen in 

beginsel fiscaal aftrekbaar, uitzonderingen daargelaten. 

Bij enige twijfel omtrent de aftrekbaarheid van deze 

rente, wordt geadviseerd te overleggen met een fiscaal 

adviseur. De ontvangen rente van MKB Obligaties is 

onderdeel van de belastbare winst. Eventuele winsten of 

verliezen op MKB Obligaties vallen eveneens in het 

belastbare resultaat. De waarde van MKB Obligaties 

dient ieder jaar opnieuw te worden vastgesteld. Een 

eventuele waardedaling van uw MKB Obligaties kan ten 

laste van het resultaat worden gebracht. Wanneer deze 

waarde vervolgens weer stijgt, dient de waardestijging 

ook weer tot het resultaat te worden gerekend tot de 

kostprijs is bereikt. Waardestijgingen boven de kostprijs 

hoeven pas tot het resultaat te worden gerekend bij 

realisatie. Het Fonds draagt zorg voor een jaarlijkse 

opgave aan MKB Obligatiehouders van de waarde van de 

MKB Obligaties per 31 december van het afgelopen jaar. 

 

 
 

 

 

 

 

8.4 Omzetbelasting 
Over de inleg van MKB Obligatiehouders en eventuele 

tussentijdse aan- en verkoop van MKB Obligaties, 

alsmede het verstrekken van financiering door het Fonds 

is geen omzetbelasting (BTW) verschuldigd. Het Fonds is 

BTW-plichtig. 

 

8.5 Schenk- en erfbelasting 
Bij overlijden van een in Nederland wonende houder van 

MKB Obligaties of bij schenking van MKB Obligaties, is de 

waarde in het economisch verkeer van de MKB Obligatie 

onderworpen aan de heffing van de Nederlandse schenk- 

en erfbelasting. De hoogte van dit tarief, alsmede 

eventuele vrijstellingen, is afhankelijk van de totale 

hoogte van de erfrechtelijke verkrijging en/of schenking 

en de mate van verwantschap. 

 

8.6 Persoonlijke situatie 
De fiscale gevolgen zijn voor een individuele MKB 

Obligatiehouder, al dan niet in de hoedanigheid van een 

natuurlijk of rechtspersoon, afhankelijk van zijn 

individuele fiscale positie. Potentiële MKB 

Obligatiehouders wordt geadviseerd, mede in verband 

met hun specifieke omstandigheden en het algemene 

karakter van de hierboven beschreven fiscale aspecten, 

hun (persoonlijk) fiscale adviseur(s) te raadplegen over 

de effecten op hun persoonlijke situatie door deelname 

in het Fonds. 
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9.0 Juridische aspecten 
 

In dit hoofdstuk worden de juridische aspecten van de 

MKB Obligaties beschreven. MKB Obligatiefonds B.V. 

heeft als doel het overnemen van Nederlandse MKB 

bedrijven (Participaties), mede met de door MKB 

Obligatiehouders verstrekte gelden. De gelden van MKB 

Obligatiehouders worden door MKB Obligatiefonds B.V. 

als eigen vermogen gestort in MKB Participatiefonds B.V., 

een 100% dochter van MKB Obligatiefonds B.V.. MKB 

Participatiefonds B.V. zal deze gelden vervolgens 

aanwenden voor het aangaan van Participaties. 

 

9.1 MKB Obligaties 
De MKB Obligaties worden uitgegeven onder Nederlands 

recht en gedenomineerd in euro’s. De 

financieringsstructuur van MKB Obligatiefonds B.V. 

bestaat uit de Uitgifte van MKB Obligaties alsmede 

gestort eigen vermogen. MKB Obligatiefonds B.V. heeft 

daarnaast geen schulden of externe financiers of 

hypothecaire leningen en zal deze ook niet aangaan 

gedurende de looptijd van het Fonds. Er worden drie (3) 

verschillende klassen MKB Obligaties uitgegeven, te 

weten klasse A, klasse B en klasse C. De klassen hebben 

de volgende kenmerken: 

 

Klasse A MKB Obligaties: Coupure € 1.000, 

Rentevergoeding 7,0%, minimale afname 15 stuks. 

Klasse B MKB Obligaties: Coupure € 5.000, 

Rentevergoeding 7,5%, minimale afname 10 stuks. 

Klasse C MKB Obligaties: Coupure € 10.000, 

Rentevergoeding 8,25%, minimale afname 10 stuks. 

 

De MKB Obligaties worden op 100% van de Nominale 

Waarde uitgegeven door MKB Obligatiefonds B.V., 

vermeerderd met 2% Emissiekosten. De maximale 

Uitgifte van MKB Obligaties bedraagt € 10.000.000 en 

wordt verdeeld over de verschillende klassen MKB 

Obligaties. De verschillende klassen MKB Obligaties 

vormen directe en onvoorwaardelijke verplichtingen, die 

onderling gelijk in rang zijn zonder enig verschil in 

preferentie, van de Uitgevende Instelling (MKB 

Obligatiefonds B.V.). 

 

 
 

9.2 MKB Obligatiehouders 
De rechten en plichten van MKB Obligatiehouders zijn 

opgenomen in de MKB Obligatievoorwaarden, die als 

bijlage II in het Prospectus zijn opgenomen. De MKB 

Obligatiehouders hebben geen zeggenschap over de 

bedrijfsvoering van het Fonds. Het bestuur van het Fonds 

is bij de bepaling en uitvoering van haar beleid gebonden 

aan dit Prospectus. 

 

9.3 Structuur het Fonds 
MKB Obligatiefonds B.V., de Uitgevende Instelling, en 

MKB Participatiefonds B.V. vormen tezamen het Fonds. 

Initiatiefnemer en 100% aandeelhouder van het Fonds is 

MKB Fonds B.V.. MKB Fonds B.V. is specifiek opgericht als 

houdstermaatschappij voor vennootschappen die 

werkzaam zijn als financier, belegger of investeerder in 

MKB bedrijven. Zie ook hoofdstuk 3.0 betreffende de 

Initiatiefnemer van het Fonds. Als Bestuurder van het 

Fonds treedt op MKB Fonds Beheer B.V.. De dagelijkse 

leiding van MKB Fonds Beheer B.V. is in handen van de 

heer N.W. Wagemaker. 

 

MKB Obligatiefonds B.V.

MKB Participatiefonds B.V.

MKB Fonds Beheer B.V.

MKB Fonds B.V.

100%

100%

Bestuurder

Bestuurder

100%
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MKB Obligatiefonds B.V. 

MKB Obligatiefonds B.V., de Uitgevende Instelling, 

opgericht in 2011 voor onbepaalde duur, is een 100% 

dochter van MKB Fonds B.V. en statutair gevestigd op de 

Modemstraat 20-1 te Amsterdam. MKB Obligatiefonds 

B.V. is ingeschreven in het handelsregister van de Kamer 

van Koophandel te Amsterdam onder nummer 

54142857. MKB Obligatiefonds B.V. is een besloten 

vennootschap naar Nederlands recht. De directie van 

MKB Obligatiefonds B.V. wordt gevoerd door MKB Fonds 

Beheer B.V. (Bestuurder). 

 

De statutaire doelomschrijving van MKB Obligatiefonds 

B.V. luidt: 

a.  het lenen, uitlenen en het bijeenbrengen van 

gelden daaronder begrepen, het uitgeven van 

obligaties, schuldbrieven of andere 

waardepapieren, alsmede het aangaan van 

daarmee samenhangende overeenkomsten; 

b.  het investeren in en het financieren van 

ondernemingen en vennootschappen; 

c.  oprichten van, het op enigerlei wijze deelnemen 

in, het besturen van en het toezicht houden op 

ondernemingen en vennootschappen en de 

bedrijfsorganisatorische en bedrijfseconomische 

advisering terzake; 

d.  het verkrijgen, beheren, exploiteren en 

vervreemden van vermogenswaarden in het 

algemeen. 

 

De statuten van MKB Obligatiefonds B.V. zijn opgenomen 

in bijlage IV. 

 

MKB Participatiefonds B.V. 

MKB Participatiefonds B.V., opgericht in 2011 voor 

onbepaalde duur, is een 100% dochter van MKB 

Obligatiefonds B.V. en statutair gevestigd op de 

Modemstraat 20-1 te Amsterdam. MKB Participatiefonds 

B.V. is ingeschreven in het handelsregister van de Kamer 

van Koophandel te Amsterdam onder nummer 

54143055. MKB Participatiefonds B.V. is een besloten 

vennootschap naar Nederlands recht. MKB 

Participatiefonds B.V. heeft ten doel het (gedeeltelijk) 

overnemen van Nederlandse MKB bedrijven. De directie 

van MKB Participatiefonds B.V. wordt gevoerd door MKB 

Fonds Beheer B.V. (Bestuurder). 

 

 

 

 

 

 

MKB Fonds Beheer B.V. 

MKB Fonds Beheer B.V., de Bestuurder van het Fonds, 

opgericht in 2011 voor onbepaalde duur, is een 100% 

dochter van MKB Fonds B.V. en statutair gevestigd op de 

Modemstraat 20-1 te Amsterdam. MKB Fonds Beheer 

B.V. is ingeschreven in het Handelsregister van de Kamer 

van Koophandel te Amsterdam onder nummer 

54224780. MKB Fonds Beheer B.V. is een besloten 

vennootschap naar Nederlands recht. De dagelijkse 

leiding van MKB Fonds Beheer B.V. is in handen van de 

heer N.W. Wagemaker. 

 

9.4 Geldstromen  

 
 

MKB Obligatiefonds B.V.

MKB Participatiefonds B.V.

Lening

MKB Obligatiehouders

Koopentiteit I, II, ...

MKB bedrijf I, II, ...

Overname

Rente & 
Aflossing

Dividend Eigen vermogen

Bancaire instelling

Verkoper MKB bedrijf I, II, ...

Rente,
Aflossing &

Dividend

Achtergestelde Lening &
Eigen vermogen

Rente &
Aflossing

Lening

Rente &
Aflossing

Lening

Bedrijfs-
resultaat
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In het voorgaande overzicht zijn de geldstromen 

opgenomen, die van belang zijn voor de MKB 

Obligatiehouder. Dit proces verloopt als volgt: 

 De MKB Obligatiehouder krijgt MKB Obligaties 

toegewezen en boekt de gelden voor zijn MKB 

Obligaties naar MKB Obligatiefonds B.V.. 

 MKB Obligatiefonds B.V. stort de totale 

opbrengst van MKB Obligaties, na aftrek van de 

in hoofdstuk 7.0 vermelde kosten, door naar 

MKB Participatiefonds B.V., in de vorm van 

eigen vermogen. 

 MKB Participatiefonds B.V. richt meerdere 

Koopentiteiten op en stelt vervolgens eigen 

vermogen en leningen beschikbaar, welke 

achtergesteld zijn aan externe financiers. 

 De Koopentiteiten zullen de door MKB 

Participatiefonds B.V. ontvangen gelden, 

tezamen met extern aan te trekken 

financieringen, aanwenden voor de overnames 

van MKB bedrijven, ofwel het aangaan van 

Participaties. De verhouding tussen eigen 

vermogen, achtergestelde leningen en extern 

aan te trekken financieringen verschilt per 

overname en is afhankelijk van de convenanten 

met de externe financiers. 

 De door de Participaties, zijnde de Koopentiteit 

en het overgenomen MKB bedrijf, gerealiseerde 

resultaten zullen worden ingezet voor aflossing 

en rentebetaling aan externe schuldeisers, 

waaronder maar niet uitsluitend MKB 

Participatiefonds B.V.. 

 In geval de Participaties hun rente- en 

aflossingsverplichtingen hebben voldaan en er 

een vrije cashpositie overblijft, wordt deze 

uitgekeerd in de vorm van dividend aan MKB 

Participatiefonds B.V., voor hoever dit niet de 

continuïteit van de Participatie in gevaar brengt. 

De voorwaarden hiervan zullen in de statuten 

van de Koopentiteit worden opgenomen. 

 De door MKB Participatiefonds B.V. ontvangen 

gelden van de Participaties worden uitgekeerd 

aan MKB Obligatiefonds B.V in de vorm van 

dividend.  

 

 
 

 
 
 
 
 

 Op het moment dat er sprake is van een 

faillissement of verliesgevende verkoop van een 

Participatie, ontvangt MKB Participatiefonds 

B.V. via de Regeling Groeifaciliteit 50% van het 

verlies retour. De ontvangen gelden vanuit de 

Regeling Groeifaciliteit, alsmede de eventuele 

opbrengsten van de afwikkeling van de 

betreffende Participatie, zullen worden 

doorgestort naar MKB Obligatiefonds B.V. in de 

vorm van dividend.  

 MKB Obligatiefonds B.V. betaalt ieder kwartaal 

de verschuldigde Rentevergoeding aan de 

verschillende klassen MKB Obligatiehouders en 

is tevens verantwoordelijk voor de uiteindelijke 

Aflossing aan MKB Obligatiehouders. 

 

9.5 Wet Financieel Toezicht (Wft) 
Op grond van artikel 5:2 van de Wet op het financieel 

toezicht (Wft) is het verboden in Nederland effecten aan 

te bieden aan het publiek tenzij ter zake van de 

aanbieding een prospectus algemeen verkrijgbaar is dat 

is goedgekeurd door de Autoriteit Financiële Markten 

(AFM), of door een toezichthoudende instantie van een 

andere lidstaat. Dit Prospectus is goedgekeurd door de 

AFM op 22 maart 2012. 

 

9.6 Besluit tot Uitgifte MKB Obligaties 
Het besluit tot Uitgifte van MKB Obligaties met een 

maximum van € 10.000.000 is tot stand gekomen door 

een bestuursbesluit. De Bestuurder is daartoe volgens de 

statuten van MKB Obligatiefonds B.V. zelfstandig 

bevoegd. Voor dit bestuursbesluit is volgens de statuten 

geen goedkeuring of machtiging van de 

aandeelhoudersvergadering vereist. 
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9.7 Juridische beperkingen 
MKB Obligaties mogen niet worden aangeboden, 

verkocht of geleverd in andere landen dan Nederland. 

Niemand is gerechtigd in verband met de Aanbieding van 

MKB Obligaties informatie te verschaffen of verklaringen 

af te leggen die niet in het Prospectus zijn opgenomen. 

Indien zodanige informatie is verschaft of zodanige 

verklaringen zijn afgelegd, dient op dergelijke informatie 

of dergelijke verklaringen niet te worden vertrouwd als 

ware deze verstrekt of afgelegd door of namens de 

Uitgevende Instelling. De verspreiding van het 

Prospectus en de Uitgifte en Aanbieding van MKB 

Obligaties in andere landen dan Nederland kunnen aan 

juridische beperkingen onderworpen zijn. Een ieder die 

buiten Nederland in het bezit komt van het Prospectus 

dient zich te overtuigen van en zich te houden aan 

dergelijke beperkingen. Onder geen omstandigheden 

vormt de informatie in het Prospectus een aanbieding tot 

verkoop of een uitnodiging voor een aanbieding tot 

Aankoop noch vindt er enige verkoop van MKB Obligaties 

plaats in de Verenigde Staten (V.S.) of enig ander 

rechtsgebied waar dergelijke aanbieding of uitnodiging of 

verkoop onrechtmatig zou zijn. Met name zijn en worden 

MKB Obligaties niet geregistreerd onder de U.S. 

Securities Act van 1933, als gewijzigd, (de Securities Act) 

of de wetgeving van enige staat van de Verenigde Staten 

(V.S.) of enig ander rechtsgebied en MKB Obligaties 

mogen niet worden aangeboden of verkocht binnen de 

V.S. of aan, of ten behoeve van of voor rekening van V.S. 

personen (als gedefinieerd in Regulation S van de 

Securities Act) behoudens uit hoofde van een vrijstelling 

van of als onderdeel van een transactie die niet 

onderworpen is aan de registratieverplichtingen van de 

Securities Act en overige toepasselijke staats- of 

nationale wetgeving. De Rentevergoeding en Aflossing 

van de MKB Obligaties vallen onder de verplichtingen van 

MKB Obligatiefonds B.V.. De financiële situatie van het 

Fonds kan de (terug)betaling negatief beïnvloeden. 

Rendementen uit het verleden bieden geen garantie voor 

de toekomst. MKB Fonds Beheer B.V. en het Fonds 

aanvaarden geen enkele aansprakelijkheid voor welke 

schending dan ook van zodanige beperkingen door wie 

dan ook, ongeacht of het een potentiële koper van MKB 

Obligaties betreft of niet. 
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10.0 Inschrijven 
 

In dit hoofdstuk wordt de procedure van inschrijven 

beschreven. De inschrijving op de Uitgifte van MKB 

Obligaties door MKB Obligatiefonds BV wordt verzorgd 

door MKB Fonds Beheer B.V. 

 

Er worden drie (3) verschillende klassen MKB Obligaties 

uitgegeven, te weten klasse A, klasse B en klasse C. De 

klassen hebben de volgende kenmerken: 

 

Klasse A MKB Obligaties: Coupure € 1.000, 

Rentevergoeding 7,0%, minimale afname 15 stuks. 

Klasse B MKB Obligaties: Coupure € 5.000, 

Rentevergoeding 7,5%, minimale afname 10 stuks. 

Klasse C MKB Obligaties: Coupure € 10.000, 

Rentevergoeding 8,25%, minimale afname 10 stuks. 

 

De MKB Obligaties worden op 100% van de Nominale 

Waarde uitgegeven door MKB Obligatiefonds B.V., 

vermeerderd met 2% Emissiekosten. De maximale 

Uitgifte van de MKB Obligaties bedraagt € 10.000.000 en 

wordt verdeeld over de verschillende klassen MKB 

Obligaties. De verschillende klassen MKB Obligaties 

vormen directe en onvoorwaardelijke verplichtingen, die 

onderling gelijk in rang zijn zonder enig verschil in 

preferentie, van de Uitgevende Instelling (MKB 

Obligatiefonds B.V.). 

 

De inschrijving start op 23 maart 2012 en loopt tot en 

met 27 april 2012. Zowel natuurlijke als rechtspersonen 

kunnen inschrijven op de MKB Obligaties. Inschrijven op 

de MKB Obligaties met een naar Nederlands recht fiscaal 

transparante entiteit, zoals een maatschap of een 

commanditaire vennootschap, is niet toegestaan. 

 

De MKB Obligaties worden geadministreerd door MKB 

Fonds Beheer B.V. in het MKB Obligatieregister op naam 

van de MKB Obligatiehouder. 

 

 

 

De eerste 50 Inschrijvers betalen geen Emissiekosten. 

Meerdere inschrijvingen zijn toegestaan en niet aan een 

maximum gebonden. Na inschrijving ontvangt een MKB 

Obligatiehouder een bevestiging van ontvangst van 

inschrijving. 

 

Vóór uiterlijk 28 april 2012, ofwel de Stortingsdatum, 

dient het bedrag van de toegewezen MKB Obligaties, 

vermeerderd met 2% Emissiekosten, te zijn gestort door 

de MKB Obligatiehouder op ABN Amro bankrekening 

48.88.18.567 t.n.v. MKB Obligatiefonds B.V. te 

Amsterdam onder vermelding van het aantal en klasse 

MKB Obligaties en naam van de Inschrijver. 

 

Vanaf de dag van ontvangst van de gelden door MKB 

Obligatiefonds B.V. ontvangt de MKB Obligatiehouder 

binnen drie (3) Werkdagen een bevestiging van 

ontvangst van de gelden. Vanaf de dag van ontvangst van 

de gelden tot de dag van Stortingsdatum 28 april 2012 

geeft de MKB Obligatie recht op een Tussentijdse 

rentevergoeding gelijk aan 3% op jaarbasis. Vanaf de dag 

van Stortingsdatum (28 april 2012) geven de MKB 

Obligaties recht op de Rentevergoeding zoals per klasse 

in dit Prospectus beschreven. 

 

Uiterlijk één (1) maand nadat de periode van inschrijving 

is gesloten, zullen de resultaten van de Aanbieding van 

MKB Obligaties worden gepubliceerd op  

www.mkb-fonds.nl.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

MKB Obligaties Klasse A Klasse B Klasse C 

Coupure € 1.000 € 5.000 € 10.000 

Minimale afname 15 stuks (€ 15.000) 10 stuks (€ 50.000) 10 stuks (€ 100.000) 

Looptijd 5 tot 7 jaar 5 tot 7 jaar 5 tot 7 jaar 

Aflossing 100% 100% 100% 

Vaste rente (per jaar) 7% 7,5% 8,25% 
* Alle aankopen van de MKB Obligaties worden vermeerderd met 2% Emissiekosten. Let op! De eerste 50 inschrijvingen zijn zonder Emissiekosten. 
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10.1 Inschrijfprocedure 
Natuurlijke personen (particulieren) kunnen inschrijven 

op MKB Obligaties door toezending van onderstaande 

documenten: 

 Volledig ingevuld en ondertekend 

Inschrijfformulier; 

 Een kopie van een geldig legitimatiebewijs 

(paspoort of ID kaart) voorzien van een originele 

handtekening. 

 

Rechtspersonen kunnen inschrijven op MKB Obligaties 

door toezending van onderstaande documenten: 

 volledig ingevuld en ondertekend 

Inschrijfformulier; 

 een kopie van een geldig legitimatiebewijs 

(paspoort of ID kaart) voorzien van een originele 

handtekening van de tekeningsbevoegde 

bestuurder; 

 recente statuten; 

 recent uittreksel van de Kamer van Koophandel. 

 

In geval er meerdere rekeninghouders en/of 

tekeningsbevoegde bestuurders zijn dienen de 

bovenstaande documenten, indien van toepassing, van 

alle rekeninghouders en/of tekeningsbevoegde 

bestuurders te worden toegezonden. 

 

De documenten kunnen kosteloos worden toegezonden 

ter attentie van: 

 

MKB Fonds Beheer B.V. 

Antwoordnummer 42129 

1020 WB Amsterdam 

 

De documenten kunnen ook, indien voldoende duidelijk 

leesbaar, worden gescand en per email verstuurd naar: 

inschrijven@mkb-fonds.nl. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

10.2 Toewijzingsprocedure 
Na ontvangst van het Inschrijfformulier wordt het 

Inschrijfformulier van een datum voorzien en is de 

procedure hierna als volgt: 

 de Inschrijver ontvangt van MKB Fonds Beheer 

B.V. een bericht van toewijzing, waarin de 

toewijzing van het aantal en de klasse MKB 

Obligaties wordt bevestigd; 

 met het bericht van toewijzing ontvangt de 

Inschrijver tevens het verzoek de gelden voor de 

aan te kopen MKB Obligaties, en indien van 

toepassing de Emissiekosten, te storten op ABN 

Amro bankrekening 48.88.18.567 t.n.v. MKB 

Obligatiefonds B.V., onder vermelding van het 

aantal en klasse MKB Obligaties alsmede de 

naam van de Inschrijver; 

 de gelden dienen uiterlijk op de Stortingsdatum 

(28 april 2012) door MKB Obligatiefonds B.V. 

ontvangen te zijn; 

 de Inschrijver ontvangt een Tussentijdse 

rentevergoeding van 3,0% op jaarbasis vanaf het 

moment van ontvangst van de gelden tot en 

met 27 april 2012; 

 de Inschrijver ontvangt van MKB Fonds Beheer 

B.V. een bericht van deelname in het Fonds 

binnen 3 Werkdagen na ontvangst van de 

gelden. De MKB Obligaties worden 

geadministreerd door MKB Fonds Beheer B.V. in 

het MKB Obligatieregister op naam van de MKB 

Obligatiehouder. 
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10.3 Voorbehoud 
Het Fonds is opgezet met de bedoeling een totale 

Uitgifte van € 10.000.000 aan MKB Obligaties te doen, 

teneinde hiermee Nederlandse MKB bedrijven 

(gedeeltelijk) over te nemen. 

 

Indien er sprake is van overtekening van het Fonds zal 

toewijzing plaatsvinden op volgorde van binnenkomst 

van het Inschrijfformulier. Het Fonds behoudt zich het 

recht voor de Aanbieding eerder te beëindigen dan 28 

april 2012. Ook wordt het recht voorbehouden 

inschrijvingen niet in behandeling te nemen zonder 

opgave van reden. 

 

In het geval er minder dan € 1.000.000 is ingeschreven 

op MKB Obligaties, is het Fonds gerechtigd het initiatief 

tot Uitgifte van MKB Obligaties in te trekken. In het geval 

van intrekking worden de gelden voor de aan te kopen 

MKB Obligaties, en indien van toepassing de 

Emissiekosten, gerestitueerd of niet in rekening 

gebracht. Voorts is het Fonds te allen tijde gerechtigd de 

periode van inschrijving met maximaal drie (3) maanden 

te verlengen. 

 

Door het insturen van een ondertekend 

Inschrijfformulier en het overmaken van de gelden voor 

de aan te kopen MKB Obligaties is de inschrijving 

onherroepelijk geworden, tenzij er sprake is van nieuwe 

ontwikkelingen, materiële vergissingen of onjuistheden 

die van invloed zijn op de beoordeling van de MKB 

Obligaties en zich voordoen of worden geconstateerd 

tussen het tijdstip van het uitbrengen van dit Prospectus 

en de definitieve afsluiting van de periode van uitgifte 

van de MKB Obligaties. Potentiële MKB Obligatiehouders 

die reeds hebben ingeschreven voordat het document 

ter aanvulling is gepubliceerd, hebben het recht om 

binnen vijf (5) Werkdagen na de publicatie van het 

document ter aanvulling hun inschrijving op MKB 

Obligaties in te trekken, waarmee de inschrijving is 

komen te vervallen. 

 

10.4 Verhandelbaarheid 
De MKB Obligaties zijn niet beursgenoteerd en zijn niet 

verhandelbaar via een gereglementeerde markt.  

 

 

 

 

 

 

 

Na sluiting van de volledige inschrijvingsperiode is 

toetreding van nieuwe MKB Obligatiehouders niet 

mogelijk, tenzij het een overname van MKB Obligaties 

van een bestaande MKB Obligatiehouder betreft. MKB 

Obligatiehouders die hun MKB Obligaties wensen te 

vervreemden, kunnen dit schriftelijk aangeven bij MKB 

Fonds Beheer B.V.. 

 

10.5 Aflossing 
De MKB Obligaties worden, na een periode van zeven (7) 

jaar en uiterlijk op 28 april 2019, afgelost op 100% van de 

Nominale Waarde door MKB Obligatiefonds B.V.. De 

MKB Obligaties zijn naar keuze van de Uitgevende 

Instelling geheel vervroegd aflosbaar vanaf 28 april 2017. 

De prognose is dat de Aflossing (deels) kan plaatsvinden 

door middel van de opgebouwde positieve 

liquiditeitspositie en (deels) door het aantrekken van 

vervangende financiering aan het einde van de looptijd 

(28 april 2019) van het Fonds. Tevens kan Aflossing 

plaatsvinden door vervreemding van de opgebouwde 

bezittingen (Participaties en liquiditeiten), welke ten tijde 

van Aflossing ruim voldoende aanwezig zijn. Zie voor 

meer informatie hoofdstuk 7.0 van dit Prospectus. Het 

totale Fondsvermogen inclusief liquiditeiten dient te 

allen tijde als onderpand voor Rentevergoeding en 

Aflossing aan de MKB Obligatiehouders, onder 

voorbehoud dat preferente schuldeisers zijn afgelost of 

hiermee akkoord gaan. De verschillende klassen MKB 

Obligaties vormen directe en onvoorwaardelijke 

verplichtingen, die onderling gelijk in rang zijn zonder 

enig verschil in preferentie, van de Uitgevende Instelling. 

 

10.6 Verjaringstermijn 
Vorderingen betreffende de Hoofdsom en de 

Rentevergoeding verjaren vijf (5) jaar na de datum 

waarop de betreffende betaling verschuldigd werd. De 

datum waarop de Rentevergoeding betaalbaar werd 

gesteld, is gelijk aan de datum waarop de betaling van de 

Rentevergoeding verschuldigd werd. De MKB Obligaties 

hebben een looptijd van zeven (7) jaar en lopen af op 28 

april 2019, tenzij deze vervroegd worden afgelost. De 

datum van Aflossing van de MKB Obligaties is in dit kader 

tevens de datum waarop de betaling van de Hoofdsom 

verschuldigd wordt. 
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10.7 Verslaglegging 
Elk jaar zal binnen vijf (5) maanden na afloop van het 

boekjaar, de jaarrekening door de Bestuurder van MKB 

Obligatiefonds B.V. worden opgesteld en na controle 

door de Accountant worden vastgesteld. De MKB 

Obligatiehouders worden minimaal één (1) keer per jaar 

door de Bestuurder geïnformeerd middels een beknopt 

jaarverslag met daarin de balans, de verlies- en 

winstrekening en een beperkte toelichting. Ook worden 

de (jaar)verslagen gepubliceerd op de website van het 

Fonds. Het boekjaar van MKB Obligatiefonds B.V. is gelijk 

aan het kalenderjaar. De jaarrekening zal worden 

opgesteld met inachtneming van de wettelijke vereisten 

en op basis van in Nederland algemeen aanvaarde 

waarderingsgrondslagen. De huidige externe Accountant 

van het Fonds is JAN Accountants. Mocht het Fonds 

besluiten haar jaarrekening door een andere Accountant 

te laten controleren, dan zal zij de naam van die 

Accountant meedelen aan MKB Obligatiehouders. 

Tenminste éénmaal per jaar vindt een vergadering van 

MKB Obligatiehouders plaats waarin door de Bestuurder 

van het Fonds rekening en verantwoording wordt 

afgelegd. 

 

10.8 Risicoprofiel MKB Obligatiehouders 
In het algemeen kan gesteld worden dat aan beleggen 

risico’s verbonden zijn. De algemene risico’s gelden ook 

voor de MKB Obligaties, zie voor meer informatie 

hoofdstuk 2.0.  

 

Het advies is om niet het gehele te beleggen vermogen in 

MKB Obligaties te investeren. Daarnaast wordt 

geadviseerd om niet uitsluitend in één (1) 

beleggingsproduct te beleggen daar spreiding over 

meerdere beleggingsproducten het risico aanzienlijk 

verlaagt. Door het risicodragende karakter van de MKB 

Obligaties is het niet aan te raden dat een ieder 

deelneemt die zich niet kan permitteren zijn gelden 

geheel of gedeeltelijk te verliezen. Dit Prospectus en 

andere publicaties verband houdend met de Uitgifte van 

de MKB Obligaties, bevatten geen beleggingsadvies of 

beleggingsaanbeveling tot Aankoop van de MKB 

Obligaties. Hoewel de MKB Obligaties in titel en in 

werkelijkheid obligaties zijn, is het risicoprofiel van elke 

obligatie anders.  

 

 

 

 

 

De Uitgevende Instelling beschouwt de MKB Obligaties 

met een voor obligaties bovengemiddeld risicoprofiel, 

die niet te vergelijken is met bijvoorbeeld Nederlandse 

Staatsobligaties. 

 
Iedere potentiële MKB Obligatiehouder dient te 

onderzoeken of hij/zij voldoet aan het hieronder 

aangegeven risicoprofiel voor MKB Obligatiehouders. 

Iedere MKB Obligatiehouder dient, naar de mening van 

de directie van het Fonds, zich op de hoogte te stellen 

van de volgende zaken: 

 de MKB Obligatiehouder heeft kennis genomen 

van de volledige tekst van het Prospectus; 

 de MKB Obligaties betreffen een risicodragende 

belegging; 

 het Fonds heeft tot doel Nederlandse MKB 

bedrijven, zoals in dit Prospectus beschreven, 

over te nemen; 

 er wordt sterk afgeraden om MKB Obligaties te 

kopen met geleend vermogen; 

 de MKB Obligatiehouder dient voldoende 

liquiditeit aan te houden om op de (middel) 

lange termijn te kunnen blijven voldoen aan zijn 

of haar financiële en andere verplichtingen, 

inclusief onvoorziene uitgaven; 

 de MKB Obligatiehouder dient, in het geval de 

opbrengst van de Aflossing en/of 

Rentevergoeding lager is dan verwacht, het 

mogelijk te ontstane verlies te kunnen 

compenseren met zijn of haar vermogen en/of 

andere inkomsten; 

 de MKB Obligatiehouder is ervan op de hoogte 

dat het Fonds een lange termijn belegging 

inhoudt, aangezien de looptijd van de MKB 

Obligaties zeven (7) jaar bedraagt; 

 de MKB Obligatiehouder wordt geadviseerd 

vooraf advies in te winnen alvorens in MKB 

Obligaties te beleggen. Op deze manier kan een 

verantwoorde afweging worden gemaakt of 

Aankoop van MKB Obligaties past bij het 

persoonlijke risicoprofiel van de betreffende 

MKB Obligatiehouder. Door de inschrijving op 

en/of de Aankoop van MKB Obligaties verklaart 

een (potentiële) MKB Obligatiehouder dat hij of 

zij deze verantwoorde afweging heeft gemaakt. 
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11.0 Verklaringen 
 

Dit Prospectus is opgesteld met het doel informatie te 

verstrekken over de Uitgevende Instelling en haar 

groepsmaatschappijen voor zover relevant voor de 

Aanbieding van de MKB Obligaties. De vormgeving en de 

in dit Prospectus opgenomen informatie en 

publicatiewijze zijn gebaseerd op de Prospectusrichtlijn 

en de Verordening van de Europese Commissie van 29 

april 2004 (Nr. 809/2004). 

 

De afgifte en verspreiding van het Prospectus kunnen in 

bepaalde rechtsgebieden onderworpen zijn aan 

wettelijke beperkingen. MKB Fonds Beheer B.V. verzoekt 

personen die in het bezit komen van het Prospectus zich 

op de hoogte te stellen van die beperkingen en zich 

daaraan te houden. Het Prospectus houdt geen aanbod 

in of een uitnodiging tot het doen van een aanbod tot 

koop van enig product anders dan MKB Obligaties, noch 

een aanbod of een uitnodiging tot het doen van een 

aanbod tot koop van MKB Obligaties, zoals aangeboden, 

in enige jurisdictie waar dit volgens de daar geldende 

regelgeving niet geoorloofd is. MKB Fonds Beheer B.V. 

aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid voor enige 

schending van zodanige beperking door wie dan ook, 

ongeacht of deze een mogelijke koper van MKB 

Obligaties is of niet. Het Prospectus verschijnt uitsluitend 

in de Nederlandse taal. Het Nederlandse recht is van 

toepassing. 

 

Niemand is gerechtigd in verband met de Aanbieding van 

MKB Obligaties informatie te verschaffen of verklaringen 

af te leggen die niet in het Prospectus zijn opgenomen. 

Indien zodanige informatie is verschaft of zodanige 

verklaringen zijn afgelegd, dient op dergelijke informatie 

of dergelijke verklaringen niet te worden vertrouwd als 

ware deze verstrekt of afgelegd door of namens de 

Uitgevende Instelling. 
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11.1 Assurance rapport accountant 
 

Aan: de directie van MKB Fonds Beheer B.V. 

 

Opdracht en verantwoordelijkheden 

Wij rapporteren over de opstelling van het financieel 

plan van MKB Obligatiefonds B.V., te Amsterdam (de 

"Uitgevende Instelling") voor de periode april 2012 tot en 

met april 2019, zoals opgenomen in paragraaf 7.4 

"Financieel plan" op pagina’s 24 tot en met 27 van het 

Prospectus inzake MKB Obligaties. Het financieel plan is 

opgesteld op basis van hetgeen vermeld in paragraaf 7.4 

"Financieel plan" van het Prospectus inzake MKB 

Obligaties. Het financieel plan dient te zijn opgesteld in 

overeenstemming met de verslaggevingsgrondslagen van 

de vennootschap. De Bestuurder van de Uitgevende 

Instelling is verantwoordelijk voor het opstellen van het 

financieel plan, inclusief de veronderstellingen waarop 

deze is gebaseerd (zoals vermeld in paragraaf 7.4 

"Financieel plan" van het Prospectus inzake MKB 

Obligaties). Het is onze verantwoordelijkheid om hierbij 

een Assurance-rapport te verstrekken. Wij zijn niet 

verantwoordelijk voor het trekken van andere conclusies 

met betrekking tot het financieel plan of met betrekking 

tot enige van haar onderdelen, dan wel de rest van het 

Prospectus. Tevens geven wij geen oordeel of de 

uitkomsten zuilen worden behaald. 

 

Werkzaamheden 

Wij hebben ons onderzoek verricht in overeenstemming 

met Nederlands recht, waaronder Standaard 3850N, 

"Assurance en overige opdrachten met betrekking tot 

prospectussen". De in dit kader uitgevoerde 

werkzaamheden, welke geen betrekking hebben op 

onafhankelijk onderzoek van onderliggende financiële 

informatie, bestonden in hoofdzaak uit een evaluatie van 

de procedures welke door de Bestuurder van de 

Uitgevende Instelling zijn gevolgd bij het opstellen van 

het financieel plan en de consistentie van de 

winstverwachting met de financiële 

verslaggevingsgrondslagen van de Uitgevende Instelling. 

Onze werkzaamheden omvatten niet de evaluatie van de 

onderbouwing van de veronderstellingen welke aan het 

financieel plan ten grondslag liggen.  

 

 

 

 

 

 

 

 

Wij hebben onze werkzaamheden zodanig gepland en 

uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid is 

verkregen dat het financieel plan naar behoren is 

opgesteld op basis van hetgeen vermeld en dat deze 

basis consistent is met de verslaggevingsgrondslagen van 

MKB Obligatiefonds B.V.. Wij zijn van mening dat de door 

ons verkregen informatie voldoende en geschikt is als 

basis voor ons oordeel. 

 

Conclusie en oordeel 

Op grond van onze werkzaamheden concluderen wij dat: 

 Het financieel plan naar behoren is opgesteld op 

basis van de gegevens zoals opgenomen in 

paragraaf 7.4 "Financieel plan" van het 

Prospectus inzake MKB Obligaties; en 

 De basis van verslaggeving gehanteerd voor het 

financieel plan consistent is met de 

verslaggevingsgrondslagen van MKB 

Obligatiefonds B.V. zoals beschreven in 

paragraaf 7.4 "Financieel plan" van het 

Prospectus inzake MKB Obligaties. 

 

Toelichtende paragraaf 

Wij vestigen uw aandacht op het feit dat het financieel 

plan is opgesteld op basis van veronderstellingen van de 

Bestuurder. Het is niet noodzakelijkerwijs indicatief voor 

de werkelijke uitkomsten. De werkelijke uitkomsten 

zullen waarschijnlijk afwijken van de prognose, aangezien 

de veronderstelde gebeurtenissen zich veelal niet op 

gelijke wijze zullen voordoen als hier is aangenomen. De 

hieruit voortvloeiende afwijkingen kunnen van materieel 

belang zijn.  

 

Beperking in gebruik en verspreidingskring  

Het Financieel plan en ons Assurance-rapport hierbij is 

uitsluitend bedoeld voor opname in het Prospectus 

inzake MKB Obligaties en kan niet voor andere 

doeleinden worden gebruikt. 

 

Purmerend, 8 maart 2012 

 

JAN Accountants & Belastingadviseurs B.V. 

 

 
Andrea van der Giezen RA CB 
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11.2 Verklaring van de Bestuurder 
MKB Fonds Beheer B.V., de Bestuurder van MKB 

Obligatiefonds B.V., neemt verantwoordelijkheid voor de 

in het Prospectus verstrekte informatie en verklaart dat, 

na het treffen van alle redelijke maatregelen om zulks te 

garanderen en voor zover haar bekend, de gegevens in 

het Prospectus overeenstemmen met de werkelijkheid 

en dat geen gegevens zijn weggelaten waarvan de 

vermelding de strekking van het Prospectus zou wijzigen. 

 

De Bestuurder van MKB Obligatiefonds B.V. verklaart dat 

daar waar in het Prospectus van een derde afkomstige 

informatie is opgenomen, deze informatie correct is 

weergegeven en dat, voor zover zij weet en heeft kunnen 

opmaken uit door de betrokken derde gepubliceerde 

informatie, geen feiten zijn weggelaten waardoor de 

weergegeven informatie onjuist of misleidend zou 

worden. Waar externe bronnen zijn gebruikt is een 

voetnoot ter verwijzing opgenomen in dit Prospectus. 

 

De Bestuurder van MKB Obligatiefonds B.V. verklaart dat 

geen informatie bekend te maken valt inzake de 

volgende aspecten ten aanzien van de bestuurs-, 

leidinggevende of toezichthoudende organen: 

 veroordelingen in verband met fraudemisdrijven 

in de voorafgaande vijf (5) jaar; 

 faillissementen, surseances of liquidaties 

waarbij men in de voorafgaande vijf (5) jaar als 

lid van de bestuurs-, leidinggevende of 

toezichthoudende organen of vennoot 

betrokken is geweest; 

 door wettelijke of toezichthoudende 

autoriteiten officieel en openbaar geuite 

beschuldigingen en/of opgelegde sancties; 

 verklaring van onbekwaamheid door de 

rechterlijke instantie in de voorafgaande vijf (5) 

jaar om te handelen als lid van de bestuurs-, 

leidinggevende of toezichthoudende organen 

van de Uitgevende Instelling of in het kader van 

het beheer of de uitoefening van de activiteiten 

van de Uitgevende Instelling. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Klachten over MKB Obligatiefonds B.V. kunnen 

schriftelijk bij de Bestuurder van MKB Obligatiefonds 

B.V., MKB Fonds Beheer B.V., worden ingediend. Na 

ontvangst van de klacht zal deze in het eerstvolgende 

directieoverleg van de Bestuurder worden behandeld. 

 

De Bestuurder van MKB Obligatiefonds B.V. zijn geen 

gegevens bekend over feitelijke of dreigende 

overheidsingrepen, rechtszaken en/of arbitrages welke 

een invloed van betekenis kunnen hebben of in een 

recent verleden hebben gehad op de financiële positie of 

de rentabiliteit van de Uitgevende Instelling. De 

deskundigheid en integriteit van de Bestuurder van MKB 

Obligatiefonds B.V. is niet getoetst door De 

Nederlandsche Bank of de Stichting Autoriteit Financiële 

Markten. 

 

De Bestuurder van MKB Obligatiefonds B.V. heeft, op het 

moment waarop de tekst van het Prospectus werd 

afgesloten 22 maart 2012, geen handelingen verricht 

waarbij zij een belang had dat tegenstrijdig was met dat 

van het Fonds of MKB Obligatiehouders of waarbij een 

met het Fonds verbonden partij betrokken was. Noch het 

Fonds, noch enige van het Fonds deel uitmakende 

vennootschap of rechtspersoon is, bij het afsluiten van 

de tekst van dit Prospectus 22 maart 2012, betrokken bij 

een lopende procedure die een negatieve invloed kan 

hebben op de mogelijkheden van het Fonds om aan haar 

verplichtingen jegens MKB Obligatiehouders te voldoen. 

 

De Bestuurder van MKB Obligatiefonds B.V. heeft geen 

recht op een direct van het resultaat van het Fonds 

afhankelijke beloning. 

 

De Bestuurder van MKB Obligatiefonds B.V. verklaart dat 

er zich sinds de openingsbalans geen negatieve wijziging 

van betekenis heeft voorgedaan in de vooruitzichten van 

MKB Obligatiefonds B.V.. De financiële informatie in dit 

Prospectus is niet aan een accountantscontrole 

onderworpen. Nog op te maken financiële documenten, 

als zijnde de jaarrekening en overige financiële 

informatie, zullen ter controle worden voorgelegd aan de 

Accountant van MKB Obligatiefonds B.V., te weten JAN 

Accountants. 
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De Bestuurder van MKB Obligatiefonds B.V. verklaart dat 

er geen wijzigingen van betekenis in de financiële of 

handelspositie van MKB Obligatiefonds B.V. of andere 

onderdelen van de groep, waartoe MKB Obligatiefonds 

B.V. behoort, bekend zijn, welke zich hebben voorgedaan 

sinds de publicatie van de openingsbalans. 

 

De Bestuurder van MKB Obligatiefonds B.V. verklaart dat 

er tijdens de geldigheidsduur van het Prospectus inzage 

mogelijk is van de volgende documenten (of afschriften 

daarvan), indien toepasselijk: 

 akte van oprichting en statuten van de 

Uitgevende Instelling; 

 alle verslagen, briefwisseling en andere 

documenten, historische financiële informatie, 

alsmede door deskundigen op verzoek van de 

Uitgevende Instelling opgestelde taxaties en 

verklaringen wanneer het Prospectus gedeelten 

daarvan bevat of naar gedeelten daarvan 

verwijst. 

 

Reeds beschikbare documenten worden geacht een 

geïntegreerd en onlosmakelijk onderdeel te vormen van 

dit Prospectus. Reeds beschikbare documenten zijn 

gedurende de geldigheidsduur van dit Prospectus ter 

inzage beschikbaar ten kantore van de Uitgevende 

Instelling c.q. op de website www.mkb-fonds.nl. 

 

De Bestuurder van MKB Obligatiefonds B.V. verklaart dat 

zij niet bekend is met gegevens over bekende 

omstandigheden, trends, onzekerheden, eisen, 

verplichtingen of gebeurtenissen waarvan redelijkerwijze 

kan worden aangenomen dat zij tenminste in het 

lopende boekjaar wezenlijke gevolgen kunnen hebben 

voor de vooruitzichten van het Fonds. 

 
Amsterdam, 22 maart 2012 

 

MKB Fonds Beheer B.V., 

statutair gevestigd te Amsterdam. 

 

 
N.W. Wagemaker 

Directeur MKB Fonds Beheer B.V. 
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Bijlage I:  
Verklarende begrippen en definities 
 

Aanbieding 
Het aanbieden van MKB Obligaties met als doel de 

Uitgifte van MKB Obligaties. 

 

Aankoop 
Het moment waarop de Inschrijver de MKB Obligatie(s) 

verkrijgt. 

 

Accountant 
De Accountant van MKB Obligatiefonds B.V., zijnde JAN 

Accountants en belastingadviseurs. 

 

Aflossing 
De terugbetaling van MKB Obligaties aan MKB 

Obligatiehouders ter grootte van de Nominale Waarde 

van de MKB Obligaties. 

 

Bedrijfsresultaat 
De winst welke voor aftrek van rente en belastingen tot 

stand komt, ook wel ondernemingswinst of EBIT 

genoemd. 

 

Bestuurder 
Als Bestuurder van MKB Obligatiefonds B.V. treedt op 

MKB Fonds Beheer B.V., statutair gevestigd te 

Amsterdam en ingeschreven bij de Kamer van 

Koophandel onder nummer 54224780. De Bestuurder 

treedt tevens op als coördinator van de Aanbieding en 

Uitgifte. 

 

Coupure 
Het bedrag waarvoor de MKB Obligatie wordt 

uitgegeven. Dit is bij klasse A, B en C respectievelijk  

€ 1.000, € 5000 en € 10.000. 

 

Emissiekosten 
Bij het toewijzen van MKB Obligaties worden eenmalig 

2% Emissiekosten in rekening gebracht. 

 

 

Financieel plan 
Een verduidelijking van trend cijfers met betrekking tot 

de verwachte inkomsten en uitgaven van het Fonds en 

de Participaties gedurende de periode van de looptijd 

van de MKB Obligaties. 

 

het Fonds 
MKB Obligatiefonds B.V. en MKB Participatiefonds B.V. 

worden tezamen aangeduid als het Fonds. 

 

Fondsbeleid 
De beleggingsfilosofie alsmede het houden aan de 

beleggingscriteria bij het aangaan van Participaties, zoals 

beschreven in hoofdstuk 6.0 van dit Prospectus. 

 

Fondsvermogen 

De waarde van alle bezittingen van het Fonds, 

verminderd met de uitstaande schulden van het Fonds. 

 

Hoofdsom 
De totale omvang van de Uitgifte van MKB Obligaties. 

 

Initiatiefnemer 

MKB Fonds B.V., statutair gevestigd te Amsterdam en 

ingeschreven bij de Kamer van Koophandel Amsterdam 

onder nummer 54142555. 

 

Inschrijfformulier 
Het document waarmee de Inschrijver aangeeft MKB 

Obligaties te willen aankopen en verklaart kennis te 

hebben genomen van en akkoord te gaan met de in dit 

Prospectus genoemde MKB Obligatievoorwaarden. Het 

inschrijfformulier is als bijlage VI opgenomen in dit 

Prospectus. 

 

Inschrijver(s) 
De particulier of vennootschap die een intentie tot 

Aankoop van de MKB Obligaties kenbaar maakt. 

 

Koopentiteit 
De vennootschap die door het Fonds wordt opgericht om 

een MKB bedrijf aan te kopen. 
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MKB Obligatie(s) 
De drie (3) verschillende klassen MKB Obligaties, zoals 

beschreven in dit Prospectus in paragraaf 7.3 en 9.1. 

 

MKB Obligatiehouder(s) 
De particulier of vennootschap die in bezit is van één (1) 

of meer MKB Obligatie(s), onafhankelijk van de klasse 

van de MKB Obligatie(s). 

 

MKB Obligatieregister 
Een register van MKB Obligatiehouders waarin de 

namen, adressen en bankrekeningnummers van alle MKB 

Obligatiehouders zijn opgenomen, met vermelding van 

de datum waarop zij de MKB Obligaties hebben 

verkregen, alsmede alle bijbehorende rechten en 

plichten. 

 

MKB Obligatievoorwaarden 
De voorwaarden waaronder de Uitgevende Instelling de 

MKB Obligaties uitgeeft, zoals opgenomen in bijlage II. 

 

Nominale Waarde 
Het bedrag waarvoor de MKB Obligatie is uitgegeven. De 

MKB Obligaties worden uitgegeven in klassen A, B en C 

met een Coupure van respectievelijk € 1.000, € 5.000,  

€ 10.000. 

 

Overnamesom 
De totale aankoopwaarde van een MKB bedrijf. 

 

Participatie(s) 
De gezamenlijke benaming van een Koopentiteit en een 

overgenomen MKB bedrijf. 

 

Prospectus 
Dit document inclusief de bijlagen ten aanzien van de 

Uitgifte van MKB Obligaties. 

 

Raad van Advies 
Een door MKB Fonds B.V. samengesteld adviesorgaan, 

die als doel heeft de over te nemen Nederlandse MKB 

bedrijven vooruit te helpen. 

 

 

 

 
 
 

Regeling Groeifaciliteit 
Een garantieregeling van het Ministerie van Economische 

Zaken, Landbouw en Innovatie ter bevordering van 

durfkapitaal investeringen. 

 

Rentevergoeding 
De vergoeding waarop de MKB Obligatiehouder recht 

heeft. De MKB Obligaties worden uitgegeven in klassen 

A, B en C met een Rentevergoeding van respectievelijk 

7,0%, 7,5% en 8,25%. 

 

Stortingsdatum 
De uiterlijke datum waarop het bedrag voor inschrijving 

op de MKB Obligaties op de bankrekening ten name van 

MKB Obligatiefonds B.V. dient te zijn gestort. De 

Stortingsdatum is 28 april 2012. 

 

Tussentijdse rentevergoeding 

De rente die wordt vergoedt over de periode van het 

ontvangen van de gelden voor inschrijving tot de 

Stortingsdatum. De rente bedraagt 3% op jaarbasis en 

wordt achteraf betaald. 

 

Uitgevende Instelling 
MKB Obligatiefonds B.V., statutair gevestigd te 

Amsterdam en ingeschreven bij de kamer van 

koophandel Amsterdam onder nummer 54142857. 

 

Uitgifte 
Het uitgeven van MKB Obligaties met als doel het 

vergaren van kapitaal voor MKB Obligatiefonds B.V.. 

 

Vervaldatum 
De datum waarop de MKB Obligaties worden afgelost. 

 

Werkdag 
Een dag die niet een zaterdag, zondag of een in 

Nederland (algemeen) erkende feestdag is. 
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 Bijlage II:  
MKB Obligatievoorwaarden 

 

De MKB Obligatievoorwaarden zijn opgesteld voor MKB 

Obligaties als uitgegeven door MKB Obligatiefonds B.V.. 

De termen die in de MKB Obligatievoorwaarden worden 

gehanteerd en die zijn aangeduid met een hoofdletter, 

hebben de betekenis zoals aangegeven in Prospectus 

MKB Obligaties, bijlage I: verklarende begrippen en 

definities. 

 

1 MKB Obligaties 

1.1 MKB Obligaties worden uitgegeven door MKB 

Obligatiefonds B.V.. De Uitgifte geschiedt in 

overeenstemming met de, in deze MKB 

Obligatievoorwaarden beschreven, voorwaarden en 

procedures. MKB Obligatiehouders worden geacht 

voor het aangaan tot de Aankoop van MKB 

Obligaties kennis te hebben genomen van de MKB 

Obligatievoorwaarden.  

De MKB Obligatievoorwaarden zijn bindend voor 

eenieder die MKB Obligaties hebben aangekocht 

en/of in bezit hebben. 

1.2 De MKB Obligaties worden door MKB Fonds Beheer 

B.V. geadministreerd en op naam gesteld. De MKB 

Obligaties bestaan uit de klassen A, B en C en 

hebben een Nominale Waarde van respectievelijk 

éénduizend, vijfduizend en tienduizend euro  

(€ 1.000, € 5.000 en € 10.000) per stuk. Voor elke 

klasse MKB Obligaties geldt dat er bij Uitgifte 2% 

Emissiekosten in rekening gebracht worden. 

1.3 De eerste 50 Inschrijvers op MKB Obligaties krijgen, 

ongeacht de klasse van de MKB Obligatie, een 

korting van 100% op de Emissiekosten. 

1.4 De looptijd van de MKB Obligaties bedraagt zeven (7) 

jaar met inachtneming van artikel 4. 

1.5 De inschrijving voor de MKB Obligaties start op 23 

maart 2012 en eindigt op 28 april 2012 of op het 

moment dat de volledige Uitgifte van MKB Obligaties 

is voltekend. MKB Obligatiefonds B.V. houdt zich te 

allen tijde het recht voor om inschrijvingen voor 

MKB Obligaties te weigeren of niet te effectueren. 

Een weigering, of niet effectueren van een 

inschrijving, kan gebeuren met of zonder opgave van 

reden. Alle gelden die zijn gestort voor niet 

geëffectueerde of niet ingeschreven MKB Obligaties 

worden gestorneerd op de bankrekening vanwaar 

het bedrag oorspronkelijk is gestort. 

1.6 De MKB Obligaties zijn enkel en alleen bedoeld voor 

de Nederlandse markt en de Nederlandse belegger. 

Een overdracht van MKB Obligaties is niet geldig in 

geval deze beperking niet in acht wordt genomen. 

1.7 De MKB Obligaties kunnen alleen worden 

overgedragen door via MKB Fonds Beheer B.V. de 

MKB Obligatie over te dragen en te laten 

administreren op naam van een ander natuurlijk 

persoon of rechtspersoon. Deze overdracht vindt 

plaats volgens de bepalingen zoals vastgesteld in de 

ter zake doende Nederlandse wetgeving. 

 1.8 In geval van overdracht of vestiging van 

vruchtgebruik op een MKB Obligatie is MKB Fonds 

Beheer B.V. bevoegd, krachtens een hierbij door 

MKB Obligatiefonds B.V. onvoorwaardelijk en 

onherroepelijk verleende volmacht, als 

gevolmachtigde van MKB Obligatiefonds B.V., de 

daartoe benodigde voorwaarden van cessie 

respectievelijk vestiging van het vruchtgebruik aan 

zich te doen betekenen, dan wel de overdracht 

respectievelijk vestiging van het vruchtgebruik, 

onder overlegging van die voorwaarde als 

gevolmachtigde van MKB Obligatiefonds B.V., 

schriftelijk te erkennen. In geval van verpanding van 

een MKB Obligatie is MKB Fonds Beheer B.V. 

bevoegd, als gevolmachtigde van MKB 

Obligatiefonds B.V., van die verpanding aan zich 

kennis te doen geven en van die in pandgeving en 

kennisgeving schriftelijk bewijs te verlangen. 

1.9 MKB Fonds Beheer B.V. houdt een register van MKB 

Obligatiehouders bij. Voor elke inschrijving in het 

register van MKB Obligatiehouders ontvangt de 

Inschrijver van een MKB Obligatie een bewijs van 

inschrijving. 

2 Status 

2.1 Alle MKB Obligaties, onafhankelijk van de klasse, zijn 

gelijk in rang en preferentie met alle huidige en 

toekomstige verplichtingen van MKB Obligatiefonds 

B.V.. De MKB Obligaties vormen een directe en 

onvoorwaardelijke verplichting van MKB 

Obligatiefonds B.V. jegens MKB Obligatiehouders. 
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2.2 Ingeval MKB Obligatiefonds B.V. zal worden 

ontbonden of zich in staat van faillissement bevindt, 

ofwel in het geval dat MKB Obligatiefonds B.V. 

surseance van betaling is verleend, en MKB 

Obligatiefonds B.V. een afkoopsom aanbiedt aan 

haar crediteuren, zijn de MKB Obligaties aan alle 

toekomstige en huidige niet-achtergestelde 

verplichtingen van MKB Obligatiefonds B.V. 

gelijkgesteld. Hierbij is het niet van belang of de 

schulden wel of niet opeisbaar en/of  betaalbaar zijn, 

voorwaardelijk of onvoorwaardelijk zijn, en ook de 

datum waarop deze verplichtingen zijn ontstaan is 

niet van belang. 

3 Rente en betaalbaar stelling 

3.1 Alle MKB Obligaties zijn rentedragend over de 

Nominale Waarde. De Rentevergoeding vangt aan 

op het moment van Stortingsdatum en bedraagt 

voor de klasse A, B en C respectievelijk 7%, 7,5% en 

8,25% per jaar. Per kalenderkwartaal zal dit voor 

klasse A, B en C respectievelijk 1,75%, 1,875% en 

2,0625% bedragen. De Rentevergoeding wordt per 

kwartaal achteraf betaalbaar gesteld en uitbetaald 

binnen drie (3) Werkdagen na afloop van een 

volledig kalenderkwartaal waarover de 

Rentevergoeding verschuldigd is. De eerste 

Rentevergoeding is een verkorte periode en wordt 

betaalbaar gesteld op 01 juli 2012, zijnde de 

Rentevergoeding vanaf 28 april 2012 (de 

Stortingsdatum) tot en met 30 juni 2012. De tweede 

Rentevergoeding wordt betaalbaar gesteld op 1 

oktober 2012, de derde op  

1 januari 2013 enzovoort. 

3.2 De Inschrijver ontvangt, indien van toepassing, een 

Tussentijdse rentevergoeding van 3,0% op jaarbasis 

voor iedere klasse MKB Obligatie, in het geval de 

gelden eerder zijn gestort dan de Stortingsdatum (28 

april 2012). De Tussentijdse rentevergoeding vangt 

aan vanaf het moment van ontvangst van de gelden 

door MKB Obligatiefonds B.V. tot en met 27 april 

2012. De Tussentijdse rentevergoeding wordt, indien 

van toepassing, beschikbaar gesteld op 01 juli 2012, 

tezamen met de eerste Rentevergoeding.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.3 De vastgestelde datum van Aflossing is de datum 

waarop de MKB Obligaties ophouden rente te 

dragen, tenzij de terugbetaling van de Nominale 

Waarde van de MKB Obligaties ten onrechte uitblijft 

of wordt geweigerd. Ook in het geval er sprake is van 

een andere nalatigheid met betrekking tot de 

uitbetaling van de Rentevergoeding of van de 

Nominale Waarde blijft de Rentevergoeding 

aangroeien tot de datum waarop alle verschuldigde 

bedragen met betrekking tot de MKB Obligaties zijn 

betaald. 

3.4 Berekening van onderbroken Rentevergoeding vindt 

plaats over een periode die korter is dan een vol 

jaar, en wordt berekend op basis van het feitelijke 

aantal dagen in de periode met ingang van de datum 

waarop rente begint aan te groeien (de 

aangroeidatum) tot de datum waarop deze verschul-

digd wordt, gedeeld door het feitelijke aantal dagen 

met ingang van de aangroeidatum tot de 

eerstvolgende datum van betaalbaarstelling van de 

Rentevergoeding. 

3.5 Alle betaalbaar gestelde bedragen worden 

overgemaakt op de in het register van MKB 

Obligatiehouders bekend zijnde rekeningnummer. 

Alle bedragen worden betaalbaar gesteld in euro’s. 

Met uitzondering van dagen waarop commerciële 

banken niet geopend zijn voor zaken dienen de 

betaalbaar gestelde gelden binnen drie (3) 

werkdagen na de betaalbaarstelling te zijn gestort op 

de in het register van MKB Obligatiehouders 

bekende rekeningnummer. 

3.6 Alle vorderingen waaronder inbegrepen de vordering 

tot betaling van de Rentevergoeding of de betaling 

van de Hoofdsom van de MKB Obligaties, die na een 

periode van vijf (5) jaar na de Vervaldatum niet zijn 

opgeëist, vervallen ten bate van MKB Obligatiefonds 

B.V.. 

  



 

46 

 

 

 

 

 

4 Aflossing 

4.1 In geval er binnen een periode van twaalf (12) 

maanden geen geschikte of onvoldoende geschikte 

Participaties worden geselecteerd door het Fonds 

kan MKB Obligatiefonds B.V. de MKB Obligaties op 

pro rata basis aflossen. 

4.2 Tenzij er voor 28 april 2019 vervroegd Aflossing heeft 

plaatsgevonden, aangekocht of verlengd als bepaald 

in dit artikel of een vermindering van de Nominale 

Waarde heeft plaatsgevonden, in overeenstemming 

met dit artikel, lost MKB Obligatiefonds B.V. de MKB 

Obligaties tegen Nominale Waarde af op 28 april 

2019. 

4.3 MKB Obligatiefonds B.V. kan besluiten tot een 

vervroegde Aflossing van MKB Obligaties na vijf (5) 

jaren. MKB Obligatiefonds B.V. dient een termijn van 

dertig (30) dagen aan te houden om MKB 

Obligatiehouders op de hoogte te stellen van deze 

vervroegde Aflossing. Op het moment dat MKB 

Obligatiefonds B.V. kiest voor een vervroegde 

Aflossing dienen alle, en dus niet slechts enkele, van 

de uitstaande MKB Obligaties te worden afgelost. Na 

28 april 2017 zijn de MKB Obligaties bij elke datum 

van rentebetaling volledig af te lossen, rekening 

houdende met de in dit artikel genoemde 

voorwaarden. 

4.4 MKB Obligatiefonds B.V. heeft te allen tijde het recht 

om MKB Obligaties op te kopen. De prijs komt bij het 

opkopen van MKB Obligaties door MKB 

Obligatiefonds B.V. tot stand door vraag en aanbod 

en kan tegen elke prijs plaatsvinden. Ingeval opkoop 

plaatsvindt door middel van inschrijving moet alle 

MKB Obligatiehouders een gelijke mogelijkheid tot 

inschrijven worden geboden. 

4.5 Mocht MKB Obligatiefonds B.V. een verlenging van 

de MKB Obligaties willen doorvoeren dient hiervoor 

een machtiging te worden gegeven door de 

algemene vergadering van MKB Obligatiehouders. 

Voor deze machtiging is een gekwalificeerde 

meerderheid (als genoemd in lid 6 van artikel 9) 

noodzakelijk. 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
4.6 Alle MKB Obligaties die door of namens MKB 

Obligatiefonds B.V. worden aangekocht of afgelost 

worden onmiddellijk ingetrokken en kunnen nimmer 

opnieuw worden uitgegeven of verkocht. 

5 Betalingen 

5.1 De Inschrijver op de MKB Obligaties dient uiterlijk op 

de Stortingsdatum (28 april 2012) binnen drie (3) 

dagen na sluiting van de inschrijvingsperiode de 

Nominale Waarde van, en de eventuele 

Emissiekosten over, de hem toegewezen MKB 

Obligaties te storten op de door MKB Obligatiefonds 

B.V. aangegeven bankrekening. 

5.2 Aan MKB Obligatiehouders zullen enkel de in het 

Prospectus opgenomen kosten in rekening worden 

gebracht. 

5.3 Op het moment dat een betaling moet worden 

gedaan naar een rekening op naam, wordt een 

betaal instructie gegeven. Dit geldt voor een betaling 

op de Vervaldatum of, indien dit geen Werkdag is, 

de eerst volgende Werkdag. In geval de dag van 

betaling geen Werkdag is en de betaling dus op een 

andere dag plaatsvindt, zijn hier geen vergoedingen 

of rentes voor verschuldigd door MKB Obligatiefonds 

B.V.. 

6 Belastingen 

6.1 Alle betalingen ter zake de MKB Obligaties, door of 

namens MKB Obligatiefonds B.V., worden gedaan 

zonder inhouding of aftrek voor of wegens huidige of 

toekomstige belastingen, heffingen, aanslagen of 

overheidskosten van welke aard ook, tenzij de 

inhouding of aftrek van de belastingen door de wet 

wordt vereist. In dat geval verwerkt MKB 

Obligatiefonds B.V. de vereiste inhouding of aftrek 

van de betreffende belastingen, heffingen, 

aanslagen of overheidskosten voor rekening van de 

MKB Obligatiehouders en betaalt MKB 

Obligatiefonds B.V. de MKB Obligatiehouders geen 

extra bedragen. 

7 Verjaring 

7.1 Alle vorderingen met betrekking tot de 

Rentevergoeding en Aflossing van de Nominale 

Waarde vervallen binnen een periode van vijf (5) jaar 

na de datum waarop de desbetreffende betaling 

verschuldigd werd, met uitzondering van 

vorderingen die reeds ingediend zijn. 
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8 Algemene vergadering van MKB Obligatiehouders 

8.1 Eén (1) maal per jaar vindt er een algemene 

vergadering van MKB Obligatiehouders plaats. In 

deze vergadering zullen de jaarcijfers van het Fonds 

worden gepresenteerd en is er de mogelijkheid om 

te stemmen over personen en uitzonderlijke 

situaties waaronder, maar niet beperkt tot, het 

verlengen van de looptijd van de MKB Obligaties. De 

ter stemming te brengen onderwerpen zullen naar 

eigen inzicht van de Bestuurder van MKB 

Obligatiefonds B.V. worden behandeld en 

voorgedragen. 

9 Stemmingen 

9.1 Elke MKB Obligatiehouder heeft per duizend (1.000) 

euro Nominale Waarde aan MKB Obligaties een 

stem in de algemene vergadering van MKB 

Obligatiehouders. Deze stemverdeling houdt in dat 

er maximaal tienduizend (10.000) stemmen 

beschikbaar zijn op een algemene vergadering van 

MKB Obligatiehouders. 

9.2 Alle besluiten in de algemene vergadering van MKB 

Obligatiehouders kunnen worden genomen met een 

normale meerderheid (50% van de aanwezige 

stemrechten), tenzij voor het besluit volgens deze 

MKB Obligatievoorwaarden een gekwalificeerde 

meerderheid nodig is om tot een geldig besluit te 

komen. 

9.3 Op stemmen over personen en bijzondere 

stemmingen na, geschieden alle stemmen 

mondeling. In geval van stemmingen over personen 

en bijzondere stemmingen geschieden de 

stemmingen schriftelijk en zullen deze met 

ongetekende stembriefjes plaatsvinden. 

9.4 Alle blanco, alsmede ongeldig uitgebrachte, stemmen 

zullen niet meetellen in de stemming en worden 

beschouwd als niet uitgebracht. 

9.5 Indien bij een verkiezing van personen niemand de 

meerderheid van de uitgebrachte stemmen heeft 

verkregen, vindt een tweede vrije stemming plaats. 

Heeft vervolgens weer niemand de meerderheid 

verkregen, dan vinden herstemmingen plaats, totdat 

één (1) persoon de meerderheid van de uitgebrachte 

stemmen heeft verkregen, of tussen twee (2) 

personen is gestemd en de stemmen staken.  

 

 

 

 

 

 

 

 

Bij gemelde herstemmingen wordt telkens gestemd 

tussen de personen op wie bij de voorafgaande 

stemming is gestemd, uitgezonderd de persoon op 

wie bij de voorafgaande stemming het geringste 

aantal stemmen is uitgebracht. Is bij de 

voorafgaande stemming het geringste aantal 

stemmen op meer dan één (1) persoon uitgebracht, 

dan wordt door loting uitgemaakt op wie van die 

personen bij de nieuwe stemming geen stemmen 

meer kunnen worden uitgebracht. Ingeval bij een 

stemming tussen twee (2) personen de stemmen 

staken, beslist het lot wie van beiden is gekozen. 

9.6 In sommige gevallen kan een besluit op de algemene 

vergadering van MKB Obligatiehouders alleen 

worden genomen met een gekwalificeerde 

meerderheid. Een gekwalificeerde meerderheid 

wordt gezien als twee derde (⅔) van de aanwezige 

en uitgebrachte stemrechten. Daarbij moet 

minimaal de helft, (½) van het totaal aantal 

stemrechten aanwezig zijn op de desbetreffende 

algemene vergadering van MKB Obligatiehouders. 

Voor de volgende besluiten is er een gekwalificeerde 

meerderheid van MKB Obligatiehouders nodig: 

I      als bedoeld in artikel 4.5; 

II     als bedoeld in artikel 10.2. 

9.7 Indien in een in 9.6 genoemde stemming niet 

minstens 50% van de stemmen aanwezig of 

vertegenwoordigd zijn, wordt binnen een periode 

van een maand een tweede vergadering 

uitgeschreven. Bij deze tweede vergadering gelden 

dezelfde voorwaarden als bij de eerste vergadering. 

Ook in deze tweede vergadering moet er sprake zijn 

van een gekwalificeerd meerderheidsbesluit, echter 

deze kan ook worden genomen zonder dat er 50% 

van de stemrechten aanwezig zijn. 

9.8 Bij de onderstaande onderwerpen kan de algemene 

vergadering van MKB Obligatiehouders slechts 

besluiten nemen met goedkeuring van MKB 

Obligatiefonds B.V.: 

I   het veranderen van de looptijd van de MKB 

Obligaties; 

II  het veranderen van de data waarop de 

Rentevergoeding verschuldigd is; 

III het veranderen van de MKB Obligatievoorwaarden 

op een manier die hogere lasten met zich meebrengt 

voor MKB Obligatiefonds B.V..  
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9.9 De MKB Obligatiehouders kunnen, mits de regels die 

hieromtrent gesteld zijn in acht zijn genomen, ook 

buiten de algemene vergadering van MKB 

Obligatiehouders besluiten nemen. Deze besluiten 

worden geadministreerd door MKB Fonds Beheer 

B.V. en per ommegaande kenbaar gemaakt aan MKB 

Obligatiefonds B.V.. 

10 Wijziging MKB Obligatievoorwaarden  

10.1MKB Fonds Beheer B.V. kan de MKB 

Obligatievoorwaarden zonder toestemming van de 

MKB Obligatiehouders aanpassen, als aan de 

volgende voorwaarden wordt voldaan: 

I   de belangen van de MKB Obligatiehouders worden 

niet geschaad; 

II  de verandering van niet-materiële aard is. 

In de bovengenoemde gevallen is MKB Fonds Beheer 

B.V. gerechtigd om te besluiten om niet op te 

treden, zolang als het belang van de MKB 

Obligatiehouders niet worden geschaad.  

10.2 Overige wijzigingen van onderhavige voorwaarden 

zijn mogelijk mits er een gekwalificeerde 

meerderheid (als genoemd in lid 6 van artikel 9) van 

MKB Obligatiehouders heeft toegestemd met deze 

wijzigingen en MKB Obligatiefonds B.V. hiermee 

heeft ingestemd. 

11 Kennisgevingen 

11.1 Alle kennisgevingen aan MKB Obligatiehouders 

dienen schriftelijk te worden gedaan. 

Kennisgevingen zijn alleen rechtsgeldig als alle MKB 

Obligatiehouders de documenten toegezonden 

hebben gekregen op het in het register van MKB 

Obligatiehouders genoteerde adres. 

11.2 Op het moment dat een MKB Obligatiehouder een 

kennisgeving wil doen dient deze kennisgeving 

schriftelijk te worden gedaan en verzonden te 

worden naar het adres van MKB Fonds Beheer B.V.. 

12 Toepasselijk recht en bevoegde rechter 

12.1 Op de MKB Obligatievoorwaarden is het 

Nederlandse recht van toepassing. 

12.2 De bevoegde Nederlandse rechter beslist in alle 

geschillen die verband houden met de MKB 

Obligatievoorwaarden. MKB Obligatiefonds B.V. 

heeft domicilie te Amsterdam. Correspondentie ter 

attentie van MKB Fonds Beheer B.V. kan gestuurd 

worden naar het adres: Postbus 36067, 1020 MB te 

Amsterdam of per email aan: directie@mkb-

fonds.nl.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

49 

Bijlage III: Statuten  
MKB Fonds B.V. 

 
Heden, de dertigste december tweeduizend elf, 

verscheen voor mij, Mr. Erik Paul Jager, notaris, als plaatsvervanger van 

Mr. Jacob Willem Stuijt, notaris gevestigd te Aerdenhout, gemeente 

Bloemendaal: 

mevrouw Yolanda Catharina Hulsebosch, geboren te Haarlem op 

drieëntwintig maart negentienhonderd éénenzestig, werkzaam ten 

kantore van mij, notaris, kantooradres: 2111 AV Aerdenhout, Nicolaas 

Beetslaan 8, identiteitsbewijs nummer: ID IRBKF7C91, 

ten deze handelend als schriftelijk gevolmachtigde van: 

de heer Niels Willem Wagemaker, geboren te Amsterdam op één 

augustus negentienhonderd tweeënzeventig, wonende te 1127 PV Den 

Ilp, Den Ilp 189 A, gehuwd, houder van paspoort nummer: NU5213307, 

die deze volmacht verstrekte handelend in zijn hoedanigheid van enig 

en volledig zelfstandig bevoegd directeur van en als zodanig 

rechtsgeldig vertegenwoordigend de statutair te Amsterdam 

gevestigde besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid: 

Nationale Investeringsmaatschappij B.V., kantoorhoudende te 1033 

RW Amsterdam, Modemstraat 20-1, welke rechtspersoon bij akte op 

heden voor mij, notaris, verleden, is opgericht. 

VOLMACHT 

Van voormelde volmacht blijkt uit één onderhandse akte van volmacht, 

die aan deze akte is gehecht. 

OPRICHTING 

De comparante verklaarde, handelend als gemeld, op te richten een 

besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, welke zal 

worden geregeerd door de navolgende statuten: 

 ---------------------------------------------------------------------- NAAM EN ZETEL 

Artikel 1 

1. De vennootschap draagt de naam:  

 MKB Fonds B.V.. 

2. Zij is gevestigd te Amsterdam en kan elders filialen en/of 

bijkantoren vestigen. 

 ------------------------------------------------------------------------------------- DOEL 

Artikel 2 

1. De vennootschap heeft ten doel: 

 a. het oprichten van, het op enigerlei wijze deelnemen in, 

het besturen van en het toezicht houden op 

ondernemingen en vennootschappen; 

 b. het financieren van ondernemingen en vennootschappen; 

 c. het lenen, beschikbaar stellen, uitlenen en het 

bijeenbrengen van gelden daaronder begrepen, het 

uitgeven van obligaties, schuldbrieven of andere 

waardepapieren, alsmede het aangaan van daarmee 

samenhangende overeenkomsten; 

 d. het verstrekken van adviezen en het verlenen van 

diensten aan ondernemingen en vennootschappen 

waarmee de vennootschap in een groep is verbonden en 

aan derden; 

 e. het verstrekken van garanties, het verbinden van de 

vennootschap en het bezwaren van activa van de 

vennootschap ten behoeve van ondernemingen en 

vennootschappen waarmee de vennootschap in een groep 

is verbonden en ten behoeve van derden; 

 f. het verkrijgen, beheren, exploiteren en vervreemden van 

registergoederen en van vermogenswaarden in het 

algemeen; 

 g. het verhandelen van valuta, effecten en 

vermogenswaarden in het algemeen; 

 h. het exploiteren en verhandelen van patenten, 

merkrechten, vergunningen, know how en andere 

industriële eigendomsrechten; 

 i. het verrichten van alle soorten industriële, financiële en 

commerciële activiteiten. 

2. Het verrichten van al hetgeen met het vorenstaande verband 

houdt of daartoe bevorderlijk kan zijn, alles in de ruimste zin. 

 ------------------------------------------------------------ KAPITAAL EN AANDELEN 

Artikel 3 

Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap bedraagt negentig 

duizend euro (€ 90.000,00), verdeeld in negentigduizend (90.000) 

aandelen van één euro (€ 1,00) elk. 

Artikel 4 

1. De aandelen luiden op naam en zijn doorlopend genummerd van 

1 af. 

2. Aandeelbewijzen kunnen niet worden uitgegeven. 

Artikel 5 

1. a. Uitgifte van aandelen (daaronder begrepen het verlenen 

van rechten tot het nemen van aandelen) geschiedt 

krachtens een besluit van de algemene vergadering van 

aandeelhouders, hierna te noemen: “de algemene 

vergadering”. 

 b. De algemene vergadering stelt tevens de koers en de 

voorwaarden van de uitgifte vast, met inachtneming van 

deze statuten. 

 c. De koers van uitgifte mag niet beneden pari zijn. 

 d. De algemene vergadering kan haar bevoegdheid tot het 

nemen van de besluiten sub a en b bedoeld aan een ander 

vennootschapsorgaan overdragen en kan deze overdracht 

herroepen. 

 e. Voor de uitgifte van een aandeel is voorts vereist een 

daartoe bestemde, ten overstaan van een notaris met 

plaats van vestiging in Nederland verleden akte waarbij de 

betrokkenen partij zijn. 

2. Bij uitgifte van aandelen heeft iedere aandeelhouder een 

voorkeursrecht naar evenredigheid van het gezamenlijke bedrag 

van zijn aandelen, behoudens het bepaalde in de wet. Het 

voorkeursrecht is niet overdraagbaar. Het voorkeursrecht kan, 

telkens voor een enkele uitgifte, worden beperkt of uitgesloten 

door het tot uitgifte bevoegde orgaan. 

Artikel 6 

1. Bij het nemen van het aandeel moet daarop het nominale 

bedrag worden gestort. Bedongen kan worden dat een deel, ten 

hoogste drie vierden, van het nominale bedrag eerst behoeft te 

worden gestort nadat het bestuur het zal hebben opgevraagd. 
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2. Storting op een aandeel moet in geld geschieden voor zover niet 

een andere inbreng is overeengekomen. Storting in vreemd geld 

kan slechts geschieden met toestemming van het bestuur. 

 ------------------------------------------------------ AANDEELHOUDERSREGISTER 

Artikel 7 

1. Het bestuur houdt een register waarin de namen en de adressen 

van alle aandeelhouders zijn opgenomen, het door hen 

gehouden aantal aandelen, met vermelding van de datum 

waarop zij de aandelen hebben verkregen, de datum van 

erkenning of betekening, alsmede van het op ieder aandeel 

gestorte bedrag. Daarin worden tevens opgenomen de namen 

en adressen van hen die een recht van vruchtgebruik of 

pandrecht op aandelen hebben, met vermelding van de datum 

waarop zij het recht hebben verkregen, de datum van erkenning 

of betekening, alsmede met vermelding welke aan de aandelen 

verbonden rechten hun overeenkomstig artikel 8 toekomen, 

alsmede de namen en adressen van houders van met 

medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten van 

aandelen. 

2. Het register wordt regelmatig bijgehouden, met dien verstande 

dat elke wijziging van de hiervoor in lid 1 vermelde gegevens zo 

spoedig mogelijk in het register wordt aangetekend; daarin 

wordt mede aangetekend elk verleend ontslag van 

aansprakelijkheid voor nog niet gedane stortingen, met 

vermelding van de datum waarop het ontslag is verleend. 

3. Iedere aandeelhouder en zij die een recht van vruchtgebruik of 

pandrecht op aandelen hebben, alsmede houders van met 

medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten van 

aandelen zijn verplicht aan de vennootschap schriftelijk hun 

adres op te geven. Indien tevens een elektronisch adres bekend 

wordt gemaakt met als doel opneming in het 

aandeelhoudersregister, houdt deze bekendmaking tevens de 

instemming in om alle kennisgevingen en mededelingen alsmede 

oproepingen voor een vergadering langs elektronische weg te 

krijgen toegezonden. 

4. Het bestuur verstrekt desgevraagd aan een hiervoor in lid 1 

bedoelde persoon om niet een uittreksel uit het register met 

betrekking tot zijn recht op een aandeel. Rust op het aandeel een 

recht van vruchtgebruik of een pandrecht, dan vermeldt het 

uittreksel aan wie de in artikel 8 bedoelde rechten toekomen. 

5. Het bestuur legt het register ten kantore van de vennootschap 

ter inzage van de aandeelhouders, alsmede van de 

vruchtgebruikers en pandhouders aan wie de in artikel 8 lid 2 

bedoelde rechten toekomen, alsmede aan houders van met 

medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten van 

aandelen. 

 De gegevens van het register omtrent niet-volgestorte aandelen 

zijn ter inzage van een ieder; afschrift of uittreksel van deze 

gegevens wordt ten hoogste tegen kostprijs verstrekt. 

 --------------------------------------------------- VRUCHTGEBRUIK/PANDRECHT 

Artikel 8 

1. Op aandelen kan vruchtgebruik worden gevestigd. De 

aandeelhouder heeft het stemrecht op de aandelen waarop 

vruchtgebruik is gevestigd. In afwijking daarvan komt het 

stemrecht toe aan de vruchtgebruiker: 

 - indien het een vruchtgebruik is, als bedoeld in de artikelen 

4:19 en 4:21 Burgerlijk Wetboek, tenzij bij de vestiging van 

het vruchtgebruik door partijen of de kantonrechter op de  

 

 
 
 
 
 

voet van artikel 4:23 lid 4 Burgerlijk Wetboek anders is 

bepaald, of 

 - indien dit bij de vestiging van het vruchtgebruik is bepaald, 

mits zowel deze bepaling als - bij overdracht van het 

vruchtgebruik - de overgang van het stemrecht is 

goedgekeurd door het vennootschapsorgaan dat bij de 

statuten is aangewezen om goedkeuring te verlenen tot 

een voorgenomen overdracht van aandelen dan wel, bij 

ontbreken van zodanige aanwijzing, door de algemene 

vergadering. 

2. De aandeelhouder die geen stemrecht heeft en de 

vruchtgebruiker die stemrecht heeft, hebben de rechten die 

door de wet zijn toegekend aan de houders van met 

medewerking van een vennootschap uitgegeven certificaten van 

aandelen. De vruchtgebruiker die geen stemrecht heeft, heeft 

deze rechten, indien bij de vestiging of overdracht van het 

vruchtgebruik niet anders is bepaald. 

3. Op aandelen kan pandrecht worden gevestigd. Het in de leden 1 

en 2 bepaalde is van overeenkomstige toepassing bij de vestiging 

van het pandrecht en indien een ander in de rechten van de 

pandhouder treedt. 

 -------------------------------------------------------------------------- CERTIFICATEN 

Artikel 9 

1. Een besluit van het bestuur tot het verlenen van medewerking 

aan de uitgifte van certificaten van aandelen in de vennootschap 

behoeft de voorafgaande goedkeuring van de algemene 

vergadering. 

2. Certificaten aan toonder van aandelen mogen niet worden 

uitgegeven. Indien in strijd hiermee is gehandeld kunnen, zolang 

certificaten aan toonder uitstaan, de aan de desbetreffende 

aandelen verbonden rechten niet worden uitgeoefend. 

3. Onder certificaathouders worden in deze statuten verstaan de 

houders van met medewerking van de vennootschap uitgegeven 

certificaten op naam van aandelen alsmede de personen die 

krachtens het in artikel 8 bepaalde de rechten hebben die door 

de wet zijn toegekend aan houders van met medewerking van 

een vennootschap uitgegeven certificaten van aandelen op 

naam. 

4. Onder certificaten worden in deze statuten verstaan al dan niet 

met medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten 

van aandelen. 

 ------------------------------------------------------------------------ GEMEENSCHAP 

Artikel 10 

Indien aandelen, beperkte rechten daarop of voor aandelen uitgegeven 

certificaten tot een gemeenschap behoren, kunnen de deelgenoten 

zich slechts door één schriftelijk aan te wijzen persoon tegenover de 

vennootschap doen vertegenwoordigen. 

 ---------VERKRIJGING VAN EIGEN AANDELEN/KAPITAALVERMINDERING 

Artikel 11 

1. Verkrijging door de vennootschap van niet volgestorte aandelen 

in haar kapitaal is nietig. 

2. Volgestorte eigen aandelen mag de vennootschap slechts 

verkrijgen om niet of indien voldaan is aan alle hierna volgende 

bepalingen: 

 a. het eigen vermogen, verminderd met de verkrijgingsprijs, 

niet kleiner is dan het gestorte en opgevraagde deel van 

het kapitaal vermeerderd met de reserves die krachtens 

de wet moeten worden aangehouden; 
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 b. het nominale bedrag van de te verkrijgen en de reeds door 

de vennootschap en haar dochtermaatschappijen tezamen 

gehouden aandelen in haar kapitaal niet meer dan de helft 

van het geplaatste kapitaal bedraagt; 

 c. machtiging tot de verkrijging is verleend door de algemene 

vergadering of door een ander vennootschapsorgaan dat 

daartoe door de algemene vergadering is aangewezen. 

3. Voor de geldigheid van de verkrijging is bepalend de grootte van 

het eigen vermogen volgens de laatst vastgestelde balans, 

verminderd met de verkrijgingsprijs voor aandelen in het kapitaal 

van de vennootschap en uitkeringen uit winst of reserves aan 

anderen, die zij en haar dochtermaatschappijen na de 

balansdatum verschuldigd werden. Is een boekjaar meer dan zes 

maanden verstreken zonder dat de jaarrekening is vastgesteld, 

dan is verkrijging overeenkomstig lid 2 niet toegestaan. 

4. De vorige leden gelden niet voor aandelen die de vennootschap 
onder algemene titel verkrijgt. 

5. Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn certificaten daarvan 

begrepen. 

6. De algemene vergadering kan besluiten tot vermindering van het 

geplaatste kapitaal door intrekking van aandelen of door het 

bedrag van aandelen bij statutenwijziging te verminderen, met 

inachtneming van het dienaangaande in de wet bepaalde. 

GEEN STEUN VENNOOTSCHAP BIJ VERKRIJGING VAN HAAR 

 ----------------------------------------------------------------------------- AANDELEN 

Artikel 12 

1. De vennootschap mag niet, met het oog op het nemen of 

verkrijgen door anderen van aandelen in haar kapitaal of van 

certificaten daarvan, zekerheid stellen, een koersgarantie geven, 

zich op andere wijze sterk maken of zich hoofdelijk of anderszins 

naast of voor anderen verbinden. Dit verbod geldt ook voor haar 

dochtermaatschappijen. 

2. Leningen met het oog op het nemen of verkrijgen van aandelen 

in haar kapitaal of van certificaten daarvan, mag de 

vennootschap slechts verstrekken tot ten hoogste het bedrag 

van de uitkeerbare reserves en met machtiging van de algemene 

vergadering. 

3. De vennootschap houdt een niet uitkeerbare reserve aan tot het 

uitstaande bedrag van de in het vorige lid genoemde leningen. 

 --------------------------------------------------------- LEVERING VAN AANDELEN 

Artikel 13 

1. Voor de levering van een aandeel of de levering van een beperkt 

recht daarop is vereist een daartoe bestemde, ten overstaan van 

een notaris met plaats van vestiging in Nederland verleden akte 

waarbij de betrokkenen partij zijn. 

2. De levering van een aandeel werkt mede van rechtswege 

tegenover de vennootschap. Behoudens in het geval dat de 

vennootschap zelf bij de rechtshandeling partij is, kunnen de aan 

het aandeel verbonden rechten eerst worden uitgeoefend nadat 

de vennootschap de rechtshandeling heeft erkend of de akte aan 

haar is betekend overeenkomstig het in de wet daaromtrent 

bepaalde, dan wel de vennootschap deze overdracht heeft 

erkend door inschrijving in het aandeelhoudersregister als 

bedoeld in artikel 7. 

 --------------- BLOKKERINGSREGELING/AANBIEDINGSPLICHT ALGEMEEN 

Artikel 14 

1. Overdracht van aandelen kan slechts plaatshebben, nadat de 

aandelen aan de mede-aandeelhouders te koop zijn aangeboden 

op de wijze als hierna is bepaald. 

 

 

 

 
2. Een aandeelhouder behoeft zijn aandelen niet aan te bieden 

indien de overdracht geschiedt met schriftelijke toestemming 

van de mede-aandeelhouders, binnen drie maanden nadat zij 

allen hun toestemming hebben verleend. 

3. De aandeelhouder die een of meer aandelen wil overdragen - 

hierna te noemen: “de aanbieder” - deelt aan het bestuur mede, 

welke aandelen hij wenst over te dragen. 

 Deze mededeling geldt als een aanbod aan de mede-

aandeelhouders tot koop van de aandelen. De vennootschap, 

voor zover houdster van aandelen in haar eigen kapitaal, is onder 

deze mede-aandeelhouders slechts begrepen, indien de 

aanbieder bij zijn aanbod heeft verklaard daarmee in te 

stemmen. 

 De prijs zal - tenzij de aandeelhouders eenparig anders 

overeenkomen - worden vastgesteld door een of meer 

onafhankelijke deskundigen, die door de aandeelhouders in 

gemeenschappelijk overleg worden benoemd. Komen zij 

hieromtrent binnen twee weken na ontvangst van de in lid 5 

bedoelde kennisgeving van het aanbod niet tot 

overeenstemming, dan zal de meest gerede partij aan de 

kantonrechter van de rechtbank van het arrondissement waarin 

de vennootschap statutair is gevestigd, de benoeming van drie 

onafhankelijke deskundigen verzoeken. 

4. De in het vorige lid bedoelde deskundigen zijn gerechtigd tot 

inzage van alle boeken en bescheiden van de vennootschap en 

tot het verkrijgen van alle inlichtingen, waarvan kennisneming 

voor hun prijsvaststelling dienstig is. 

5. Het bestuur brengt het aanbod binnen twee weken na de 

ontvangst van de mededeling, bedoeld in lid 3, ter kennis van de 

mede-aandeelhouders van de aanbieder en stelt vervolgens alle 

aandeelhouders binnen veertien dagen, nadat haar de door de 

deskundigen vastgestelde of door de aandeelhouders 

overeengekomen prijs is medegedeeld, van die prijs op de 

hoogte. 

6. In afwijking van het bepaalde in lid 8 geeft het bestuur, indien zij 

voor het verstrijken van de daar bedoelde termijn reeds van alle 

mede-aandeelhouders bericht heeft ontvangen, dat het aanbod 

niet of niet volledig wordt aanvaard, hiervan onverwijld kennis 

aan de aanbieder. 

7. De aandeelhouders, die de aangeboden aandelen willen kopen, 

geven daarvan kennis aan het bestuur binnen twee weken nadat 

zij overeenkomstig lid 5 op de hoogte zijn gesteld van de prijs. 

8. Het bestuur wijst alsdan de aangeboden aandelen aan 

gegadigden toe en geeft daarvan kennis aan de aanbieder en aan 

alle aandeelhouders binnen twee weken na het verstrijken van 

de in lid 7 vermelde termijn. 

 Voor zover geen toewijzing heeft plaats gehad, geeft het bestuur 

daarvan eveneens binnen gemelde termijn kennis aan de 

aanbieder en aan alle aandeelhouders. 

9. De toewijzing van aandelen door het bestuur aan gegadigden 

geschiedt als volgt: 

 a. naar evenredigheid van de nominale waarde van het 

aandelenbezit van de gegadigden; 

 b. voor zover toewijzing naar evenredigheid niet mogelijk is, 

zal loting beslissen. 
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 Aan de vennootschap kunnen slechts aandelen worden 

toegewezen voor zover de mede-aandeelhouders daarop niet 

hebben gereflecteerd. 

 Aan niemand kunnen meer aandelen worden toegewezen dan 

waarop hij heeft gereflecteerd. 

10. De aanbieder blijft bevoegd zijn aanbod in te trekken mits dit 

geschiedt binnen een maand nadat hem bekend is geworden aan 

welke gegadigde hij al de aandelen waarop het aanbod 

betrekking heeft, kan verkopen en tegen welke prijs. 

11. De gekochte aandelen moeten tegen gelijktijdige betaling van de 

koopsom worden geleverd binnen acht dagen na verloop van de 

termijn, gedurende welke het aanbod kan worden ingetrokken. 

12. Indien de aanbieder zijn aanbod niet heeft ingetrokken kan hij de 

aangeboden aandelen vrijelijk overdragen binnen drie maanden 

nadat door de kennisgeving bedoeld in lid 6 of 8 vaststaat, dat 

het aanbod niet of niet volledig is aanvaard. 

13. De in lid 3 bedoelde deskundigen zullen bij het vaststellen van de 

prijs naar billijkheid bepalen te wiens laste de kosten van de 

prijsvaststelling komen. Zij kunnen aangeven dat daarbij mede 

bepalend is of de aanbieder al dan niet zijn aanbod intrekt. 

14. Het in dit artikel bepaalde vindt zoveel mogelijk 

overeenkomstige toepassing bij vervreemding door de 

vennootschap van door haar ingekochte of op andere wijze 

verkregen aandelen. 

15. Het in dit artikel bepaalde blijft buiten toepassing indien de 

aandeelhouder krachtens de wet tot overdracht van zijn aandeel 

aan een eerdere houder verplicht is. 

 ----------------------------------------------- BIJZONDERE AANBIEDINGSPLICHT 

Artikel 15 

1. a. Ingeval van overlijden van een aandeelhouder, zomede 

ingeval hij het vrije beheer over zijn vermogen verliest, 

alsook ingeval van ontbinding van een 

huwelijksgoederengemeenschap dan wel 

goederengemeenschap krachtens geregistreerd 

partnerschap van een aandeelhouder, moeten zijn 

aandelen worden aangeboden met inachtneming van het 

in de navolgende leden bepaalde. 

 b. Eenzelfde verplichting tot aanbieding bestaat indien het 

stemrecht op aandelen niet meer toekomt aan de 

vruchtgebruiker en het vruchtgebruik is gevestigd op 

grond van artikel 4:19 of 4:21 Burgerlijk Wetboek, dan wel 

bij het einde van een dergelijk vruchtgebruik. 

 c. Voorts bestaat er eenzelfde verplichting tot aanbieding 
ingeval een aandeelhouder-rechtspersoon wordt 
ontbonden of de aandelen van een aandeelhouder-
rechtspersoon ten gevolge van een juridische fusie of 
splitsing onder algemene titel overgaan. 

 d. Voorts bestaat er eenzelfde verplichting tot aanbieding 

ingeval de zeggenschap over de onderneming van een 

aandeelhouder-rechtspersoon direct of indirect overgaat 

op een of meer anderen, zoals bedoeld in het SER-besluit 

Fusiegedragsregels 2000, ook indien die regels niet van 

toepassing zijn. 

2. Ingeval een verplichting tot tekoopaanbieding bestaat, is het 

bepaalde in artikel 14 van overeenkomstige toepassing met dien 

verstande, dat de aanbieder: 

 a. niet het recht heeft zijn aanbod in te trekken 

overeenkomstig lid 10 van dat artikel; 

  

 

 

 

 

 

 

 b. zijn aandelen kan behouden, indien van het aanbod geen 

of geen volledig gebruik wordt gemaakt. 

3. Degenen, die tot tekoopaanbieding van één of meer aandelen 

zijn gehouden, dienen binnen dertig dagen na het ontstaan van 

die verplichting - in het geval in lid 6 sub b bedoeld na verloop 

van de daar genoemde termijn - van hun aanbieding aan het 

bestuur kennis te geven. Bij gebreke daarvan zal het bestuur de 

tot de aanbieding verplichte personen mededeling doen van dit 

verzuim en hen daarbij wijzen op de bepaling van de vorige zin. 

 Blijven zij in verzuim de aanbieding binnen acht dagen alsnog te 

doen, dan zal de vennootschap de aandelen namens de 

desbetreffende aandeelhouder(s) te koop aanbieden en indien 

van het aanbod volledig gebruik wordt gemaakt, de aandelen 

aan de koper tegen gelijktijdige betaling van de koopsom 

leveren; de vennootschap is alsdan daartoe onherroepelijk 

gevolmachtigd. 

4. De vennootschap zal, ingeval van overdracht van aandelen met 

toepassing van het in het vorige lid bepaalde, de opbrengst na 

aftrek van alle terzake vallende kosten uitkeren aan hem of hen, 

namens wie de aanbieding is geschied. 

5. Zolang de aandeelhouder in verzuim is te voldoen aan de 

verplichting tot aanbieding van aandelen op grond van het 

bepaalde in dit artikel, is het aan die aandelen verbonden 

stemrecht, het recht op deelname aan de algemene vergadering 

en het recht op uitkeringen opgeschort. 

6. De verplichting ingevolge lid 1 geldt niet: 

 a. indien alle mede-aandeelhouders binnen drie maanden na 

het ontstaan van de aanbiedingsplicht schriftelijk hebben 

verklaard akkoord te zijn gegaan met de nieuwe 

aandeelhouder(s); 

 b. indien de aandelen zijn gaan behoren tot een 

gemeenschap waartoe naast degene van wiens zijde de 

aandelen in de gemeenschap zijn gevallen nog één of 

meer andere personen gerechtigd zijn, voor zover de 

aandelen binnen een jaar na de ontbinding van de 

gemeenschap zijn toegedeeld aan degene van wiens zijde 

de aandelen in de gemeenschap zijn gevallen. 

 -------------------------------------------------------------------------------- BESTUUR 

Artikel 16 

1. De vennootschap heeft een bestuur, bestaande uit een door de 

algemene vergadering te bepalen aantal van één of meer 

bestuurders. 

2. Bestuurders worden door de algemene vergadering benoemd en 

kunnen te allen tijde door de algemene vergadering worden 

geschorst en ontslagen. 

 De algemene vergadering kan één of meer bestuurders de titel 

algemeen directeur verlenen en te allen tijde ontnemen. 

3. Het bestuur is belast met het besturen van de vennootschap. 

 De algemene vergadering is bevoegd bij een daartoe strekkend 

besluit, besluiten van het bestuur aan haar voorafgaande 

goedkeuring te onderwerpen. Die besluiten dienen duidelijk te 

worden omschreven en schriftelijk aan het bestuur te worden 

meegedeeld. 

4. Ingeval van ontstentenis of belet van een bestuurder blijven de 

overige bestuurders met het bestuur belast. Bij ontstentenis of 

belet van alle bestuurders berust het bestuur van de 

vennootschap tijdelijk bij één door de algemene vergadering 

daartoe aangewezen persoon.  
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 De algemene vergadering heeft het recht om ook ingeval van 

ontstentenis of belet van één of meer, doch niet alle 

bestuurders, een persoon als bedoeld in de vorige zin, aan te 

wijzen die alsdan mede met het bestuur is belast. 

5. De bezoldiging en de verdere arbeidsvoorwaarden worden voor 

iedere bestuurder afzonderlijk vastgesteld door de algemene 

vergadering. 

 ----------------------------------------------------------- VERTEGENWOORDIGING 

Artikel 17 

1. Het bestuur vertegenwoordigt de vennootschap. De 
bevoegdheid tot vertegenwoordiging komt mede toe aan: 

 a. iedere bestuurder met de titel algemeen directeur 

afzonderlijk; 

 b. twee gezamenlijk handelende bestuurders. 

 Indien er slechts één bestuurder is, vertegenwoordigt deze 

zelfstandig de vennootschap. 

2. In alle gevallen waarin de vennootschap een tegenstrijdig belang 

heeft met één of meer bestuurders wordt de vennootschap 

niettemin op de hiervoor gemelde wijze vertegenwoordigd. De 

algemene vergadering is steeds bevoegd een of meer andere 

personen daartoe aan te wijzen. 

 ----------------------------------------------------------------------- JAARREKENING 

Artikel 18 

1. Het boekjaar van de vennootschap is gelijk aan het kalenderjaar. 

2. Jaarlijks wordt binnen vijf maanden na afloop van het boekjaar 
van de vennootschap, behoudens verlenging van deze termijn 
met ten hoogste zes maanden door de algemene vergadering op 
grond van bijzondere omstandigheden, door het bestuur een 
jaarrekening opgemaakt, die voor de aandeelhouders ter inzage 
wordt gelegd ten kantore van de vennootschap. 

 Binnen deze termijn legt het bestuur ook het jaarverslag ter 

inzage, tenzij artikel 2:396, lid 6 of artikel 2:403 Burgerlijk 

Wetboek voor de vennootschap geldt. 

 De jaarrekening wordt ondertekend door alle bestuurders. 
 Indien daaraan enige handtekening ontbreekt, wordt daarvan 

onder opgave van reden melding gemaakt. 

3. a. De vennootschap verleent opdracht tot onderzoek van de 

jaarrekening, tenzij zij daarvan is vrijgesteld op grond van 

de wet. Tot het verlenen van de opdracht is de algemene 

vergadering steeds bevoegd. Gaat deze daartoe niet over, 

dan komt het bestuur deze bevoegdheid toe. 

  De opdracht kan te allen tijde worden ingetrokken door de 
algemene vergadering en door degene die haar heeft 
verleend. 

 b. De opdracht wordt verleend aan een daartoe op grond 

van de wet bevoegde accountant. De aanwijzing van een 

accountant wordt door generlei voordracht beperkt. 

 c. Degene aan wie de opdracht is verstrekt, brengt van zijn 

onderzoek schriftelijk verslag uit aan het bestuur. 

4. De vennootschap zorgt dat de opgemaakte jaarrekening, het 

jaarverslag en de krachtens artikel 2:392 lid 1 Burgerlijk Wetboek 

toe te voegen gegevens vanaf de oproeping voor de algemene 

vergadering, bestemd voor haar behandeling, te haren kantore 

aanwezig zijn. De aandeelhouders en de certificaathouders 

kunnen de stukken aldaar inzien en er kosteloos een afschrift van 

verkrijgen. 

 ----------------------------------------------------- VASTSTELLING JAARSTUKKEN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Artikel 19 

1. De jaarrekening wordt vastgesteld door de algemene 

vergadering. 

 Het jaarverslag wordt vastgesteld door het bestuur. 

2. Nadat het voorstel tot vaststelling van de jaarrekening aan de 

orde is geweest, zal aan de algemene vergadering het voorstel 

worden gedaan om kwijting te verlenen aan de bestuurders voor 

het door hen in het desbetreffende boekjaar gevoerde beleid, 

voor zover van dat beleid uit de jaarrekening blijkt of dat beleid 

aan de algemene vergadering bekend is gemaakt. 

 ----------------------------------------------------------------- WINSTBESTEMMING 

Artikel 20 

1. De winst staat ter vrije beschikking van de algemene 

vergadering. 

2. De vennootschap kan aan de aandeelhouders en andere 

gerechtigden tot de voor uitkering vatbare winst slechts 

uitkeringen doen voor zover het eigen vermogen groter is dan 

het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal vermeerderd 

met de reserves die krachtens de wet moeten worden 

aangehouden. 

3. Uitkering van winst geschiedt na de vaststelling van de 

jaarrekening waaruit blijkt dat zij geoorloofd is. 

4. Bij de berekening van de winstverdeling tellen de aandelen die 

de vennootschap in haar eigen kapitaal houdt niet mede, tenzij 

deze aandelen belast zijn met een vruchtgebruik of pandrecht of 

daarvan certificaten zijn uitgegeven ten gevolge waarvan het 

winstrecht toekomt aan de vruchtgebruiker, de pandhouder of 

de houder van die certificaten. 

5. Certificaten die de vennootschap houdt of waarop de 

vennootschap een beperkt recht heeft op grond waarvan zij 

gerechtigd is tot de winstuitkering, tellen bij de berekening van 

de winstverdeling eveneens niet mee. 

6. De vennootschap mag tussentijds slechts uitkeringen doen, 

indien aan het vereiste van lid 2 is voldaan. 

 ------------------------------------------------------------------------------- DIVIDEND 

Artikel 21 

Het dividend staat direct na de vaststelling ter beschikking van de 

aandeelhouders, tenzij de algemene vergadering een andere termijn 

vaststelt. De vorderingen verjaren door verloop van vijf jaar. 

Dividenden waarover niet binnen vijf jaar na de beschikbaarstelling is 

beschikt, vervallen aan de vennootschap. 

 --------------------------------------------------------- ALGEMENE VERGADERING 

Artikel 22 

1. De algemene vergaderingen worden gehouden in Nederland in 

de gemeente waar de vennootschap haar zetel heeft. 

2. Jaarlijks wordt uiterlijk binnen zes maanden na afloop van het 

boekjaar een algemene vergadering - hierna te noemen: “de 

jaarvergadering” - gehouden. 

 Hierin worden behandeld: 

 a. de jaarrekening; 

 b. het jaarverslag, tenzij artikel 2:396, lid 6 of artikel 2:403 

Burgerlijk Wetboek voor de vennootschap geldt; 

 c. het voorstel om kwijting te verlenen aan de bestuurders 

voor het door hen in het desbetreffende boekjaar 

gevoerde beleid, voor zover van dat beleid uit de 

jaarrekening blijkt of dat beleid aan de algemene 

vergadering bekend is gemaakt; 
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 d. onderwerpen, die op de agenda zijn geplaatst door het 

bestuur; 

 e. onderwerpen, waarvan de behandeling schriftelijk is 

verzocht door een of meer aandeelhouders en/of 

certificaathouders, die alleen of gezamenlijk ten minste 

een honderdste gedeelte van het geplaatste kapitaal 

vertegenwoordigen, indien de vennootschap het verzoek 

niet later dan op de dertigste dag vóór die van de 

vergadering heeft ontvangen en mits geen zwaarwichtig 

belang van de vennootschap zich daartegen verzet en 

welke onderwerpen worden opgenomen in de oproeping 

of op dezelfde wijze aangekondigd als de hiervoor sub d. 

bedoelde onderwerpen; 

 f. hetgeen verder ter tafel wordt gebracht, met dien 

verstande dat omtrent onderwerpen die niet in de 

oproepingsbrief of in een aanvullende oproepingsbrief 

met inachtneming van de voor de oproeping gestelde 

termijn zijn vermeld, niet wettig kan worden besloten, 

tenzij het besluit met algemene stemmen wordt genomen 

in een vergadering, waarin alle aandeelhouders en 

certificaathouders aanwezig of vertegenwoordigd zijn. 

3. Ingeval van een verlengingsbesluit als bedoeld in artikel 18 lid 2 

wordt de jaarvergadering waarin behandeling van de 

jaarrekening en het jaarverslag aan de orde komt uitgesteld 

overeenkomstig dat besluit. 

4. Andere algemene vergaderingen worden gehouden zo dikwijls 

daartoe door het bestuur wordt opgeroepen. Het bestuur is tot 

zodanige oproeping verplicht wanneer één of meer 

aandeelhouders en/of certificaathouders, ten minste een tiende 

van het geplaatste kapitaal vertegenwoordigende, zulks 

schriftelijk, met nauwkeurige opgave van de te behandelen 

onderwerpen, aan het bestuur verzoeken. Aan de eis van 

schriftelijkheid van het verzoek wordt voldaan indien het verzoek 

elektronisch is vastgelegd. Indien het bestuur niet binnen vier 

weken tot oproeping is overgegaan, zodanig dat de vergadering 

binnen zes weken na het verzoek kan worden gehouden, zijn de 

verzoekers zelf tot bijeenroeping bevoegd. 

 ----------------------------------- BIJEENROEPING ALGEMENE VERGADERING 

Artikel 23 

1. Iedere aandeelhouder en iedere certificaathouder is bevoegd, in 

persoon of bij schriftelijke gevolmachtigde, de algemene 

vergadering bij te wonen en daarin het woord te voeren. Aan de 

eis van schriftelijkheid van de volmacht wordt voldaan indien de 

volmacht elektronisch is vastgelegd. 

 Bij de vaststelling in hoeverre een aandeelhouder aanwezig of 

vertegenwoordigd is, wordt geen rekening gehouden met 

aandelen waarvan de wet bepaalt, dat daarvoor geen stem kan 

worden uitgebracht. 

2. De oproeping tot een algemene vergadering geschiedt door 

middel van oproepingsbrieven gericht aan de adressen van de 

aandeelhouders en certificaathouders, zoals deze zijn vermeld in 

het register van aandeelhouders. 

3. Indien de aandeelhouder of de certificaathouder hiermee 

instemt kan de oproeping geschieden door een langs 

elektronische weg toegezonden leesbaar en reproduceerbaar 

bericht aan het adres dat door hem voor dit doel aan de 

vennootschap is bekendgemaakt. 

 

 

 

 

 

 

 

4. De oproeping vermeldt de te behandelen onderwerpen, 

onverminderd de wettelijke bepalingen ten aanzien van 

bijzondere besluiten, zoals die ten aanzien van juridische fusie, 

splitsing, statutenwijziging en kapitaalvermindering. Aan 

algemene vergaderingen kan worden deelgenomen en gestemd 

door middel van een elektronisch communicatiemiddel indien dit 

bij de oproeping is vermeld. 

5. Omtrent onderwerpen waarvan de behandeling niet bij de 

oproeping is aangekondigd met inachtneming van de voor 

oproeping gestelde termijn, kan niet wettig worden besloten, 

tenzij het besluit met algemene stemmen wordt genomen in een 

vergadering waarin het gehele geplaatste kapitaal aanwezig of 

vertegenwoordigd is. 

6. De oproeping geschiedt niet later dan op de vijftiende dag vóór 

die van de vergadering. Is de oproepingstermijn niet in acht 

genomen of heeft geen oproeping plaatsgehad, dan kunnen geen 

wettige besluiten worden genomen, tenzij met algemene 

stemmen in een vergadering, waarin alle aandeelhouders en 

certificaathouders aanwezig of vertegenwoordigd zijn en de 

bestuurders zijn gehoord. 

7. Bestuurders hebben het recht tot het bijwonen van de algemene 

vergadering en hebben als zodanig een adviserende stem. 

 ------------------------------- VOORZITTERSCHAP ALGEMENE VERGADERING 

Artikel 24 

1. De algemene vergadering voorziet zelf in haar voorzitterschap. 

Tot dat ogenblik wordt het voorzitterschap waargenomen door 

de in leeftijd oudste ter vergadering aanwezige bestuurder of bij 

gebreke daarvan door de in leeftijd oudste ter vergadering 

aanwezige persoon. De notulen van de vergadering worden 

gehouden door een door de voorzitter aangewezen notulist. 

2. Zowel de voorzitter als degene die de vergadering heeft belegd, 

kan bepalen dat van het verhandelde in de algemene 

vergadering een notarieel proces-verbaal wordt opgemaakt. Het 

proces-verbaal wordt mede door de voorzitter ondertekend. De 

kosten daarvan zijn voor rekening van de vennootschap. 

3. Indien geen notarieel proces-verbaal wordt opgemaakt, worden 

de notulen van het verhandelde in de algemene vergadering 

door de voorzitter en de notulist van die vergadering vastgesteld 

en ten blijke daarvan door hen ondertekend. 

4. Het bestuur houdt van de genomen besluiten aantekening. 

Indien het bestuur niet ter vergadering is vertegenwoordigd, 

wordt door of namens de voorzitter van de vergadering een 

afschrift van de genomen besluiten zo spoedig mogelijk na de 

vergadering aan het bestuur verstrekt. De aantekeningen liggen 

ten kantore van de vennootschap ter inzage van de 

aandeelhouders en certificaathouders. Aan ieder van dezen 

wordt desgevraagd afschrift of uittreksel van deze 

aantekeningen verstrekt tegen ten hoogste de kostprijs. 

 -------------------------------------------------------------------- BESLUITVORMING 

Artikel 25 

1. Ieder aandeel geeft recht op het uitbrengen van één stem. 

2. Alle besluiten van de algemene vergadering waaromtrent bij de 

wet of bij deze statuten geen grotere meerderheid is 

voorgeschreven, worden genomen bij volstrekte meerderheid 

van de uitgebrachte stemmen. 

3. Stemming over zaken geschiedt mondeling, over personen wordt 

bij ongetekende briefjes gestemd.  
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 Indien bij stemming over personen bij de eerste stemming niet 

de volstrekte meerderheid is verkregen, wordt een herstemming 

gehouden tussen de twee personen die de meeste stemmen op 

zich hebben verenigd. 

4. Bij staking van stemmen over zaken is het voorstel verworpen. 

 Bij staking van stemmen over personen beslist het lot. 

5. Blanco stemmen worden als niet uitgebrachte stemmen 

beschouwd. 

6. Voor een aandeel dat toebehoort aan de vennootschap of aan 

een dochtermaatschappij daarvan, kan in de algemene 

vergadering geen stem worden uitgebracht; evenmin voor een 

aandeel waarvan een hunner de certificaten houdt. 

Vruchtgebruikers en pandhouders van aandelen, die aan de 

vennootschap en haar dochtermaatschappijen toebehoren, zijn 

evenwel niet van hun stemrecht uitgesloten, indien het 

vruchtgebruik of pandrecht was gevestigd voordat het aandeel 

aan de vennootschap of een dochtermaatschappij daarvan 

toebehoorde. 

 De vennootschap of een dochtermaatschappij daarvan kan geen 

stem uitbrengen voor een aandeel waarop zij een recht van 

vruchtgebruik of een pandrecht heeft. 

 Bij de vaststelling in hoeverre het kapitaal ter vergadering 

vertegenwoordigd is, wordt geen rekening gehouden met 

aandelen, waarvoor op grond van het vorenstaande geen stem 

kan worden uitgebracht. 

7. Indien zulks bij de oproeping is vermeld is iedere aandeelhouder 

bevoegd om, in persoon of bij schriftelijk gevolmachtigde, door 

middel van een elektronisch communicatiemiddel aan de 

algemene vergadering deel te nemen, daarin het woord te 

voeren en het stemrecht uit te oefenen, mits de aandeelhouder 

via het elektronisch communicatiemiddel kan worden 

geïdentificeerd, rechtstreeks kan kennisnemen van de 

verhandelingen ter vergadering en kan deelnemen aan de 

beraadslaging. 

8. De algemene vergadering is bevoegd bij reglement voorwaarden 

te stellen aan het gebruik van het elektronische 

communicatiemiddel. Indien de algemene vergadering van deze 

bevoegdheid gebruik heeft gemaakt, worden de voorwaarden bij 

de oproeping bekend gemaakt. 

9. De leden 7 en 8 zijn van overeenkomstige toepassing op een 

certificaathouder. 

10. Stemmen die voorafgaand aan de algemene vergadering via een 

elektronisch communicatiemiddel worden uitgebracht, doch niet 

eerder dan op de dertigste dag voor die van de vergadering, 

worden gelijkgesteld met stemmen die ten tijde van de 

vergadering worden uitgebracht. 

 ----------------- BESLUITVORMING BUITEN DE ALGEMENE VERGADERING 

Artikel 26 

Alle besluiten, die in een algemene vergadering genomen kunnen 

worden, kunnen, tenzij er certificaathouders zijn, ook buiten 

vergadering genomen worden, mits alle aandeelhouders zich per brief 

of langs elektronische weg, voor het voorstel hebben verklaard en de 

bestuurders zijn gehoord. Het in de artikelen 23 lid 7 en 24 lid 4 

bepaalde is van overeenkomstige toepassing. 

 ------------------------------------------------------------ BIJZONDERE BESLUITEN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Artikel 27 

1. Besluiten tot wijziging van deze statuten of tot ontbinding van de 

vennootschap kunnen slechts worden genomen in een algemene 

vergadering, waarin ten minste twee derden van het geplaatste 

kapitaal vertegenwoordigd is, met een meerderheid van ten 

minste drie vierden van de uitgebrachte stemmen. 

2. Is dit kapitaal niet vertegenwoordigd, dan wordt een nieuwe 

vergadering bijeengeroepen, te houden binnen één maand na de 

eerste, maar niet eerder dan vijftien dagen daarna, waarin 

ongeacht het dan vertegenwoordigde kapitaal, de in lid 1 

bedoelde besluiten kunnen worden genomen met een 

meerderheid van ten minste drie vierden van de uitgebrachte 

stemmen. 

 Bij de oproeping tot deze nieuwe vergadering moet worden 

vermeld dat het een tweede vergadering betreft met 

inachtneming van het in artikel 2:230 lid 3 Burgerlijk Wetboek 

bepaalde. 

 ------------------------------------------ KENNISGEVINGEN EN MEDEDELINGEN 

Artikel 28 

1. Kennisgevingen en andere mededelingen door of aan de 

vennootschap of het bestuur geschieden per brief of langs 

elektronische weg. Kennisgevingen bestemd voor 

aandeelhouders, vruchtgebruikers, pandhouders en 

certificaathouders worden verstuurd aan de adressen als 

vermeld in het aandeelhoudersregister. 

 Kennisgevingen bestemd voor het bestuur worden verstuurd aan 

het adres van de vennootschap. 

2. Mededelingen die krachtens de wet of de statuten aan de 

algemene vergadering moeten worden gericht, kunnen 

geschieden door middel van opneming in de oproepingsbrieven. 

 --------------------------------------------------------------------------- ONTBINDING 

Artikel 29 

1. Na ontbinding van de vennootschap geschiedt de vereffening 

door de bestuurders, tenzij de algemene vergadering anders 

bepaalt. 

2. Gedurende de vereffening blijven de bepalingen van deze 

statuten zoveel mogelijk van kracht. Het daarin bepaalde 

omtrent bestuurders is dan van toepassing op de vereffenaars. 

3. Hetgeen na de voldoening van de schuldeisers van het vermogen 

van de ontbonden vennootschap is overgebleven wordt 

uitgekeerd aan de aandeelhouders in verhouding tot ieders bezit 

aan aandelen. 

4. De vennootschap blijft na haar ontbinding voortbestaan voor 

zover dit tot vereffening van haar vermogen nodig is. 

 ------------------------------------------------------------------------ SLOTBEPALING 

Artikel 30 

Aan de algemene vergadering behoort, binnen de door de wet en deze 

statuten gestelde grenzen, alle bevoegdheid, die niet aan anderen is 

toegekend. 

 ----------------------------------------------------------------- SLOTVERKLARINGEN 

De comparante verklaarde, handelend als gemeld, tenslotte: 

A. BESTUUR, BOEKJAAR, GEPLAATST KAPITAAL 

1. Voor de eerste maal wordt tot bestuurder, met de titel algemeen 

directeur, van de vennootschap benoemd: 

 - Nationale Investeringsmaatschappij B.V. voornoemd. 

2. Het eerste boekjaar van de vennootschap eindigt op éénendertig 

december tweeduizend twaalf. 
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3. Bij de oprichting zijn geplaatst achttienduizend (18.000) 

aandelen, genummerd 1 tot en met 18.000, elk aandeel 

nominaal groot één euro (€ 1,00), vertegenwoordigende een 

geplaatst kapitaal van achttien duizend euro (€ 18.000,00). 

4. In het geplaatste kapitaal wordt deelgenomen door Nationale 

Investeringsmaatschappij B.V. voornoemd voor wat betreft 

achttienduizend (18.000) aandelen, genummerd 1 tot en met 

18.000, elk nominaal groot één euro (€ 1,00), derhalve voor 

achttien duizend euro (€ 18.000,00). 

5. De geplaatste aandelen worden volgestort op de wijze en onder 

de bepalingen hierna sub B en C vermeld. 

 Waar daarbij sprake is van: 

 - de vennootschap, wordt daaronder verstaan de bij deze 

akte opgerichte vennootschap; en 

 - de oprichter, wordt daaronder verstaan Nationale 

Investeringsmaatschappij B.V. voornoemd. 

B. STORTING IN GELD 

De geplaatste aandelen worden door de oprichter volgestort in geld. 

C. AANVAARDING STORTINGEN 

De onder B bedoelde stortingen hebben plaatsgevonden, hetgeen blijkt 

uit de aan deze akte te hechten verklaring, als bedoeld in de wet, welke 

stortingen bij deze door de vennootschap worden aanvaard. 

 -------------------------------------------------- BEKRACHTIGING VOORPERIODE 

De comparante, thans handelend voor en namens Nationale 

Investeringsmaatschappij B.V. voornoemd als algemeen directeur van 

de bij deze opgerichte vennootschap, verklaarde dat de vennootschap 

alle handelingen door de oprichter aangegaan in naam van de 

vennootschap in oprichting bij deze zonder voorbehoud bekrachtigt, 

onder de opschortende voorwaarde van de inschrijving van de 

vennootschap in het handelsregister, alsmede dat de vennootschap 

eventuele onttrekkingen tot heden aan het gestorte kapitaal bij deze 

bekrachtigt. 

BEKENDHEID COMPARANTE 

De comparante is mij, notaris, bekend en de identiteit van de bij deze 

akte betrokken comparante is door mij, notaris, aan de hand van het 

hiervoor gemelde en daartoe bestemde document vastgesteld. 

SLOT 

WAARVAN AKTE, 

in minuut is verleden te Aerdenhout, gemeente Bloemendaal, op de 

datum als in het hoofd van deze akte vermeld. 

De zakelijke inhoud van de akte is aan de comparante opgegeven en 

toegelicht. De comparante heeft verklaard op volledige voorlezing van 

deze akte geen prijs te stellen en tijdig voor het verlijden een 

conceptakte te hebben ontvangen en van de inhoud van de akte te 

hebben kennis genomen, daarmee in te stemmen en te zijn gewezen 

op de gevolgen, die voor partijen uit de akte voortvloeien. 

Deze akte is beperkt voorgelezen en onmiddellijk daarna ondertekend, 

eerst door de comparante en vervolgens door mij, notaris. 
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Bijlage IV: Statuten  
MKB Obligatiefonds B.V. 

 
Heden, de dertigste december tweeduizend elf, 

verscheen voor mij, Mr. Erik Paul Jager, notaris, als plaatsvervanger van 

Mr. Jacob Willem Stuijt, notaris gevestigd te Aerdenhout, gemeente 

Bloemendaal: 

mevrouw Yolanda Catharina Hulsebosch, geboren te Haarlem op 

drieëntwintig maart negentienhonderd éénenzestig, werkzaam ten 

kantore van mij, notaris, kantooradres: 2111 AV Aerdenhout, Nicolaas 

Beetslaan 8, identiteitsbewijs nummer: ID IRBKF7C91, 

ten deze handelend als schriftelijk gevolmachtigde van: 

de heer Niels Willem Wagemaker, geboren te Amsterdam op één 

augustus negentienhonderd tweeënzeventig, wonende te 1127 PV Den 

Ilp, Den Ilp 189 A, gehuwd, houder van paspoort nummer: NU5213307, 

die deze volmacht verstrekte handelend in zijn hoedanigheid van enig 

en volledig zelfstandig bevoegd directeur van en als zodanig 

rechtsgeldig vertegenwoordigend de statutair te Amsterdam 

gevestigde besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid: 

Nationale Investeringsmaatschappij B.V., kantoorhoudende te 1033 

RW Amsterdam, Modemstraat 20-1, welke rechtspersoon bij akte op 

heden voor mij, notaris, verleden, is opgericht, welke rechtspersoon 

ten deze handelt in hoedanigheid van enig en volledig zelfstandig 

bevoegd directeur van en als zodanig rechtsgeldig vertegenwoordigend 

de statutair te Amsterdam gevestigde besloten vennootschap met 

beperkte aansprakelijkheid: 

MKB Fonds B.V., kantoorhoudende te 1033 RW Amsterdam, 

Modemstraat 20-1, welke rechtspersoon bij akte op heden voor mij, 

notaris, verleden, is opgericht.. 

VOLMACHT 

Van voormelde volmacht blijkt uit één onderhandse akte van volmacht, 

die aan deze akte is gehecht. 

OPRICHTING 

De comparante verklaarde, handelend als gemeld, op te richten een 

besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid, welke zal 

worden geregeerd door de navolgende statuten: 

 ---------------------------------------------------------------------- NAAM EN ZETEL 

Artikel 1 

1. De vennootschap draagt de naam:  

 MKB Obligatiefonds B.V.. 

2. Zij is gevestigd te Amsterdam en kan elders filialen en/of 

bijkantoren vestigen. 

 ------------------------------------------------------------------------------------- DOEL 

Artikel 2 

1. De vennootschap heeft ten doel: 

 a. het lenen, uitlenen en het bijeenbrengen van gelden 

daaronder begrepen, het uitgeven van obligaties, 

schuldbrieven of andere waardepapieren, alsmede het 

aangaan van daarmee samenhangende overeenkomsten; 

 b. het investeren in en het financieren van ondernemingen 

en vennootschappen; 

 c. oprichten van, het op enigerlei wijze deelnemen in, het 

besturen van en het toezicht houden op ondernemingen 

en vennootschappen en de bedrijfsorganisatorische en 

bedrijfseconomische advisering terzake; 

 
 

 d. het verkrijgen, beheren, exploiteren en vervreemden van 

vermogenswaarden in het algemeen 2. Het verrichten 

van al hetgeen met het vorenstaande verband houdt of 

daartoe bevorderlijk kan zijn, alles in de ruimste zin. 

 ------------------------------------------------------------ KAPITAAL EN AANDELEN 

Artikel 3 

Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap bedraagt negentig 

duizend euro (€ 90.000,00), verdeeld in negentigduizend (90.000) 

aandelen van één euro (€ 1,00) elk. 

 

Artikel 4 

1. De aandelen luiden op naam en zijn doorlopend genummerd van 

1 af. 

2. Aandeelbewijzen kunnen niet worden uitgegeven. 

Artikel 5 

1. a. Uitgifte van aandelen (daaronder begrepen het verlenen 

van rechten tot het nemen van aandelen) geschiedt 

krachtens een besluit van de algemene vergadering van 

aandeelhouders, hierna te noemen: “de algemene 

vergadering”. 

 b. De algemene vergadering stelt tevens de koers en de 

voorwaarden van de uitgifte vast, met inachtneming van 

deze statuten. 

 c. De koers van uitgifte mag niet beneden pari zijn. 

 d. De algemene vergadering kan haar bevoegdheid tot het 

nemen van de besluiten sub a en b bedoeld aan een ander 

vennootschapsorgaan overdragen en kan deze overdracht 

herroepen. 

 e. Voor de uitgifte van een aandeel is voorts vereist een 

daartoe bestemde, ten overstaan van een notaris met 

plaats van vestiging in Nederland verleden akte waarbij de 

betrokkenen partij zijn. 

2. Bij uitgifte van aandelen heeft iedere aandeelhouder een 

voorkeursrecht naar evenredigheid van het gezamenlijke bedrag 

van zijn aandelen, behoudens het bepaalde in de wet. Het 

voorkeursrecht is niet overdraagbaar. Het voorkeursrecht kan, 

telkens voor een enkele uitgifte, worden beperkt of uitgesloten 

door het tot uitgifte bevoegde orgaan. 

Artikel 6 

1. Bij het nemen van het aandeel moet daarop het nominale 

bedrag worden gestort. Bedongen kan worden dat een deel, ten 

hoogste drie vierden, van het nominale bedrag eerst behoeft te 

worden gestort nadat het bestuur het zal hebben opgevraagd. 

2. Storting op een aandeel moet in geld geschieden voor zover niet 

een andere inbreng is overeengekomen. Storting in vreemd geld 

kan slechts geschieden met toestemming van het bestuur. 
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 ------------------------------------------------------ AANDEELHOUDERSREGISTER 

Artikel 7 

1. Het bestuur houdt een register waarin de namen en de adressen 

van alle aandeelhouders zijn opgenomen, het door hen 

gehouden aantal aandelen, met vermelding van de datum 

waarop zij de aandelen hebben verkregen, de datum van 

erkenning of betekening, alsmede van het op ieder aandeel 

gestorte bedrag. Daarin worden tevens opgenomen de namen 

en adressen van hen die een recht van vruchtgebruik of 

pandrecht op aandelen hebben, met vermelding van de datum 

waarop zij het recht hebben verkregen, de datum van erkenning 

of betekening, alsmede met vermelding welke aan de aandelen 

verbonden rechten hun overeenkomstig artikel 8 toekomen, 

alsmede de namen en adressen van houders van met 

medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten van 

aandelen. 

2. Het register wordt regelmatig bijgehouden, met dien verstande 

dat elke wijziging van de hiervoor in lid 1 vermelde gegevens zo 

spoedig mogelijk in het register wordt aangetekend; daarin 

wordt mede aangetekend elk verleend ontslag van 

aansprakelijkheid voor nog niet gedane stortingen, met 

vermelding van de datum waarop het ontslag is verleend. 

3. Iedere aandeelhouder en zij die een recht van vruchtgebruik of 

pandrecht op aandelen hebben, alsmede houders van met 

medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten van 

aandelen zijn verplicht aan de vennootschap schriftelijk hun 

adres op te geven. Indien tevens een elektronisch adres bekend 

wordt gemaakt met als doel opneming in het 

aandeelhoudersregister, houdt deze bekendmaking tevens de 

instemming in om alle kennisgevingen en mededelingen alsmede 

oproepingen voor een vergadering langs elektronische weg te 

krijgen toegezonden. 

4. Het bestuur verstrekt desgevraagd aan een hiervoor in lid 1 

bedoelde persoon om niet een uittreksel uit het register met 

betrekking tot zijn recht op een aandeel. Rust op het aandeel een 

recht van vruchtgebruik of een pandrecht, dan vermeldt het 

uittreksel aan wie de in artikel 8 bedoelde rechten toekomen. 

5. Het bestuur legt het register ten kantore van de vennootschap 

ter inzage van de aandeelhouders, alsmede van de 

vruchtgebruikers en pandhouders aan wie de in artikel 8 lid 2 

bedoelde rechten toekomen, alsmede aan houders van met 

medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten van 

aandelen. 

 De gegevens van het register omtrent niet-volgestorte aandelen 

zijn ter inzage van een ieder; afschrift of uittreksel van deze 

gegevens wordt ten hoogste tegen kostprijs verstrekt. 

 --------------------------------------------------- VRUCHTGEBRUIK/PANDRECHT 

Artikel 8 

1. Op aandelen kan vruchtgebruik worden gevestigd. De 

aandeelhouder heeft het stemrecht op de aandelen waarop 

vruchtgebruik is gevestigd. In afwijking daarvan komt het 

stemrecht toe aan de vruchtgebruiker: 

 - indien het een vruchtgebruik is, als bedoeld in de artikelen 

4:19 en 4:21 Burgerlijk Wetboek, tenzij bij de vestiging van 

het vruchtgebruik door partijen of de kantonrechter op de  

voet van artikel 4:23 lid 4 Burgerlijk Wetboek anders is 

bepaald, of 

 
  

 

 

 

 

 

 - indien dit bij de vestiging van het vruchtgebruik is bepaald, 

mits zowel deze bepaling als - bij overdracht van het 

vruchtgebruik - de overgang van het stemrecht is 

goedgekeurd door het vennootschapsorgaan dat bij de 

statuten is aangewezen om goedkeuring te verlenen tot 

een voorgenomen overdracht van aandelen dan wel, bij 

ontbreken van zodanige aanwijzing, door de algemene 

vergadering. 

2. De aandeelhouder die geen stemrecht heeft en de 

vruchtgebruiker die stemrecht heeft, hebben de rechten die 

door de wet zijn toegekend aan de houders van met 

medewerking van een vennootschap uitgegeven certificaten van 

aandelen. De vruchtgebruiker die geen stemrecht heeft, heeft 

deze rechten, indien bij de vestiging of overdracht van het 

vruchtgebruik niet anders is bepaald. 

3. Op aandelen kan pandrecht worden gevestigd. Het in de leden 1 

en 2 bepaalde is van overeenkomstige toepassing bij de vestiging 

van het pandrecht en indien een ander in de rechten van de 

pandhouder treedt. 

 -------------------------------------------------------------------------- CERTIFICATEN 

Artikel 9 

1. Een besluit van het bestuur tot het verlenen van medewerking 

aan de uitgifte van certificaten van aandelen in de vennootschap 

behoeft de voorafgaande goedkeuring van de algemene 

vergadering. 

2. Certificaten aan toonder van aandelen mogen niet worden 

uitgegeven. Indien in strijd hiermee is gehandeld kunnen, zolang 

certificaten aan toonder uitstaan, de aan de desbetreffende 

aandelen verbonden rechten niet worden uitgeoefend. 

3. Onder certificaathouders worden in deze statuten verstaan de 

houders van met medewerking van de vennootschap uitgegeven 

certificaten op naam van aandelen alsmede de personen die 

krachtens het in artikel 8 bepaalde de rechten hebben die door 

de wet zijn toegekend aan houders van met medewerking van 

een vennootschap uitgegeven certificaten van aandelen op 

naam. 

4. Onder certificaten worden in deze statuten verstaan al dan niet 

met medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten 

van aandelen. 

 ------------------------------------------------------------------------ GEMEENSCHAP 

Artikel 10 

Indien aandelen, beperkte rechten daarop of voor aandelen uitgegeven 

certificaten tot een gemeenschap behoren, kunnen de deelgenoten 

zich slechts door één schriftelijk aan te wijzen persoon tegenover de 

vennootschap doen vertegenwoordigen. 

 ---------VERKRIJGING VAN EIGEN AANDELEN/KAPITAALVERMINDERING 

Artikel 11 

1. Verkrijging door de vennootschap van niet volgestorte aandelen 

in haar kapitaal is nietig. 

2. Volgestorte eigen aandelen mag de vennootschap slechts 

verkrijgen om niet of indien voldaan is aan alle hierna volgende 

bepalingen: 

 a. het eigen vermogen, verminderd met de verkrijgingsprijs, 

niet kleiner is dan het gestorte en opgevraagde deel van 

het kapitaal vermeerderd met de reserves die krachtens 

de wet moeten worden aangehouden; 
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 b. het nominale bedrag van de te verkrijgen en de reeds door 

de vennootschap en haar dochtermaatschappijen tezamen 

gehouden aandelen in haar kapitaal niet meer dan de helft 

van het geplaatste kapitaal bedraagt; 

 c. machtiging tot de verkrijging is verleend door de algemene 

vergadering of door een ander vennootschapsorgaan dat 

daartoe door de algemene vergadering is aangewezen. 

3. Voor de geldigheid van de verkrijging is bepalend de grootte van 

het eigen vermogen volgens de laatst vastgestelde balans, 

verminderd met de verkrijgingsprijs voor aandelen in het kapitaal 

van de vennootschap en uitkeringen uit winst of reserves aan 

anderen, die zij en haar dochtermaatschappijen na de 

balansdatum verschuldigd werden. Is een boekjaar meer dan zes 

maanden verstreken zonder dat de jaarrekening is vastgesteld, 

dan is verkrijging overeenkomstig lid 2 niet toegestaan. 

4. De vorige leden gelden niet voor aandelen die de vennootschap 
onder algemene titel verkrijgt. 

5. Onder het begrip aandelen in dit artikel zijn certificaten daarvan 

begrepen. 

6. De algemene vergadering kan besluiten tot vermindering van het 

geplaatste kapitaal door intrekking van aandelen of door het 

bedrag van aandelen bij statutenwijziging te verminderen, met 

inachtneming van het dienaangaande in de wet bepaalde. 

GEEN STEUN VENNOOTSCHAP BIJ VERKRIJGING VAN HAAR 

 ----------------------------------------------------------------------------- AANDELEN 

Artikel 12 

1. De vennootschap mag niet, met het oog op het nemen of 

verkrijgen door anderen van aandelen in haar kapitaal of van 

certificaten daarvan, zekerheid stellen, een koersgarantie geven, 

zich op andere wijze sterk maken of zich hoofdelijk of anderszins 

naast of voor anderen verbinden. Dit verbod geldt ook voor haar 

dochtermaatschappijen. 

2. Leningen met het oog op het nemen of verkrijgen van aandelen 

in haar kapitaal of van certificaten daarvan, mag de 

vennootschap slechts verstrekken tot ten hoogste het bedrag 

van de uitkeerbare reserves en met machtiging van de algemene 

vergadering. 

3. De vennootschap houdt een niet uitkeerbare reserve aan tot het 

uitstaande bedrag van de in het vorige lid genoemde leningen. 

 --------------------------------------------------------- LEVERING VAN AANDELEN 

Artikel 13 

1. Voor de levering van een aandeel of de levering van een beperkt 

recht daarop is vereist een daartoe bestemde, ten overstaan van 

een notaris met plaats van vestiging in Nederland verleden akte 

waarbij de betrokkenen partij zijn. 

2. De levering van een aandeel werkt mede van rechtswege 

tegenover de vennootschap. Behoudens in het geval dat de 

vennootschap zelf bij de rechtshandeling partij is, kunnen de aan 

het aandeel verbonden rechten eerst worden uitgeoefend nadat 

de vennootschap de rechtshandeling heeft erkend of de akte aan 

haar is betekend overeenkomstig het in de wet daaromtrent 

bepaalde, dan wel de vennootschap deze overdracht heeft 

erkend door inschrijving in het aandeelhoudersregister als 

bedoeld in artikel 7. 

 --------------- BLOKKERINGSREGELING/AANBIEDINGSPLICHT ALGEMEEN 

Artikel 14 

1. Overdracht van aandelen kan slechts plaatshebben, nadat de 

aandelen aan de mede-aandeelhouders te koop zijn aangeboden 

op de wijze als hierna is bepaald. 

 

 

 

 

 

 

2. Een aandeelhouder behoeft zijn aandelen niet aan te bieden 

indien de overdracht geschiedt met schriftelijke toestemming 

van de mede-aandeelhouders, binnen drie maanden nadat zij 

allen hun toestemming hebben verleend. 

3. De aandeelhouder die een of meer aandelen wil overdragen - 

hierna te noemen: “de aanbieder” - deelt aan het bestuur mede, 

welke aandelen hij wenst over te dragen. 

 Deze mededeling geldt als een aanbod aan de mede-

aandeelhouders tot koop van de aandelen. De vennootschap, 

voor zover houdster van aandelen in haar eigen kapitaal, is onder 

deze mede-aandeelhouders slechts begrepen, indien de 

aanbieder bij zijn aanbod heeft verklaard daarmee in te 

stemmen. 

 De prijs zal - tenzij de aandeelhouders eenparig anders 

overeenkomen - worden vastgesteld door een of meer 

onafhankelijke deskundigen, die door de aandeelhouders in 

gemeenschappelijk overleg worden benoemd. Komen zij 

hieromtrent binnen twee weken na ontvangst van de in lid 5 

bedoelde kennisgeving van het aanbod niet tot 

overeenstemming, dan zal de meest gerede partij aan de 

kantonrechter van de rechtbank van het arrondissement waarin 

de vennootschap statutair is gevestigd, de benoeming van drie 

onafhankelijke deskundigen verzoeken. 

4. De in het vorige lid bedoelde deskundigen zijn gerechtigd tot 

inzage van alle boeken en bescheiden van de vennootschap en 

tot het verkrijgen van alle inlichtingen, waarvan kennisneming 

voor hun prijsvaststelling dienstig is. 

5. Het bestuur brengt het aanbod binnen twee weken na de 

ontvangst van de mededeling, bedoeld in lid 3, ter kennis van de 

mede-aandeelhouders van de aanbieder en stelt vervolgens alle 

aandeelhouders binnen veertien dagen, nadat haar de door de 

deskundigen vastgestelde of door de aandeelhouders 

overeengekomen prijs is medegedeeld, van die prijs op de 

hoogte. 

6. In afwijking van het bepaalde in lid 8 geeft het bestuur, indien zij 

voor het verstrijken van de daar bedoelde termijn reeds van alle 

mede-aandeelhouders bericht heeft ontvangen, dat het aanbod 

niet of niet volledig wordt aanvaard, hiervan onverwijld kennis 

aan de aanbieder. 

7. De aandeelhouders, die de aangeboden aandelen willen kopen, 

geven daarvan kennis aan het bestuur binnen twee weken nadat 

zij overeenkomstig lid 5 op de hoogte zijn gesteld van de prijs. 

8. Het bestuur wijst alsdan de aangeboden aandelen aan 

gegadigden toe en geeft daarvan kennis aan de aanbieder en aan 

alle aandeelhouders binnen twee weken na het verstrijken van 

de in lid 7 vermelde termijn. 

 Voor zover geen toewijzing heeft plaats gehad, geeft het bestuur 

daarvan eveneens binnen gemelde termijn kennis aan de 

aanbieder en aan alle aandeelhouders. 

9. De toewijzing van aandelen door het bestuur aan gegadigden 

geschiedt als volgt: 

 a. naar evenredigheid van de nominale waarde van het 

aandelenbezit van de gegadigden; 

 b. voor zover toewijzing naar evenredigheid niet mogelijk is, 

zal loting beslissen. 
 Aan de vennootschap kunnen slechts aandelen worden 

toegewezen voor zover de mede-aandeelhouders daarop niet 

hebben gereflecteerd. 
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 Aan niemand kunnen meer aandelen worden toegewezen dan 

waarop hij heeft gereflecteerd. 

10. De aanbieder blijft bevoegd zijn aanbod in te trekken mits dit 

geschiedt binnen een maand nadat hem bekend is geworden aan 

welke gegadigde hij al de aandelen waarop het aanbod 

betrekking heeft, kan verkopen en tegen welke prijs. 

11. De gekochte aandelen moeten tegen gelijktijdige betaling van de 

koopsom worden geleverd binnen acht dagen na verloop van de 

termijn, gedurende welke het aanbod kan worden ingetrokken. 

12. Indien de aanbieder zijn aanbod niet heeft ingetrokken kan hij de 

aangeboden aandelen vrijelijk overdragen binnen drie maanden 

nadat door de kennisgeving bedoeld in lid 6 of 8 vaststaat, dat 

het aanbod niet of niet volledig is aanvaard. 

13. De in lid 3 bedoelde deskundigen zullen bij het vaststellen van de 

prijs naar billijkheid bepalen te wiens laste de kosten van de 

prijsvaststelling komen. Zij kunnen aangeven dat daarbij mede 

bepalend is of de aanbieder al dan niet zijn aanbod intrekt. 

14. Het in dit artikel bepaalde vindt zoveel mogelijk 

overeenkomstige toepassing bij vervreemding door de 

vennootschap van door haar ingekochte of op andere wijze 

verkregen aandelen. 

15. Het in dit artikel bepaalde blijft buiten toepassing indien de 

aandeelhouder krachtens de wet tot overdracht van zijn aandeel 

aan een eerdere houder verplicht is. 

 ----------------------------------------------- BIJZONDERE AANBIEDINGSPLICHT 

Artikel 15 

1. a. Ingeval van overlijden van een aandeelhouder, zomede 

ingeval hij het vrije beheer over zijn vermogen verliest, 

alsook ingeval van ontbinding van een 

huwelijksgoederengemeenschap dan wel 

goederengemeenschap krachtens geregistreerd 

partnerschap van een aandeelhouder, moeten zijn 

aandelen worden aangeboden met inachtneming van het 

in de navolgende leden bepaalde. 

 b. Eenzelfde verplichting tot aanbieding bestaat indien het 

stemrecht op aandelen niet meer toekomt aan de 

vruchtgebruiker en het vruchtgebruik is gevestigd op 

grond van artikel 4:19 of 4:21 Burgerlijk Wetboek, dan wel 

bij het einde van een dergelijk vruchtgebruik. 

 c. Voorts bestaat er eenzelfde verplichting tot aanbieding 
ingeval een aandeelhouder-rechtspersoon wordt 
ontbonden of de aandelen van een aandeelhouder-
rechtspersoon ten gevolge van een juridische fusie of 
splitsing onder algemene titel overgaan. 

 d. Voorts bestaat er eenzelfde verplichting tot aanbieding 

ingeval de zeggenschap over de onderneming van een 

aandeelhouder-rechtspersoon direct of indirect overgaat 

op een of meer anderen, zoals bedoeld in het SER-besluit 

Fusiegedragsregels 2000, ook indien die regels niet van 

toepassing zijn. 

2. Ingeval een verplichting tot tekoopaanbieding bestaat, is het 

bepaalde in artikel 14 van overeenkomstige toepassing met dien 

verstande, dat de aanbieder: 

 a. niet het recht heeft zijn aanbod in te trekken 

overeenkomstig lid 10 van dat artikel; 

 b. zijn aandelen kan behouden, indien van het aanbod geen 

of geen volledig gebruik wordt gemaakt. 

 

 

 

 

 

 

 

 

3. Degenen, die tot tekoopaanbieding van één of meer aandelen 

zijn gehouden, dienen binnen dertig dagen na het ontstaan van 

die verplichting - in het geval in lid 6 sub b bedoeld na verloop 

van de daar genoemde termijn - van hun aanbieding aan het 

bestuur kennis te geven. Bij gebreke daarvan zal het bestuur de 

tot de aanbieding verplichte personen mededeling doen van dit 

verzuim en hen daarbij wijzen op de bepaling van de vorige zin. 

 Blijven zij in verzuim de aanbieding binnen acht dagen alsnog te 

doen, dan zal de vennootschap de aandelen namens de 

desbetreffende aandeelhouder(s) te koop aanbieden en indien 

van het aanbod volledig gebruik wordt gemaakt, de aandelen 

aan de koper tegen gelijktijdige betaling van de koopsom 

leveren; de vennootschap is alsdan daartoe onherroepelijk 

gevolmachtigd. 

4. De vennootschap zal, ingeval van overdracht van aandelen met 

toepassing van het in het vorige lid bepaalde, de opbrengst na 

aftrek van alle terzake vallende kosten uitkeren aan hem of hen, 

namens wie de aanbieding is geschied. 
5. Zolang de aandeelhouder in verzuim is te voldoen aan de 

verplichting tot aanbieding van aandelen op grond van het 

bepaalde in dit artikel, is het aan die aandelen verbonden 

stemrecht, het recht op deelname aan de algemene vergadering 

en het recht op uitkeringen opgeschort. 

6. De verplichting ingevolge lid 1 geldt niet: 

 a. indien alle mede-aandeelhouders binnen drie maanden na 

het ontstaan van de aanbiedingsplicht schriftelijk hebben 

verklaard akkoord te zijn gegaan met de nieuwe 

aandeelhouder(s); 

 b. indien de aandelen zijn gaan behoren tot een 

gemeenschap waartoe naast degene van wiens zijde de 

aandelen in de gemeenschap zijn gevallen nog één of 

meer andere personen gerechtigd zijn, voor zover de 

aandelen binnen een jaar na de ontbinding van de 

gemeenschap zijn toegedeeld aan degene van wiens zijde 

de aandelen in de gemeenschap zijn gevallen. 

 -------------------------------------------------------------------------------- BESTUUR 

Artikel 16 

1. De vennootschap heeft een bestuur, bestaande uit een door de 

algemene vergadering te bepalen aantal van één of meer 

bestuurders. 

2. Bestuurders worden door de algemene vergadering benoemd en 

kunnen te allen tijde door de algemene vergadering worden 

geschorst en ontslagen. 

 De algemene vergadering kan één of meer bestuurders de titel 

algemeen directeur verlenen en te allen tijde ontnemen. 

3. Het bestuur is belast met het besturen van de vennootschap. 

 De algemene vergadering is bevoegd bij een daartoe strekkend 

besluit, besluiten van het bestuur aan haar voorafgaande 

goedkeuring te onderwerpen. Die besluiten dienen duidelijk te 

worden omschreven en schriftelijk aan het bestuur te worden 

meegedeeld. 

4. Ingeval van ontstentenis of belet van een bestuurder blijven de 

overige bestuurders met het bestuur belast. Bij ontstentenis of 

belet van alle bestuurders berust het bestuur van de 

vennootschap tijdelijk bij één door de algemene vergadering 

daartoe aangewezen persoon.  
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 De algemene vergadering heeft het recht om ook ingeval van 

ontstentenis of belet van één of meer, doch niet alle 

bestuurders, een persoon als bedoeld in de vorige zin, aan te 

wijzen die alsdan mede met het bestuur is belast. 

5. De bezoldiging en de verdere arbeidsvoorwaarden worden voor 

iedere bestuurder afzonderlijk vastgesteld door de algemene 

vergadering. 

 ----------------------------------------------------------- VERTEGENWOORDIGING 

Artikel 17 

1. Het bestuur vertegenwoordigt de vennootschap. De 
bevoegdheid tot vertegenwoordiging komt mede toe aan: 

 a. iedere bestuurder met de titel algemeen directeur 

afzonderlijk; 

 b. twee gezamenlijk handelende bestuurders. 

 Indien er slechts één bestuurder is, vertegenwoordigt deze 

zelfstandig de vennootschap. 

2. In alle gevallen waarin de vennootschap een tegenstrijdig belang 

heeft met één of meer bestuurders wordt de vennootschap 

niettemin op de hiervoor gemelde wijze vertegenwoordigd. De 

algemene vergadering is steeds bevoegd een of meer andere 

personen daartoe aan te wijzen. 

 ----------------------------------------------------------------------- JAARREKENING 

Artikel 18 

1. Het boekjaar van de vennootschap is gelijk aan het kalenderjaar. 

2. Jaarlijks wordt binnen vijf maanden na afloop van het boekjaar 
van de vennootschap, behoudens verlenging van deze termijn 
met ten hoogste zes maanden door de algemene vergadering op 
grond van bijzondere omstandigheden, door het bestuur een 
jaarrekening opgemaakt, die voor de aandeelhouders ter inzage 
wordt gelegd ten kantore van de vennootschap. 

 Binnen deze termijn legt het bestuur ook het jaarverslag ter 

inzage, tenzij artikel 2:396, lid 6 of artikel 2:403 Burgerlijk 

Wetboek voor de vennootschap geldt. 

 De jaarrekening wordt ondertekend door alle bestuurders. 
 Indien daaraan enige handtekening ontbreekt, wordt daarvan 

onder opgave van reden melding gemaakt. 

3. a. De vennootschap verleent opdracht tot onderzoek van de 

jaarrekening, tenzij zij daarvan is vrijgesteld op grond van 

de wet. Tot het verlenen van de opdracht is de algemene 

vergadering steeds bevoegd. Gaat deze daartoe niet over, 

dan komt het bestuur deze bevoegdheid toe. 

  De opdracht kan te allen tijde worden ingetrokken door de 
algemene vergadering en door degene die haar heeft 
verleend. 

 b. De opdracht wordt verleend aan een daartoe op grond 

van de wet bevoegde accountant. De aanwijzing van een 

accountant wordt door generlei voordracht beperkt. 

 c. Degene aan wie de opdracht is verstrekt, brengt van zijn 

onderzoek schriftelijk verslag uit aan het bestuur. 

4. De vennootschap zorgt dat de opgemaakte jaarrekening, het 

jaarverslag en de krachtens artikel 2:392 lid 1 Burgerlijk Wetboek 

toe te voegen gegevens vanaf de oproeping voor de algemene 

vergadering, bestemd voor haar behandeling, te haren kantore 

aanwezig zijn. De aandeelhouders en de certificaathouders 

kunnen de stukken aldaar inzien en er kosteloos een afschrift van 

verkrijgen. 

 ----------------------------------------------------- VASTSTELLING JAARSTUKKEN 

Artikel 19 

1. De jaarrekening wordt vastgesteld door de algemene 

vergadering. 

 Het jaarverslag wordt vastgesteld door het bestuur. 

 

 

 

 

 

2. Nadat het voorstel tot vaststelling van de jaarrekening aan de 

orde is geweest, zal aan de algemene vergadering het voorstel 

worden gedaan om kwijting te verlenen aan de bestuurders voor 

het door hen in het desbetreffende boekjaar gevoerde beleid, 

voor zover van dat beleid uit de jaarrekening blijkt of dat beleid 

aan de algemene vergadering bekend is gemaakt. 

 ----------------------------------------------------------------- WINSTBESTEMMING 

Artikel 20 

1. De winst staat ter vrije beschikking van de algemene 

vergadering. 

2. De vennootschap kan aan de aandeelhouders en andere 

gerechtigden tot de voor uitkering vatbare winst slechts 

uitkeringen doen voor zover het eigen vermogen groter is dan 

het gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal vermeerderd 

met de reserves die krachtens de wet moeten worden 

aangehouden. 

3. Uitkering van winst geschiedt na de vaststelling van de 

jaarrekening waaruit blijkt dat zij geoorloofd is. 

4. Bij de berekening van de winstverdeling tellen de aandelen die 

de vennootschap in haar eigen kapitaal houdt niet mede, tenzij 

deze aandelen belast zijn met een vruchtgebruik of pandrecht of 

daarvan certificaten zijn uitgegeven ten gevolge waarvan het 

winstrecht toekomt aan de vruchtgebruiker, de pandhouder of 

de houder van die certificaten. 

5. Certificaten die de vennootschap houdt of waarop de 

vennootschap een beperkt recht heeft op grond waarvan zij 

gerechtigd is tot de winstuitkering, tellen bij de berekening van 

de winstverdeling eveneens niet mee. 

6. De vennootschap mag tussentijds slechts uitkeringen doen, 

indien aan het vereiste van lid 2 is voldaan. 

 ------------------------------------------------------------------------------- DIVIDEND 

Artikel 21 

Het dividend staat direct na de vaststelling ter beschikking van de 

aandeelhouders, tenzij de algemene vergadering een andere termijn 

vaststelt. De vorderingen verjaren door verloop van vijf jaar. 

Dividenden waarover niet binnen vijf jaar na de beschikbaarstelling is 

beschikt, vervallen aan de vennootschap. 

 --------------------------------------------------------- ALGEMENE VERGADERING 

Artikel 22 

1. De algemene vergaderingen worden gehouden in Nederland in 

de gemeente waar de vennootschap haar zetel heeft. 

2. Jaarlijks wordt uiterlijk binnen zes maanden na afloop van het 

boekjaar een algemene vergadering - hierna te noemen: “de 

jaarvergadering” - gehouden. 

 Hierin worden behandeld: 

 a. de jaarrekening; 

 b. het jaarverslag, tenzij artikel 2:396, lid 6 of artikel 2:403 

Burgerlijk Wetboek voor de vennootschap geldt; 

 c. het voorstel om kwijting te verlenen aan de bestuurders 

voor het door hen in het desbetreffende boekjaar 

gevoerde beleid, voor zover van dat beleid uit de 

jaarrekening blijkt of dat beleid aan de algemene 

vergadering bekend is gemaakt; 
 d. onderwerpen, die op de agenda zijn geplaatst door het 

bestuur; 
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 e. onderwerpen, waarvan de behandeling schriftelijk is 

verzocht door een of meer aandeelhouders en/of 

certificaathouders, die alleen of gezamenlijk ten minste 

een honderdste gedeelte van het geplaatste kapitaal 

vertegenwoordigen, indien de vennootschap het verzoek 

niet later dan op de dertigste dag vóór die van de 

vergadering heeft ontvangen en mits geen zwaarwichtig 

belang van de vennootschap zich daartegen verzet en 

welke onderwerpen worden opgenomen in de oproeping 

of op dezelfde wijze aangekondigd als de hiervoor sub d. 

bedoelde onderwerpen; 

 f. hetgeen verder ter tafel wordt gebracht, met dien 

verstande dat omtrent onderwerpen die niet in de 

oproepingsbrief of in een aanvullende oproepingsbrief 

met inachtneming van de voor de oproeping gestelde 

termijn zijn vermeld, niet wettig kan worden besloten, 

tenzij het besluit met algemene stemmen wordt genomen 

in een vergadering, waarin alle aandeelhouders en 

certificaathouders aanwezig of vertegenwoordigd zijn. 
3. Ingeval van een verlengingsbesluit als bedoeld in artikel 18 lid 2 

wordt de jaarvergadering waarin behandeling van de 

jaarrekening en het jaarverslag aan de orde komt uitgesteld 

overeenkomstig dat besluit. 

4. Andere algemene vergaderingen worden gehouden zo dikwijls 

daartoe door het bestuur wordt opgeroepen. Het bestuur is tot 

zodanige oproeping verplicht wanneer één of meer 

aandeelhouders en/of certificaathouders, ten minste een tiende 

van het geplaatste kapitaal vertegenwoordigende, zulks 

schriftelijk, met nauwkeurige opgave van de te behandelen 

onderwerpen, aan het bestuur verzoeken. Aan de eis van 

schriftelijkheid van het verzoek wordt voldaan indien het verzoek 

elektronisch is vastgelegd. Indien het bestuur niet binnen vier 

weken tot oproeping is overgegaan, zodanig dat de vergadering 

binnen zes weken na het verzoek kan worden gehouden, zijn de 

verzoekers zelf tot bijeenroeping bevoegd. 

 ----------------------------------- BIJEENROEPING ALGEMENE VERGADERING 

Artikel 23 

1. Iedere aandeelhouder en iedere certificaathouder is bevoegd, in 

persoon of bij schriftelijke gevolmachtigde, de algemene 

vergadering bij te wonen en daarin het woord te voeren. Aan de 

eis van schriftelijkheid van de volmacht wordt voldaan indien de 

volmacht elektronisch is vastgelegd. 

 Bij de vaststelling in hoeverre een aandeelhouder aanwezig of 

vertegenwoordigd is, wordt geen rekening gehouden met 

aandelen waarvan de wet bepaalt, dat daarvoor geen stem kan 

worden uitgebracht. 

2. De oproeping tot een algemene vergadering geschiedt door 

middel van oproepingsbrieven gericht aan de adressen van de 

aandeelhouders en certificaathouders, zoals deze zijn vermeld in 

het register van aandeelhouders. 

3. Indien de aandeelhouder of de certificaathouder hiermee 

instemt kan de oproeping geschieden door een langs 

elektronische weg toegezonden leesbaar en reproduceerbaar 

bericht aan het adres dat door hem voor dit doel aan de 

vennootschap is bekendgemaakt. 

4. De oproeping vermeldt de te behandelen onderwerpen, 

onverminderd de wettelijke bepalingen ten aanzien van 

bijzondere besluiten, zoals die ten aanzien van juridische fusie, 

splitsing, statutenwijziging en kapitaalvermindering.  

 

 

 

 

 

 Aan algemene vergaderingen kan worden deelgenomen en 

gestemd door middel van een elektronisch communicatiemiddel 

indien dit bij de oproeping is vermeld. 

5. Omtrent onderwerpen waarvan de behandeling niet bij de 

oproeping is aangekondigd met inachtneming van de voor 

oproeping gestelde termijn, kan niet wettig worden besloten, 

tenzij het besluit met algemene stemmen wordt genomen in een 

vergadering waarin het gehele geplaatste kapitaal aanwezig of 

vertegenwoordigd is. 

6. De oproeping geschiedt niet later dan op de vijftiende dag vóór 

die van de vergadering. Is de oproepingstermijn niet in acht 

genomen of heeft geen oproeping plaatsgehad, dan kunnen geen 

wettige besluiten worden genomen, tenzij met algemene 

stemmen in een vergadering, waarin alle aandeelhouders en 

certificaathouders aanwezig of vertegenwoordigd zijn en de 

bestuurders zijn gehoord. 

7. Bestuurders hebben het recht tot het bijwonen van de algemene 

vergadering en hebben als zodanig een adviserende stem. 

 ------------------------------- VOORZITTERSCHAP ALGEMENE VERGADERING 

Artikel 24 

1. De algemene vergadering voorziet zelf in haar voorzitterschap. 

Tot dat ogenblik wordt het voorzitterschap waargenomen door 

de in leeftijd oudste ter vergadering aanwezige bestuurder of bij 

gebreke daarvan door de in leeftijd oudste ter vergadering 

aanwezige persoon. De notulen van de vergadering worden 

gehouden door een door de voorzitter aangewezen notulist. 

2. Zowel de voorzitter als degene die de vergadering heeft belegd, 

kan bepalen dat van het verhandelde in de algemene 

vergadering een notarieel proces-verbaal wordt opgemaakt. Het 

proces-verbaal wordt mede door de voorzitter ondertekend. De 

kosten daarvan zijn voor rekening van de vennootschap. 

3. Indien geen notarieel proces-verbaal wordt opgemaakt, worden 

de notulen van het verhandelde in de algemene vergadering 

door de voorzitter en de notulist van die vergadering vastgesteld 

en ten blijke daarvan door hen ondertekend. 

4. Het bestuur houdt van de genomen besluiten aantekening. 

Indien het bestuur niet ter vergadering is vertegenwoordigd, 

wordt door of namens de voorzitter van de vergadering een 

afschrift van de genomen besluiten zo spoedig mogelijk na de 

vergadering aan het bestuur verstrekt. De aantekeningen liggen 

ten kantore van de vennootschap ter inzage van de 

aandeelhouders en certificaathouders. Aan ieder van dezen 

wordt desgevraagd afschrift of uittreksel van deze 

aantekeningen verstrekt tegen ten hoogste de kostprijs. 

 -------------------------------------------------------------------- BESLUITVORMING 

Artikel 25 

1. Ieder aandeel geeft recht op het uitbrengen van één stem. 

2. Alle besluiten van de algemene vergadering waaromtrent bij de 

wet of bij deze statuten geen grotere meerderheid is 

voorgeschreven, worden genomen bij volstrekte meerderheid 

van de uitgebrachte stemmen. 

3. Stemming over zaken geschiedt mondeling, over personen wordt 

bij ongetekende briefjes gestemd.  

 Indien bij stemming over personen bij de eerste stemming niet 

de volstrekte meerderheid is verkregen, wordt een herstemming 

gehouden tussen de twee personen die de meeste stemmen op 

zich hebben verenigd. 

4. Bij staking van stemmen over zaken is het voorstel verworpen. 

 Bij staking van stemmen over personen beslist het lot. 
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5. Blanco stemmen worden als niet uitgebrachte stemmen 

beschouwd. 
6. Voor een aandeel dat toebehoort aan de vennootschap of aan 

een dochtermaatschappij daarvan, kan in de algemene 

vergadering geen stem worden uitgebracht; evenmin voor een 

aandeel waarvan een hunner de certificaten houdt. 

Vruchtgebruikers en pandhouders van aandelen, die aan de 

vennootschap en haar dochtermaatschappijen toebehoren, zijn 

evenwel niet van hun stemrecht uitgesloten, indien het 

vruchtgebruik of pandrecht was gevestigd voordat het aandeel 

aan de vennootschap of een dochtermaatschappij daarvan 

toebehoorde. 

 De vennootschap of een dochtermaatschappij daarvan kan geen 

stem uitbrengen voor een aandeel waarop zij een recht van 

vruchtgebruik of een pandrecht heeft. 

 Bij de vaststelling in hoeverre het kapitaal ter vergadering 

vertegenwoordigd is, wordt geen rekening gehouden met 

aandelen, waarvoor op grond van het vorenstaande geen stem 

kan worden uitgebracht. 

7. Indien zulks bij de oproeping is vermeld is iedere aandeelhouder 

bevoegd om, in persoon of bij schriftelijk gevolmachtigde, door 

middel van een elektronisch communicatiemiddel aan de 

algemene vergadering deel te nemen, daarin het woord te 

voeren en het stemrecht uit te oefenen, mits de aandeelhouder 

via het elektronisch communicatiemiddel kan worden 

geïdentificeerd, rechtstreeks kan kennisnemen van de 

verhandelingen ter vergadering en kan deelnemen aan de 

beraadslaging. 

8. De algemene vergadering is bevoegd bij reglement voorwaarden 

te stellen aan het gebruik van het elektronische 

communicatiemiddel. Indien de algemene vergadering van deze 

bevoegdheid gebruik heeft gemaakt, worden de voorwaarden bij 

de oproeping bekend gemaakt. 

9. De leden 7 en 8 zijn van overeenkomstige toepassing op een 

certificaathouder. 

10. Stemmen die voorafgaand aan de algemene vergadering via een 

elektronisch communicatiemiddel worden uitgebracht, doch niet 

eerder dan op de dertigste dag voor die van de vergadering, 

worden gelijkgesteld met stemmen die ten tijde van de 

vergadering worden uitgebracht. 

 ----------------- BESLUITVORMING BUITEN DE ALGEMENE VERGADERING 

Artikel 26 

Alle besluiten, die in een algemene vergadering genomen kunnen 

worden, kunnen, tenzij er certificaathouders zijn, ook buiten 

vergadering genomen worden, mits alle aandeelhouders zich per brief 

of langs elektronische weg, voor het voorstel hebben verklaard en de 

bestuurders zijn gehoord. Het in de artikelen 23 lid 7 en 24 lid 4 

bepaalde is van overeenkomstige toepassing. 

 ------------------------------------------------------------ BIJZONDERE BESLUITEN 

Artikel 27 

1. Besluiten tot wijziging van deze statuten of tot ontbinding van de 

vennootschap kunnen slechts worden genomen in een algemene 

vergadering, waarin ten minste twee derden van het geplaatste 

kapitaal vertegenwoordigd is, met een meerderheid van ten 

minste drie vierden van de uitgebrachte stemmen. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. Is dit kapitaal niet vertegenwoordigd, dan wordt een nieuwe 

vergadering bijeengeroepen, te houden binnen één maand na de 

eerste, maar niet eerder dan vijftien dagen daarna, waarin 

ongeacht het dan vertegenwoordigde kapitaal, de in lid 1 

bedoelde besluiten kunnen worden genomen met een 

meerderheid van ten minste drie vierden van de uitgebrachte 

stemmen. 

 Bij de oproeping tot deze nieuwe vergadering moet worden 

vermeld dat het een tweede vergadering betreft met 

inachtneming van het in artikel 2:230 lid 3 Burgerlijk Wetboek 

bepaalde. 

 ------------------------------------------ KENNISGEVINGEN EN MEDEDELINGEN 

Artikel 28 

1. Kennisgevingen en andere mededelingen door of aan de 

vennootschap of het bestuur geschieden per brief of langs 

elektronische weg. Kennisgevingen bestemd voor 

aandeelhouders, vruchtgebruikers, pandhouders en 

certificaathouders worden verstuurd aan de adressen als 

vermeld in het aandeelhoudersregister. 

 Kennisgevingen bestemd voor het bestuur worden verstuurd aan 

het adres van de vennootschap. 

2. Mededelingen die krachtens de wet of de statuten aan de 

algemene vergadering moeten worden gericht, kunnen 

geschieden door middel van opneming in de oproepingsbrieven. 

 --------------------------------------------------------------------------- ONTBINDING 

Artikel 29 

1. Na ontbinding van de vennootschap geschiedt de vereffening 

door de bestuurders, tenzij de algemene vergadering anders 

bepaalt. 

2. Gedurende de vereffening blijven de bepalingen van deze 

statuten zoveel mogelijk van kracht. Het daarin bepaalde 

omtrent bestuurders is dan van toepassing op de vereffenaars. 

3. Hetgeen na de voldoening van de schuldeisers van het vermogen 

van de ontbonden vennootschap is overgebleven wordt 

uitgekeerd aan de aandeelhouders in verhouding tot ieders bezit 

aan aandelen. 

4. De vennootschap blijft na haar ontbinding voortbestaan voor 

zover dit tot vereffening van haar vermogen nodig is. 

 ------------------------------------------------------------------------ SLOTBEPALING 

Artikel 30 

Aan de algemene vergadering behoort, binnen de door de wet en deze 

statuten gestelde grenzen, alle bevoegdheid, die niet aan anderen is 

toegekend. 

 ----------------------------------------------------------------- SLOTVERKLARINGEN 

De comparante verklaarde, handelend als gemeld, tenslotte: 

A. BESTUUR, BOEKJAAR, GEPLAATST KAPITAAL 

1. Voor de eerste maal wordt tot bestuurder, met de titel algemeen 

directeur, van de vennootschap benoemd: 

 MKB Fonds B.V. voornoemd. 

2. Het eerste boekjaar van de vennootschap eindigt op éénendertig 

december tweeduizend twaalf. 

3. Bij de oprichting zijn geplaatst achttienduizend (18.000) 

aandelen, genummerd 1 tot en met 18.000, elk aandeel 

nominaal groot één euro (€ 1,00), vertegenwoordigende een 

geplaatst kapitaal van achttien duizend euro (€ 18.000,00). 

 

 

 

 



 

64 

 

 

 

 

 

4. In het geplaatste kapitaal wordt deelgenomen door MKB Fonds 

B.V. voornoemd voor wat betreft achttienduizend (18.000) 

aandelen, genummerd 1 tot en met 18.000, elk nominaal groot 

één euro (€ 1,00), derhalve voor achttien duizend euro 

(€ 18.000,00). 

5. De geplaatste aandelen worden volgestort op de wijze en onder 

de bepalingen hierna sub B en C vermeld. 

 Waar daarbij sprake is van: 

 - de vennootschap, wordt daaronder verstaan de bij deze 

akte opgerichte vennootschap; en 

 - de oprichter, wordt daaronder verstaan MKB Fonds B.V. 

voornoemd. 

B. STORTING IN GELD 

De geplaatste aandelen worden door de oprichter volgestort in geld. 

C. AANVAARDING STORTINGEN 

De onder B bedoelde stortingen hebben plaatsgevonden, hetgeen blijkt 

uit de aan deze akte te hechten verklaring, als bedoeld in de wet, welke 

stortingen bij deze door de vennootschap worden aanvaard. 

 -------------------------------------------------- BEKRACHTIGING VOORPERIODE 

De comparante, thans handelend voor en namens MKB Fonds B.V. 

voornoemd als algemeen directeur van de bij deze opgerichte 

vennootschap, verklaarde dat de vennootschap alle handelingen door 

de oprichter aangegaan in naam van de vennootschap in oprichting bij 

deze zonder voorbehoud bekrachtigt, onder de opschortende 

voorwaarde van de inschrijving van de vennootschap in het 

handelsregister, alsmede dat de vennootschap eventuele onttrekkingen 

tot heden aan het gestorte kapitaal bij deze bekrachtigt. 

BEKENDHEID COMPARANTE 

De comparante is mij, notaris, bekend en de identiteit van de bij deze 

akte betrokken comparante is door mij, notaris, aan de hand van het 

hiervoor gemelde en daartoe bestemde document vastgesteld. 

SLOT 

WAARVAN AKTE, 

in minuut is verleden te Aerdenhout, gemeente Bloemendaal, op de 

datum als in het hoofd van deze akte vermeld. 

De zakelijke inhoud van de akte is aan de comparante opgegeven en 

toegelicht. De comparante heeft verklaard op volledige voorlezing van 

deze akte geen prijs te stellen en tijdig voor het verlijden een 

conceptakte te hebben ontvangen en van de inhoud van de akte te 

hebben kennis genomen, daarmee in te stemmen en te zijn gewezen 

op de gevolgen, die voor partijen uit de akte voortvloeien. 

Deze akte is beperkt voorgelezen en onmiddellijk daarna ondertekend, 

eerst door de comparante en vervolgens door mij, notaris. 
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Bijlage V:  
Overeenkomst van beheer 

OVEREENKOMST VAN BEHEER 
 

De ondergetekenden: 

 

1. De besloten vennootschap MKB Obligatiefonds 

B.V, statutair gevestigd te Amsterdam 

kantoorhoudende te 1025 ET Amsterdam, aan 

het Buikslotermeerplein 153, met email: 

info@mkb-fonds.nl, hierna aangeduid als:  de 

“Vennootschap”, 

 

en 

 

2. De besloten vennootschap MKB Fonds Beheer 

B.V. statutair gevestigd te Amsterdam 

kantoorhoudende te 1025 ET Amsterdam, aan 

het Buikslotermeerplein 153, met email: 

directie@mkb-fonds.nl, hierna aangeduid als:  

de “Beheerder”, 

 

de Vennootschap en de Beheerder, hierna ook 

individueel en samen te noemen “Partij” respectievelijk 

“Partijen”, 

 

IN AANMERKING NEMENDE DAT: 

I de hieronder in overwegingen II tot en met V 

gebezigde definities de betekenis hebben als 

beschreven in artikel 1 van deze overeenkomst; 

II de Beheerder tevens bestuurder van de 

Vennootschap is, en als zodanig alle 

bevoegdheden en verplichtingen heeft welke 

volgens de wet, de Wft en de statuten van de 

Vennootschap aan een bestuurder toekomen; 

III de Beheerder als bestuurder van de 

Vennootschap in overeenstemming met het 

bepaalde in de statuten van de Vennootschap 

bevoegd is de Vennootschap jegens derden te 

vertegenwoordigen en als zodanig 

rechtshandelingen mag verrichten en transacties 

mag aangaan in naam en voor rekening van de 

Vennootschap; 

IV de Beheerder de organisatie, expertise en 

faciliteiten heeft om adequaat ten behoeve van 

de Vennootschap het beheer te voeren; 

 

V Partijen in deze overeenkomst hun 

respectievelijke rechten en verplichtingen en 

afspraken in verband met het Beheer wensen 

vast te leggen.  

KOMEN ALS VOLGT OVEREEN 
 

Artikel 1: Definities 
 

Een gedefinieerd begrip in het enkelvoud heeft, tenzij uit 

de context anders voortvloeit, dezelfde betekenis als dat 

begrip in het meervoud en vice versa. 

 

AFM 
De Stichting Autoriteit Financiële Markten. 

 

AVA 

De algemene vergadering van aandeelhouders van de 

Vennootschap. 

 

Beheer 
Het technisch, administratief, boekhoudkundig, 

financieel, juridisch en commercieel beheer  

van de Vennootschap. 

 

Bgfo 
Het Besluit gedragstoezicht financiële ondernemingen 

van 12 oktober 2006, houdende regels met betrekking 

tot het gedragstoezicht op financiële ondernemingen. 

 

het Fonds 
MKB Obligatiefonds B.V. en MKB Participatiefonds B.V. 

worden tezamen aangeduid als het Fonds. 

 

Koopentiteit 
De vennootschap die door het Fonds wordt opgericht om 

een MKB bedrijf aan te kopen. 

 

MKB Obligatie 
De drie (3) verschillende klassen MKB Obligaties, zoals 

beschreven in het Prospectus in paragraaf 7.3 en 9.1. 
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MKB Obligatiehouder 
De particulier of vennootschap die in bezit is van één (1) 

of meer MKB Obligaties, onafhankelijk van de klasse van 

de MKB Obligatie. 

 

MKB Obligatievoorwaarden 
De voorwaarden waaronder de Vennootschap de MKB 

Obligaties uitgeeft. 

 

Participatie 
De gezamenlijke benaming van een Koopentiteit en een 

overgenomen MKB bedrijf. 

 

Prospectus 

Het prospectus van MKB Obligatiefonds B.V. d.d. 22 

maart 2012 inclusief bijlagen. 

 

Uitgifte 
Het uitgeven van MKB Obligaties met als doel het 

vergaren van kapitaal voor MKB Obligatiefonds B.V.. 

 

Vennootschap 
MKB Obligatiefonds B.V., een besloten vennootschap 

naar Nederlands recht, statutair gevestigd te 

Amsterdam, kantoorhoudende aan Buikslotermeerplein 

153. 

 

Wet op de vennootschapsbelasting 
De Wet op de vennootschapsbelasting 1969 zoals van 

kracht op de datum van het Prospectus. 

 

Wft 
De Wet financieel toezicht van 28 september 2006, 

houdende regels met betrekking tot de financiële 

markten en het toezicht daarop, zoals deze luidt op de 

datum van het Prospectus. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Artikel 2: Beheer 
 

2.1 De Beheerder voert voor zover van toepassing, 

in overeenstemming met de beleggingsdoelstelling van 

de Vennootschap en met inachtneming van de 

bepalingen van de wet, de Wft, het Prospectus, de MKB 

Obligatievoorwaarden, de statuten van de Vennootschap 

en de op enig moment geldende wet- en regelgeving 

zorg voor onder andere de volgende handelingen: 

a. het selecteren van potentiële MKB Obligatiehouders 

en de afwikkeling van de toetreding van deze MKB 

Obligatiehouders; 

b. het beheren, alsmede het investeren, van de door 

MKB Obligatiehouders aan Vennootschap beschikbaar 

gestelden gelden; 

c. het selecteren van MKB bedrijven waarin de 

Koopentiteiten kunnen participeren; 

d. het doen of laten doen van een onderzoek door 

deskundigen met betrekking tot een mogelijke 

overname; 

e. het voeren van de onderhandelingen met betrekking 

tot een potentiële overname door een Koopentiteit van 

een MKB bedrijf; 

f. het voeren van Beheer en het verrichten van 

betalingen en het sluiten van 

verzekeringen; 

g. het jaarlijks opstellen van de balans en winst- en 

verliesrekening van de Vennootschap, alsmede het 

opstellen van een jaarlijkse begroting; 

h. het verstrekken van informatie aan MKB 

Obligatiehouders over de gang van zaken bij de 

Vennootschap; 

i. het verstrekken van noodzakelijke gegevens aan de 

accountant van de Vennootschap; 

j. het verstrekken van inlichtingen omtrent de 

Vennootschap aan derden. Hieronder worden begrepen 

inlichtingen die op grond van enige wettelijke 

verplichtingen aan (toezichthoudende) instanties dienen 

te worden verstrekt; 
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k. het optreden als vereffenaar van de Vennootschap, 

zulks voor rekening van de 

Vennootschap. De Beheerder zal, alvorens tot uitkering 

over te gaan, rekening en verantwoording afleggen aan 

de Vennootschap. 

2.2 De Beheerder zal de in het voorgaande artikel lid 

aan haar opgedragen taken uitsluitend uitvoeren in het 

belang van de Vennootschap, met inachtneming van de 

zorgvuldigheid die in het maatschappelijk verkeer 

betaamt, alsmede met inachtneming van de wettelijke 

eisen van deskundigheid en betrouwbaarheid.  

2.3 De Vennootschap zal voor het Beheer van de 

activa van de Vennootschap een inkomstenrekening en 

een exploitatierekening openen.  

2.4 Op de inkomstenrekening zullen alle 

ontvangsten op de activa van de Vennootschap worden 

overgemaakt. 

2.5 De Vennootschap zal periodiek bedragen 

overmaken op de exploitatierekening ter dekking van de 

exploitatiekosten. Van de exploitatierekening zullen 

betalingen aan derden uit hoofde van de exploitatie 

worden verricht.  

2.6 De Beheerder zal de op de inkomstenrekening 

ontvangen en de van de exploitatierekening betaalde 

bedragen opnemen in een gespecificeerde afrekening. 

 

Artikel 3: Bescheiden, administratieplicht, 

inzagerecht 
 

3.1 De Vennootschap zal de Beheerder voorzien van 

alle voor de uitvoering van haar taken benodigde 

bescheiden en informatie.  

3.2 De Beheerder is gehouden administratie te 

voeren en tegenover de Vennootschap rekening en 

verantwoording af te leggen terzake van de door haar 

uitgevoerde taken. 

3.3 De Vennootschap is te allen tijde gerechtigd tot 

inzage in alle voor de uitvoering van het Beheer 

benodigde bescheiden en overige informatie. Tevens zijn 

de Vennootschap en door haar aangewezen derden 

gerechtigd tot controle ervan. De Beheerder is verplicht 

volledige medewerking te verlenen aan een dergelijke 

controle.  

 

 

 

 

 

 

 

 

Artikel 4: Delegatie 
 

Delegatie en/of gedeeltelijke overdracht van de in artikel 

2 aan de Beheerder opgedragen taken aan derden kan 

slechts plaatsvinden met inachtneming van de vereisten 

van artikel 2, onder volledige verantwoordelijkheid en 

toezicht van de Beheerder en in overeenstemming met 

artikel 4:16 Wft en het Bfgo met betrekking tot de 

voorwaarden waaraan voldaan moet worden bij het 

uitbesteden van één (1) of meer taken van beheer. De 

uitbesteding kan plaatsvinden aan gelieerde partijen 

zoals bedoeld in Bfgo. Indien met voorgenoemde partijen 

transacties worden aangegaan dan wel gebruik wordt 

gemaakt van hun diensten zal dit geschieden tegen 

marktconforme condities.  

 

Artikel 5: Vergoedingen 
 

5.1 Jaarlijks ontvangt de Beheerder een vergoeding 

van de Vennootschap van maximaal € 300.000. De 

vergoeding wordt jaarlijks geïndexeerd met 1,75%. De 

vergoeding is mede ter dekking van de door de 

Beheerder gemaakte kosten voor het Beheer.  

5.2 De Vennootschap zal een twaalfde deel van de 

vergoedingen zoals bedoeld in artikel 5.1 van deze 

overeenkomst maandelijks overmaken op het daartoe 

door de Beheerder opgegeven bank- of 

girorekeningnummer.  

5.6 Ter zake van de vergoedingen kan geen beroep 

worden gedaan op enige vorm van verrekening. 

5.7 Voor de in dit artikel genoemde vergoeding 

geldt dat de vergoeding exclusief BTW is, dan wel een 

vergoeding voor het eventuele gemis aan vooraftrek van 

BTW ontstaan bij Beheerder of ontstaan bij een aan 

Beheerder presterende partij. Gemis aan vooraftrek van 

BTW doet zich voor indien een vennootschap door het 

verrichten van vrijgestelde prestaties zelf geen BTW op 

kosten kan verrekenen. De vergoeding wordt derhalve, 

waar van toepassing, verhoogd met BTW of een 

vergoeding voor gemis aan vooraftrek. Indien de 

vergoeding inclusief BTW vermeld staat, betekent dit dat 

de vergoeding inclusief de hierboven benoemde BTW 

vergoeding kan zijn.  
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Artikel 6: Duur, wijziging en beëindiging van 

de overeenkomst 
 

6.1 Deze overeenkomst is aangegaan voor 

onbepaalde tijd. 

6.2 Partijen zijn gezamenlijk bevoegd deze 

overeenkomst schriftelijk te wijzigen, voor zover deze 

wijziging niet in strijd is met het Prospectus en de op enig 

moment geldende wet- en regelgeving. 

6.3 Indien de Beheerder op enige wijze 

toerekenbaar tekortschiet in de nakoming van haar 

verplichtingen voortvloeiende uit deze overeenkomst 

jegens de Vennootschap zal de Vennootschap de 

Beheerder door middel van een aangetekend schrijven in 

gebreke stellen, met de sommatie om binnen twee (2) 

maanden alsnog aan de opgedragen verplichtingen te 

voldoen. 

6.4 Indien de Beheerder niet binnen de in het 

voorgaande lid gestelde termijn alsnog aan de haar 

opgedragen verplichtingen voldoet, heeft de 

Vennootschap het recht bij aangetekend schrijven de 

overeenkomst met onmiddellijke ingang te ontbinden 

zonder dat zij deswege tot enige schadevergoeding 

gehouden zal zijn en onverminderd de haar verder 

toekomende rechten.  

6.5 Deze overeenkomst zal van rechtswege 

eindigen, indien en zodra één (1) van de Partijen 

onherroepelijk failliet wordt verklaard, surseance van 

betaling aanvraagt of wordt ontbonden. 

6.6 De Beheerder verplicht zich na het beëindigen 

van deze overeenkomst de boeken, 

correspondentie en andere bescheiden die zij in verband 

met haar taken onder zich 

mocht hebben op eerste verzoek aan de Vennootschap 

af te geven. 

 

Artikel 7: Aansprakelijkheid van de Beheerder 
 

7.1 De Beheerder is jegens de Vennootschap 

aansprakelijk voor door de Vennootschap 

geleden schade, voor zover deze schade het gevolg is van 

opzet of grove schuld aan de 

zijde van de Beheerder. Artikel 6.4 van deze 

overeenkomst blijft onverkort van 

toepassing. 

 

 

 

 

 

 

7.2 De Beheerder is aansprakelijk voor alle door 

Vennootschap geleden schade (waaronder 

begrepen de redelijke kosten ter vaststelling van schade 

en aansprakelijkheid, 

gerechtelijke kosten, kosten van juridische bijstand en 

rente), inclusief alle schade 

ontstaan door werknemers en ondergeschikten van de 

Beheerder (waaronder begrepen 

de directie van de Beheerder) en door haar 

ingeschakelde derden (waaronder begrepen 

tijdelijk personeel, zoals uitzendkrachten). 

7.3 De Beheerder vrijwaart de Vennootschap voor 

alle door deze geleden schade 

(waaronder begrepen de redelijke kosten ter vaststelling 

van schade en 

aansprakelijkheid, gerechtelijke kosten, kosten van 

juridische bijstand en rente), ontstaan 

ten gevolge van claims van derden voortvloeiende uit 

en/of samenhangende met een onrechtmatige daad 

jegens de Vennootschap en/of een toerekenbare 

tekortkoming door de Beheerder van de verplichtingen, 

voortvloeiende voor haar uit deze overeenkomst en alle 

overeenkomsten, die hiervan het gevolg zijn en/of 

hiermee samenhangen (waaronder begrepen doch niet 

beperkt tot het niet naleven van instructies van de 

Vennootschap). 

 

Artikel 8: Overdraagbaarheid rechten en 

verplichtingen 
 

Onverminderd het bepaalde in deze overeenkomst, is het 

Partijen niet toegestaan om de 

rechten en/of verplichtingen uit deze overeenkomst aan 

derden over te dragen, tenzij met 

voorafgaande schriftelijke toestemming van de andere 

Partij. 

 

Artikel 9: Slotbepalingen 
 

9.1 De verplichtingen van de Beheerder uit hoofde 

van deze overeenkomst zijn individueel en rusten 

uitsluitend op haar. Deze verplichtingen zijn onder geen 

enkele omstandigheid de verplichtingen of 

verantwoordelijkheden van, dan wel gegarandeerd door, 

enige andere natuurlijk of rechtspersoon. 
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Niettegenstaande enige bepaling die wijst op het 

tegendeel, doet de Vennootschap hierbij 

onvoorwaardelijk en onherroepelijk afstand van enig 

recht, van welke aard dan ook (waaronder begrepen 

enige wettelijke dan wel contractuele bevoegdheid) om 

MKB Fonds B.V. in haar hoedanigheid van enig 

aandeelhouder van de Beheerder en/of enige andere 

groepsmaatschappij in de zin van artikel 2:24b BW 

waartoe de Beheerder behoort, aansprakelijk te houden 

voor geleden schade, zulks in de meest ruime zin van het 

woord (waaronder kosten en rente) ter zake van niet c.q. 

niet tijdige c.q. gebrekkige nakoming door de Beheerder 

van enige verplichting jegens de Vennootschap uit 

hoofde van deze overeenkomst. 

Als gevolg hiervan doet de Vennootschap hierbij 

onvoorwaardelijk en onherroepelijk afstand van haar 

recht om verhaal te nemen op het vermogen van MKB 

Fonds B.V. en/of enige andere groepsmaatschappij in de 

zin van artikel 2:24b BW waartoe de Beheerder behoort, 

indien de Beheerder haar verplichtingen jegens de 

Vennootschap uit hoofde van deze overeenkomst niet 

c.q. niet tijdig c.q. gebrekkig nakomt.  

9.2 Alle communicaties, kennisgevingen en 

bekendmakingen uit hoofde van deze overeenkomst 

dienen schriftelijk te zijn en dienen verstuurd te worden 

per aangetekende post (met bericht van ontvangst), per 

koerier (met bewijs van bezorging) of via email, naar de 

adressen van Partijen als in de aanhef van deze 

overeenkomst aangegeven, tenzij en totdat een Partij de 

andere Partij een adreswijziging doet toekomen.  

9.3 Deze overeenkomst (tezamen met alle 

documenten waarnaar wordt verwezen) vormt de 

volledige overeenkomst en afspraak tussen Partijen met 

betrekking tot de hierin beschreven aangelegenheden en 

treedt in de plaats van alle voorafgaande 

overeenkomsten, regelingen, afspraken of verklaringen.  

9.4 indien enige bepaling van deze overeenkomst 

ongeldig of niet bindend is of wordt, blijven Partijen 

gebonden aan de overige bepalingen. Partijen zullen in 

dat geval de ongeldige of niet bindende bepaling 

vervangen door een bepaling die geldig en bindend is en 

waarvan de strekking, gezien de inhoud en doel van deze 

overeenkomst, zoveel mogelijk gelijk is aan de ongeldige 

of niet bindende bepaling. 

 

 

 

 

 

 

 

 

9.5 Een verzuim van de Vennootschap om een recht 

uit hoofde van deze overeenkomst uit te oefenen of het 

uitstellen daarvan zal niet gelden als het afstand doen 

van een dergelijk recht. Een enkelvoudige of 

gedeeltelijke uitoefening van een recht uit hoofde van 

deze overeenkomst door de Vennootschap zal geen 

andere of verdere uitoefening van dat recht of van 

andere rechten uitsluiten.  

 

Artikel 10: Toepasselijk recht en forumkeuze 
 

10.1  Op deze overeenkomst is uitsluitend Nederlands 

recht van toepassing. 

10.2  Alle geschillen voortvloeiende uit of verband 

houdende met deze overeenkomst zullen worden 

voorgelegd aan de bevoegde rechter in Amsterdam.  

 

Aldus overeengekomen en in tweevoud opgemaakt en 

ondertekend op 22 maart 2012. 

 

 

 

 

---------------------------------------------- 

MKB Obligatiefonds B.V.  

Bestuurder: MKB Fonds Beheer B.V. 

Door Dhr. N.W. Wagemaker 

Titel: directeur 

 

 

 

---------------------------------------------- 

MKB Fonds Beheer B.V.  

Door Dhr. N.W. Wagemaker 

Titel: directeur 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 

70 

Bijlage VI: Inschrijfformulier 

Inschrijfformulier MKB Obligaties  

 

 
  
  
De ondergetekende, 
 

Natuurlijk persoon / bestuurder rechtspersoon* 

Achternaam:  

_____________________________________________________  man / vrouw* 

Voornamen voluit:  ____________________________________________________________ 

Adres:  ______________________________________________________________________ 

Postcode:  ________________________________  Woonplaats:  _______________________ 

Telefoon overdag:  _________________________  Telefoon ’s avonds: __________________ 

E-mail adres:  _________________________________________________________________ 

 
Burgerlijke staat:  

  gehuwd            ongehuwd            als partner geregistreerd 

 
Geboortedatum:  ______________________  Geboorteplaats:  _________________________ 
 

Paspoortnummer/ID-kaartnummer*:           _________________________________________ 

Bankrekeningnummer t.b.v. rentebetalingen: _______________________________________ 

 

Graag bijvoegen een kopie van een geldige legitimatiebewijs (paspoort of ID-kaart). 
 
 
 
 
Indien van toepassing, in deze handelend als vertegenwoordigingsbevoegde van: 
 
Naam rechtspersoon:  __________________________________________________________ 

Ingeschreven bij de Kamer van Koophandel onder nummer:  ___________________________ 

 

Graag bijvoegen een uittreksel Kamer van Koophandel en een kopie van het geldige legitimatiebewijs  

(paspoort of ID-kaart) van bovengenoemde vertegenwoordiger. 

 

 

 

 

  

MKB Obligatiefonds B.V. 
Buikslotermeerplein 153 

1025 ET Amsterdam 
 

Postbus 36067 
1020 MB Amsterdam 

 
W. www.mkb-fonds.nl 
E. info@mkb-fonds.nl 

T. 020-700 6646 
 

ABN AMRO. 48.88.18.567 
BTW. NL851187675B01 

KvK. 54142857 
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Verklaart hierbij, 
Mede op basis van het aan hem/haar door MKB Obligatiefonds B.V. verstrekte prospectus van  
de MKB Obligaties: 
 
A.  In te schrijven voor: 

 MKB Obligaties klasse A (coupure € 1.000,=),  _______ (aantal, minimaal 15 coupures) in  

totaal €  _____________________________________  te verhogen met 2% emissiekosten**. 

 

 MKB Obligaties klasse B (coupure € 5.000,=),  _______ (aantal, minimaal 10 coupures) in  

totaal €  _____________________________________  te verhogen met 2% emissiekosten**. 

 

 MKB Obligaties klasse C (coupure € 10.000,=),  ______ (aantal, minimaal 10 coupures) in  

totaal €  ____________________________________  te verhogen met 2% emissiekosten**. 

 
B.   Kennis te hebben genomen van, en akkoord te gaan met, de inhoud van het prospectus  
van de MKB Obligaties uitgegeven door MKB Obligatiefonds B.V.. 
 
C.   Te accepteren dat deelname alleen mogelijk is nadat dit inschrijfformulier (inclusief  
gevraagde documenten, zoals legitimatiebewijs) en het totale investeringsbedrag zijn ontvangen  
en geaccepteerd door MKB Obligatiefonds B.V.. Toewijzing van de obligaties vindt plaats op basis  
van volgorde van binnenkomst van het inschrijfformulier. 
 
D.   Ermee akkoord te gaan dat op deze inschrijving en de overeenkomst die met deze inschrijving  
en toewijzing wordt aangegaan, van toepassing zijn de MKB Obligatievoorwaarden, zoals te lezen  
in het prospectus.  
 
Getekend te  ____________________                                     op  ____________________  2012 
 
Handtekening: 
 
 
____________________                                                              
 
U kunt de documenten kosteloos verzenden naar: 
 
MKB Fonds Beheer B.V. 
Antwoordnummer 42129 
1020 WB  AMSTERDAM 
  
Indien u wilt dat wij uw inschrijfformulier versneld afhandelen kunt u dit formulier ook mailen naar 
inschrijven@mkb-fonds.nl. 
 
* doorhalen wat niet van toepassing is 
** de eerste 50 inschrijvingen zijn zonder emissiekosten 
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MKB Fonds B.V.
Postbus 36067

1020 MB Amsterdam

Uitgevende instelling

Postbus 36067
1020 MB Amsterdam

Contact opnemen
Telefoonnummer: 020 - 700 66 46

Website: www.mkb-fonds.nl
E-mail: info@mkb-fonds.nl

Bezoekadres
Buikslotermeerplein 153

(voormalig Rabobank kantoor)
1025 ET AmsterdamC
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