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Verslag van de Raad van Bestuur van Fortis 

Algemeen 
Fortis SA/NV en Fortis N.V. zijn de twee moederbedrijven van Fortis. Samen bezitten zij Fortis, dat op haar beurt weer 
bestaat uit een aantal dochterondernemingen die actief zijn op het gebied van verzekeringen.  

Ontwikkelingen  
De eerste helft van 2009 werd gekenmerkt door hernieuwde onderhandelingen en de daarop volgende goedkeuring en 
afronding van de transacties met BNP Paribas, Fortis Bank en SFPI/FPIM, de Belgische staatsmaatschappij. De hernieuwde 
onderhandelingen hadden betrekking op de verkoop van Fortis Bank en een deel van de Belgische verzekeringsactiviteiten, 
alsmede de oprichting van Royal Park Investments SA/NV (RPI), een special purpose vehicle dat een deel van de 
gestructureerde kredietportefeuille van Fortis Bank heeft verworven en waarin Fortis een vermogensinvestering van 
EUR 760 miljoen heeft gedaan, representerend een belang van 44,7%. 
 
Over de oorspronkelijke overeenkomst van 5 en 6 oktober 2008 om Fortis Bank en de Belgische verzekeringsactiviteiten te 
verkopen, werd opnieuw onderhandeld na een arrest van het Hof van Beroep van 12 december 2008 en de publicatie van 
een verslag door een college van Belgische deskundigen. De herziene transactie, die werd aangekondigd op  
31 januari 2009, werd op 11 februari 2009 door de aandeelhoudersvergadering van Fortis SA/NV verworpen. Op 6 maart 
2009 werd overeenstemming bereikt over de herziene voorwaarden voor de transactie. Op 28 en 29 april 2009 werden de 
transacties goedgekeurd door de algemene vergaderingen van respectievelijk Fortis SA/NV in Gent, België, en Fortis N.V. in 
Utrecht, Nederland, waarna ze werden gesloten op 12 mei 2009. Op basis van de goedkeuring van de aandeelhouders op 
28 en 29 april 2009 is er in de visie van Fortis geen twijfel meer over de continuïteit van de voortgang van de bedrijfsvoering. 
 
Als gevolg van de op 12 mei 2009 definitief geworden overeenkomst aangaande de financiering van Royal Park Investments 
en de aankoop van een deel van de gestructureerde kredietportefeuille van Fortis Bank, is het risico voor Fortis in verband 
met de terugvalclausule, die Fortis niet kon waarderen ultimo 2008, in het Protocole d’Accord van 10 oktober 2008 met de 
SFPI/FPIM (zoals gewijzigd) met betrekking tot de financiering van de SPV per die datum weggevallen. Het totale risico voor 
Fortis is beperkt tot een vermogensinvestering van EUR 760 miljoen in Royal Park Investments, hetgeen een belang 
vertegenwoordigt van 44,7%. 
 
Nadere details over de transacties zijn te vinden in de op 16 maart gepubliceerde circulaire voor aandeelhouders en het op 
13 mei 2009 gepubliceerde persbericht (www.holding.fortis.com). 
 
Sinds 12 mei 2009 bestaat Fortis uit: 
 
• 75% - 1 aandeel van AG Insurance (voorheen Fortis Insurance Belgium). 
 
• Fortis Insurance International, dat bestaat uit een aantal Leven- en Niet-levenverzekeringsactiviteiten in Europa en Azië, 

waarvan een aantal in volledige eigendom zijn van Fortis, terwijl andere worden uitgeoefend via dochterondernemingen 
en geassocieerde deelnemingen met lokale partners. 

 
• Algemeen bestaat uit (i) de houdstermaatschappijen en diverse financieringsentiteiten die schuldinstrumenten hebben 

uitgegeven om de (vroegere) bank- en verzekeringsactiviteiten van Fortis te financieren; (ii) het hierboven genoemde 
vermogensbelang in Royal Park Investments SA/NV (RPI); (iii) de verplichting met betrekking tot de per kwartaal te 
betalen interest gerelateerd aan de Relative Performance Note (RPN)(I) in verband met het financiële instrument 
CASHES; en (iv) de waarde van de calloptie in verband met de aandelen BNP Paribas die is toegekend door SFPI/FPIM. 
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Fortis is volledig doordrongen van de onzekerheden waarvoor zij gesteld is in verband met de door aandeelhouders 
aangespannen gerechtelijke procedures naar aanleiding van de gebeurtenissen en ontwikkelingen tussen mei 2007 en 
oktober 2008 en de goedkeuring door de aandeelhouders van de met BNP Paribas en de SFPI/FPIM overeengekomen 
transacties. Indien een van deze procedures zou leiden tot de nietigverklaring van (een deel van) de besluiten van de Raad 
van Bestuur van Fortis en/of de rechter Fortis veroordeelt tot het betalen van een schadevergoeding zou dit een ernstig 
negatief effect op de financiële positie van Fortis kunnen hebben. 

Resultaten 
Het nettoresultaat van Fortis over de eerste helft van 2009 na minderheidsbelangen kwam uit op EUR 886 miljoen, inclusief 
een nettowinst van EUR 228 miljoen van de verzekeringsactiviteiten. De nettowinst toewijsbaar aan minderheidsbelangen 
kwam in de eerste helft uit op EUR 35 miljoen, inclusief EUR 10 miljoen die te maken had met het aandeel van AG Insurance 
overgenomen door Fortis Bank op 12 mei 2009. De nettowinst voor minderheidsbelangen kwam uit op EUR 921 miljoen. 
Het nettoresultaat na minderheidsbelangen dient te worden vergeleken met een nettowinst van EUR 1.638 miljoen in 
dezelfde periode van vorig jaar, waarin begrepen een winst van EUR 1.613 miljoen gemaakt op de beëindigde activiteiten 
gerelateerd aan de verkoop van de bankactiviteiten en de Nederlandse verzekeringsactiviteiten in de tweede helft van 2008. 
 
De nettowinst van het verzekeringsbedrijf bevat een eenmalige belastingteruggave van EUR 94 miljoen die te maken heeft 
met een aftrek definitief belaste inkomsten (DBI) voor de periode van 2003 tot 2008. Dit compenseerde het effect van de 
financiële crisis, die zorgde voor een verlies van EUR 84 miljoen (2008: EUR 2 miljoen negatief). 
 
Het nettoresultaat van Algemeen bedroeg EUR 658 miljoen door een aantal gebeurtenissen in verband met het sluiten van 
de transacties met de Nederlandse staat, BNP Paribas, de Belgische staat en Fortis Bank. De nettowinst (na eliminaties) 
omvat (i) een vermogenswinst van EUR 697 miljoen die betrekking heeft op de verkoop van 25% + 1 aandeel van AG 
Insurance aan Fortis Bank, (ii) een last na belasting van EUR 301 miljoen inzake een gerechtelijke procedure over de klasse 
A1 Preferente aandelen uitgegeven door Fortis Capital Company Ltd (FCC) in 1999 en de daarop volgende uitspraak in deze 
zaak door een Nederlandse rechter in kort geding op 25 juni 2009; (iii) een last van EUR 344 miljoen die betrekking heeft op 
de reële waarde van de verwachte toekomstige rentebetalingen per kwartaal, gebaseerd op de waarde van de Relative 
Performance Note (RPN)(I) (gerelateerd aan CASHES); en (iv) een winst van EUR 482 miljoen, na belastingen, op de eerste 
waardering van de calloptie in verband met de aandelen BNP Paribas die is toegekend door de SFPI/FPIM. 

Wijzigingen van de statuten van Fortis SA/NV 
Fortis SA/NV heeft eind 2008 in de toekomst verrekenbare verliezen geleden van EUR 22.507 miljoen. Deze verliezen waren 
het gevolg van een waardevermindering van de deelnemingen van Fortis SA/NV. Als gevolg hiervan zijn de netto activa van 
de onderneming verlaagd tot onder het uitgegeven kapitaal en de niet-uitkeerbare reserves, waardoor geen dividend meer 
kon worden uitbetaald. Omdat de nominale waarde van het aandeel Fortis SA/NV is vastgesteld op EUR 4,284, hetgeen 
substantieel hoger is dan de marktwaarde van het aandeel Fortis op dat moment, kon de Raad van bestuur van Fortis 
SA/NV geen gebruik maken van het maatschappelijke kapitaal ingevolge artikel 606 2° van het Belgische Wetboek van 
Vennootschappen, dat het gebruik van maatschappelijk kapitaal voor de uitgifte van aandelen onder de nominale waarde 
verbiedt. 
 
Om Fortis SA/NV in staat te stellen in de toekomst dividend uit te keren en de Raad van Bestuur opnieuw toe te staan om 
het maatschappelijk kapitaal te gebruiken, is aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders van 28 april 2009 
voorgesteld om de nominale waarde van het aandeel Fortis te verlagen tot EUR 0,42. De aandeelhouders hebben zich bij 
stemming uitgesproken vóór de verlaging van de nominale waarde van de aandelen. 
 
Door de verlaging van de nominale waarde zijn het aandelenkapitaal en de agioreserve van Fortis SA/NV verlaagd met 
respectievelijk EUR 9.724 miljoen en EUR 9.240 miljoen. 

Dividend 
Op 15 maart 2009 kondigde Fortis aan dat zij geen dividend zou uitkeren over het boekjaar 2008 als gevolg van een 
aanzienlijk in de toekomst verrekenbaar statutair verlies door Fortis SA/NV, op basis van de Belgische boekhoudnormen. Op 
27 mei 2009 bevestigde Fortis haar voornemen om weer dividend uit te keren vanaf boekjaar 2009. 
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Raad van Bestuur en het Executive Committee van Fortis 
Op 1 februari 2009 kondigde Fortis aan dat Louis Cheung Chi Yan met onmiddellijke ingang zijn ontslag nam uit de Raad 
van Bestuur. 
 
Op 11 en 13 februari 2009 kozen de Algemene Vergaderingen van Aandeelhouders van Fortis SA/NV en Fortis N.V. Jozef 
De Mey, Georges Ugeux en Jan Zegering Hadders als niet-uitvoerende leden van de Raad van Bestuur tot na afloop van de 
Algemene Vergadering van Aandeelhouders van 2011. Jozef De Mey werd benoemd tot Voorzitter. Georges Ugeux besloot 
diezelfde dag nog om af te treden. Alle zittende leden van de Raad van Bestuur, met uitzondering van Karel De Boeck, 
traden per 13 februari 2009 af: Jan-Michiel Hessels, Philippe Bodson, Richard Delbridge, Clara Furse, Reiner Hagemann, 
Jacques Manardo, Aloïs Michielsen, Ronald Sandler, Rana Talwar en Klaas Westdijk. 
 
Op 28 en 29 april 2009 benoemden de Algemene Vergaderingen van Aandeelhouders van Fortis SA/NV en Fortis N.V. Frank 
Arts, Guy de Selliers de Moranville, Roel Nieuwdorp, Lionel Perl en Jin Shaoliang tot niet-uitvoerende leden van de Raad van 
Bestuur tot na afloop van de Algemene Vergadering van Aandeelhouders van 2011. 
 
Op 8 mei 2009 kondigde de Raad van Bestuur de benoeming aan van de heer Guy de Selliers de Moranville tot 
vicevoorzitter. Tegelijkertijd maakt Fortis de samenstelling van drie bestuurscommissies bekend: het Audit Committee, het 
Remuneration Committee en een Governance Committee. 
 
Op 15 juni 2009 kondigde Fortis haar voornemen aan om Bart De Smet te benoemen tot Chief Executive Officer met ingang 
van 1 juli 2009. Karel De Boeck, die als CEO benoemd was door de Vergadering van Aandeelhouders van 1 en 2 december 
2008, trad af als CEO op 1 juli 2009 en trok zich terug uit de Raad van Bestuur. Bart De Smet werd bij coöptatie benoemd 
door de Raad van Bestuur van Fortis SA/NV in België met ingang vanaf 1 juli 2009. Een voorstel om Bart De Smet aan te 
stellen als uitvoerend lid van de Raad van Bestuur van Fortis SA/NV voor een periode van drie jaar zal worden voorgelegd 
aan de volgende Algemene Vergadering van Aandeelhouders van Fortis SA/NV. Een Buitengewone Algemene Vergadering 
van Aandeelhouders van Fortis NV zal worden bijeengeroepen op 18 september 2009 om Bart De Smet te benoemen tot 
uitvoerend lid van de Raad van Bestuur van Fortis N.V. vanaf 1 juli 2009 tot na afloop van de Algemene Vergadering van 
Aandeelhouders van 2013. Fortis kondigde ook aan dat Peer van Harten, CEO Insurance af zou treden.  
 
Om Bart De Smet de gelegenheid te geven zich volledig te concentreren op het beheer van de verzekeringsactiviteiten en de 
ontwikkeling van nieuwe strategieën voor toekomstige groei, zijn twee interne werkgroepen opgericht om de dossiers in 
verband met het oude Fortis af te handelen. Eén werkgroep neemt de financiële aspecten op zich, de andere de 
wettelijke aspecten. Leden van de Raad van Bestuur zijn bij beide werkgroepen betrokken en zij rapporteren direct aan de 
Raad van Bestuur. Hun werkzaamheden worden gecoördineerd door Jozef De Mey, voorzitter van de Raad van Bestuur. 
 
Op 12 augustus kondigde Fortis de benoeming aan van Bruno Colmant als Deputy Chief Executive Officer. Hij wordt 
verantwoordelijk voor Financiën, Juridische zaken en het management van de lopende zaken van het vroegere Fortis. Zijn 
benoeming gaat in op 1 september 2009. 

Vooruitzichten 
Op basis van de meest recente gegevens verwachten we dat onze instroom over het hele jaar in lijn zal blijven met die van 
vorig jaar. Niettemin verwachten we echter wel dat de marktsituatie in de toekomst een uitdaging zal blijven en dat de 
economische situatie het gedrag van de klant in Leven en Niet-leven zal beïnvloeden. 
 
Brussel/Utrecht, 26 augustus 2009 
 
 
 
Raad van Bestuur 
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Geconsolideerde balans 
 

Noot 30 juni 2009  31 december 2008

Activa   

Geldmiddelen en kasequivalenten 5 6.118   5.933

Activa aangehouden voor handelsdoeleinden 137   237

Vorderingen op banken 6 2.235   13.893

Vorderingen op klanten 7 2.276   2.511

Beleggingen: 8   

-  Voor verkoop beschikbaar 48.422  44.704 

-  Tegen reële waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening 241  191 

-  Vastgoedbeleggingen 1.464  1.290 

-  Geassocieerde deelnemingen en joint ventures 1.261  431 

51.388   46.616

Beleggingen inzake unit-linked contracten 18.436   18.040

Herverzekering en overige vorderingen 9 1.128   1.154

Materiële vaste activa 1.058   1.135

Goodwill en overige immateriële vaste activa 1.337   1.366

Actuele en uitgestelde belastingvorderingen 299   190

Overlopende rente en overige activa 10 2.582   1.795

Totaal activa 86.994   92.870

  

Verplichtingen   

Verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 77   165

Schulden aan banken 11 2.237   8.759

Schulden aan klanten 12 81   148

Verplichtingen inzake verzekerings- en beleggingscontracten 13 49.938   47.751

Verplichtingen inzake unit-linked contracten 18.484   18.078

Schuldbewijzen 14 967   4.670

Achtergestelde schulden 15 2.870   2.908

Overige financieringen 166   179

Voorzieningen 61   71

Actuele en uitgestelde belastingen 980   684

Overlopende rente en overige verplichtingen 16 2.124   2.147

Totaal verplichtingen 77.985   85.560

  

Eigen vermogen toewijsbaar aan de aandeelhouders 7.686   6.795

Minderheidsbelangen 1.323   515

Eigen vermogen 9.009   7.310

  

Totaal verplichtingen en eigen vermogen 86.994   92.870
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Geconsolideerde resultatenrekening 
 

  Eerste Eerste

  halfjaar halfjaar

Noot 2009 2008

Baten  

Verzekeringspremies 17 4.635 4.391

Rentebaten 18 1.416 1.391

Dividenden en overige beleggingsbaten 19 233 309

Aandeel in het resultaat van geassocieerde deelnemingen en joint ventures 13 30

Gerealiseerde winsten (verliezen) op beleggingen 20 693 109

Overige gerealiseerde en ongerealiseerde winsten en verliezen 21 558 - 211

Commissiebaten 177 214

Baten uit beleggingen inzake unit-linked contracten   712 - 1.207

Overige baten 133 164

Totale baten 8.570 5.190

 

Lasten  

Schadelasten en uitkeringen 22 - 4.796 - 4.452

Lasten inzake unit-linked contracten - 705 1.197

Rentelasten 23 - 339 - 571

Wijzigingen in de bijzondere waardeverminderingen 24 - 453 - 83

Commissielasten - 462 - 456

Afschrijving van materiële en immateriële vaste activa   - 87 - 84

Personeelskosten - 321 - 322

Overige lasten - 325 - 370

Totale lasten - 7.488 - 5.141

 

Winst voor belastingen 1.082 49

 

Winstbelastingen - 161 7

Nettowinst over de periode 921 56

 

Netto resultaat op beëindigde bedrijfsactiviteiten 2  1.613

Nettowinst voor minderheidsbelangen 921 1.669

 

Nettowinst toewijsbaar aan de minderheidsbelangen 35 31

Nettowinst toewijsbaar aan de aandeelhouders 886 1.638

 

Overig "comprehensive income"  

Wijzigingen in herwaardering van investeringen - 44 - 5.401

Wijzigingen in omrekeningsverschillen 45 - 263

Overige  47

Overig ‘comprehensive income’ over de periode 1 - 5.617

Totaal ‘comprehensive income’ over de periode 887 - 3.979

 

Gegevens per aandeel (EUR) 3  

Gewone winst per aandeel   0,36 0,75

Gewone winst per aandeel vóór netto resultaat op beëindigde bedrijfsactiviteiten   0,36 0,01

Verwaterde winst per aandeel   0,36 0,75

Verwaterde winst per aandeel  vóór netto resultaat op beëindigde bedrijfsactiviteiten   0,36 0,01
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Geconsolideerd overzicht van wijzigingen in het 
eigen vermogen 
 

       Nettowinst On- Eigen  

   Koers- toewijsbaar gerealiseerde vermogen Minder- Totaal

 Aandelen- Agio Overige verschillen aan winsten en toewijsbaar aan heids- eigen

 kapitaal reserve reserves reserve aandeelhouders  verliezen aandeelhouders belangen vermogen

          

Balans per 1 januari 2008 11.132 22.723 - 5.240 - 164 3.994 602 33.047 1.147 34.194

    

Nettowinst over de periode   1.638 1.638 53 1.691

Herwaardering van investeringen   - 5.401 - 5.401 - 57 - 5.458

Omrekeningsverschillen   - 288 25 - 263 - 6 - 269

Overige   47 47 47

Totaal   47 - 288 1.638 - 5.376 - 3.979 - 10 - 3.989

    

Overdracht   3.994 - 3.994  

Dividend   - 1.368 - 1.368 - 11 - 1.379

Toename kapitaal 706 793 1.499 1.499

Eigen aandelen   17 17 17

Overige veranderingen in    

 het eigen vermogen   27 27 42 69

Balans per 30 juni 2008 11.838 23.516 - 2.523 - 452 1.638 - 4.774 29.243 1.168 30.411

    

    

Balans per 1 januari 2009 11.838 23.508 - 879 - 73 - 28.022 423 6.795 515 7.310

    

Nettowinst over de periode   886 886 35 921

Herwaardering van investeringen   - 44 - 44 36 - 8

Omrekeningsverschillen   45 45 45

Overige    

Totaal   45 886 - 44 887 71 958

    

Overdracht   - 28.022 28.022  

Dividend    - 2 - 2

Reorganisatie kapitaal - 9.724 - 9.240 18.964  

Eigen aandelen    

Overige veranderingen in    

 het eigen vermogen   4 4 739 743

Balans per 30 juni 2009 2.114 14.268 - 9.933 - 28 886 379 7.686 1.323 9.009
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Geconsolideerd kasstroomoverzicht 
 Eerste halfjaar 2009 Eerste halfjaar 2008

Winst voor belastingen 1.082 49

Aanpassingen om winst te laten aansluiten op de kasstroom uit bedrijfsactiviteiten:  
(On)gerealiseerde winsten (verliezen) - 1.253 59
Baten van geassocieerde deelnemingen en joint ventures - 13 - 30
Afschrijvingen en oprenting 211 152
Voorzieningen en bijzondere waardeverminderingen 440 88
Op aandelen gebaseerde beloningen 5 6

Wijzigingen in operationele activa en verplichtingen:  
Activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 103 - 241
Vorderingen op banken 11.656 - 156
Vorderingen op klanten 247 - 3.297
Herverzekering en overige vorderingen - 356 - 1.538
Beleggingen inzake unit-linked contracten - 401 296
Schulden aan banken - 6.561 1.327
Schulden aan klanten - 67 277
Verplichtingen inzake verzekerings- en beleggingscontracten 2.010 1.615
Verplichtingen inzake unit-linked contracten 428 - 657
Netto wijzigingen in alle overige operationele activa en verplichtingen - 507 128
Dividend ontvangen van geassocieerde deelnemingen 2 2
Betaalde winstbelastingen - 37 - 5
Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten 6.989 - 1.925

Aankoop van beleggingen - 7.188 - 6.235
Opbrengsten uit verkoop en aflossingen beleggingen 3.679 8.214
Aankoop van vastgoedbeleggingen - 75 - 19
Aankopen van materiële vaste activa - 24 - 28
Opbrengsten uit verkoop van materiële vaste activa 1 16
Aankoop van dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint ventures,  
 onder aftrek van overgenomen kasmiddelen - 826 - 25
Verkoop van dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint ventures,  
 onder aftrek van verkochte kasmiddelen 1.375 1
Aankoop van immateriële vaste activa - 8 - 19
Kasstroom uit investeringsactiviteiten - 3.066 1.905

Opbrengsten uit de uitgifte van schuldbewijzen  2.565
Terugbetaling van schuldbewijzen - 3.703 - 2.321
Opbrengsten uit de uitgifte van achtergestelde schulden  1.118
Terugbetaling van achtergestelde schulden - 41 - 82
Opbrengsten uit de uitgifte van overige financieringen 16 3.025
Terugbetaling van overige financieringen - 17 - 19
Opbrengsten uit de uitgifte van aandelen  1.508
Aankoop van eigen aandelen  - 6
Verkoop van eigen aandelen  23
Dividenden uitgekeerd aan aandeelhouders - 6 - 1.189
Uitgekeerd dividend aan minderheidsbelangen - 2 - 11
Kasstroom uit financieringsactiviteiten - 3.753 4.611

Impact van omrekeningsverschillen van geldmiddelen en kasequivalenten 15 - 16

Netto toename (afname) van geldmiddelen en kasequivalenten 185 4.575

Kasstromen uit bedrijfsactiviteiten van beëindigde bedrijfsactiviteiten  - 15.085
Kasstromen uit investeringsactiviteiten van beëindigde bedrijfsactiviteiten  995
Kasstromen uit financieringsactiviteiten van beëindigde bedrijfsactiviteiten  4.413
Impact van omrekeningsverschillen van geldmiddelen en kasequivalenten van beëindigde bedrijfsactiviteiten  - 508
Netto toename (afname) van geldmiddelen en kasequivalenten van beëindigde bedrijfsactiviteiten  - 10.185

Totaal toename (afname) van geldmiddelen en kasequivalenten 185 - 5.610

Geldmiddelen en kasequivalenten per 1 januari 5.933 26.360

Geldmiddelen en kasequivalenten per 30 juni 6.118 20.750

Bijkomende toelichting inzake kasstromen uit bedrijfsactiviteiten  
Ontvangen rente 1.453 1.306
Ontvangen dividenden van beleggingen 27 95
Betaalde rente - 497 - 574
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Algemeen 
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1 Samenvatting grondslagen voor financiële verslaggeving 
en consolidatie 

1.1 Grondslagen voor financiële verslaggeving 
Het geconsolideerd tussentijds financieel verslag van Fortis voor het eerste halfjaar van 2009, inclusief de vergelijkende cijfers 
voor 2008, is opgesteld op basis van IAS 34, Tussentijdse financiële verslaggeving en bevat een verkort financieel overzicht 
(balans, resultatenrekening, overzicht van wijzigingen in het eigen vermogen, kasstroomoverzicht) en geselecteerde 
toelichtingen. Fortis past International Financial Reporting Standards (‘IFRS’) toe zoals aanvaard door de Europese Unie 
(‘EU’). Het Fortis Geconsolideerd tussentijds financieel verslag dient te worden gelezen in samenhang met de gecontroleerde 
Fortis Geconsolideerde Jaarrekening 2008 (inclusief de grondslagen voor financiële verslaggeving), welke beschikbaar is op 
http://www.holding.fortis.com/nl/index.asp. 
 
Ingevolge de op 12 mei 2009 definitief geworden overeenkomst aangaande de financiering van Royal Park Investments en 
de aankoop van een deel van de gestructureerde kredietportefeuille van Fortis Bank is het risico voor Fortis in verband met 
de terugvalclausule, die Fortis niet kon waarderen ultimo 2008, in het Protocol d’Accord van 10 oktober 2008 met de 
SFPI/FPIM (zoals gewijzigd) met betrekking tot de financiering van de SPV per die datum weggevallen. Het totale risico voor 
Fortis is beperkt tot een vermogensinvestering van EUR 760 miljoen in Royal Park Investments, hetgeen een belang 
vertegenwoordigt van 44,7%. 
 
Fortis is volledig doordrongen van de onzekerheden waarvoor zij gesteld is in verband met de door aandeelhouders 
aangespannen gerechtelijke procedures in verband met de gebeurtenissen en ontwikkelingen tussen mei 2007 en oktober 
2008 en de goedkeuring door de aandeelhouders van de met BNP Paribas en de SFPI/FPIM overeengekomen transacties. 
Indien een van deze procedures zou leiden tot de nietigverklaring van (een deel van) de besluiten van de Raad van Bestuur 
van Fortis en/of de rechter Fortis veroordeelt tot het betalen van een schadevergoeding zou dit een ernstig negatief effect op 
de financiële positie van Fortis kunnen hebben. 
 
Op basis van de goedkeuring van de aandeelhouders op 28 en 29 april 2009 is er in de visie van Fortis geen twijfel meer 
over de continuïteit van de voortgang van de bedrijfsvoering. 
 

1.2 Wijzigingen in grondslagen voor financiële verslaggeving 
De grondslagen voor financiële verslaggeving die zijn gebruikt bij de opstelling van het geconsolideerd tussentijds financieel 
verslag voor het eerste halfjaar van 2009 zijn consistent met die welke zijn toegepast in de Fortis Geconsolideerde 
Jaarrekening per 31 december 2008. Een meer uitgebreide beschrijving van de grondslagen voor financiële verslaggeving, 
inclusief de grondslagen die van toepassing zijn met ingang van 1 januari 2009, is beschikbaar in de Fortis Geconsolideerde 
Jaarrekening 2008. 
 
Op 5 maart 2009 heeft de IASB Verbeterde Informatieverschaffing over Financiële Instrumenten, wijzigingen op IFRS 7, 
Financiële Instrumenten: Informatieverschaffing uitgebracht. De wijzigingen vergroten de vereiste informatieverschaffing met 
betrekking tot de reële waarde bepaling in het financiële positieoverzicht. Hiervoor is een hiërarchie op drie niveaus 
geïntroduceerd die enkel van invloed is op de informatieverschaffing en niet op de waardering (deze is nog steeds gebaseerd 
op reële waarde bepaling hiërarchie in IAS 39, Financiële Instrumenten: Opname en Waardering). 
 
Wijzigingen zijn ook gemaakt voor de informatieverschaffing voor liquiditeitsrisico zoals vereist onder IFRS 7.39. 
Liquiditeitsrisico omvat nu enkel financiële verplichtingen die worden afgewikkeld op kasbasis of door de levering van een 
ander financieel actief. Financiële verplichtingen die worden afgewikkeld waarbij een entiteit haar eigen aandelen 
instrumenten of niet financiële instrumenten levert, zijn buitengesloten. De herziene eisen voor informatieverschaffing zijn van 
toepassing op jaarlijkse basis, te beginnen op of na 1 januari 2009. 
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Op 12 maart 2009 heeft de IASB Embedded Derivatives, wijzigingen op IFRIC 9 en IAS 39, uitgebracht. De wijzingen 
verhelderen de verantwoording van in contracten besloten derivaten indien een financieel actief is geherclassificeerd uit de 
categorie Beleggingen tegen reële waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening, zoals toegestaan door de 
wijzigingen in oktober 2008 voor IAS 39, Financiële Instrumenten: Opname en Waardering. De wijzingen zijn effectief voor 
jaarlijkse perioden eindigend op of na 30 juni 2009 en moeten met terugwerkende kracht worden toegepast. Fortis heeft 
gebaseerd op deze wijzingen voor IAS 39, geen financiële activa geherclassificeerd. 
 
Op 16 april 2009 heeft de IASB Verbeteringen op IFRS 2009, de opname van wijzigingen op 12 International Financial 
Reporting Standards (IFRSs), uitgebracht. De effectieve data variëren. De meeste verbeteringen hebben betrekking op de 
mate van detaillering en zullen in de praktijk geen significante invloed hebben. Voor enkele wijzigingen is Fortis het effect van 
de veranderingen aan het evalueren.  
 

1.3 Schattingen 
De opstelling van dit geconsolideerd tussentijds financieel verslag op basis van IFRS vereist een aantal schattingen. 
Bovendien wordt van het management gevraagd om zijn oordeel te geven tijdens het proces van toepassing van deze 
verslaggevingsgrondslagen. Werkelijke resultaten kunnen afwijken van deze schattingen en beoordelingen. Tussentijdse 
resultaten voorspellen niet noodzakelijk de eindejaarresultaten. 
 
Schattingen en beoordelingen worden vooral in de volgende gebieden gemaakt: 
• schatting van de realiseerbare waarde bij bijzondere waardeverminderingen 
• bepaling van de reële waarde van niet-genoteerde financiële instrumenten 
• bepaling van de verwachte gebruiksduur en restwaarde van materiële vaste activa, vastgoedbeleggingen en immateriële 

activa 
• waardering van verplichtingen voor verzekeringscontracten 
• actuariële veronderstellingen betreffende de waardering van pensioenverplichtingen en –activa 
• schatting van de bestaande verplichtingen die voortvloeien uit gebeurtenissen in het verleden bij de opname van 

voorzieningen. 
 
Wat betreft de opname van voorzieningen zal Fortis voorzieningen treffen in voorkomende gevallen dat het management, na 
overleg met adviseurs indien wenselijk veronderstelt, het niet onwaarschijnlijk acht dat Fortis een betaling zal moeten 
verrichten en het betreffende bedrag redelijkerwijs kan worden geschat. 
 

1.4 Bepaling van de grondslagen voor financiële verslaggeving 
De IFRS-standaarden staan in bepaalde gevallen keuzemogelijkheden toe. Fortis kiest voor de volgende opties: 
 
• Boeking op de transactiedatum: alle aan- en verkopen van financiële activa waarvan de levering plaatsvindt binnen een 

op basis van standaard-marktconventies vastgelegde termijn, worden verantwoord op de transactiedatum, wat de 
datum is waarop Fortis een deelnemende partij wordt in de contractuele voorzieningen van de financiële activa.  

 
• Vastgoedbeleggingen, gebouwen voor eigen gebruik, materiële en immateriële vaste activa worden gewaardeerd 

tegen kostprijs, vermindert met de geaccumuleerde afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen. 
 
• Belangen in joint ventures worden gewaardeerd volgens de 'equity'-methode. 
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• Fortis gebruikt drie soorten afdekkingen: reële-waardeafdekkingen, kasstroomafdekkingen en afdekkingen van een 
netto-investering. Hedge accounting met betrekking tot reële-waardeafdekkingen van renterisico’s wordt toegepast op 
portefeuillebasis ('macro hedging') vanaf 1 januari 2005. Daarbij wordt het verschil tussen de reële waarde en de 
boekwaarde van het afgedekte instrument bij het afsluiten van de afdekkingstransactie geamortiseerd over de resterende 
looptijd van het afgedekte instrument. Voor macro hedges past Fortis de 'carved out' versie van IAS 39 toe zoals 
aanvaard binnen de Europese Unie, die een aantal beperkingen inzake reële-waardeafdekkingen en de strikte criteria 
inzake effectiviteit van zulke afdekkingen verwijdert. Bij deze versie wordt de invloed van veranderingen door nieuwe 
schattingen alleen als ineffectief beschouwd indien dit leidt tot afdekking beneden het oorspronkelijk afgedekte bedrag. 

 
• Fortis heeft bij eerste opname of eerste toepassing van IFRS bepaalde financiële activa en passiva aangemerkt als 

aangehouden tegen reële waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening, omdat: 
- het basiscontract een in het contract besloten derivaat bevat dat anders zou moeten worden afgezonderd, of 
- het een waarderings- of opname-inconsistentie opheft of aanzienlijk vermindert (‘rapporteringsmismatch’), of 
- het een portefeuille betreft van activa en verplichtingen die beheerd en gewaardeerd worden op basis van de reële 

waarde. 
 
• Fortis past 'shadow accounting' toe op de reële-waardeveranderingen van de voor verkoop beschikbare beleggingen 

en activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden die samenhangen met, en dus een invloed hebben op, 
de waardering van de verzekeringsverplichtingen. Die reële-waardeveranderingen maken daarom geen deel uit van het 
eigen vermogen of het nettoresultaat. 

 
• Het volledige bedrag van de overblijvende niet-gerealiseerde reële-waardeveranderingen van beleggingen in de voor 

verkoop beschikbare portefeuille – na toepassing van 'shadow accounting' – die verband houden met discretionary 
participation features (DPF) worden in het eigen vermogen verantwoord. 

 
• De toereikendheidstoets voor de verzekeringsverplichtingen wordt voor elke verslaggevingsdatum uitgevoerd op 

basis van homogene productgroepen. 
 
• Financieringskosten worden in principe onmiddellijk in resultaat verantwoord. Financieringskosten die rechtstreeks zijn 

toe te rekenen aan de verwerving of bouw van een actief worden geactiveerd als deel van de kostprijs van dat actief. 
 
• Pensioenen: onder IFRS past Fortis de 'corridor'-methode toe, waarbij actuariële verschillen niet geboekt worden indien 

ze binnen een gedefinieerde bandbreedte vallen. 
 

1.5 Gesegmenteerde informatie 

Primaire segmentatiebasis – bedrijfssegmenten  
Bedrijfssegmenten worden aangemerkt als primaire segmentatiebasis. De door Fortis gerapporteerde bedrijfssegmenten 
leveren financiële producten of diensten die onderhevig zijn aan uiteenlopende risico’s en rendementen.  
 
De hoofdactiviteit van Fortis is Verzekeren met de volgende bedrijfssegmenten: 
• AG Insurance 
• Fortis Insurance International 
 
Activiteiten die geen verband houden met Verzekeren en eliminatieverschillen worden afzonderlijk gerapporteerd naast de 
verzekeringsactiviteiten in het derde business segment: Algemeen. De in 2008 beëindigde bedrijfsactiviteiten (Fortis Bank, 
Fortis Insurance Netherlands en Fortis Corporate Insurance) zijn eveneens begrepen in het segment Algemeen. 
 
Transacties of transfers tussen de bedrijfssegmenten gebeuren op basis van de gebruikelijke commerciële voorwaarden die 
ook voor niet-verbonden partijen gelden. 
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Secundaire segmentatiebasis – geografische segmenten 
Een geografisch segment levert binnen een bepaalde economische omgeving producten of diensten die onderhevig zijn aan 
risico’s en rendementen die verschillen van de risico’s en rendementen van segmenten die in andere economische 
omgevingen actief zijn. 
 
De gerapporteerde geografische segmenten van Fortis zijn de volgende: 
• Benelux (België, Nederland, Luxemburg) 
• Overige Europese landen 
• Azië 
• Overige 
 

1.6 Consolidatiekring 
Het geconsolideerd tussentijds financieel verslag omvat Fortis SA/NV en Fortis N.V. (de moedermaatschappijen) en hun 
dochterondernemingen. Door de samenvoeging van de jaarrekeningen van Fortis SA/NV en Fortis N.V. past Fortis 
‘consortium accounting' toe om op de meest duidelijke wijze zijn Verzekeringsactiviteiten weer te geven, zoals 
voorgeschreven door de 7de EU-richtlijn van 13 juni 1983 (83/349/EEG).  
 
Belangen in joint ventures – contractuele afspraken waarbij Fortis en andere partijen een economische activiteit aangaan 
waarover zij gezamenlijk en evenredig zeggenschap hebben – worden verantwoord op basis van de 'equity'-methode. 
 
Investeringen waarin Fortis invloed van betekenis heeft zonder overwegende zeggenschap – deelnemingen – worden 
verantwoord volgens de 'equity'-methode. 
 

1.7 Presentatie en informatieverschaffing 
Het geconsolideerd tussentijds financieel verslag is opgesteld in euro, de functionele munt van de moedermaatschappijen 
van Fortis. 
 
Waar IFRS keuzes toestaat in de presentatie of informatieverschaffing of geen specifieke regels voorschrijft, past Fortis de 
volgende principes toe: 
 
• Rente op activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden en derivaten worden verantwoord in de 

rentemarge. 
 
• Ontvangen dividenden worden verantwoord onder beleggingsbaten. 
 
• De gerealiseerde en ongerealiseerde resultaten op activa en verplichtingen aangehouden voor 

handelsdoeleinden worden verantwoord onder 'Overige gerealiseerde en ongerealiseerde winsten en verliezen'. 
 
• Reële-waardeveranderingen op derivaten exclusief de overlopende rente (zogenaamde 'clean fair value') worden 

eveneens verantwoord onder 'Overige gerealiseerde en ongerealiseerde winsten en verliezen'. 
 
• Kasstroomoverzicht: Fortis rapporteert kasstromen uit bedrijfsactiviteiten op basis van de indirecte methode. 

Ontvangen en betaalde rente wordt verantwoord als kasstromen uit bedrijfsactiviteiten. Betaalde dividenden worden 
verantwoord als kasstromen uit financieringsactiviteiten, terwijl ontvangen dividenden worden verantwoord als 
kasstromen uit bedrijfsactiviteiten. 
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2 Overnames en desinvesteringen 
De volgende grote overnames en desinvesteringen zijn gedaan in 2008 en 2009. Details over overnames en 
desinvesteringen, indien van toepassing, na balansdatum zijn opgenomen in de noot Gebeurtenissen na balansdatum. 
 

2.1 Overnames in 2009 

2.1.1 Royal Park Investments SA/NV 
Ten gevolge van de op 12 mei 2009 gesloten transacties verwierf Fortis een deelneming van 44,7% voor een totale waarde 
van EUR 760 miljoen in Royal Park Investments (RPI), een special purpose vehicle (SPV) dat een deel van de gestructureerde 
kredietportefeuille verwierf van Fortis Bank. Deze deelneming wordt gewaardeerd volgens de ‘equity methode’. 
 
RPI verwierf van Fortis Bank op de sluitingsdatum een portefeuille van gestructureerde kredieten voor een overeengekomen 
aankoopprijs van EUR 11,7 miljard. De overeenstemmende nominale waarde van de portefeuille kwam op EUR 20,5 miljard. 
Om de aankoop van de portefeuille te financieren, hebben de partijen bijgedragen aan het eigen vermogen van de SPV voor 
een totaal bedrag van EUR 1,7 miljard, daarnaast is EUR 5 miljard super senior schuld en EUR 5 miljard senior schuld 
aangetrokken, waarbij de laatste voorzien is van een mechanisme voor aanzuivering van verliezen. De senior schuld is 
beschikbaar gesteld door BNP Paribas en Fortis Bank en gegarandeerd door de Belgische overheid. Contanten 
gegenereerd door RPI zullen eerst worden gebruikt om de super senior schuld terug te betalen. Op 30 juni 2009, rekening 
houdend met de aflossingen en wisselkoersverschillen tussen 12 mei en 30 juni, was de nominale waarde van de portefeuille 
EUR 19,3 miljard en de netto acquisitiewaarde EUR 11,0 miljard. De rente en afbetalingen op de hoofdsom bedroegen het 
tweede kwartaal respectievelijk EUR 42 miljoen en EUR 266 miljoen. Door gebruik van deze aflossingen en de 
beginkaspositie, werd EUR 381 miljoen van de super senior schuld terugbetaald vanaf 30 juni 2009. Op 30 juni 2009 had 
45% van de portefeuille een investmentgrade-rating. 
 
De initiële waardering van de investering volgens de ‘equity’-methode geschiedt tegen kostprijs, gevolgd door een test op 
bijzondere waardevermindering van de oorspronkelijke kostprijs. RPI heeft een initiële IFRS-beginbalans opgesteld per  
12 mei 2009, op basis van de marked-to-market-waardering van de activa en passiva. Op de beginbalans werden de activa 
opgenomen tegen een marktwaarde van ongeveer EUR 8 miljard en de passiva tegen EUR 10 miljard. Door het mechanisme 
van verliesabsorptie resulteerde dit in een eigen vermogen van nul. Aangezien het initiële eigen vermogen onder IFRS nul 
was, vertegenwoordigt het totale door Fortis in RPI geïnvesteerde bedrag goodwill. 
 
Op 30 juni 2009 heeft Fortis een toets op bijzonder waardevermindering gedaan op de investering in RPI op basis van een 
discounted cash flow-model met gebruik van de kasstromen die Fortis verwacht te ontvangen van RPI. De 
kasstroomverwachtingen zijn gebaseerd op het bedrijfsplan van RPI en worden ondersteund door een gedetailleerde studie 
van de kasstroom per actief en de contractuele kasuitstroom voor de passiva. Gezien de conservatieve prognoses van de 
kasstromen, die aan het bedrijfsplan ten grondslag liggen, gebruikt Fortis een discontovoet van 10%. Uit de test bleek dat 
de investering van Fortis in RPI niet aan een bijzondere waardevermindering onderhevig was. 

2.1.2 Calloptie toegekend door de SFPI/FPIM gekoppeld aan de aandelen BNP Paribas 
Aan Fortis holding is een calloptie toegekend, gekoppeld aan de aandelen BNP Paribas die de SFPI/FPIM verworven heeft. 
Deze in contanten af te wikkelen optie zal Fortis holding, telkens als ze de optie uitoefent, recht geven op de uitbetaling van 
een contant bedrag gelijk aan de waarde van het aandeel van BNP Paribas op de datum van uitoefening minus de 
uitoefenprijs per aandeel (EUR 68 per aandeel), vermenigvuldigd met het aantal aandelen van BNP Paribas waarop de 
calloptie wordt uitgeoefend. De optie van Fortis holding heeft betrekking op 121.218.054 BNP Paribas aandelen.  
 
Fortis holding heeft het recht de optie uit te oefenen op elk moment, maar niet vaker dan 12 maal per kalenderjaar, tussen 
10 oktober 2010 en 9 oktober 2016. De calloptie biedt Fortis holding bepaalde bescherming tegen verwatering. De optie 
wordt verantwoord tegen reële waarde onder Overlopende rente en overige activa (zie ook noot 10). 
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2.2 Desinvesteringen in 2009 
Fortis verkocht op 12 mei 2009 een belang van 25% + 1 aandeel in AG Insurance aan Fortis Bank voor EUR 1.375 miljoen. 
De verkoop genereerde een meerwaarde van EUR 696 miljoen, die is verantwoord in het resultaat van het eerste halfjaar van 
2009. 
 

2.3 Beëindigde bedrijfsactiviteiten in 2008 
Als gevolg van de financiële crisis moest Fortis een groot deel van haar dochterondernemingen verkopen aan de overheden 
van België en Nederland. Een chronologisch overzicht van alle transacties is weergegeven in de Geconsolideerde 
Jaarrekeningen 2008. 
 
De impact van de beëindigde bedrijfsactiviteiten op de resultatenrekening van Fortis is als volgt voor het eerste halfjaar van 
2008: 
 

 Eerste halfjaar 2008

 

Fortis Bank 1.200

Fortis Verzekeringen Nederland (Fortis Insurance Netherlands) 300

Fortis Corporate Insurance 29

Nettowinst toewijsbaar aan de minderheidsbelangen - 22

Eliminaties 106

Totaal 1.613
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3 Uitstaande aandelen en winst per aandeel 
Hieronder is het verloop weergegeven van het aantal uitstaande aandelen. 
 

Uitgegeven Eigen Uitstaande

 aandelen aandelen aandelen

       

Balans per 31 december 2008 2.516.657.248 - 41.828.197 2.474.829.051

Netto gekocht/verkocht 175.334 175.334

Balans per 30 juni 2009 2.516.657.248 - 41.652.863 2.475.004.385

 

Uitgegeven aandelen en potentieel aantal aandelen 
Naast de reeds uitstaande aandelen heeft Fortis opties of instrumenten met kenmerken van opties uitgegeven die bij 
uitoefening kunnen leiden tot een toename van het aantal uitstaande aandelen. De onderstaande tabel toont het aantal 
uitgegeven aandelen en het potentieel aantal nieuwe aandelen per 30 juni 2009. 
 
Aantal aandelen per 30 juni 2009 2.516.657.248

Potentieel nog uit te geven aandelen: 

- in verband met optieplannen, inclusief warrants 40.288.718

- in verband met converteerbare obligatieleningen gerelateerd aan MCS 105.386.849

Totaal potentieel aantal aandelen per 30 juni 2009 2.662.332.815

 

Winst per aandeel 
In de volgende tabel worden de uitgangspunten weergegeven voor de bepaling van de winst per aandeel. 
 
 Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

     

Nettowinst toewijsbaar aan de aandeelhouders 886 1.638

Eliminatie van rentelasten op converteerbare obligatieleningen (na belastingen) 30 

Nettowinst gebruikt om de verwaterde winst per aandeel te bepalen 916 1.638

   

Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen voor gewone winst per aandeel 2.474.960.794 2.194.809.351

Aanpassingen voor:  

- veronderstelde omzetting van converteerbare obligatieleningen 39.682.540 

- aandelenopties  842.901

- aandelen onder voorwaarden 738.895 1.205.729

Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen voor verwaterde winst per aandeel 2.515.382.229 2.196.857.981

 

Gewone winst per aandeel (in euro's per aandeel) 0,36 0,75

Gewone winst per aandeel voor resultaat op beëindigde bedrijfsactiviteiten (in euro's per aandeel) 0,36 0,01

Verwaterde winst per aandeel (in euro's per aandeel) 0,36 0,75

Verwaterde winst per aandeel voor resultaat op beëindigde bedrijfsactiviteiten (in euro's per aandeel) 0,36 0,01
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In het eerste halfjaar van 2009 werden opties op een gewogen gemiddelde van 42.277.221 aandelen (eerste halfjaar van 
2008: 21.063.713 aandelen) en met een gewogen gemiddelde uitoefenprijs van EUR 22,29 per aandeel (eerste halfjaar van 
2008: EUR 26,30) buiten beschouwing gelaten bij de berekening van de winst per aandeel omdat de uitoefenprijs van de 
opties hoger was dan de gemiddelde beurskoers van de aandelen. De converteerbare effecten uit hoofde van de MCS zijn 
buiten de berekening van de verwaterde winst per aandeel gehouden, omdat Fortis de verwachting heeft dat de te 
ontvangen waarde in ruil voor de uitgifte van deze aandelen meer dan voldoende compensatie zal bieden voor de waarde 
van de aandelen. 
 
De aandelen die uit hoofde van de CASHES (125.313.283) zijn uitgegeven, zijn begrepen in de gewone aandelen, ook al zijn 
deze aandelen tot het moment van conversie van de CASHES niet dividend- en stemgerechtigd. 
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4 Toezicht en solvabiliteit 
Na de verkoop van de bankactiviteiten in oktober 2008 wordt Fortis beschouwd als een verzekeringshoudstermaatschappij. 
Fortis is op grond hiervan zowel onderhevig aan toezicht op het niveau van Fortis geconsolideerd als op het niveau van de 
afzonderlijke werkmaatschappijen.  
 

4.1 Fortis geconsolideerd 
Op groepsniveau staat Fortis onder toezicht van de Belgische Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen 
(CBFA). Het prudentieel toezicht houdt onder meer in dat twee maal per jaar wordt gecontroleerd of Fortis voldoet aan de 
solvabiliteitseisen. De dochterondernemingen van Fortis staan onder toezicht van de toezichthouders in de landen waar de 
ondernemingen zijn gevestigd. 
 

4.2 Verzekeringsbedrijf 
De verzekeringsdochters moeten een minimaal toetsingsvermogen aanhouden ten opzichte van de premies die zijn 
ontvangen voor Niet-leven verzekeringspolissen en de Levensverzekeringsverplichtingen die voortvloeien uit verzekerings- en 
beleggingscontracten. De geconsolideerde solvabiliteitspositie van de verzekeringsdochters van Fortis is per 30 juni 2009 
EUR 2.610 miljoen (31 december 2008: EUR 2.525 miljoen) en is gedekt door het totaal beschikbare kwalificerende kapitaal. 
 

4.3 Algemeen 
Voorafgaand aan de verkoop van de bankactiviteiten had het segment General nagenoeg geen risico-exposure buiten de 
Fortis groep. In het segment General werden negatieve kapitaalvereisten getoond door de compenserende effecten van het 
toevoegen van delen van het bank- en verzekeringsrisico.  
 
Er zijn een aantal risico-exposures in het segment General buiten de Fortis Groep welke primair gerelateerd zijn aan 
gecontinueerde relaties met Fortis Bank NV/SA. Deze zijn in het eerste halfjaar van 2009, significant gereduceerd. Op dit 
moment zijn er geen kapitaalvereisten gedefinieerd om deze risico’s af te dekken.  
 

4.4 Fortis kernvermogen doelstelling en totaal vermogen 
Sinds het eerste kwartaal van 2007 heeft Fortis haar geconsolideerde vermogenspositie beheerd met een focus op de 
volgende vermogensdoelstellingen: 
• een vermogensdoelstelling voor Fortis Bank gelijk aan een ratio van 6% van het kernkapitaal ten opzichte van Basel I 

risicogewogen verbintenissen 
• een vermogensdoelstelling voor Fortis Insurance van 175% van het totaal van het minimale toetsingsvermogen 
• een groephefboomdoelstelling (bij General) gelijk aan 15% van het totaal van het kernvermogen van het Bankbedrijf plus 

het kernvermogen van het Verzekeringsbedrijf, implicerend dat op het niveau van het Bank- en Verzekeringsbedrijf 15% 
van het gecombineerde kernvermogen kan worden gefinancierd door groepsschulden 

• Een groepsvermogendoelstelling gelijk aan het totaal van de kenvermogendoelstelling van het Bank- en 
Verzekeringsbedrijf na aftrek van de groephefboomdoelstelling 

 
Fortis vermogensdoelstelling reflecteerde een gediversifieerde samenstelling van de groep en de hefboom op holding niveau. 
Zonder het Bankbedrijf, de afwezigheid van diversificatie en een positief netto vermogen op het niveau van de holding, zijn 
de oude vermogensdoelstellingen niet langer geschikt. 
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Fortis is momenteel haar kapitaalbehoefte aan het beoordelen. De beoordeling van de kapitaalbehoefte, zal onder andere 
afhangen van de verzekeringsverplichtingen, het risicoprofiel van de activa van de verzekeringsentiteiten en de verschillende 
activa in General. Deze activa omvatten met name verschillende financiële instrumenten uitgegeven door Fortis Bank SA/NV. 

Vermogensratio’s 
Fortis kernkapitaal bedroeg aan het einde van het eerste halfjaar van 2009 EUR 8,3 miljard. Het kernkapitaal overtreft het 
minimaal vereiste toetsingsvermogen van de verzekeringsactiviteiten met EUR 5,7 miljard. 
 
Het kernvermogen van het Verzekeringsbedrijf bedroeg EUR 5,6 miljard, terwijl het totaal beschikbare vermogen van het 
Verzekeringsbedrijf EUR 6,0 miljard bedroeg, 229% van het wettelijk vereist minimum. De solvabiliteitsratio van AG Insurance 
bedroeg 194%. Gebaseerd op lokale boekhoudregels en toezichtsvereisten was de solvabiliteitsratio zelfs 205% voor 
AG Insurance.  
 
Voor Fortis Insurance International was de solvabiliteitsratio 327% aan einde van het eerste halfjaar van 2009. 
 
Kapitaal indicatoren 
 
30 juni 2009   

AG Insurance Totaal Algemeen Totaal

In EUR miljoen Insurance International Insurance (incl. elim) Fortis

  

Kernkapitaal 3.090  2.482  5.572  2.749  8.321  

  

Totaal vermogen 3.736  2.245  5.981  2.517  8.498  

Minimale solvabiliteitsvereisten 1.924  686  2.610    

Bedrag van totaal kapitaal boven minimum solvabiliteitsvereisten 1.812  1.559  3.371    

  

Kernvermogen solvabiliteitsratio 160,6% 361,8% 213,5%  

Totaal vermogen solvabiliteitsratio 194,2% 327,1% 229,2%  

 
 
Ultimo 2008   

AG Insurance Totaal Algemeen Totaal

In EUR miljoen Insurance International Insurance (incl. elim) Fortis

  

Kernkapitaal 2.890  1.767  4.657  3.225  7.882  

  

Totaal vermogen 3.535  1.555  5.090  3.079  8.169  

Minimale solvabiliteitsvereisten 1.871  654  2.525     

Bedrag van totaal kapitaal boven minimum solvabiliteitsvereisten 1.664  901  2.565     

  

Kernvermogen solvabiliteitsratio 154,5% 270,2% 184,4%  

Totaal vermogen solvabiliteitsratio 188,9% 237,8% 201,6%  

 
Tastbaar vermogen 
De balans van Fortis bevat een bedrag aan immateriële activa en overlopende acquisitiekosten van EUR 2,6 miljard welke 
kan worden gesplitst in Goodwill (EUR 1.291 miljoen), overlopende acquisitiekosten (EUR 463 miljoen), Value of Business 
Acquired (VOBA, EUR 520 miljoen) en andere immateriële activa zoals beheercontracten voor parkeergarages van  
EUR 286 miljoen. Indien rekening wordt gehouden met de belastingen op immateriële activa en het aandeel van 
minderheidsaandeelhouders hierin, bedraagt het tastbaar netto eigen vermogen EUR 6,1 miljard, met inbegrip van niet-
gerealiseerde winsten na belasting op vastgoed. Dit is EUR 1,6 miljard beneden het gerapporteerde netto eigen vermogen 
van EUR 7,7 miljard.  
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De aansluiting van eigen vermogen naar totaal kapitaal 
De aansluiting van eigen vermogen naar totaal kapitaal wordt hieronder getoond. 
 

30 juni 2009 31 december 2008

  

Aandelenkapitaal en reserves 6.421 34.394

Nettowinst toewijsbaar aan de aandeelhouders 886 - 28.022

Ongerealiseerde winsten en verliezen 379 423

Eigen vermogen toewijsbaar aan de aandeelhouders 7.686 6.795

Niet-innovatieve hybride kapitaalinstrumenten Nitsh 245 245

Niet-innovatieve hybride kapitaalinstrumenten Fresh 1.250 1.229

Minderheidsbelangen 1.323 515

Herwaardering vastgoed naar reële waarde 503 526

Herwaardering van schuldbewijzen, na aftrek van belastingen  

 en shadow accounting - 399 - 375

Herwaardering van aandelen, na aftrek van belastingen en shadow accounting  

Goodwill, inclusief de investering in RPI - 1.291 - 531

Verwacht dividend in relatie to de BNP optie - 482 

Overige - 514 - 522

Kernvermogen 8.321 7.882

Innovatieve kapitaal instrumenten 412 456

Achtergestelde leningen 26 67

Overige prudentiële filters en aftrekposten van totaal kapitaal - 261 - 236

Totaal kapitaal 8.498 8.169

 
Participaties die niet volledig worden geconsolideerd, worden van het totaal kapitaal afgetrokken. De 
kenvermogeninstrumenten uitgegeven door de Fortis Groep en doorgeleend aan Fortis Bank SA/NV (NITSH I en een deel 
van NITSH II voor een totaal bedrag van EUR 906 miljoen) zijn niet meegenomen in het kernkapitaal. De niet-gerealiseerde 
winsten op vastgoed na belastingen binnen AG Insurance zijn meegenomen in het kernvermogen voor 90%, het restant voor 
100% in overeenstemming met de lokale wet- en regelgeving. 
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Toelichting op de balans 
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5 Geldmiddelen en kasequivalenten 
Onder Geldmiddelen en kasequivalenten zijn begrepen direct beschikbare kasgelden, vrij beschikbare tegoeden bij Centrale 
Banken alsmede andere financiële instrumenten met een looptijd van minder dan drie maanden, na de datum van 
verkrijging. De Geldmiddelen en kasequivalenten bestaan uit: 
 

30 juni 2009 31 december 2008

 

Geldmiddelen 2  2  

Vorderingen op banken 5.747  5.471  

Overige 369  460  

Totaal geldmiddelen en kasequivalenten 6.118  5.933  

 
 
 

6 Vorderingen op banken 
De Vorderingen op banken zijn als volgt samengesteld:  
 

30 juni 2009 31 december 2008

  

Rentedragende deposito's 1.304 1.107

Leningen en voorschotten 2 5.751

Achtergestelde leningen 906 6.662

Effectenleentransacties  35

Overige 24 339

Totaal 2.236 13.894

Minus bijzondere waardeverminderingen:  

- specifiek kredietrisico - 1 - 1

- bestaande maar niet gerapporteerde (IBNR)  

Vorderingen op banken 2.235 13.893

 
 
 

7 Vorderingen op klanten 
De Vorderingen op klanten zijn als volgt samengesteld: 
 

30 juni 2009 31 december 2008

  

Overheid en officiele instellingen 1 

Hypothecaire leningen 1.582 1.561

Leningen aan particulieren 8 10

Leningen aan ondernemingen 106 103

Polisbeleningen 144 139

Financiële leasevorderingen 66 67

Overige leningen 378 640

Totaal 2.285 2.520

Minus bijzondere waardeverminderingen:  

- specifiek kredietrisico - 8 - 9

- bestaande maar niet gerapporteerde (IBNR) - 1 

Netto vorderingen op klanten 2.276 2.511
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8 Beleggingen 
De samenstelling van de Beleggingen is als volgt: 
 

30 juni 2009 31 december 2008

  

Beleggingen:  

- Voor verkoop beschikbaar 48.677 45.018

- Tegen reële waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening 241 191

- Vastgoedbeleggingen 1.504 1.328

- Beleggingen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures 1.261 431

Totaal bruto 51.683 46.968

Bijzondere waardeverminderingen:  

- op beleggingen voor verkoop beschikbaar - 255 - 314

- op vastgoedbeleggingen - 40 - 38

Totaal bijzondere waardeverminderingen - 295 - 352

 

Totaal 51.388 46.616

 

8.1 Voor verkoop beschikbare beleggingen 
De reële waarde en geamortiseerde kostprijs alsmede de hieraan gerelateerde ongerealiseerde winsten en verliezen van de 
Beleggingen beschikbaar voor verkoop is als volgt:  
 

Historische/ Bijzondere Bruto Bruto 

geamortiseerde waarde- ongerealiseerde ongerealiseerde Reële

kostprijs vermindering winsten verliezen waarde

30 juni 2009   

Overheidsobligaties 30.248 937 - 368 30.817

Obligaties uitgegeven door ondernemingen 16.140 - 14 421 - 246 16.301

Gestructureerde kredietinstrumenten 507 - 96 4 - 27 388

Private equities en durfkapitaal 4 - 1   3

Aandelen 1.059 - 144 47 - 59 903

Overige beleggingen 10   10

Totaal 47.968 - 255 1.409 - 700 48.422

  

  

31 december 2008   

Overheidsobligaties 26.997 926 - 381 27.542

Obligaties uitgegeven door ondernemingen 15.389 - 24 379 - 303 15.441

Gestructureerde kredietinstrumenten 535 - 95 4 - 26 418

Private equities en durfkapitaal 4 - 1   3

Aandelen 1.555 - 194 20 - 91 1.290

Overige beleggingen 10   10

Totaal 44.490 - 314 1.329 - 801 44.704

 



30 | Geconsolideerd tussentijds financieel verslag voor het eerste halfjaar van 2009 

 van 2008 

8.2 Ongerealiseerde winsten en verliezen op beleggingen voor verkoop 
beschikbaar begrepen in het eigen vermogen 

 
30 juni 2009 31 december 2008

  

Voor verkoop beschikbare beleggingen in aandelen en overige beleggingen:  

Boekwaarde 916 1.303

 

Bruto ongerealiseerde winsten en verliezen - 13 - 71

- Gerelateerde belasting - 2 2

Shadow accounting - 25 

- Gerelateerde belasting 8 2

Netto ongerealiseerde winsten en verliezen - 32 - 67

 

Voor verkoop beschikbare beleggingen in obligaties:  

Boekwaarde 47.506 43.401

 

Bruto ongerealiseerde winsten en verliezen 721 599

- Gerelateerde belasting - 243 - 185

Shadow accounting - 117 - 73

- Gerela@teerde belasting 38 34

Netto ongerealiseerde winsten en verliezen 399 375

 
Voor verkoop beschikbare beleggingen in aandelen en overige beleggingen hebben ook betrekking op private equity en 
durfkapitaal en alle overige beleggingen, met uitzondering van obligaties. 
 

8.3 Beleggingen tegen reële waarde met waardeveranderingen in de 
resultatenrekening 

Een nadere toelichting op de Beleggingen welke tegen reële waarde worden gehouden met verwerking van ongerealiseerde 
waardeveranderingen in de resultatenrekening is als volgt: 
 

30 juni 2009 31 december 2008

  

Overheidsobligaties 7 7

Obligaties uitgegeven door ondernemingen 177 150

Gestructureerde kredietinstrumenten 49 26

Aandelen 2 1

Overige beleggingen 6 7

Totaal 241 191
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8.4 Gestructureerde kredietinstrumenten 
Fortis houdt als onderdeel van zijn beleggingsportefeuille zogenaamde Gestructureerde kredietinstrumenten (GKI) aan. 
Gestructureerde kredietinstrumenten zijn waardepapieren, die gecreëerd worden door het herverpakken van kasstromen uit 
financiële contracten en bevatten Obligaties gedekt door overige activa (ABS), Obligaties gedekt door hypotheken (MBS) en 
Schuldpapieren met onderpand (CDO’s).  
 
De netto-exposure per 30 juni 2009 van de wereldwijde portefeuille van Fortis aan Gestructureerde kredietinstrumenten is als 
volgt samengesteld (deze exposure is exclusief RPI aangezien deze investering wordt verantwoord op basis van de netto 
vermogenwaarde): 
 

30 juni 2009 31 december 2008

Totaal netto Totaal netto

exposure  exposure 

  

GKI begrepen in Beleggingen voor verkoop beschikbaar 388 418

GKI begrepen in Beleggingen tegen reële waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening 49 26

Totaal 437 444

 
De waardering van de reële waarde van de financiële activa, die deel uitmaken van de Gestructureerde 
kredietinstrumentenportefeuille kan als volgt worden gerubriceerd; 
• Categorie 1: de reële waarde wordt, geheel of gedeeltelijk, bepaald op basis van referentie aan gepubliceerde 

prijsnoteringen in een actieve markt; 
• Categorie 2: de reële waarde wordt, geheel of gedeeltelijk, bepaald op basis van een waarderingstechniek waarbij de 

aannames zijn gerelateerd aan beschikbare en waarneembare marktgegevens; 
• Categorie 3: de reële waarde wordt, geheel of gedeeltelijk, bepaald op basis van een waarderingstechniek waarbij de 

aannames niet zijn gerelateerd aan beschikbare en waarneembare marktgegevens.  
 
De rubricering binnen de reële waarde hiërarchie is gebaseerd op het laagste niveau van input dat significant is voor de reële 
waarde waardering. 
 
De onderstaande tabel geeft de financiële instrumenten weer die begrepen zijn in de Gestructureerde 
kredietinstrumentenportefeuille naar categorie van reële waarde waardering met als doel inzicht te geven in de input voor de 
waardering van de reële waarde: 
 

30 juni 2009 31 december 2008

  

Categorie 1  

Categorie 2 100% 100%

Categorie 3  
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8.5 Vastgoed 
De reële waarde van het vastgoed, zowel aangehouden als belegging als voor eigen gebruik, is als volgt: 
 

30 juni 2009 31 december 2008

Reële waarde:  

Vastgoedbeleggingen 1.984 1.799

Terreinen en gebouwen voor eigen gebruik 1.310 1.369

Totaal reële waarde 3.294 3.168

Boekwaarde:  

Vastgoedbeleggingen 1.464 1.290

Terreinen en gebouwen voor eigen gebruik 984 974

Totaal boekwaarde 2.448 2.264

Bruto ongerealiseerde winsten en verliezen 846 904

Belastingen - 254 - 288

Netto ongerealiseerde winst/verlies (niet opgenomen in eigen vermogen) 592 616

 
 
 

9 Herverzekering en overige vorderingen 
In Herverzekering en overige vorderingen is een bedrag begrepen van EUR 362 miljoen in verband met de claim tegen Fortis 
Capital Company Limited, Fortis Bank Nederland (Holding) N.V. en de Nederlandse Staat. Deze vordering vertegenwoordigt 
de volledige compensatie voor de betaling aan Fortis Capital Company Limited om deze in staat te stellen dat bedrag te 
betalen aan de houders van preferente aandelen. Door het feit dat de vordering door de tegenpartij wordt aangevochten, is 
het volledige bedrag verantwoord als bijzondere waardevermindering, zoals getoond in Noot 24 Wijzigingen in de bijzondere 
waardeverminderingen. 
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10 Overlopende rente en overige activa 
Tot de post overlopende rente en overige activa behoort een bedrag van EUR 730 miljoen in verband met de optie die Fortis 
heeft op aandelen BNP Paribas. De optie wordt bij eerste opname tegen reële waarde verantwoord. Eventuele 
herwaarderingen daarna worden in de resultatenrekening verantwoord onder Overige gerealiseerde en ongerealiseerde 
winsten en verliezen. De waarde bij eerste opname van EUR 803 miljoen is eveneens verwerkt onder Overige gerealiseerde 
en ongerealiseerde winsten en verliezen. 
 
Beschrijving van de rechten 
Op basis van de op 12 mei 2009 getekende overeenkomst kreeg Fortis een in contanten af te wikkelen calloptie toegekend 
door de Federale Participatie- en Investeringsmaatschappij (SFPI/FPIM) waardoor Fortis de mogelijkheid heeft te profiteren 
van een waardestijging van de waarde van 121.218.054 aandelen van BNP Paribas gehouden door de SFPI/FPIM. Deze 
aandelen werden verkregen door de SFPI/FPIM in ruil voor de verkoop van 75% + 1 aandeel van Fortis Bank. Deze optie 
geeft Fortis het recht op het verschil tussen de uitoefenprijs van EUR 68 en de marktprijs van de aandelen van BNP Paribas 
op het ogenblik van de uitoefening of de verkoopprijs van de onderliggende aandelen van BNP Paribas. Na afloop van een 
lock-up periode op 10 oktober 2010 kan Fortis haar rechten uitoefenen gedurende een periode van 6 jaar tot 10 oktober 
2016. Deze rechten vervangen ‘coupon 42’. 
 
De toegekende rechten omvatten bepaalde niet-standaard-kenmerken die afwijken van de optie-protocollen gebaseerd op 
de ISDA-norm, zoals beperking op de overdraagbaarheid, beperkingen op de vrijheid van uitoefening, gedwongen 
uitoefening in bepaalde omstandigheden en specifieke aanpassingsmechanismen.  
 
Waardeberekening  
Een theoretische waarde van een individuele optie kan worden berekend op basis van traditionele Black-Scholes optie-
waarderingstechnieken. Naast waarneembare cijfers in de markt per de verslagdatum zoals de renteopbrengst, de werkelijke 
en uitoefenprijs van het aandeel en de resterende looptijd van de optie dient de berekening ook te zijn gebaseerd op 
veronderstellingen met betrekking tot toekomstig dividend en impliciete volatiliteit. Bovendien dient met de niet-standaard-
kenmerken ook rekening gehouden te worden. 
 
De volgende gegevens zijn gebruikt (als referentie worden de gegevens vermeld die zijn gebruikt in de circulaire voor 
aandeelhouders van 16 maart 2009): 
 

30 June 2009 12 May 2009 12 March 2009

Koers aandeel BNP Paribas EUR 46,25 EUR 45,98 EUR 28,40

Impliciete volatiliteit 30% 35% 45%

Dividendrendement 3,068% 4,30% 4,439 %

Prijs per optie tot en met 10 oktober 2016 EUR 8,60 EUR 9,47 EUR 5,94

Theoretische waarde van 121,2 miljoen opties EUR 1.042 miljoen EUR 1,148 miljoen EUR 720 miljoen

  

Geschatte waarde, gecorrigeerd voor niet standard kenmerken (30%) EUR 730 miljoen EUR 803 miljoen EUR 504 miljoen
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Volatiliteit 
Gezien de omvang van de rechten, die 11,6% van de uitstaande aandelen van BNP Paribas vertegenwoordigen, wordt 
verwacht dat de uitoefening of monetisatie van de optie de volatiliteit van de aandelen zal beïnvloeden. Een aantal 
professionele marktpartijen hebben een brede bandbreedte van volatiliteit vermeld die naar hun mening toegepast dient te 
worden. De toegepaste volatiliteit heeft een relatief belangrijke invloed op het resultaat: een wijziging in de impliciete 
volatiliteit van 5% op 30 juni 2009 resulteert in een wijziging van 26% in de waarde van de optie. 
 
Aanpassing voor niet-standaard-kenmerken 
Gezien de ongewone kenmerken van de rechten zullen professionele marktpartijen een aanzienlijk disconto toepassen op de 
theoretische waardering. Fortis heeft besloten de theoretische waardering te verlagen met 30% voor deze niet-standaard-
kenmerken, op basis van aanwijzingen van professionele marktpartijen die varieerden van 10 tot 50%. Fortis onderzoekt 
zorgvuldig de diverse structuren om haar rechten te monetiseren of te realiseren met het oog op maximalisering van de 
waarde voor haar aandeelhouders. 
 
Uitkering van de opbrengsten 
Fortis heeft toegezegd het voordeel van de uitoefening, monetisatie of andere beoogde structuren uit te keren in de vorm 
van een dividend, voor zover dit door de wet is toegestaan en rekening houdend met eventuele praktische beperkingen.  
 
De Belgische Dienst Voorafgaande Beslissingen heeft bevestigd dat de toewijzing op zich zelf van de BNP Paribas optie niet 
belastbaar is voor Fortis SA/NV. Of enige gerealiseerde opbrengst bij monetisatie of uitoefening van de optie aanleiding zal 
geven tot een belastingschuld voor Fortis SA/NV wordt op dit moment onderzocht door Fortis. Fortis is ervan overtuigd dat 
zij geen vennootschapsbelasting zal dienen te betalen als de optie gerealiseerd wordt en dus in staat zal zijn om, voor zover 
toegestaan bij wet, de bruto-opbrengsten uit te keren in de vorm van een dividend. Gezien de stringente IFRS-
reglementering is Fortis echter genoodzaakt om dit te verantwoorden als een latente belastingverplichting van 
EUR 248 miljoen met betrekking tot de waarde van de optie. De waardering, na belastingen, ultimo juni 2009 bedroeg  
EUR 482 miljoen. 
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11 Schulden aan banken 
De Schulden aan banken zijn als volgt samengesteld: 
 

30 juni 2009 31 december 2008

Bank deposito's:  

- Direct opeisbaar 498 2.285

- Termijn 102 285

- Overige deposito's 115 120

Totaal deposito's 715 2.690

 

Terugkoopovereenkomsten 1.393 1.184

Voorschotten met onderpand  35

Overige 129 4.850

Totaal schulden aan banken 2.237 8.759

 
 
 

12 Schulden aan klanten 
De Schulden aan klanten zijn als volgt samengesteld: 
 

30 juni 2009 31 december 2008

  

Overige deposito's 1 1

Overige financieringen 5 5

Depots van herverzekeraars 75 113

Tegen reële waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening  29

Totaal schulden aan klanten 81 148

 
 



36 | Geconsolideerd tussentijds financieel verslag voor het eerste halfjaar van 2009 

 van 2008 

13 Verplichtingen inzake verzekerings- en  
beleggingscontracten 

De Verplichtingen inzake verzekerings- en beleggingscontracten zijn als volgt: 
 

 Totaal   Overige 

 Verzekerings- Beleggings- Leven Niet-leven (incl. 

 contracten contracten contracten contracten eliminaties) Totaal

30 juni 2009   

Verplichting voor toekomstige uitkering aan polishouders 22.112 22.751 44.863  - 8 44.855

Schadeverplichting 3.672 - 37 3.635

Niet-verdiende premies 918  918

Verplichting voor winstdeling polishouders 284 101 385 6  391

Aanpassing 'Shadow accounting' 76 63 139   139

Bruto 22.472 22.915 45.387 4.596 - 45 49.938

Herverzekering - 50 - 50 - 220 36 - 234

Netto 22.422 22.915 45.337 4.376 - 9 49.704

 
 
31 december 2008   

Verplichting voor toekomstige uitkering aan polishouders 21.586 21.485 43.072  - 9 43.063

Schadeverplichting 3.535 - 36 3.499

Niet-verdiende premies 782  782

Verplichting voor winstdeling polishouders 240 86 326 8  334

Aanpassing 'Shadow accounting' 38 35 73   73

Bruto 21.864 21.606 43.471 4.325 - 45 47.751

Herverzekering - 39 - 39 - 260 36 - 263

Netto 21.825 21.606 43.432 4.065 - 9 47.488

 
 
 

14 Schuldbewijzen 
De volgende tabel toont de verschillende Schuldbewijzen die Fortis heeft uitgegeven en de bedragen die uitstaan: 
 

30 juni 2009 31 december 2008

 

Schuldbewijzen (EMTN)  

Totaal tegen geamortiseerde kostprijs 699  3.617  

Tegen reële waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening 268  1.053  

Totaal schuldbewijzen 967  4.670  
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15 Achtergestelde schulden 
De volgende tabel toont de specificatie van de Achtergestelde schulden. 
 

30 juni 2009 31 december 2008

 

FRESH 1.250  1.229  

Schuldcomponent van de achtergestelde converteerbare obligaties 1.250  1.229  

   

- Hybrone 494  494  

- Nitsh I 546  550  

- Nitsh II 554  568  

Fortis Hybrid Financing 1.594  1.612  

   

Overige achtergestelde schulden 26  67  

Totaal achtergestelde schulden 2.870  2.908  

 

FRESH 
Fortfinlux S.A. heeft op 7 mei 2002 een Floating Rate Equity-linked Subordinated Hybrid obligatielening zonder afloopdatum 
(‘FRESH’) uitgegeven ten bedrage van EUR 1.250 miljoen nominaal. De coupons zijn per kwartaal achteraf betaalbaar tegen 
een variabele rentevoet gelijk aan driemaands Euribor verhoogd met 1,35%.  
 
De FRESH is uitgegeven door Fortfinlux S.A., met Fortis SA/NV en Fortis N.V. als mededebiteuren. 
 
In het geval dat geen dividend wordt betaald op aandelen Fortis, of dat het vast te stellen dividend met betrekking tot een 
boekjaar onder de drempel ligt (dividendrendement < 0,5%), of in bepaalde andere uitzonderlijke omstandigheden, zal de 
betaling van coupons plaatsvinden in overeenstemming met de zogenaamde Alternative Coupon Satisfaction Method 
(ACSM). De ACSM houdt in dat nieuwe aandelen Fortis worden uitgegeven en vervolgens worden verkocht in de markt, 
terwijl de opbrengst van deze verkoop wordt gebruikt voor de betaling van de coupon aan de houders van de effecten. Als 
de ACSM in werking treedt en het beschikbare maatschappelijke kapitaal ontoereikend is om de ACSM-verplichting na te 
komen, zal de couponbetaling worden opgeschort tot het moment dat de uitgifte van nieuwe aandelen weer mogelijk is. 
Vanwege deze kenmerken wordt de FRESH behandeld als onderdeel van het Tier 1-vermogen. 
 
De aankondiging van Fortis op 15 maart 2009 dat er over het boekjaar 2008 geen dividend wordt voorgesteld, zou de 
ACSM hebben geactiveerd ware het niet dat Fortis op 27 mei 2009 aankondigde in 2010 de uitkering van dividend te willen 
hervatten (over het boekjaar 2009), waarbij het dividend gelijk of hoger zal zijn dan de hierboven genoemde drempel van 
0,5% aan dividendrendement. De couponbetalingen voor 2009 worden derhalve in contanten gedaan in plaats van via de 
ACSM. 
 
De FRESH-obligaties kennen geen afloopdatum, maar kunnen naar keuze van de obligatiehouder worden omgezet in 
aandelen Fortis tegen een koers van EUR 31,50 per aandeel. Vanaf 7 mei 2009 worden de obligaties automatisch omgezet 
in aandelen Fortis indien de koers van het aandeel Fortis gedurende twintig achtereenvolgende handelsdagen gelijk is aan of 
hoger is dan EUR 47,25. 
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Fortis Hybrid Financing 
In 2006 heeft Fortis een special purpose vehicle opgericht onder de naam Fortis Hybrid Financing, dat onder gelijke 
condities effecten uitgaf en de opbrengsten daarvan investeerde in (voormalige) werkmaatschappijen van Fortis. De effecten 
fungeerden als solvabiliteit voor deze entiteiten. De door Fortis Hybrid Financing uitgegeven effecten vallen onder een 
zogenoemde ‘Support Agreement’ en een achtergestelde garantie afgegeven door Fortis SA/NV en Fortis N.V. 
 
Fortis Hybrid Financing heeft in 2006 een obligatie van EUR 500 miljoen uitgegeven onder de naam ‘Hybrone’, tegen een 
coupon van 5,125% tot 20 juni 2016 en driemaands Euribor plus 2,0% daarna. In 2008 is een obligatielening genaamd 
‘Nitsh I’ ter waarde van USD 750 miljoen uitgegeven, met een coupon van 8,25%, naast een obligatielening ‘Nitsh II’ van 
EUR 625 miljoen met een coupon van 8,0%. De beide Nitsh instrumenten kunnen voor het eerst opgevraagd worden in 
2013. 
 
De opbrengsten van deze leningen werden doorgeleend aan AG Insurance (EUR 750 miljoen) en aan Fortis Bank SA/NV 
voor respectievelijk EUR 375 miljoen en USD 750 miljoen. Uit hoofde van de ‘Support Agreement’ zijn Fortis SA/NV en Fortis 
N.V. verplicht om zodanige middelen aan Fortis Hybrid Financing te verstrekken als nodig om de couponverplichtingen te 
voldoen in ieder jaar dat Fortis een dividenduitkering vaststelt, ofwel om de coupon te betalen via de ACSM indien de 
entiteiten die de opbrengsten hebben ontvangen de coupons op de doorgeleende leningen niet in contanten voldoen. 
 
In het geval dat Fortis beneden het wettelijk vereiste minimum solvabiliteitsniveau komt of de geconsolideerde activa kleiner 
zijn dan de verplichtingen exclusief achtergestelde schulden of in het geval dat Fortis Hybrid Financing die keuze maakt, dan 
wordt de couponbetaling vervangen door een afrekening via de ACSM. 
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16 Overlopende rente en overige verplichtingen 
Onder Overlopende rente en overige verplichtingen is een bedrag van EUR 344 miljoen opgenomen in verband met de 
zogenoemde RPN(I). De RPN(I) is een financieel instrument dat voorziet in te betalen of te ontvangen bedragen door of van 
Fortis Bank SA/NV, afhankelijk van het referentiebedrag. Het referentiebedrag wordt gedefinieerd als het verschil tussen  
EUR 2,35 miljard en de marktwaarde van 125 miljoen Fortis-aandelen minus het verschil tussen EUR 3,0 miljard en de 
marktwaarde van de CASHES. 
 
Elke dag dat er voor de CASHES een officiële notering is op de Luxemburgse beurs worden het referentiebedrag en een 
rentebedrag op basis van driemaands Euribor plus 20 basispunten berekend. De rentebetaling per kwartaal is een 
gemiddelde van de berekende rente voor het kwartaal en bedroeg voor het tweede kwartaal van 2009 EUR 0,5 miljoen.  
 
Op basis van de laatste officiële notering van de CASHES vóór 30 juni op 26 juni 2009, was het referentiebedrag  
EUR 298 miljoen (de eigenlijke waarde van het Fortis-aandeel van EUR 2,37 en de waarde van CASHES 41,5%. De Euribor-
rentevoet stond op 1,1%. 
 
Fortis verantwoordt de RPN(I) op basis van de reële waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening. Aangezien 
er geen waarneembare marktgegevens beschikbaar waren, heeft Fortis de reële waarde geschat aan de hand van een level 
3 waarderingstechniek (discounted cash flow-model). 
 
In zijn model is Fortis uitgegaan van de volgende kernveronderstellingen: 
• De waarde van de Fortis-aandelen: Fortis gaat uit van een hoge correlatie tussen het rendement op de Belgische 

overheidsobligaties en de waardering van de Fortis-aandelen.  
• Rente: de langetermijnrente op Belgische staatsobligaties; 
• Marktwaarde CASHES: Fortis gaat uit van een kortetermijntendens en een hoge correlatie met het prijsniveau van BNP 

Paribas tier 1-leningen.  
• Disconto: aangezien de aflossingen gegarandeerd zijn door de Belgische staat, gebruikt Fortis de rentevoet op Belgische 

overheidsobligaties als discontovoet. 
 
De marked-to-market herwaardering ten bedrage van EUR 344 miljoen is in de resultatenrekening verantwoord als een 
verlies onder Overige gerealiseerde en ongerealiseerde winsten en verliezen. 
 
Op basis van waarneembare marktgegevens voor: 
• de marktwaarde van de aandelen Fortis per einde verslagperiode; 
• het koersniveau van BNP Paribas Tier 1-leningen volgens de marktnotering; 
• de rente op Belgische staatsobligaties ontleend aan de marktnotering van de obligaties met de langste looptijd. 
 
Ultimo juni 2009 is gebruik gemaakt van een koers van het aandeel van EUR 2,42, een langlopende rente van 4,66% en een 
waarde voor de CASHES van 60% van de nominale waarde. Op basis hiervan wordt de waarde berekend als  
EUR 344 miljoen.  
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Gevoeligheidsanalyse 
De gevoeligheid van de reële waarde van de RPN(I) voor de veranderingen in de parameters kan als volgt worden 
samengevat, ervan uitgaande dat de andere twee parameters constant blijven: 
 
• De gevoeligheid voor de rente op Belgische overheidsobligaties is beperkt; een toename met 100 basispunten 

vermindert de verplichting met EUR 7 miljoen tot EUR 337 miljoen; een afname met 100 basispunten verhoogt de reële 
waarde met EUR 2 miljoen naar EUR 346 miljoen. 

 
• Een toename van de relatieve waarde van de CASHES van 60% tot 65% doet de reële waarde stijgen met 

EUR 112 miljoen tot EUR 456 miljoen; een daling tot 55% doet de waarde zakken met EUR 112 miljoen tot 
EUR 232 miljoen. 

 
• Een toename van de beginkoers van het aandeel Fortis tot EUR 3,00 doet de reële waarde dalen met EUR 98 miljoen tot 

EUR 246 miljoen; een afname van de beginkoers tot EUR 2,00 doet de reële waarde stijgen met EUR 79 miljoen tot 
EUR 423 miljoen.  

 
Uitgaande van de meest gunstige condities voor de drie parameters gecombineerd, namelijk een rentevoet van 3,66%, een 
marktwaarde voor de CASHES van 55% en een beginkoers van het aandeel Fortis van EUR 3,00, zou de reële waarde van 
de rentelasten dalen met EUR 235 miljoen tot EUR 109 miljoen.  
 
Uitgaande van de minst gunstige condities voor de drie parameters gecombineerd, namelijk een rentevoet van 3,66%, een 
marktwaarde voor de CASHES van 65% en een beginkoers van het aandeel Fortis van EUR 2,00 zou de reële waarde van 
de rentelasten stijgen met EUR 236 miljoen tot EUR 580 miljoen. 
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Toelichting op de resultatenrekening 
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17 Verzekeringspremies 
Hieronder volgt een overzicht van de bruto verdiende premies. 
 

Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

 

Levensverzekeringen 3.349 3.070

Niet-levensverzekeringen 1.288 1.335

Eliminaties - 2 - 14

Totaal bruto premies 4.635 4.391

 
In de onderstaande tabel worden de Levensverzekeringspremies weergegeven. 
 

Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

Unit-linked contracten  

Geboekte eenmalige premies 2 4

Geboekte periodieke premies 52 52

Collectief 54 56

Geboekte eenmalige premies 18 55

Geboekte periodieke premies 21 28

Individueel 39 83

Totaal unit-linked contracten 93 139

 

Niet unit-linked contracten  

Geboekte eenmalige premies 151 172

Geboekte periodieke premies 411 384

Collectief 562 556

Geboekte eenmalige premies 476 322

Geboekte periodieke premies 354 348

Individueel 830 670

Totaal niet unit-linked contracten 1.392 1.226

 

Beleggingscontracten met DPF  

Geboekte eenmalige premies 1.677 1.523

Geboekte periodieke premies 187 182

Totaal beleggingscontracten met DPF 1.864 1.705

 

Totaal geboekte premies Levensverzekeringen 3.349 3.070

 

Verzekeringspremies verantwoord in de resultatenrekening 3.349 3.070

Premies inzake beleggingscontracten 1.189 1.828

Totaal premies ontvangen door het Levenbedrijf 4.538 4.898

 
De totale premie-instroom bij Levensverzekeringen bestaat uit de bruto ontvangen premies van de 
verzekeringsmaatschappijen voor uitgegeven verzekerings- en beleggingscontracten. De premie-instroom van 
verzekeringscontracten en van beleggingscontracten met DPF wordt verantwoord in de resultatenrekening. De premie-
instroom van beleggingscontracten zonder DPF, met name unit-linked contracten, wordt - na aftrek van commissies - direct 
verantwoord als verplichting (deposit accounting). Commissies worden in de resultatenrekening verantwoord als 
commissiebaten. 
 



 Geconsolideerd tussentijds financieel verslag voor het eerste halfjaar van 2009 | 43 

Hieronder wordt een overzicht gegeven van de opbouw van de Niet-levensverzekeringspremies gedurende de periode. De 
verzekeringspremies voor Auto, Brand en Overige zijn samengevoegd onder Overige Niet-leven. 
 

Ongevallen en Overige 

Ziekte Niet-leven Totaal

Eerste halfjaar 2009   

Bruto geboekte premies 351 1.034 1.385

Wijziging in niet-verdiende premies - 31 - 66 - 97

Bruto verdiende premies 320 968 1.288

Afgegeven herverzekeringspremies - 13 - 53 - 66

Aandeel herverzekeraars in niet-verdiende premies 7 7

Netto verdiende premies Niet-levensverzekeringen 307 922 1.229

 
 
Eerste halfjaar 2008   

Bruto geboekte premies 339 1.070 1.409

Wijziging in niet-verdiende premies - 27 - 47 - 74

Bruto verdiende premies 312 1.023 1.335

Afgegeven herverzekeringspremies - 20 - 68 - 88

Aandeel herverzekeraars in niet-verdiende premies 1 4 5

Netto verdiende premies Niet-levensverzekeringen 293 959 1.252

 
De verdeling van de bruto verdiende premies uit Niet-levensverzekeringen per segment is als volgt: 
 

Ongevallen en Overige 

Ziekte Niet-leven Totaal

Eerste halfjaar 2009   

AG Insurance 219 527 746

Fortis Insurance International 101 441 542

Bruto verdiende premies Niet-levensverzekeringen 320 968 1.288

 
 
Eerste halfjaar 2008   

AG Insurance 213 504 717

Fortis Insurance International 99 519 618

Bruto verdiende premies Niet-levensverzekeringen 312 1.023 1.335
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18 Rentebaten 
De verdeling van de Rentebaten per productcategorie is als volgt:  
 

Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

  

Rentebaten op kasequivalenten 56 129

Rentebaten uit vorderingen op banken 216 23

Rentebaten op beleggingen 1.028 916

Rentebaten uit vorderingen op klanten 65 200

Rentebaten uit derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 44 120

Overige rentebaten 7 3

Totaal rentebaten 1.416 1.391

 
 
 

19 Dividenden en overige beleggingsbaten 
De onderstaande tabel geeft een specificatie van de Dividenden en overige beleggingsbaten per 30 juni. 
 

Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

  

Dividenden op aandelen 27  95  

Huurbaten uit vastgoedbeleggingen 62  55  

Opbrengsten parkeergarage 117  118  

Overige baten op beleggingen 27  41  

Totaal dividenden en overige beleggingsbaten 233  309  
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20 Gerealiseerde winsten (verliezen) op beleggingen 
De Gerealiseerde winsten (verliezen) op beleggingen kunnen als volgt worden gespecificeerd: 
 

Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

  

Obligaties 28 - 14

Aandelen - 32 112

Vastgoed  10

Dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint ventures 697 1

Gerealiseerde winsten (verliezen) op beleggingen 693 109

 
 
 

21 Overige gerealiseerde en ongerealiseerde winsten en 
verliezen 

Overige gerealiseerde en ongerealiseerde winsten en verliezen, zoals verantwoord in de resultatenrekening, hebben 
betrekking op: 
 

Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

  

Activa/verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 93 - 7

Activa en verplichtingen tegen reële waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening 46 - 198

Afdekkingsresultaten  3

Overige 419 - 9

Overige gerealiseerde en ongerealiseerde winsten en verliezen 558 - 211

 
Overige bevat onder andere de reële waarde van de optie op BNP Paribas aandelen (EUR 730 miljoen, zie Noot 10) en de 
reële waarde van RPN(I) ((EUR 344 miljoen negatief, zie Noot 16). 
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22 Schadelasten en uitkeringen 
De opbouw van de Schadelasten en uitkeringen is als volgt:  
 
 Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

      

Levensverzekeringen 3.845 3.495

Niet-levensverzekeringen 953 971

Eliminaties - 2 - 14

Totaal schadelasten en uitkeringen 4.796 4.452

 
De volgende tabel toont de nettoschadelasten en uitkeringen voor Levensverzekeringen, na herververzekering. 
 
 Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

      

Uitkeringen en afkopen 1.966 1.724

Wijzigingen verplichtingen levensverzekering 1.838 1.734

Afgegeven herverzekeringspremies 41 37

Totaal schadelasten en uitkeringen Leven 3.845 3.495

Aandeel herverzekeraars in schadelasten en uitkeringen - 22 - 19

Totaal schadelasten en uitkeringen Levensverzekeringen, netto 3.823 3.476

 
De volgende tabel toont de nettoschadelasten en uitkeringen voor Niet-levensverzekeringen, na herververzekering. 
 
 Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

      

Schaden 853 856

Wijzigingen in verplichtingen inzake verzekeringscontracten 41 32

Uitgaande herverzekeringspremies 66 88

Aandeel herverzekeraars in wijziging in voorziening voor niet-verdiende premies - 7 - 5

Totaal schadelasten en uitkeringen Niet-levensverzekeringen 953 971

Aandeel herverzekeraars in wijziging in verplichtingen inzake verzekeringscontracten 15 - 3

Aandeel herverzekeraars in betaalde schaden - 32 - 46

Totaal schadelasten en uitkeringen Niet-levensverzekeringen, netto 936 922
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23 Rentelasten 
De onderstaande tabel toont de Rentelasten naar productcategorie. 
 

Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

  

Rentelasten verschuldigd aan banken 55 105

Rentelasten verschuldigd aan klanten  6

Rentelasten op schuldbewijzen 44 185

Rentelasten op achtergestelde schulden 106 100

Rentelasten op overige financieringen 82 56

Rentelasten op passiva aangehouden voor handelsdoeleinden en derivaten 34 106

Rentelasten op overige schulden 18 13

Totaal rentelasten 339 571

 
 
 

24 Wijzigingen in de bijzondere waardeverminderingen 
De wijzigingen in bijzondere waardeverminderingen kunnen als volgt worden gespecificeerd: 
 

Eerste halfjaar Eerste halfjaar

2009 2008

  

Vorderingen op klanten  - 1

Beleggingen in obligaties 13 31

Beleggingen in aandelen en overige beleggingen 64 53

Vastgoedbeleggingen 3 

Herverzekering en overige vorderingen 365 

Materiële vaste activa 6 

Goodwill en overige immateriële vaste activa 2 

Totaal wijzigingen in bijzondere waardeverminderingen 453 83
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Toelichting op de segmentrapportage 



50 | Geconsolideerd tussentijds financieel verslag voor het eerste halfjaar van 2009 

 van 2008 

25 Segmentinformatie 

25.1 Algemene informatie 
Fortis is thans georganiseerd in drie businesses welke verder onderverdeeld zijn in business segmenten (voor details zie 
hierna): 
• AG Insurance Fortis Insurance International  
• General Account 
 
De segmentrapportage van Fortis reflecteert de volledige economische bijdrage van de businesses van Fortis. Het doel van 
deze rapportage is het direct alloceren van alle balans- en resultatenrekeningposten aan die businesses die hiervoor de 
volledige managementverantwoordelijkheid hebben. 
 
De segmentinformatie wordt opgesteld in overeenstemming met de waarderingsgrondslagen zoals gebruikt voor het 
opstellen van de Fortis Geconsolideerde Jaarrekening (zie hiervoor noot 1) en door het gebruiken van toepasselijke 
allocatieregels.  
 
Transacties tussen de verschillende businesses vinden plaats tegen marktconforme condities.  

Allocatieregels 
In overeenstemming met het businessmodel van Fortis verantwoorden de verzekeringsmaatschappijen de ondersteunende 
activiteiten direct in de business. 
 
Bij het alloceren van balansposten aan businesssegmenten wordt een bottom-up aanpak gehanteerd, gebaseerd op aan 
externe klanten verkochte producten. 
 
Voor de balansposten die niet gerelateerd zijn aan aan externe klanten verkochte producten wordt een op maat gemaakte 
methodologie gehanteerd aangepast aan het specifieke businessmodel van elk gerapporteerd segment. 
 

25.2 AG Insurance 
AG Insurance biedt via meerdere kanalen een uitgebreid scala van Leven en Niet-leven verzekeringen. Onafhankelijke 
tussenpersonen bedienen de particuliere markt alsook die van kleine en middelgrote ondernemingen. AG Insurance richt 
zich via de bankfilialen van Fortis Bank Belgium op de retailmarkt. AG Employee Benefits biedt collectieve Levenpolissen en 
gezondheidszorgdiensten voor grote en middelgrote ondernemingen. 

AG Insurance – Leven 
Levensverzekeringen omvatten spaarproducten, met op beleggingen georiënteerde unit-linked contracten, en traditionele 
producten met een gegarandeerde interestvoet. 

AG Insurance – Niet-Leven 
Niet-leven verzekeringen omvat naast het op de particuliere en zakelijke markt gerichte productaanbod van het schadebedrijf 
(Auto, Brand en Aansprakelijkheid) ook Arbeidsongeschiktheidsverzekeringen en producten voor Ongevallen & Ziekte. 
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25.3 Fortis Insurance International 
Fortis Insurance International optimaliseert haar bekwaamheden in distributie, operaties en producten van geselecteerde 
Europese en Aziatische markten waar het leidende posities heeft opgebouwd.  

Fortis Insurance International – Leven 
Voor Leven is Fortis Insurance International actief via volledig in zijn bezit zijnde dochterondernemingen in Frankrijk, 
Duitsland, Hongkong, Polen, Rusland, Oekraïne, Turkije en het verenigd Koninkrijk. Fortis Insurance International heeft in 
Portugal een belang van 51% in Millenniumbcp Fortis. In Luxemburg heeft Fortis Insurance International een belang van 50% 
in Fortis Luxembourg Vie S.A. In Azië is Fortis Insurance International actief door middel van minderheidsbelangen in 
Thailand, Maleisië en China. 

Fortis Insurance International – Niet-Leven 
Voor Niet-Leven is Fortis Insurance International actief via volledig in zijn bezit zijnde dochterondernemingen in Luxemburg 
en het Verenigd Koninkrijk. In Portugal worden Niet-leven producten verkocht via Millenniumbcp Fortis. In Azië is Fortis 
Insurance International actief door middel van minderheidsbelangen in Thailand en Maleisië. In Niet-leven zijn ook de 
activiteiten van Fortis Reinsurance begrepen. 
 

25.4 Algemeen 
Tot het segment Algemeen behoren de niet aan het Verzekeringsbedrijf gerelateerde activiteiten zoals 
groepfinancieringsactiviteiten en overige holdingactiviteiten. In het segment Algemeen zijn ook de beëindigde 
bedrijfsactiviteiten Fortis Bank, Fortis Insurance Netherlands en Fortis Corporate Insurance begrepen. 
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25.5 Balans per businesssegment 
 

  30 juni 2009

AGI FII Algemeen Eliminaties Totaal

Activa   

Geldmiddelen en kasequivalenten 1.296 587 4.235  6.118

Activa aangehouden voor handelsdoeleinden 68 5 64  137

Vorderingen op banken 146 1.182 907  2.235

Vorderingen op klanten 2.168 107 967 - 966 2.276

Beleggingen:   

- Voor verkoop beschikbaar 39.143 9.327  - 48 48.422

- Tegen reële waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening 101 43 97  241

- Vastgoedbeleggingen 1.330 134   1.464

- Geassocieerde deelnemingen en joint ventures 81 420 760  1.261

40.655 9.924 857 - 48 51.388

Beleggingen inzake unit-linked contracten 6.032 12.453  - 49 18.436

Herverzekering en overige vorderingen 593 554 22 - 41 1.128

Materiële vaste activa 994 64   1.058

Goodwill en overige immateriële vaste activa 280 1.057   1.337

Actuele en uitgestelde belastingvorderingen 128 31 140  299

Overlopende rente en overige activa 1.281 526 794 - 19 2.582

Totaal activa 53.641 26.490 7.986 - 1.123 86.994

  

Verplichtingen   

Verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 3 23 51  77

Schulden aan banken 1.316 669 252  2.237

Schulden aan klanten 52 29   81

Verplichtingen inzake Levensverzekeringen 18.909 3.563  - 8 22.464

Verplichtingen inzake Beleggingscontracten 18.480 4.435   22.915

Verplichtingen inzake Niet-levensverzekeringen 3.002 1.594  - 37 4.559

Verplichtingen inzake unit-linked contracten 6.032 12.452   18.484

Schuldbewijzen 995 - 28 967

Achtergestelde schulden 890 25 2.920 - 965 2.870

Overige financieringen 40 124 55 - 53 166

Voorzieningen 45 9 7  61

Actuele en uitgestelde belastingen 405 129 446  980

Overlopende rente en overige verplichtingen 1.281 357 517 - 31 2.124

Totaal verplichtingen 50.455 23.409 5.243 - 1.122 77.985

  

Eigen vermogen toewijsbaar aan de aandeelhouders 2.328 2.616 2.743 - 1 7.686

Minderheidsbelangen 858 465   1.323

Eigen vermogen 3.186 3.081 2.743 - 1 9.009

  

Totaal verplichtingen en eigen vermogen 53.641 26.490 7.986 - 1.123 86.994

  

Aantal werknemers 5.589 4.687 46  10.322
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 31 december 2008

AGI FII Algemeen Eliminaties Totaal

Activa   

Geldmiddelen en kasequivalenten 2.815 609 2.509  5.933

Activa aangehouden voor handelsdoeleinden 73 6 158  237

Vorderingen op banken 177 976 12.740  13.893

Vorderingen op klanten 2.149 115 1.453 - 1.206 2.511

Beleggingen:   

- Voor verkoop beschikbaar 35.982 8.861 1.031 - 1.170 44.704

- Tegen reële waarde met waardeveranderingen in de resultatenrekening 66 50 75  191

- Vastgoedbeleggingen 1.153 137   1.290

- Geassocieerde deelnemingen en joint ventures 57 374   431

37.258 9.422 1.106 - 1.170 46.616

Beleggingen inzake unit-linked contracten 5.901 12.177  - 38 18.040

Herverzekering en overige vorderingen 612 557 23 - 38 1.154

Materiële vaste activa 1.073 62   1.135

Goodwill en overige immateriële vaste activa 281 1.085   1.366

Actuele en uitgestelde belastingvorderingen 133 28 29  190

Overlopende rente en overige activa 1.136 481 221 - 43 1.795

Totaal activa 51.608 25.518 18.239 - 2.495 92.870

  

Verplichtingen   

Verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 4 19 142  165

Schulden aan banken 1.245 938 6.576  8.759

Schulden aan klanten  52 66 30  148

Verplichtingen inzake Levensverzekeringen 18.355 3.509  - 9 21.855

Verplichtingen inzake Beleggingscontracten 17.523 4.084   21.607

Verplichtingen inzake Niet-levensverzekeringen 2.893 1.432  - 36 4.289

Verplichtingen inzake unit-linked contracten 5.901 12.177   18.078

Schuldbewijzen  4.812 - 142 4.670

Achtergestelde schulden 890 25 2.946 - 953 2.908

Overige financieringen 42 363 65 - 291 179

Voorzieningen 49 9 13  71

Actuele en uitgestelde belastingen 397 104 183  684

Overlopende rente en overige verplichtingen 1.390 350 440 - 33 2.147

Totaal verplichtingen 48.741 23.076 15.207 - 1.464 85.560

  

Eigen vermogen toewijsbaar aan de aandeelhouders 2.785 2.009 3.032 - 1.031 6.795

Minderheidsbelangen 82 433   515

Eigen vermogen 2.867 2.442 3.032 - 1.031 7.310

  

Totaal verplichtingen en eigen vermogen 51.608 25.518 18.239 - 2.495 92.870

  

Aantal werknemers 5.542 4.718 114  10.374
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25.6 Resultatenrekening per business segment gesplitst in Leven en Niet-Leven 
 

   Eerste halfjaar 2009

AGI AGI FII FII  

Leven Niet-leven Leven Niet-leven Algemeen Eliminaties Totaal

Baten   

Verzekeringspremies 2.451 746 898 542  - 2 4.635

Rentebaten 843 72 176 37 319 - 31 1.416

Dividenden en overige beleggingsbaten 207 24 10 1  - 9 233

Aandeel in het resultaat van geassocieerde   

 deelnemingen en joint ventures 1 11 1  13

Gerealiseerde winsten (verliezen) op beleggingen - 18 - 2 1 15 697 693

Overige gerealiseerde en ongerealiseerde winsten en verliezen 55 - 5 9 499 558

Commissiebaten 42 1 90 44  177

Baten uit beleggingen inzake unit-linked contracten 258 454   712

Overige baten 48 36 27 17 11 - 6 133

Totale baten 3.887 877 1.662 666 1.526 - 48 8.570

  

Lasten   

Schadelasten en uitkeringen - 2.899 - 524 - 946 - 429  2 - 4.796

Lasten inzake unit-linked contracten - 271 - 434   - 705

Rentelasten - 59 - 6 - 12 - 5 - 288 31 - 339

Wijzigingen in de bijzondere waardeverminderingen - 78 - 3 - 7 - 3 - 362 - 453

Commissielasten - 144 - 156 - 85 - 77  - 462

Afschrijving van materiële en immateriële vaste activa - 31 - 18 - 35 - 3  - 87

Personeelskosten - 129 - 80 - 44 - 52 - 11 - 5 - 321

Overige lasten - 125 - 69 - 52 - 60 - 34 15 - 325

Totale lasten - 3.736 - 856 - 1.615 - 629 - 695 43 - 7.488

  

Winst voor belastingen 151 21 47 37 831 - 5 1.082

  

Winstbelastingen 32 2 - 15 - 12 - 168 - 161

Nettowinst over de periode 183 23 32 25 663 - 5 921

  

Netto resultaat op beëindigde bedrijfsactiviteiten   

Nettowinst voor minderheidsbelangen 183 23 32 25 663 - 5 921

  

Nettowinst toewijsbaar aan de minderheidsbelangen 10 1 21 3  35

Nettowinst toewijsbaar aan de aandeelhouders 173 22 11 22 663 - 5 886
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Eerste halfjaar 2008

AGI AGI FII FII  

Leven Niet-leven Leven Niet-leven Algemeen Eliminaties Totaal

Baten  

Verzekeringspremies 2.323 717 747 618  - 14 4.391

Rentebaten 819 71 149 51 351 - 50 1.391

Dividenden en overige beleggingsbaten 273 31 7 6 1 - 9 309

Aandeel in het resultaat van geassocieerde  

 deelnemingen en joint ventures 1 24 5  30

Gerealiseerde winsten (verliezen) op beleggingen 99 15 - 12 - 2  9 109

Overige gerealiseerde en ongerealiseerde winsten en verliezen - 83 2 2 - 4 - 128 - 211

Commissiebaten 68 3 91 52  214

Baten uit beleggingen inzake unit-linked contracten - 643 - 564  - 1.207

Overige baten 42 30 23 47 35 - 13 164

Totale baten 2.899 869 467 773 259 - 77 5.190

 

Lasten  

Schadelasten en uitkeringen - 2.758 - 484 - 737 - 487  14 - 4.452

Lasten inzake unit-linked contracten 643 554  1.197

Rentelasten - 65 - 7 - 27 - 7 - 516 51 - 571

Wijzigingen in de bijzondere waardeverminderingen - 83 - 4  4 - 83

Commissielasten - 157 - 148 - 75 - 76  - 456

Afschrijving van materiële en immateriële vaste activa - 30 - 17 - 33 - 4  - 84

Personeelskosten - 122 - 71 - 41 - 59 - 23 - 6 - 322

Overige lasten - 133 - 67 - 47 - 71 - 75 23 - 370

Totale lasten - 2.705 - 798 - 406 - 704 - 614 86 - 5.141

 

Winst voor belastingen 194 71 61 69 - 355 9 49

 

Winstbelastingen 1 - 15 - 15 - 16 52 7

Nettowinst over de periode 195 56 46 53 - 303 9 56

 

Netto resultaat op beëindigde bedrijfsactiviteiten 1.613 1.613

Nettowinst voor minderheidsbelangen 195 56 46 53 1.310 9 1.669

 

Nettowinst toewijsbaar aan de minderheidsbelangen 3 24 4  31

Nettowinst toewijsbaar aan de aandeelhouders 192 56 22 49 1.310 9 1.638
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25.7 Technisch resultaat Insurance 
Voor de analyse van de verzekeringsresultaten maakt Fortis gebruik van de concepten technisch resultaat en operationele 
marge. 
 
Het technisch resultaat omvat de premies, commissie en gealloceerde financiële opbrengsten, na aftrek van schadelasten, 
uitkeringen en operationele lasten. De gerealiseerde winsten en verliezen op beleggingen die bepaalde 
verzekeringsverplichtingen afdekken, zoals gesepareerde fondsen, maken deel uit van het gealloceerde financiële resultaat 
en dus van het technisch resultaat. Het beleggingsresultaat, na aftrek van de samenhangende beleggingskosten, wordt 
gealloceerd naar de diverse Leven en Niet-leven branches gebaseerd op de beleggingsportefeuilles die de verplichtingen van 
deze branches afdekken. 
 
De gerealiseerde en ongerealiseerde meerwaarden op de beleggingen, die verantwoord worden in de resultatenrekening en 
die de verzekeringsverplichting afdekken voor de verschillende branches en die niet worden gealloceerd aan het technisch 
resultaat, worden opgenomen in de operationele marge. 
 
De reconciliatie van de operationele marge naar de winst voor belastingen omvat alle niet aan verzekerings- en 
beleggingscontracten gealloceerde opbrengsten en kosten welke derhalve dus ook niet in de operationele marge zijn 
verantwoord. 
 
De Leven- en Niet-levenactiviteiten binnen de verzekeringssegmenten worden door Fortis afzonderlijk beheerd. De Leven-
activiteiten hebben onder meer betrekking op verzekeringscontracten die risico’s dekken welke gerelateerd zijn aan het leven 
en overlijden van personen. De Levensverzekeringsactiviteiten omvatten daarnaast beleggingscontracten met en zonder 
discretionaire winstdeling (DPF). De Niet-levenactiviteiten omvatten vier branches: Ongevallen en Ziekte, Autoverzekeringen, 
Brand en Overige schade aan eigendommen, welke het risico dekken van schade aan eigendommen dan wel verplichtingen 
inzake claims. 
 
Het technische resultaat voor de verschillende segmenten en branches en de reconciliatie naar de winst voor belasting 
wordt hierna getoond. 
 

Eerste halfjaar 2009  Eerste halfjaar 2008

AGI FII AGI FII

  

Technisch resultaat Leven 157 35 78 54

-  Ongevallen en ziekte 29 2 31 2

- Auto - 4 4 19 20

- Brand en overige schade aan eigendommen - 16 13  32

- Overige 10 - 3 8 4

Technisch resultaat Niet-leven 19 16 58 58

Totaal technisch resultaat 176 51 136 112

Gealloceerde meerwaarden - 51 11 75 - 2

Operationele marge 125 62 211 110

Aandeel in het resultaat van geassocieerde deelnemingen en joint ventures 1 12 1 29

Overig niet-technisch resultaat 46 10 53 - 9

Winst voor belastingen 172 84 265 130
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25.8 Overige segmentinformatie inzake Niet-levenverzekeringen 
Hieronder wordt een overzicht gegeven van de ratio’s per verzekeringssegment per 30 juni. 
 
 Schade- Lasten- Gecombineerde

  ratio ratio ratio

Eerste halfjaar 2009     

AG Insurance 68,6% 37,0% 105,6%

Fortis Insurance International 75,3% 30,8% 106,1%

Niet-levensverzekeringen 71,3% 34,5% 105,8%

 
 
Eerste halfjaar 2008     

AG Insurance 65,3% 35,9% 101,2%

Fortis Insurance International 69,3% 28,5% 97,8%

Niet-levensverzekeringen 67,1% 32,6% 99,7%

 
Schaderatio: de kosten van schade, zijnde schaden voor eigen rekening bij Niet-leven verzekeringen, exclusief interne 
schade-afhandelingskosten, als percentage van de netto verdiende premies. 
 
Lastenratio: de lasten als percentage van de verdiende premies netto na herverzekering. De lasten zijn inclusief de interne 
schade-afhandelingskosten vermeerderd met nettocommissies ten laste van het boekjaar, minus interne beleggingskosten. 
 
Gecombineerde ratio: de som van schade- en lastenratio. 
 

25.9 Geografische segmentatie 
De activiteiten van de Fortis groep worden wereldwijd aangestuurd. In de volgende tabel worden de financiële kerngegevens 
per regio weergegeven, gebaseerd op de plaats van vestiging van de Fortis groepsmaatschappij die de transactie is 
aangegaan.  
 

Netto Totale Totale

winst baten activa

30 juni 2009   

Benelux 826 6.308 68.862

Overige Europese landen 36 2.049 16.681

Azië 24 213 1.451

Totaal 886 8.570 86.994

 
 

Netto Totale Totale

winst baten activa

31 december 2008   

Benelux - 28.075 6.358 75.620

Overige Europese landen 44 2.694 15.823

Azië 9 170 1.427

Totaal - 28.022 9.222 92.870
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26 Voorwaardelijke verplichtingen 
Fortis is, zoals vele andere financiële instellingen, gedaagde met betrekking tot een aantal claims, geschillen en rechtszaken 
die een gevolg zijn van de normale bedrijfsuitoefening, welke na de desinvestering van haar bankactiviteiten in oktober 2008 
beperkt is tot verzekeringsactiviteiten. 
 
Als gevolg van de gebeurtenissen en ontwikkelingen welke hebben plaatsgevonden tussen mei 2007 en oktober 2008 
(kapitaaluitbreiding en acquisitie van delen van ABN AMRO in oktober 2007, aankondiging van het versnelde 
solvabiliteitsplan in juni 2008, desinvestering van de bankactiviteiten en de Nederlandse verzekeringsactiviteiten in 
september/oktober 2008) is Fortis betrokken of kan zij worden betrokken in een aantal juridische procedures evenals 
administratieve en strafrechtelijke onderzoeken in België, Nederland en de Verenigde Staten, waarvan sommige kunnen 
leiden tot een aanzienlijke maar onder de huidige omstandigheden niet kwantificeerbare toekomstige verplichting voor Fortis. 
 
Sommige van de lopende juridische procedures zullen niet leiden tot een onmiddellijk risico met monetaire gevolgen voor 
Fortis, hoewel het niet kan worden uitgesloten dat deze op termijn negatieve gevolgen kan hebben. Dit is bijvoorbeeld het 
geval voor (i) de procedures welke hebben geresulteerd in de aanstelling van experts in België en in Nederland om de 
transacties van september/oktober (voor de Belgische experts) en om de financiële situatie van Fortis en de ontwikkelingen 
binnen Fortis na de bieding op ABN AMRO (voor de Nederlandse experts) te onderzoeken en (ii) diverse onderzoeken die 
door de toezichthoudende instanties in Nederland en België zijn ingesteld. Afhankelijk van de bevindingen van deze lopende 
expertiseonderzoeken (welke in het geval van de Nederlandse onderzoeken niet verwacht worden voor het einde van 2009) 
bestaat een risico dat deze kunnen leiden tot nieuwe procedures voor schadevergoeding tegen Fortis op een later tijdstip. 
 
Andere tegen Fortis in België, Nederland en de Verenigde Staten aangespannen rechtszaken stellen Fortis bloot aan het 
risico om te worden veroordeeld tot het betalen van schadevergoedingen aan aandeelhouders voor een deel van de door 
hen geleden verliezen sinds september 2007: 
 
• een aantal gerechtelijke acties gestart door individuele aandeelhouders en belangenverenigingen van aandeelhouders in 

België en Nederland die vragen om een nietigverklaring van de beslissingen die door het bestuur van Fortis in 
september/oktober 2008 zijn genomen en van de overeenkomsten die op die basis zijn getekend (of vervangende 
schadevergoeding). Dit betreft in het bijzonder de gerechtelijke acties gestart door een aantal individuen gerepresenteerd 
door Mr. Modrikamen voor de Brusselse Ondernemingskamer, de gerechtelijke acties van een aantal personen 
vertegenwoordigd door Mr. De Gier voor de Amsterdamse Ondernemingskamer, de gerechtelijke acties van een aantal 
personen vertegenwoordigd door Mr. Bos voor de rechtbank van Utrecht en door de VEB en Deminor aangespannen 
rechtszaken bij de Amsterdamse Ondernemingskamer.  

 
• een ‘class action’ is aangespannen in het US District Court van het Southern District van New York voor schade geleden 

door vermeende effectenfraude begaan in de periode tussen 28 januari 2008 en 6 oktober 2008. 
 
In het geval dat een van deze gerechtelijke acties zou leiden tot de nietigverklaring (of gedeeltelijke nietigverklaring) van de 
beslissingen van de Raad van Bestuur van Fortis of tot de veroordeling van Fortis om een schadevergoeding te betalen, zou 
dit een ernstig negatief effect kunnen hebben voor de financiële positie van Fortis. 
 
In deze fase is nog niet bekend of de lopende administratieve en strafrechtelijke onderzoeken of andere hangende 
procedures effectief tot een rechtszaak of eis tot schadevergoeding tegen Fortis zullen leiden en wat daarvan eventueel het 
effect zou zijn op de financiële positie van of de vooruitzichten voor Fortis. 
 
Inzake alle juridische procedures en onderzoeken waarvan het management op de hoogte is, zal Fortis voorzieningen treffen 
als het naar de mening van het management, gebaseerd op ingewonnen juridisch advies, waarschijnlijk is dat Fortis een 
betaling zal moeten doen, en het bedrag redelijkerwijs kan worden geschat. 
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Gezien het voorlopige karakter en continu veranderende karakter alsook de inherente onzekerheden en complexiteit van 
zulke vorderingen en procedures is het management op het moment niet in staat om te bepalen of zulke claims ongegrond 
zijn of succesvol kunnen worden verdedigd of dat deze vorderingen wel of niet zullen resulteren in een significant verlies in de 
Geconsolideerde Fortis jaarrekening. 
 
Inzake de juridische procedures die door beleggers tegen Fortis en Fortfinlux zijn aangespannen met betrekking tot het in 
2002 uitgegeven FRESH-instrument heeft Fortis er na overleg met haar juridisch adviseurs het volste vertrouwen in dat de 
juridische positie van Fortis sterk is en het niet waarschijnlijk is dat deze succesvol betwist zal worden. 
 

Voorwaardelijke verplichtingen inzake hybride instrumenten van voormalige 
dochterondernemingen 
De (voormalige) werkmaatschappijen van Fortis hebben een aantal hybride instrumenten uitgegeven die leiden tot 
verbintenissen en garanties voor Fortis N.V. en Fortis SA/NV, omdat deze concernmaatschappijen optraden als 
garantiegever, mededebiteur dan wel een ‘Support Agreement’ verleenden. In de volgende paragrafen worden de 
voorwaardelijke verplichtingen beschreven die aan deze instrumenten zijn verbonden. 

1. CASHES 
CASHES is de naam van de obligatielening ter waarde van EUR 3 miljard die is uitgegeven door Fortis Bank nv-sa, met 
Fortis SA/NV en Fortis N.V. als mededebiteuren. In overeenstemming met de bepalingen van het instrument wordt dit 
instrument alleen terugbetaald door Fortis Bank door middel van een ruil met al eerdere uitgegeven Fortis aandelen. 
CASHES heeft een onbepaalde looptijd maar kan naar keuze van de obligatiehouder te allen tijde worden omgeruild tegen 
een koers van EUR 23,94 per aandeel. Vanaf 19 december 2014 worden de obligaties automatisch omgezet in aandelen 
Fortis indien de koers van het aandeel Fortis gedurende twintig achtereenvolgende handelsdagen gelijk is aan of hoger is 
dan EUR 35,91. De coupons zijn per kwartaal achteraf betaalbaar (in principe door Fortis Bank) tegen een variabele 
rentevoet gelijk aan driemaands Euribor, verhoogd met 200 basispunten.  
 
In het geval dat geen dividend wordt betaald op Fortis aandelen of dat het vastgestelde dividend in enig boekjaar beneden 
de drempel valt (dividendrendement < 0,5%), of in bepaalde andere uitzonderlijke omstandigheden, zal de betaling van 
coupons plaatsvinden in overeenstemming met de zogenaamde Alternative Coupon Settlement Method (ACSM), terwijl 
Fortis Bank aan de holding (preferente) aandelen dient uit te geven als compensatie voor de te betalen coupons. Als de 
ACSM in werking treedt en het beschikbare maatschappelijke kapitaal ontoereikend is om de ACSM-verplichting na te 
komen, zal de couponbetaling worden opgeschort tot het moment dat de uitgifte van nieuwe aandelen weer mogelijk is.  
 
De aankondiging van Fortis holding op 15 maart 2009 dat er over het boekjaar 2008 geen dividend zou worden voorgesteld, 
zou de ACSM hebben geactiveerd ware het niet dat Fortis holding op 27 mei 2009 aankondigde in 2010 de uitkering van 
dividend te willen hervatten (over het boekjaar 2009), waarbij het dividend gelijk of hoger zal zijn dan de hierboven genoemde 
drempel van 0,5% aan dividendrendement. De couponbetalingen voor 2009 worden derhalve in contanten gedaan in plaats 
van via de ACSM. 

2. MCS 
Op 7 december 2007 heeft Fortis Bank Nederland (Holding), samen met Fortis Bank NV/SA, Fortis SA/NV en Fortis N.V. als 
mededebiteuren, een verplicht converteerbare obligatielening (‘MCS’) uitgegeven ten bedrage van EUR 2 miljard nominaal. In 
het geval dat Fortis Bank Nederland (Holding) beneden haar wettelijk vereiste minimum solvabiliteitsniveau komt, zou er een 
versnelde conversie in werking treden waarbij voor onbetaalde coupons een ACSM zou worden gebruikt. 
 
De MCS wordt verplicht geconverteerd op 7 december 2010 in een aantal aandelen Fortis dat afhangt van de dan geldende 
aandelenkoers, met een minimum van 87.822.374 en een maximum van 105.386.849 aandelen. Gebaseerd op een 
overeenkomst tussen de partijen moet Fortis Bank Nederland (Holding) bij de conversie Fortis compenseren door uitgifte van 
nieuwe aandelen. Deze compensatie wordt betwist door de Nederlandse staat nadat deze de zeggenschap over Fortis Bank 
Nederland (Holding) heeft overgenomen. 
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Op het moment van conversie van de MCS verhoogt Fortis haar eigen vermogen met EUR 2 miljard onder gelijktijdige 
vordering op Fortis Bank Nederland (Holding) inzake te leveren aandelen. In het geval dat de Nederlandse staat deze 
compensatie succesvol betwist, zullen Fortis N.V. en Fortis SA/NV een bijzondere waardevermindering op deze vordering 
moeten boeken waarvan de hoogte afhankelijk is van de mate van compensatie die overeen wordt gekomen. 

3. Fortis Capital Funding Trusts 
Op 26 maart 2009 heeft ASR (het voormalige Fortis Verzekeringen Nederland; nu volledig in handen van de Nederlandse 
staat) aangekondigd geen gebruik te willen maken van haar optie om de door Fortis Capital Funding Trusts uitgegeven Trust 
Preferred Securities (TOPrS) vervroegd af te lossen. Er stond nog EUR 650 miljoen uit op deze lening, waarvoor Fortis een 
garantie had afgegeven (een voorwaardelijke verplichting). 
 
Ten tijde van die aankondiging heeft ASR verder aangegeven de Trust Preferred Securities te willen omruilen. In juli 2009 
lanceerde ASR haar ruilaanbod, samen met een verzoek tot goedkeuring om de bestaande trust preferred-structuur te 
ontbinden. 
 
ASR maakte de resultaten van de ruil en het verzoek tot goedkeuring bekend op 3 augustus 2009, waarbij beleggers voor 
een totaal van 91% instemden met de benodigde wijzigingen en 86% gelijktijdig koos voor een ruil naar nieuwe  
Tier 1-effecten. Dit heeft tot gevolg dat alle beleggers rechtstreeks uitgegeven ASR Tier 1-effecten zullen ontvangen en dat 
de oude structuur ontbonden wordt. De garantie van Fortis op deze effecten is daarmee komen te vervallen. 

4. Fortis Capital Company 
Fortis Capital Company heeft in 1999 niet cumulatieve eeuwigdurende preferente aandelen zonder stemrecht uitgegeven 
met een nominale waarde van EUR 450 miljoen, aflosbaar in juni 2009. Op 26 maart 2009 kondigde Fortis Capital Company 
aan dat zij de preferente aandelen niet per 29 juni 2009 zou intrekken. In overeenstemming met een door Fortis SA/NV en 
Fortis N.V. afgegeven ‘Support Agreement’ kregen de houders van deze preferente aandelen per die datum eenmalig het 
recht hun preferente aandelen om te ruilen voor gewone aandelen Fortis. Fortis had op haar beurt de keuze tussen een 
aflossing in contanten dan wel de uitgifte van de vereiste aandelen. 
 
Houders van EUR 362 miljoen aan preferente aandelen (nominaal) kozen voor de ruil van preferente aandelen; Fortis heeft 
verkozen de aflossing in contanten te betalen. Er staat hierna nog EUR 88 miljoen aan preferente aandelen uit. Beleggers in 
deze resterende preferente aandelen hebben thans geen conversierechten meer jegens Fortis SA/NV en Fortis N.V.  
 
Volgens de bepalingen van de ‘Support Agreement’ wordt Fortis nog steeds geacht het jaarlijks dividend (driemaands 
Euribor + 2,60%) op de resterende preferente aandelen te betalen indien een van de ondernemingen (Fortis holding, Fortis 
Bank en Fortis Bank Nederland (Holding) N.V.) dividend uitkeert, terwijl Fortis Bank Nederland (Holding) om 
solvabiliteitsredenen het dividend op de preferente aandelen niet zou kunnen betalen. 
 
Fortis heeft op 24 augustus 2009 bij de Amsterdamse Ondernemingskamer de bodemprocedure opgestart tegen Fortis 
Capital Company Limited, Fortis Bank Nederland (Holding) N.V. en de Nederlandse staat. Er ligt een claim voor volledige 
compensatie voor de hierboven genoemde aflossing in contanten van EUR 362 miljoen. De claim wordt verantwoord onder 
Herverzekering en overige vorderingen. Omdat de claim door de tegenpartij wordt aangevochten is voor het totale bedrag 
een bijzonder waardevermindering genomen (zie ook noot 24 Wijziging in bijzondere waardeverminderingen). 
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5. Fortis Bank Tier 1-obligatielening 2001 
Fortis Bank heeft in 2001 een EUR 1.000 miljoen aflosbare eeuwigdurende cumulatieve lening uitgegeven, met een ’Support 
Agreement’ aangegaan door Fortis SA/NV en Fortis N.V. tegen een coupon van 6,5% tot 26 september 2011 en 3-maands 
Euribor + 2,37% daarna.  
 
De Support Agreement van de moedermaatschappijen houdt in dat, indien de solvabiliteit van Fortis Bank beneden een 
bepaalde drempelwaarde komt of indien Fortis Bank daarvoor kiest, de coupon wordt voldaan volgens ACSM via de uitgifte 
van gewone aandelen door Fortis. Fortis Bank zou in dat geval Fortis SA/NV en Fortis N.V. moeten compenseren door een 
kapitaaluitbreiding van gewone aandelen of winstdelende certificaten van Fortis Bank.  
 
De ‘Support Agreement’ geeft de houders van de obligatielening de mogelijkheid om, indien Fortis Bank het instrument niet 
in 2011 aflost, Fortis SA/NV en Fortis N.V. te verzoeken tot aflossing van de hoofdsom van het instrument door middel van 
de uitgifte van aandelen Fortis. Fortis heeft op haar beurt weer de mogelijkheid om als alternatief te kiezen voor aflossing in 
contanten. In beide situaties wordt Fortis gecompenseerd voor deze aflossing door het verkrijgen van de Tier 1-effecten van 
Fortis Bank.  

6. Fortis Bank Tier 1-obligatielening 2004 
Fortis Bank heeft in 2004 een EUR 1.000 miljoen eeuwigdurende lening uitgegeven, met een ’Support Agreement’ 
aangegaan door Fortis SA/NV en Fortis N.V tegen een coupon van 4,625% tot 27 oktober 2014 en  
3-maands Euribor + 1,70% daarna.  
 
De Support Agreement van de moedermaatschappijen houdt in dat, indien de solvabiliteit van Fortis Bank beneden een 
bepaalde drempelwaarde komt of indien Fortis Bank daarvoor kiest, de coupon wordt voldaan volgens ACSM via de uitgifte 
van gewone aandelen door Fortis. Fortis Bank zou in dat geval Fortis SA/NV en Fortis N.V. moeten compenseren door een 
kapitaaluitbreiding van gewone aandelen. 
 
 
 

27 Gebeurtenissen na balansdatum 
Er hebben na de balansdatum geen materiële gebeurtenissen plaatsgevonden die noodzaken tot een bijstelling van het 
Geconsolideerd tussentijds financieel verslag per 30 juni 2009. 
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Bericht van de Raad van Bestuur 
De Raad van Bestuur is verantwoordelijk voor het opstellen van het Geconsolideerd Tussentijds Financieel Verslag per 
30 juni 2009 in overeenstemming met International Financial Reporting Standards, zoals aanvaard binnen de Europese Unie, 
en met de Europese Transparantie Richtlijn (2004/109/EC). 
 
De Raad van Bestuur van Fortis verklaart dat, voor zover ons bekend, het geconsolideerde tussentijdse financiële bericht van 
Fortis een getrouw beeld geeft van de activa, de verplichtingen, de financiële positie en het resultaat van Fortis en de 
gezamenlijke in de consolidatie opgenomen ondernemingen, en dat de informatie die hierin is opgenomen geen 
tekortkomingen bevat die het noodzakelijk maken om de reikwijdte van de berichtgeving ingrijpend aan te passen. In het 
verslag van de Raad van Bestuur over het eerste halfjaar is bovendien een getrouw overzicht gegeven van de informatie 
vereist krachtens art. 5:25d leden 8 en 9 van de Wet op het financieel toezicht. 
 
De Raad van Bestuur heeft op 26 augustus 2009 het Geconsolideerd Tussentijds Financieel Verslag beoordeeld en 
goedgekeurd voor publicatie. 
 
 
Brussel/Utrecht, 26 augustus 2009 
 
Raad van Bestuur 
 
Voorzitter  Jozef De Mey 
Vicevoorzitter Guy de Selliers de Moranville 
Bestuurders Jan Zegering Hadders 
 Frank Arts 
 Roel Nieuwdorp 
 Lionel Perl 
 Jin Shaoliang 
 
Acting Chief Executive Officer Bart De Smet 
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Beoordelingsverklaring 
 
Aan de Raad van Bestuur van Fortis SA/NV en Fortis N.V. 

Opdracht 
Wij hebben de in dit halfjaarbericht opgenomen verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële informatie van Fortis SA/NV 
en Fortis N.V. en hun dochtervennootschappen (‘Fortis’) bestaande uit de balans per 30 juni 2009, de winst-en-
verliesrekening, mutatieoverzicht eigen vermogen, kasstroomoverzicht en de geselecteerde toelichtingen voor de eerste zes 
maanden van 2009,  beoordeeld. De leiding van Fortis is verantwoordelijk voor het opmaken en het weergeven van de 
tussentijdse financiële informatie in overeenstemming met IAS 34 ‘Tussentijdse Financiële Verslaggeving’ zoals aanvaard 
binnen de Europese Unie. Het is onze verantwoordelijkheid een conclusie te formuleren bij de tussentijdse financiële 
informatie op basis van onze beoordeling.  

Werkzaamheden 
Wij hebben onze beoordeling van de tussentijdse financiële informatie verricht in overeenstemming met de Internationale 
Standaard met betrekking tot beoordelingsopdrachten van tussentijdse financiële informatie, Standaard 2410, "Het 
beoordelen van tussentijdse financiële informatie door de accountant van de entiteit". Een beoordeling van tussentijdse 
financiële informatie bestaat uit het inwinnen van inlichtingen, met name bij personen die verantwoordelijk zijn voor financiën 
en verslaggeving, en het uitvoeren van cijferanalyses en andere beoordelingswerkzaamheden. De reikwijdte van een 
beoordeling is aanzienlijk geringer dan die van een controle die is uitgevoerd in overeenstemming met Controlestandaarden 
en stelt ons niet in staat zekerheid te verkrijgen dat wij kennis hebben genomen van alle aangelegenheden van materieel 
belang die bij een controle onderkend zouden worden. Om die reden geven wij geen accountantsverklaring af.  

Conclusie 
Op grond van onze beoordeling is ons niets gebleken op basis waarvan wij zouden moeten concluderen dat de verkorte 
geconsolideerde tussentijdse financiële informatie over de periode 1 januari 2009 tot en met 30 juni 2009 niet, in alle van 
materieel belang zijnde opzichten, is opgesteld in overeenstemming met IAS 34 “Tussentijdse Financiële Verslaggeving”, 
zoals aanvaard binnen de Europese Unie.  

Toelichting 
Zonder afbreuk te doen aan ons oordeel, vestigen wij de aandacht op hoofdstuk 26 van de verkorte geconsolideerde 
tussentijdse financiële informatie per 30 juni 2009, waarin is beschreven dat Fortis is betrokken bij verschillende juridische 
procedures en een aantal administratieve en strafrechtelijke onderzoeken in verband met bepaalde gebeurtenissen en 
transacties welke gedurende de periode mei 2007 tot en met september/oktober 2008 hebben plaatsgevonden en die 
kunnen resulteren in de nietigverklaring van één of meerdere van deze transacties en/of in financiële verplichtingen voor 
Fortis. Echter, de uiteindelijke uitkomst van deze zaken kan momenteel niet worden bepaald en er zijn dan ook in de verkorte 
geconsolideerde tussentijdse financiële informatie per 30 juni 2009 geen financiële verplichtingen die hieruit kunnen 
resulteren opgenomen. 
 
Amstelveen, 26 augustus 2009 Brussel, 26 augustus 2009 
 
KPMG ACCOUNTANTS N.V. Klynveld Peat Marwick Goedeler Réviseurs d’Entreprises SCRL Civile 

Bedrijfsrevisoren burg. CVBA  
 
S.J. Kroon RA O. Macq/M. Lange  
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