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e CVG PROFITEERT OOK IN 2° HALFJAAR 2014 VAN GUNSTIGE
MARKTOMSTANDIGHEDEN

o AANHOUDENDE GROEI IN AFZET VAN FOCUSPRODUCTEN

e STIJGING VAN CELSTOF- EN ENERGIEKOSTEN IN 2° HALFJAAR 2014

e CVG VERWACHT IN 2° HALFJAAR ONGEVEER GELIJKE NETTOWINST
ALS IN 1°* HALFJAAR 2014 (EUR 1,5 MILJOEN)

Gang van zaken

Marktontwikkelingen
In het derde kwartaal van 2014 zijn de afzet en resultaten opnieuw positief beinvioed door
ontwikkelingen in de voor CVG relevante markten.

Ondanks de traditioneel zwakkere Europese papiermarkt gedurende de zomerperiode, was er
geen sprake van papiervraag gerelateerde fabrieksstilstand en met de huidige gezonde
orderportefeuille is de verwachting dat ook in de komende maanden de productiecapaciteit van
CVG volledig kan worden benut.

De orderinstroom in de Europese markt voor houtvrij ongestreken papier liet in de eerste drie
kwartalen van 2014 ten opzichte van dezelfde periode vorig jaar een stijging zien van 2%. Voor
geheel 2014 verwacht CVG een afzetstijging met ongeveer hetzelfde percentage, waarmee de
totale afzet zal uitkomen op 210.000 tot 215.000 ton (2013: 206.600 ton).

In de FOCUS 2016 strategie heeft CVG aangegeven dat de commerciéle inspanningen vooral
worden gericht op drie aandachtsgebieden, te weten highspeed (digital) inkjet, label en
specialiteitenverpakkingen, met betere marges en goede groeiperspectieven. De verbeterde
marktomstandigheden resulteren ook in een gunstige afzetontwikkeling in deze focusproducten.
De groei in de afzet van focusproducten is in lijn met de ambitie van het management om deze
in 2014 met 20.000 ton te laten stijgen, waarmee het aandeel van focusproducten in de totale
afzet zal uitkomen op bijna 50% (2013: 40%).

High-speed inkjet en specialiteitenverpakkingen laten bij de focusproducten de sterkste groei
zien. De high-speed inkjet producten zijn ontwikkeld voor hoogvolume kleureninkjetprinters.
Inkjet printing wordt als druktechnologie inmiddels grootschalig toegepast voor transactionele
toepassingen en mailings, en ook uitgeverijen tonen sterke belangstelling voor het drukken van
boeken met inkjet technologie. In de specialiteitenverpakkingen vormt papier voor luxe
draagtassen een snel groeiend en veelbelovend product in het assortiment van CVG, nu de
Europese Unie heeft besloten om plastic tassen voor eenmalig gebruik in de komende jaren
geheel te gaan verbieden.

NOOT: In een separaat persbericht dat eveneens vandaag voorbeurs is gepubliceerd heeft Crown Van Gelder
het voorgenomen bod van Andlinger &Company aangekondigd.
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Grondstof en energiekosten

De financiéle resultaten worden in 2014 positief beinvlioed door lagere celstofprijzen en
energiekosten. Celstof is de belangrijkste grondstof voor de producten van CVG en vormt de
grootste kostenpost bij de productie van papier.

In het eerste halfjaar van 2014 kon CVG profiteren van lagere celstofprijzen vanwege de
verruiming van het celstofaanbod (met circa 15%) door de ingebruikstelling van nieuwe
productiecapaciteit van kortvezelcelstof in Zuid-Amerika. Van dit extra celstofaanbod wordt
aangenomen dat deze inmiddels volledig door de markt is opgenomen. In combinatie met een
sterkere vraag naar celstof vanuit China is weer een stijging van de celstofprijs ingezet. Omdat
celstof voornamelijk in USD wordt verhandeld, leidt de recente koersstijging van de USD ten
opzichte van de EUR in de komende periode tot een verdere kostenstijging voor CVG.

In 2013 werd de onderneming getroffen door een sterke stijging van de gasprijs. CVG heetft,
anticiperend op mogelijk lagere gasprijzen besloten om de gasprijs niet voor een langere
periode vast te leggen. In het 1° halfjaar van 2014 zijn de gasprijzen aanzienlijk gedaald, vooral
door de milde weersomstandigheden en hoge gasvoorraden in Europa. Sinds juli 2014 hebben
geopolitieke spanningen een ongunstige invioed op de gasprijsontwikkeling en daarom heeft
CVG besloten om de gasprijzen voor de rest van het jaar vast te leggen, maar wel tegen
aanzienlijk hogere forwardprijzen. Per saldo zullen de gaskosten voor CVG in 2014 ruim

EUR 3 miljoen lager uitkomen dan in 2013.

Financiéle positie

CVG heeft de noodzakelijke stappen gezet om zijn marktpositie te versterken en de financiéle
positie te waarborgen onder veranderlijke marktomstandigheden. Hoewel de commerciéle en
operationele strategie van de onderneming solide is, dient er rekening mee te worden
gehouden dat de marktomstandigheden volatiel zullen blijven. Om de druk op de kasstroom en
de resultaten op te kunnen vangen, heeft de onderneming extra maatregelen genomen om de
verkoopresultaten te verbeteren, de efficiency te verhogen en de kosten, het investeringsniveau
en de omvang van het werkkapitaal te verlagen. Deze maatregelen hebben ertoe geleid dat er
op dit moment geen beroep behoeft te worden gedaan op de bankfaciliteit. Ook is er sprake van
een positieve kaspositie.

Vooruitzichten voor geheel 2014

De financiéle resultaten zijn in de eerste drie kwartalen van 2014 positief beinvioed door
verbeterde marktomstandigheden, lagere celstofprijzen en energiekosten, additionele
maatregelen ter verbetering van de performance en verlaging van de kosten. Op basis van de
huidige orderportefeuille en aanhoudende groei van de afzet, in het bijzonder de afzet van
focusproducten, en ondanks een stijging van de celstof- en gasprijzen, verwacht CVG in het
tweede halfjaar van 2014 een nettowinst die op ongeveer hetzelfde niveau zal liggen als in het
eerste halfjaar van 2014 (EUR 1,5 miljoen), exclusief eenmalige posten.

NOOT: In een separaat persbericht dat eveneens vandaag voorbeurs is gepubliceerd heeft Crown Van Gelder
het voorgenomen bod van Andlinger & Company aangekondigd.
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De publicatie van deze Q3 trading update was oorspronkelijk gepland op 13 november 2014,
maar is vervroegd in samenhang met het vandaag gepubliceerde persbericht in verband met de
aankondiging van een voorgenomen openbaar bod op alle uitstaande aandelen en certificaten
van aandelen van Crown Van Gelder. Gelet op de vervroeging van deze Q3 trading update, zijn
de financiéle vooruitzichten met meer onzekerheden omgeven dan gebruikelijk bij de Q3 trading
update. Dit betekent dat het nettoresultaat hoger of lager kan uitkomen dan is aangegeven.

Op 13 februari 2015 (voorbeurs) zal Crown Van Gelder de jaarresultaten over 2014 publiceren.
Voor de officiéle versie van deze publicatie wordt verwezen naar het Engelstalige persbericht.

Voor nadere informatie:
Henk van der Zwaag, CFO, tel. 0251 - 26 22 01.

Profiel:

Crown Van Gelder N.V. is een papierspecialist die gevestigd is in Velsen (Nederland) met circa
280 medewerkers. De onderneming ontwikkelt, produceert en verkoopt hoogwaardige
specialiteiten in de sector houtvrij ongestreken en lichtgestreken papier. Het productportfolio
bestaat uit een marktleidend assortiment Crown Letsgo inkjetpapier voor high-speed
inkjetprinters voor de productie van formulieren, direct-mail, brochures en boeken,
papiersoorten die geschikt zijn als verpakkingsmaterialen voor direct en indirect voedselcontact,
en een brede productrange van klantspecifieke oplossingen voor zelfklevende etiketten en
basispapieren die worden gecoat, gemetalliseerd of voorzien van een polyethyleenlaag. Crown
Van Gelder is genoteerd aan Euronext, Amsterdam.
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