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BERICHT OVER HET EERSTE HALFJAAR 2009 

 
 
Quote van de voorzitter 

Albert Röell, bestuursvoorzitter van KAS BANK: “Hoewel gedurende het eerste halfjaar van 2009 de 

marktomstandigheden niet bepaald gunstig waren, is KAS BANK erin geslaagd haar positie als Europese 

specialist in zakelijke effectendienstverlening verder uit te bouwen. Zowel in Nederland als in de omliggende 

thuismarkten Verenigd Koninkrijk en Duitsland werd positieve commerciële voortgang geboekt. De onlangs 

afgeronde acquisitie in Duitsland van beleggingsfondsen van de Duitse Postbank vormt daarbij een duidelijke 

onderstreping van onze strategie om in Europa op beheerste wijze in de zakelijke effectendienstverlening door 

te groeien.” 

 

Resultaatontwikkeling 

De winst is in de eerste helft 2009 met 22% toegenomen tot € 11,5 miljoen (H1-2008: € 9,4 miljoen). Het 

effect van bijzondere waardeverminderingen met betrekking tot de beleggings- of kredietenportefeuille is in de 

eerste helft 2009 per saldo nihil. In de eerste helft 2008 bedroeg het negatieve effect van bijzondere 

waardeverminderingen € 5,0 miljoen. In verband met het gedeeltelijk herstel van de beurskoersen van een 

aantal obligaties, waarop in de tweede helft 2008 bijzondere waardeverminderingen zijn toegepast, is in de 

eerste helft 2009 een niet-operationele opbrengst van € 1,2 miljoen verantwoord. Het totaal effect van niet-

operationele posten op de winst in het eerste halfjaar 2009 is zeer beperkt, de operationele winst bedraagt  

€ 11,4 miljoen (H1-2008: € 14,5 miljoen).  

De operationele baten zijn ten opzichte van de eerste helft 2008 met 5% gedaald. Dit wordt verklaard door het 

achterblijven van de provisiebaten als gevolg van de lagere beurskoersen en de met ingang van het vierde 

kwartaal 2008 verslechterde marktomstandigheden voor de verbruikleenactiviteiten. De lagere provisiebaten 

zijn deels gecompenseerd door hogere rentebaten. 

De operationele bedrijfslasten zijn fractioneel (1%) gestegen, mede door het consolideren van KAS Investment 

Servicing GmbH met ingang van juli 2008, kosten met betrekking tot de acquisitie in juli 2009 van Deutsche 

Postbank Privat Investment Kapitalanlagegesellschaft mbH en investeringen in de verdere verbetering van de 

kwaliteit van de dienstverlening en het risicobeheer.  

De operationele winst vertoont een forse stijging ten opzichte van de tweede helft 2008. Ten opzichte van het 

tweede halfjaar 2008 zijn de operationele baten gestegen met 9% en de bedrijfslasten gedaald met 7%. 

In de eerste helft 2009 werd een rendement op het eigen vermogen behaald van 13% (H1-2008: 9%) en 

bedroeg de operationele efficiency ratio 77% (H1-2008: 73%). Over geheel 2008 bedroeg de operationele 

efficiency ratio 81%. 

Solvabiliteit 

De focus van KAS BANK op het nastreven van een laag risicoprofiel wordt weerspiegeld in de kwaliteit van de 

balans en een solvabiliteitsratio die zich op een relatief hoog niveau beweegt. De BIS-ratio was in de eerste 

helft 2009 gemiddeld gelijk aan 20% (H1-2008: 14%). Per ultimo juni 2009 was de BIS-ratio gelijk aan 22% 

(ultimo juni 2008: 16%). Dit is ruim boven de externe doelstelling van 12,5%. De tier 1 ratio bedroeg per 

ultimo juni 2009 19% (ultimo juni 2008: 14%). 
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Interim-dividend 

Met goedkeuring van de Raad van Commissarissen is besloten een interim-dividend in contanten uit te keren 

van € 0,33 per gewoon aandeel KAS BANK (2008-H1: € 0,45). Na aftrek van het solvabiliteitsbeslag van de 

recente Duitse acquisitie bedraagt de pay-out ratio 60%.  

Operationele baten 

De operationele baten zijn in de eerste helft 2009 met 5% gedaald tot € 67,1 miljoen (H1-2008: 

€ 71,0 miljoen). Ten opzichte van het tweede halfjaar 2008 is sprake van een toename met 9%. 

Verdeling operationele baten  
 

      Eerste halfjaar Eerste halfjaar     

In miljoenen euro's 2009  2008  verschil % 

Rentebaten 18,5  13,2 5,3 40% 

Provisie 38,1  49,4 -11,3 -23% 

Resultaat beleggingen 9,8  8,3 1,5 18% 

Overige baten 0,7  0,1 0,6                - 

Totaal operationele baten 67,1 71,0 -3,9 -5% 
 

Ten opzichte van de eerste helft 2008 stegen de rentebaten met 40% tot € 18,5 miljoen (H1-2008: € 13,2 

miljoen) voornamelijk door een stijging van de rentemarge.  

De provisie-inkomsten daalden met 23% tot € 38,1 miljoen (H1-2008: € 49,4 miljoen). Exclusief de inkomsten 

uit verbruikleen daalden de provisie-inkomsten met 3% tot € 35,2 miljoen (H1-2008: € 36,4 miljoen). De forse 

daling van de inkomsten uit verbruikleen wordt veroorzaakt door de verslechterde marktomstandigheden met 

ingang van het vierde kwartaal 2008 in verband met de economische crisis. 

 In de volgende tabel is de mutatie van de provisie-inkomsten uitgesplitst naar provisiesoort. 
 
 Verdeling provisie-inkomsten  
 

 Eerste halfjaar Eerste halfjaar     

In miljoenen euro's 2009  2008  verschil % 

Custody en Investment Management Services 13,9 14,0 -0,1 -1% 

Clearing en Settlement 18,3 19,6 -1,3 -7% 

Overige 3,0 2,8 0,2 6% 

Subtotaal provisie-inkomsten 35,2 36,4 -1,2 -3% 

Verbruikleen 2,9 13,0 -10,1 -78% 

Totaal provisie-inkomsten 38,1 49,4 -11,4 -23% 
 

De inkomsten uit custody en Investment Management Services daalden met 1% tot € 13,9 miljoen (H1-2008: 

€ 14,0 miljoen). Het effect van de gedaalde beurskoersen werd grotendeels gecompenseerd door de inkomsten 

van het in 2008 geacquireerde KAS Investment Servicing GmbH.  

De provisies inzake clearing en settlement zijn in de eerste helft 2009 met 7% afgenomen tot € 18,3 miljoen 

(H1-2008: € 19,6 miljoen) onder invloed van gemiddeld lagere waarden per transactie.  

Het operationele resultaat beleggingen is met 18% toegenomen tot € 9,8 miljoen (H1-2008: € 8,3 miljoen) 

door positieve resultaten op handels- en beleggingsposities. De grootste component bestaat uit resultaten 

voortvloeiend uit cliëntgerelateerde transacties in vreemde valuta. 
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Operationele bedrijfslasten 

De operationele bedrijfslasten zijn in de eerste helft 2009 ten opzichte van het eerste halfjaar 2008 met 1% 

gestegen tot € 51,9 miljoen (H1-2008: € 51,6 miljoen). Vergeleken met de tweede helft 2008 is sprake van een 

daling van de operationele bedrijfslasten met 7%. 

Verdeling operationele bedrijfslasten 

 

      Eerste halfjaar Eerste halfjaar     

In miljoenen euro's 2009  2008  verschil % 

Personeelskosten 34,4  34,4 0,0 0% 

Andere beheerkosten 13,5  13,6 -0,1 -0% 

Afschrijvingen 4,0  3,6 0,4 11% 

Totaal operationele bedrijfslasten 51,9 51,6 0,3 1% 
 

De personeelskosten bedroegen in de eerste helft 2009 € 34,4 miljoen en zijn ongewijzigd ten opzichte van de 

eerste helft 2008. De kosten van (CAO-)salarisstijgingen en de additionele kosten met ingang van juli 2008 van 

KAS Investment Servicing GmbH, zijn met name gecompenseerd door reductie van het personeelsbestand. 

De andere beheerkosten zijn eveneens vrijwel stabiel gebleven op € 13,5 miljoen. De additionele operationele 

kosten van KAS Investment Servicing GmbH en de kosten rond de recente acquisitie van Deutsche Postbank 

Privat Investment Kapitalanlagegesellschaft mbH, zijn gecompenseerd door kostenbesparingen. 

De afschrijvingen zijn met 11% toegenomen tot € 4,0 miljoen (H1-2008: € 3,6 miljoen), de toename vloeit 

grotendeels voort uit het consolideren van KAS Investment Servicing GmbH. 

 

Resultaten van niet-operationele posten 

In de eerste helft 2009 werd het resultaat na belastingen beïnvloed door niet-operationele posten met per saldo 

een positief effect van € 0,1 miljoen. In dezelfde periode vorig jaar hadden de niet-operationele posten een 

negatief effect van € 5,0 miljoen.  

In 2008 hebben een aantal bijzondere waardeverminderingen plaatsgevonden met betrekking tot aandelen en 

obligaties uit de beleggingsportefeuille. In verband met het gedeeltelijk herstel van de beurskoersen van een 

aantal van de betreffende obligaties, is in de eerste helft 2009 als niet-operationele bate een opbrengst 

opgenomen van € 1,2 miljoen (vóór belasting) onder het resultaat Beleggingen voor verkoop beschikbaar.  

Daarnaast is in het eerste halfjaar 2009 sprake van een niet-operationele last van € 1,1 miljoen (vóór 

belasting) in verband met de afgenomen waarde van een rentederivaat. Omdat de compenserende positieve 

tegenhanger op basis van IFRS wordt verantwoord onder het eigen vermogen, wordt deze last als niet-

operationeel beschouwd. In de eerste helft 2008 bestond het negatieve effect van niet-operationele posten op 

het resultaat na belastingen van € 5,0 miljoen volledig uit de afwaardering van het aandelenbelang in 

NYSE/Euronext. 

Balans 

De totale balans van de bank groeide gedurende het eerste halfjaar 2009 met 7% tot € 7,9 miljard (ultimo 

2008: € 7,4 miljard). De ontwikkeling van de kwaliteit van de balans van KAS BANK is voor een belangrijk deel 

aan te geven met de ontwikkeling van de risicogewogen activa, de liquiditeit en de samenstelling van de 

portefeuille Beleggingen voor verkoop beschikbaar.  
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Risicogewogen waarde van de activa 

De risicogewogen activa zijn, door actief management van deze activa en sturing op een laag risicoprofiel, in de 

eerste helft 2009 met 17% afgenomen tot € 778,8 miljoen (ultimo 2008: € 939,8 miljoen).  

Risicogewogen waarde van de activa Boekwaarde Risicogewogen 
waarde 

Boekwaarde Risicogewogen 
waarde 

In miljoenen euro's  30/06/09 30/06/09 31/12/08 31/12/08 

     

Bankiers  2.730,6 143,0 1.693,7 145,0 

Kredieten  2.142,3 66,5 2.433,9 81,5 

Reverse repurchase agreements 927,0 1,0 732,6 0,0 

Afgeleide financiële instrumenten 132,8 83,4 386,1 140,7 

Beleggingen geclassificeerd als activa tegen 
reële waarde met waardemutatie door de 
winst- en verliesrekening 107,1 0,0 26,9 0,0 

Beleggingen voor verkoop beschikbaar 1.006,9 74,6 682,4 110,7 

Onroerende zaken en bedrijfsmiddelen 49,6 49,6 50,7 50,7 

Overige balansposten 789,0 89,7 1.353,8 131,9 

 7.885,3 507,8 7.360,1 660,5 

     

Voorwaardelijke verplichtingen 42,8 7,9 74,6 7,5 

Onherroepelijke faciliteiten 71,0 0,0 58,0 0,0 

Operationeel risico 
 235,4  230,1 

Verbruikleen 
 

27,7 
 

41,7 

Totaal risicogewogen waarde  
 

778,8 
 

939,8 

     

 30/06/09   30/06/09 31/12/08    31/12/08 

Tier 1 148,2                 19% 141,3                    15% 

Tier 2  25,4  24,4  

Totaal BIS 173,6       22% 165,7                  18% 

 

Doordat kredieten veelal worden verstrekt tegen onderpand van effecten en door saldocompensaties, is de 

risicogewogen waarde van de kredietenportefeuille van € 2.142,3 miljoen (ultimo 2008: € 2.433,9 miljoen) 

beperkt tot € 66,5 miljoen (ultimo 2008: € 81,5 miljoen). 

Liquiditeit  

Onderstaande vervalkalenders per ultimo juni 2009 en per ultimo 2008 geven de procentuele verdelingen van 

de contractuele niet-verdisconteerde kasstromen weer van de financiële activa van KAS BANK (exclusief 

aandelen): 
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In procenten 

      
Vervalkalender 30 juni 2009 Direct 

< = 3 
mnd 

< = 1 
jaar 

< = 5 
jaren 

> 5 
jaren Totaal 

       Financiële activa 

      Bankiers, kredieten en overige financiële 
activa 83% 16% 0% 0% 1% 100% 

Beleggingen voor verkoop beschikbaar 4% 4% 8% 62% 22% 100% 

Totaal financiële activa 72% 14% 1% 9% 4% 100% 

 

In procenten  

      
Vervalkalender ultimo 2008 Direct 

< = 3 
mnd 

< = 1 
jaar 

< = 5 
jaren 

> 5 
jaren Totaal 

       Financiële activa 

      Bankiers, kredieten en overige financiële 
activa 81% 18% 0% 0% 1% 100% 

Beleggingen voor verkoop beschikbaar 4% 18% 
              

25%    22% 31% 100% 

Totaal financiële activa 74% 18% 2% 2% 4% 100% 

 

Per ultimo juni 2009 heeft 86% van de uitzettingen een looptijd die korter is of gelijk is aan drie maanden. De 

toename van het aandeel van de financiële activa met looptijden tussen één en vijf jaar van 2% tot 9% vloeit 

grotendeels voort uit beleggingen in staatsgegarandeerde obligaties waarvan het renterisico is gemitigeerd door 

de rente te swappen naar een driemaands euribor rente met een opslag. 

Per ultimo juni 2009 bedroeg het liquiditeitssurplus op basis van de Wet op het financieel toezicht € 1,6 miljard 

(ultimo 2008: € 1,5 miljard). 

 

Kwaliteit beleggingsportefeuille 

De kwaliteit van de beleggingsportefeuille van KAS BANK blijkt uit de ratings van de effecten in de 

beleggingsportefeuille. De obligaties, het geldmarktpapier en de aandelen in de portefeuille Beleggingen voor 

verkoop beschikbaar zijn als volgt naar rating (volgens Moody‟s) ingedeeld: 
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    Procentuele   Procentuele 

In miljoenen euro's 30/06/09 verdeling 31/12/08 verdeling 
Staat / staatsgegarandeerd 
Overige Aaa t/m Aa3 

696 
212 

69% 
21% 

174 
335 

26%             
49% 

Totaal Aaa t/m Aa3 908 90% 509 75% 

A1 t/m A3 39 4% 35 5% 

Baa1 t/m Baa3 24 2% 10 1% 

P1 t/m P2 0 0% 100 15% 

Aandelen 36 4% 28 4% 

Totaal beleggingen voor verkoop 
beschikbaar 1.007 100% 682 100% 

 
De stijging van de omvang van de portefeuille Beleggingen voor verkoop beschikbaar ten opzichte van ultimo 

2008 met 48% tot € 1.006,9 miljoen (ultimo 2008: € 682,4 miljoen) wordt verklaard door een toename van 

uitzettingen in de categorie staat of staatsgegarandeerd. Ook de afname van het geldmarktpapier (rating P1 

t/m P2) tot nihil is gerealiseerd met het oog op het mitigeren van risico‟s. Het aandeel van de beleggingen met 

de hoogste ratings (Aaa t/m Aa3) is in de eerste helft 2009 toegenomen van 75% tot 90%. 

KAS BANK heeft geen gebruik gemaakt van de sinds oktober 2008 onder IFRS toegestane mogelijkheden voor 

reclassificering van financiële activa uit de portefeuille Beleggingen voor verkoop beschikbaar. 

 

 

Deutsche Postbank Privat Investment Kapitalanlagegesellschaft mbH 

Zoals eerder bekendgemaakt heeft KAS BANK per 1 augustus 2009 de overname van de Duitse 

fondsenmanager Deutsche Postbank Privat Investment Kapitalanlagegesellschaft mbH (PPI) geëffectueerd.  

De overname van PPI versterkt KAS BANK‟s onafhankelijke positie als „pure player‟ op de Duitse markt voor 

effectendienstverlening en fondsenadministratie. PPI zal in de loop van de tweede helft 2009 volledig worden 

geïntegreerd binnen KAS BANK‟s dochteronderneming KAS Investment Servicing GmbH. De aankoopprijs van 

deze acquisitie bedraagt circa € 13 miljoen. Het eigen vermogen van de aangekochte entiteit bedraagt circa  

€ 10 miljoen. 

Beloningsbeleid KAS BANK 

 

KAS BANK zal met voorstellen komen voor een nieuw beloningsbeleid voor de Raad van Bestuur, waarbij de 

door DNB en AFM verwoorde principes voor beheerst beloningsbeleid als leidraad zullen gelden. In de 

aandeelhoudersvergadering van 2010 zal een voorstel worden voorgelegd.  

 

Vooruitzichten 

 

Hoewel de laatste maanden sprake is van enige stabiliteit van het klimaat op de financiële markten lijkt de 

economische ontwikkeling nog kwetsbaar. Bij verslechtering van de financiële markten bestaat het risico van  

waardeverminderingen met betrekking tot de beleggings- en kredietportefeuille en kunnen met name de 

inkomsten uit custody, verbruikleen en clearing/settlement negatief beïnvloed worden. Als gevolg van de 

onzekerheden met betrekking tot de ontwikkeling van de financiële markten worden geen concrete 

resultaatverwachtingen uitgesproken door de Raad van Bestuur.  
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Bestuursverklaring 

 

De  Raad van Bestuur verklaart hierbij dat, voor zover hun bekend, het bericht over het eerste halfjaar 2009, 

opgesteld overeenkomstig IAS 34 “Tussentijdse Financiële Verslaggeving‟‟, een getrouw beeld geeft van de 

activa, de passiva, de financiële positie en de winst of het verlies van KAS BANK N.V. en de gezamenlijke in de 

consolidatie opgenomen ondernemingen, en het bericht over het eerste halfjaar 2009 een getrouw overzicht 

geeft van de informatie vereist krachtens art. 5:25d leden 8 en 9 van de Wet op het financieel toezicht.  

 

 

Amsterdam, 19 augustus 2009 

 

 

Raad van Bestuur      

Jhr. Mr. A.A. Röell, voorzitter      

R.J. Kooijman RA, CFO       

Drs. N.E. Blom         

Drs. H. Kadiks        

Drs. S.A.J. van Katwijk (vanaf 1 juli 2009)  
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VERKORTE GECONSOLIDEERDE WINST- EN VERLIESREKENING 

In duizenden euro's Totaal 

Niet-
operationeel 

resultaat 
Operationeel 

resultaat Totaal 

Niet-
operationeel 

resultaat 
Operationeel 

resultaat 

  eerste  
halfjaar 

eerste  
halfjaar 

eerste  
halfjaar 

eerste 
halfjaar 

eerste  
halfjaar 

eerste  
halfjaar 

  2009 2009 2009 2008 2008 2008 

 

      Baten   
  

  
 

  
Rentebaten         55.134 0             55.134 136.087                   0   136.087 
Rentelasten         36.649 0             36.649 122.879                   0   122.879 

Rente         18.485            0                18.485 13.208                    0   13.208 
          

 
  

Provisiebaten         45.209 0             45.209 58.616                   0   58.616 
Provisielasten           7.149  0               7.149 9.181                   0   9.181 

Provisie         38.060                      0                38.060 49.435                    0   49.435 
          

 
  

Beleggingen tegen reële 
waarde met waardemutaties 
door de winst- en 
verliesrekening 

           
8.074           -1.107 

                                                                
9.181 7.612                    0    7.612 

Beleggingen voor verkoop 
beschikbaar    1.881 1.200 681 621                    0    621 

Resultaat beleggingen           9.955 93 9.862 8.233                    0   8.233 
          

 
  

Overige baten              741                    0                     741 113                    0    113 

Totaal baten         67.241 93 67.148 70.989                   0    70.989 
          

 
  

Bedrijfslasten         
 

  
Personeelskosten         34.438  0            34.438 34.382                    0    34.382 
Andere beheerkosten         13.545  0            13.545  13.551 0                      13.551 
Afschrijvingen           3.952  0              3.952  3.630                     0   3.630 

Operationele bedrijfslasten         51.935                    0               51.935  51.563                    0    51.563 
          

 
  

Bijzondere 
waardeverminderingen 0 0 0 6.758 6.758                      -    

Totaal bedrijfslasten 51.935 0 51.935 58.321 6.758 51.563 
          

 
  

Resultaat over de 
verslagperiode voor 
belastingen 

         
15.306                93            15.213 12.668 -6.758 19.426 

Belastingen           3.825 24 3.801 3.250 -1.723 4.973 

Resultaat over de 
verslagperiode  
Toekomend aan:  

        11.481                 69           11.412 9.418 -5.035 14.453 

Aandeelhouders van de bank         11.536 69 11.467 9.418 -5.035 14.453 
Minderheidsbelang               -55 0 -55 0 0 0 
          

 
  

Resultaat per aandeel         
 

  
- gewoon (in euro's)             0,79    0,79 0,63 

 
0,97 

- verwaterd (in euro's)             0,79    0,78 0,63   0,96 
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VERKORT GECONSOLIDEERD OVERZICHT VAN GEREALISEERDE EN ONGEREALISEERDE RESULTATEN 

  Eerste halfjaar Eerste halfjaar 

In duizenden euro's 2009 2008 

Resultaat over de verslagperiode toekomend aan:   
 Aandeelhouders van de bank 11.536 9.418 

Minderheidsbelang -55  0  

Resultaat over verslagperiode 
                          

11.481                           9.418  

      
Ongerealiseerde resultaten die in het  
eigen vermogen zijn verantwoord: 

  Herwaardering Beleggingen voor verkoop beschikbaar 10.888 -20.694 

Mutatie van de uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen -634 -2.978 

Mutatie van de acute belastingvorderingen en -verplichtingen   -2.115 8.255 

Totaal ongerealiseerde resultaten die in het  
eigen vermogen zijn verantwoord 8.139 -15.417 

      

Totaal gerealiseerde en ongerealiseerde resultaten over de 
verslagperiode 19.620 -5.999 

   Totaal gerealiseerde en ongerealiseerde resultaten over de 
verslagperiode toekomend aan: 
 

  Aandeelhouders van de bank 19.675 -5.999 

Minderheidsbelang                        -55   0    

Totaal gerealiseerde en ongerealiseerde resultaten over de 
verslagperiode 19.620 -5.999 
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VERKORTE GECONSOLIDEERDE BALANS 

 (VOOR VERWERKING VAN VOORGESTELDE WINSTBESTEMMING) 
 

In duizenden euro's 30/06/09 31/12/08 

Activa 
 

  

Geldmiddelen en tegoeden bij de centrale bank 690.505                   1.248.801 

Bankiers 2.730.599                   1.693.720 

Kredieten 2.142.321                   2.433.933 

Reverse repurchase agreements 927.038                      732.641  

Afgeleide financiële instrumenten 132.764                      386.095  

Beleggingen tegen reële waarde met waardemutaties  
door de winst- en verliesrekening:     

- Beleggingen aangehouden voor handelsdoeleinden 0                          5.583  

- Beleggingen geclassificeerd als activa tegen reële waarde met       
  waardemutaties door de winst- en verliesrekening 107.108                        26.893 

Beleggingen voor verkoop beschikbaar 1.006.860                      682.440 

Onroerende zaken en bedrijfsmiddelen 49.586                        50.690  

Immateriële activa 15.790                        17.194  

Uitgestelde belastingvorderingen 3.423                          2.897  

Acute belastingvorderingen 20.683                        35.570 

Overige activa 39.278                        24.119 

Overlopende activa 19.364                        19.662 

Totaal activa 
                          

7.885.319                     7.360.238  

  
 

  

Passiva 
 

  

Bankiers 2.353.424                   1.217.131  

Toevertrouwde middelen 5.123.201                   5.524.028  

Afgeleide financiële instrumenten 169.955                      395.689  

Uitgestelde belastingverplichtingen  11.506                          9.856  

Acute belastingverplichtingen  1.648                          1.297  

Voorzieningen  828                              906  

Overige schulden 15.702                        12.216  

Overlopende passiva 20.095                        28.632  

Langlopende personeelsverplichtingen 1.588                          3.055  

Totaal verplichtingen 
                             

7.697.947                     7.192.810  

  
 

  

Aandelenkapitaal  15.699                        15.699  

Reserve ingekochte eigen aandelen  -25.417                       -25.417 

Agioreserve 21.569                        21.569 

Herwaarderingsreserve 27.917                        19.937 

Overige reserves 136.203                      175.653  

Onverdeeld resultaat 11.536                        -39.933 

Totaal eigen vermogen toekomend aan aandeelhouders van de bank 187.507                      167.508  
Minderheidsbelang -135                                  -80 

Totaal Eigen vermogen  187.372                      167.428  

  
 

  

Totaal passiva 7.885.319                  7.360.238  

  
 

  

Voorwaardelijke schulden 42.773                        74.615 

Onherroepelijke faciliteiten 70.981 58.021 
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VERKORT GECONSOLIDEERD MUTATIEOVERZICHT EIGEN VERMOGEN 

 

In duizenden euro's 
Aandelen-

kapitaal 

Reserve 
ingekochte 

eigen 
aandelen 

Agio-
reserve 

Her-
waarderings-

reserve 
Overige 

reserves 

On-
verdeeld 
resultaat 

Totaal 
toekomend 

aan 
aandeel-
houders 

van de 
bank 

 Minder-
heidsbelang 

Totaal 
eigen 

vermogen 

01/01/09     15.699          -25.417 
   

21.569            19.937   175.653       -39.933   167.508  -80   167.428  

Resultaat over de 
verslagperiode toe- 
komend aan aandeel- 
houders van de bank              -                      -    

             
-                        -    - 11.536 11.536 -55 11.481 

  
        

  
Ongerealiseerde 
resultaten die in het 
eigen vermogen zijn 
verantwoord: 

         - Verdeling resultaat 
vorig boekjaar              -                      -    

             
-                        -         -39.933    39.933               -                     -                  -    

- Mutatie in de 
herwaarderingsreserve              -                      -    

             
-    10.888             -                     -    10.888                  -    10.888 

- Mutatie van de 
belastingvorderingen  
en –verplichtingen              -                      -    

             
-    -2.749             -    - -2.749                  -    -2.749 

Overig 
   

-159 159 
    Totaal              -                      -    -                7.980 -39.774 39.933 8.139                  -    8.139 

 
Transacties met 
aandeelhouders direct 
via het eigen 
vermogen: 

        
  

- Dividenduitkeringen               -                      -    
             

-                        -                -                     -                  -                     -                  -    
- Inkoop eigen 
aandelen              -                      -    

             
-                        -                -                     -                  -                     -                  -    

- Op aandelen 
gebaseerde betalingen 

    
324 

 
324 

 
324 

Totaal  - - -  324 - 324 - 324 

30/06/09     15.699  -25.417 
   

21.569  27.917 136.203 11.536 187.507 -135 187.372 

Totaal eigen vermogen 
toekomend aan: 
aandeelhouders van 
de bank     15.699         -25.417 

   
21.569  27.917 136.203 11.536 187.507                  -    187.507 

Minderheidsbelang              -                      -   
             

-                        -                -                     -                  -    -135 -135 
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In duizenden euro's 
Aandelen-

kapitaal 

Reserve 
ingekochte 

eigen 
aandelen 

Agio-
reserve 

Her-
waarderings-

reserve 
Overige 

reserves 

On-
verdeeld 
resultaat 

Totaal 
toekomend 

aan 
aandeel-
houders 

van de 
bank 

 Minder-
heidsbelang 

Totaal 
eigen 

vermogen 

01/01/08     15.699          -14.675 
   

21.569  18.890 169.582 43.872 254.937 - 254.937 

Resultaat over de 
verslagperiode toe- 
komend aan aandeel- 
houders van de bank              -                      -    

             
-                        -    - 9.418 9.418 - 9.418 

  
        

  
 Ongerealiseerde 
resultaten die in het 
eigen vermogen zijn 
verantwoord: 

         - Verdeling resultaat 
vorig boekjaar              -                      -    

             
-                        -    10.118 -10.118               -                     -                  -    

- Mutatie in de 
herwaarderingsreserve              -                      -    

             
-    -20.694             -    

                 
-    -20.694                  -    -20.694 

- Mutatie van de 
belastingvorderingen 
en –verplichtingen              -                      -    

             
-    5.277             -    - 5.277                  -    5.277 

Totaal              -                      -    -                 -15.417 10.118 -10.118 -15.417                  -    -15.417 
 

Transacties met 
aandeelhouders direct 
via het eigen 
vermogen: 

        
  

- Dividenduitkeringen               -                      -    
             

-                        -                -    -33.752 -33.752                  -    -33.752 
- Inkoop eigen 
aandelen              -    -5.142 

             
-                        -    1.475 

                 
-    -3.667                  -    -3.667 

- Op aandelen 
gebaseerde betalingen 

    
341 

 
341 

 
341 

Totaal               -    -5.142              
-    

                    -    1.816 -33.752 -37.078                  -    -37.078 

30/06/08     15.699  -19.817 
   

21.569  3.473 181.516 9.420 211.860 - 211.860 

Totaal eigen vermogen 
toekomend aan: 
aandeelhouders van 
de bank     15.699  -19.817 

   
21.569  3.473 181.516 9.420 211.860                  -    211.860 

Minderheidsbelang              -                      -   
             

-                        -                -    
                 

-                  -    - - 
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VERKORT GECONSOLIDEERD KASSTROOMOVERZICHT 

 

  Eerste halfjaar Eerste halfjaar 

In duizenden euro's 2009 2008 

Resultaat over de verslagperiode toekomend aan 
aandeelhouders van de bank                       11.536 9.418 

Overige kasstromen uit operationele activiteiten 1.000.907  163.603 

Kasstroom uit investeringsactiviteiten -408.463  258.383 

Kasstroom uit financieringsactiviteiten 0  -50.239 

Netto mutatie in geldmiddelen en kasequivalenten 
                                 

603.980   381.165 

  
 

  

Geldmiddelen en kasequivalenten aan het begin van de 
verslagperiode 2.611.428 2.555.281 

Geldmiddelen en kasequivalenten aan het eind van de 
verslagperiode 3.215.408 2.936.446 
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SAMENVATTING VAN DE BELANGRIJKSTE WAARDERINGSGRONDSLAGEN  

 
Algemeen 

 

KAS BANK N.V. is statutair gevestigd in Amsterdam, Nederland. De verkorte geconsolideerde halfjaarcijfers van 

de onderneming voor de periode eindigend op 30 juni 2009 bestaan uit de onderneming en al haar 

groepsmaatschappijen tezamen „KAS BANK‟. 

 

Overeenstemmingsverklaring 

 

De verkorte geconsolideerde halfjaarcijfers 2009 van KAS BANK zijn opgesteld overeenkomstig International 

Financial Reporting Standard (IFRS) IAS 34 “Tussentijdse Financiële Verslaggeving” zoals aanvaard binnen de 

Europese Unie. Dit houdt in dat niet alle informatie wordt vermeld zoals vereist bij een volledige 

geconsolideerde jaarrekening. De halfjaarcijfers 2009 dienen dan ook te worden gelezen in samenhang met de 

geconsolideerde jaarrekening 2008. 

 

Gehanteerde grondslagen bij de opstelling van de geconsolideerde halfjaarcijfers 

 

Voor het geconsolideerde halfjaarbericht 2009 zijn dezelfde grondslagen voor waardering en resultaatbepaling 

gehanteerd als bij de jaarrekening 2008. De grondslagen voor waardering en resultaatbepaling zijn opgenomen 

in de jaarrekening 2008 die is geplaatst op de website van de bank (www.kasbank.com). 

 

Voor de segmentatie worden dezelfde grondslagen voor waardering en resultaatbepaling gehanteerd als voor de 

geconsolideerde balans en winst- en verliesrekening van KAS BANK.  

 

Het samenstellen van de halfjaarcijfers vereist dat de leiding oordelen vormt en schattingen en 

veronderstellingen doet die invloed hebben op de hoogte van de posten gepresenteerd in de balans en de 

toelichting en de hoogte van de gepresenteerde posten in de winst- en verliesrekening gedurende de periode 

waarover gerapporteerd wordt. Ondanks het feit dat de schattingen gebaseerd zijn op ervaringen uit het 

verleden en de meest actuele ontwikkelingen kan de werkelijkheid uiteindelijk afwijken van de gedane 

inschattingen. 

 

Bij het opstellen van de verkorte geconsolideerde halfjaarcijfers 2009 is ten aanzien van significante 

schattingen dezelfde systematiek gehanteerd als bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening 2008. 
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TOELICHTING OP DE GECONSOLIDEERDE WINST- EN VERLIESREKENING OVER HET                            

EERSTE HALFJAAR 2009 

 
 
Bijzondere waardeverminderingen 

 

Het effect van bijzondere waardeverminderingen op het resultaat in de eerste helft 2009 is nihil. In de eerste 

helft 2008 bevatte het resultaat een bijzondere waardevermindering inzake aandelen NYSE/Euronext van  

€ 6,8 miljoen.  

 

Pensioenregelingen 

 

Aangezien zich geen significante wijzigingen hebben voorgedaan in de pensioenregelingen en de marktcondities 

heeft KAS BANK de pensioenverplichtingen niet aangepast. 
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CLIËNTSEGMENTATIE 
 

 

Segmentatie van de winstbijdrage 

 

KAS BANK richt zich met haar gespecialiseerde diensten en producten in Europa tot twee hoofdgroepen, te 

weten Institutionele Beleggers (o.a. pensioenfondsen, verzekeraars, beleggingsfondsen) en Financiële 

Instellingen (middelgrote en grote brokers en banken met handelsactiviteiten op de meeste Europese aandelen- 

en derivatenbeurzen evenals alternatieve beurzen).  

 

Diensten zijn voor alle cliëntcategorieën beschikbaar. Hierbij wordt gebruik gemaakt van veelal dezelfde 

informatiesystemen en operationele afdelingen. Hierdoor is een verdeling van de materiële vaste activa en de 

daarmee samenhangende passiva niet mogelijk. Wel is het mogelijk de financiële vaste activa en passiva in de 

balans toe te rekenen aan de cliëntgroepen. KAS BANK heeft Nederlandse, Europese en andere internationale 

cliënten. De ondersteuning van de dienstverlening aan deze cliënten vindt plaats vanuit Amsterdam, Londen, 

Frankfurt en Wiesbaden. Vanuit Londen worden de Engelse en een aantal internationale cliënten bediend.  

De operationele verwerking vindt hoofdzakelijk plaats op de geautomatiseerde systemen in Amsterdam. 

 

 (in miljoenen euro's) 

Institutionele 
Beleggers 

Financiële 
Instellingen 

Overige¹ Totaal 

       

Eerste halfjaar 2009      

Opbrengsten van cliënten
2
 37,8 17,3 12,0 67,1 

Directe kosten -22,0 -17,3 -2,5 -41,8 

Bijdrage 15,8 0  9,5 25,3 

Overhead (niet-toerekenbare kosten)  -5,6 -4,0 -0,5 -10,1 

Niet-operationele posten  0,0 0,0 0,1 0,1 

Resultaat over de verslagperiode voor 
belastingen 

10,2 -4,0 9,1 15,3 

       

 

Totaal activa segmentatie  2.020 2.170  3.695 7.885  

Totaal passiva segmentatie  4.463 2.929  493 7.885 

 
 

  
  

Eerste halfjaar 2008      

Opbrengsten van cliënten
2
 41,2 23,3 6,5 71,0 

Directe kosten -19,6 -16,4 -3,2 -39,2 

Bijdrage 21,6 6,9 3,3 31,8 

Overhead (niet-toerekenbare kosten) -6,8 -5,0 -0,5 -12,3 

Niet-operationele posten 0,0 0,0 -6,8 -6,8 

Resultaat over de verslagperiode voor 
belastingen 

14,8 1,9 -4,0 12,7 

       

 

Totaal activa segmentatie 2.052 1.527 4.595 8.174 

Totaal passiva segmentatie 4.950 2.753 471 8.174 

     

¹ Betreft grotendeels treasury-activiteiten     
  2 Er zijn geen opbrengsten uit transacties tussen segmenten 
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GEBEURTENISSEN NA DE BALANSDATUM 
 

Deutsche Postbank Privat Investment Kapitalanlagegesellschaft mbH 

Zoals eerder bekendgemaakt heeft KAS BANK per 1 augustus 2009 de overname van de Duitse 

fondsenmanager Deutsche Postbank Privat Investment Kapitalanlagegesellschaft mbH (PPI) geëffectueerd.  

De overname van PPI versterkt KAS BANK‟s onafhankelijke positie als „pure player‟ op de Duitse markt voor 

effectendienstverlening en fondsenadministratie. PPI zal in de loop van de tweede helft 2009 volledig worden 

geïntegreerd binnen KAS BANK‟s dochteronderneming KAS Investment Servicing GmbH. De aankoopprijs van 

deze acquisitie bedraagt circa € 13 miljoen. Het eigen vermogen van de aangekochte entiteit bedraagt circa  

€ 10 miljoen.
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VERKLARING VAN DE ACCOUNTANT 

 
Aan: de Raad van Bestuur van KAS BANK N.V. 

 
 

BEOORDELINGSVERKLARING 

 
Opdracht 

Wij hebben de in dit bericht over het eerste halfjaar 2009 op pagina 10 tot en met 19 opgenomen verkorte 

geconsolideerde tussentijdse financiële informatie van KAS BANK N.V. te Amsterdam bestaande uit de verkorte 

geconsolideerde balans per 30 juni 2009, de verkorte geconsolideerde winst- en verliesrekening, het verkort 

geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en ongerealiseerde resultaten, het verkort geconsolideerde 

mutatieoverzicht eigen vermogen en het verkort geconsolideerde kasstroomoverzicht over de periode 1 januari 

2009 tot en met 30 juni 2009 beoordeeld. De Raad van Bestuur van KAS BANK N.V. is verantwoordelijk voor 

het opmaken en het weergeven van de tussentijdse financiële informatie in overeenstemming met IAS 34 

”Tussentijdse Financiële Verslaggeving” zoals aanvaard binnen de Europese Unie. Het is onze 

verantwoordelijkheid een conclusie te formuleren bij de tussentijdse financiële informatie op basis van onze 

beoordeling. 

 

Werkzaamheden 

Wij hebben onze beoordeling van de tussentijdse financiële informatie verricht in overeenstemming met 

Nederlands recht, waaronder Standaard 2410 “Het beoordelen van tussentijdse financiële informatie door de 

openbaar accountant van de entiteit”. Een beoordeling van tussentijdse financiële informatie bestaat uit het 

inwinnen van inlichtingen, met name bij personen die verantwoordelijk zijn voor financiën en verslaggeving en 

het uitvoeren van cijferanalyses en andere beoordelingswerkzaamheden. De reikwijdte van een beoordeling is 

aanzienlijk geringer dan die van een controle die is uitgevoerd in overeenstemming met Controlestandaarden 

en stelt ons niet in staat zekerheid te verkrijgen dat wij kennis hebben genomen van alle aangelegenheden van 

materieel belang die bij een controle onderkend zouden worden. Om die reden geven wij geen 

accountantsverklaring af. 

 

Conclusie 

Op grond van onze beoordeling is ons niets gebleken op basis waarvan wij zouden moeten concluderen dat de 

verkorte geconsolideerde tussentijdse financiële informatie over de periode 1 januari 2009 tot en met 30 juni 

2009 niet in alle van materieel belang zijnde opzichten is opgesteld in overeenstemming met IAS 34 

“Tussentijdse Financiële Verslaggeving” zoals aanvaard binnen de Europese Unie. 

 

 
Amstelveen, 19 augustus 2009 

 

 

KPMG ACCOUNTANTS N.V. 

M.A. Hogeboom RA 
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