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In	miljoenen	euro’sIn	miljoenen	euro’s Eerste	halfjaar	2019Eerste	halfjaar	2019 Eerste	halfjaar	2018Eerste	halfjaar	2018

	 		 	

Winst-	en	verliesrekeningWinst-	en	verliesrekening 		 	

Opbrengsten 683683 671

469469 440

309309 287

Resultaat	na	belastingen 254254 234

	 		 	

KasstroomoverzichtKasstroomoverzicht 		 	

Kasstroom	uit	operationele	activiteiten 416416 360

Kasstroom	uit	investeringsactiviteiten ‑188188 ‑168
Kasstroom	uit	financieringsactiviteiten ‑210210 ‑197
Netto	kasstroom 1818 ‑5
	 		 	

Niet-financiële	kengetallenNiet-financiële	kengetallen 		 	

Getransporteerd	volume	(TWh) 577577 588

2,62,6 2,3

Leidingbeschadigingen 00 2

	(aantal	niet	of	late	gasleveringen) 11 0

EBITDA

EBIT

Total	Reportable	Frequency	Index

Leveringszekerheid
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In	miljoenen	euro’sIn	miljoenen	euro’s 30	juni	201930	juni	2019 31	december	201831	december	2018

	 		 		

BalansBalans 		 	

Vaste	activa 9	6779	677 9	600

Eigen	vermogen 5	7015	701 5	707

Balanstotaal 9	9309	930 9	896

9	3679	367 9	270

	 		 	

Credit	ratingsCredit	ratings 		 	

Standard	&	Poor’s AA- AA-

Moody’s	Investors	Service A1 A1

Geïnvesteerd	kapitaal
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Financiële resultaten
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In	miljoenen	euro’sIn	miljoenen	euro’s Eerste	halfjaar	2019Eerste	halfjaar	2019 Eerste	halfjaar	2018Eerste	halfjaar	2018

	 	 	

Totale	opbrengsten 683683 671

Totale	lasten ‑374374 ‑385
	 		 	

Bedrijfsresultaat 309309 287

Financiële	baten	en	lasten ‑3838 ‑34
Aandeel	in	resultaat	joint	ventures,	geassocieerde
deelnemingen	en	dividend	overige	kapitaalsbelangen

5454 48

	 		 	

	 		 	

Resultaat	voor	belastingen 325325 300

Belastingen ‑7171 ‑66
	 		 	

Resultaat	na	belastingen 254254 234

Opbrengsten
De	gerealiseerde	opbrengsten	in	het	eerste	halfjaar	zijn	€	12	miljoen	hoger	dan	in	dezelfde	periode	vorig	jaar.
Deze	stijging	is	voor	een	groot	deel	toe	te	schrijven	aan	BBL	Company	vanwege	hogere	capaciteitsverkopen.
De	opbrengsten	uit	onze	gereguleerde	activiteiten	in	Nederland	zijn	€	6	miljoen	lager	dan	in	het	eerste
halfjaar	2018.	De	tarieven	zijn	weliswaar	gestegen,	maar	de	verkochte	capaciteit	is	met	circa	€	9	miljoen
gedaald.	De	opbrengsten	uit	gereguleerde	activiteiten	in	Duitsland	zijn	€	10	miljoen	hoger.	Dit	is	het	gevolg
van	een	toename	in	capaciteitsboekingen.
De	methode	van	regulering	in	zowel	Nederland	als	Duitsland	bevat	diverse	zogenoemde	reguliere
‘nacalculaties’.	Indien	de	werkelijke	omzet	afwijkt	van	de	toegestane	omzet,	wordt	het	verschil	verrekend	in
de	tarieven	van	volgende	jaren.	Ook	voor	een	deel	van	de	energiekosten	voor	het	gastransport	geldt	een
mechanisme	van	nacalculatie.	In	de	omzettarieven	van	2019	wordt	door	 	€	6	miljoen	terugbetaald	en
wordt	door	Gasunie	Deutschland	€	19	miljoen	terugontvangen.	Gasunie	zal,	op	basis	van	de	huidige	financiële
vooruitzichten	voor	het	gehele	jaar	2019,	op	basis	van	het	reguleringssysteem	per	saldo	circa	€	30	miljoen	in
toekomstige	tarieven	(2020	en	verder)	terugontvangen.

Bedrijfsresultaat
Het	bedrijfsresultaat	over	het	eerste	halfjaar	van	2019	is,	in	vergelijking	tot	dezelfde	periode	in	2018,	met	€	22
miljoen	gestegen.	Naast	de	toename	van	de	opbrengsten,	zijn	de	operationele	kosten	€	13	miljoen	lager.	Dit	is
grotendeels	het	gevolg	van	de	vrijwillige	vertrekregeling,	waarbij	240	medewerkers	Gasunie	in	de	eerste	helft
van	2019	hebben	verlaten.

Resultaat	na	belastingen
Het	saldo	van	de	financiële	baten	en	lasten	is	€	4	miljoen	hoger	dan	in	het	eerste	halfjaar	2018	vanwege	de
gewijzigde	samenstelling	van	de	lange	termijn	leningen.
Het	aandeel	in	het	resultaat	van	joint	ventures,	geassocieerde	deelnemingen	en	dividenden	van	overige
kapitaalsbelangen	neemt	toe	met	€	6	miljoen	vanwege	een	hogere	dividenduitkering	door	NordStream.	Dit
wordt	met	name	veroorzaakt	door	een	nagekomen	dividendbetaling	uit	2018.	Bovenstaande	ontwikkelingen
leiden	tot	een	resultaat	na	belastingen	van	€	254	miljoen.	Dit	resultaat	is	€	20	miljoen	hoger	dan	in	dezelfde
periode	vorig	jaar.

GTS
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Financiële	vooruitzichten
Wij	verwachten	dat	het	resultaat	over	geheel	2019	hoger	zal	uitvallen	dan	het	resultaat	over	2018.	In	de	tweede
helft	van	2018	is	een	voorziening	voor	de	vrijwillige	vertrek-	en	afkoopregelingen	getroffen.	Daarnaast	is	in	het
resultaat	over	2018	het	positieve	effect	van	de	toekomstige	aanpassing	van	VPB	tarieven	verwerkt.	In	2019	zal
het	resultaat	na	belastingen	uit	reguliere	bedrijfsactiviteiten	naar	verwachting	circa	€	370	-	€	400	miljoen
bedragen.

De	vervangings-	en	uitbreidingsinvesteringen	zullen	voor	geheel	2019	naar	verwachting	circa	€	450	-	€	500
miljoen	bedragen.	Daarmee	zijn	deze	circa	€	80	miljoen	hoger	dan	in	2018.	De	belangrijkste	redenen	voor	deze
toename	zijn	de	meerjarige	investeringen	in	het	pijpleidingproject	EUGAL	en	de	voorziene	bouw	van	de
stikstofinstallatie.	Vanwege	risk	based	asset	management	zullen	de	vervangingsinvesteringen	naar
verwachting	circa	€	50	miljoen	lager	zijn	dan	in	2018.

Financiering
We	hebben	in	het	eerste	halfjaar	van	2019	geen	obligaties	uitgegeven.	Wel	hebben	we	op	de	geldmarkt
kortlopende	leningen	aangetrokken	in	de	vorm	van	onderhandse	leningen	en	Euro	Commercial	Paper	(ECP).
Van	de	€	680	miljoen	stand-by	faciliteit	is	geen	gebruik	gemaakt.	In	november	2019	moet	een	obligatielening
van	€	300	miljoen	worden	afgelost.

Credit	ratings
Onze	lange	termijn	credit	rating	bij	Moody’s	Investors	Service	is	gelijk	gebleven	op	A1	met	een	stabiel
vooruitzicht.	De	korte	termijn	rating	is	P-1.	Daarnaast	hebben	we	een	credit	rating	van	Standard
&	Poor’s	Rating	Global	Ratings.	Deze	lange	termijn	credit	rating	is	tevens	ongewijzigd	en	blijft	AA-	met	een
stabiel	vooruitzicht.	De	korte	termijn	rating	bedraagt	A-1+.	
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Profiel

Onze	taak	is	gericht	op	het	zorgen	voor	een	energievoorziening	die	veilig,	betrouwbaar,	betaalbaar	en
duurzaam	is.	Dit	is	van	essentieel	belang	voor	de	maatschappij	en	de	economie.	Wij	doen	dit	met
infrastructuurdiensten	gericht	op	transport	en	opslag	van	aardgas,	 ,	waterstof,	warmte	en	 .	Met
onze	infrastructuur,	dienstverlening	en	geografische	positie,	bevinden	wij	ons	in	het	hart	van	de	Noordwest-
Europese	energiemarkt.

Wij	hebben	twee	hoofdactiviteiten:	het	verzorgen	van	gereguleerde	transportdiensten	via	het
gastransportnet	in	Nederland	en	Duitsland	en	het	aanbieden	van	overige	infrastructuurdiensten	al	dan	niet	in
samenwerking	met	andere	partijen.	Onze	infrastructuur	verbindt	leveranciers	en	eindgebruikers	van	energie.
Het	fungeert	als	internationaal	knooppunt	in	de	aan-	en	doorvoer	van	verschillende	soorten	gassen.	We
beheren	en	ontwikkelen	daarvoor	leidingnetwerken,	internationale	transitleidingen,	energieopslag,	 -
infrastructuur	en	virtuele	gashandelsplaatsen.	We	dragen	hiermee	bij	aan	een	liquide,	competitieve,
betrouwbare	Europese	gasmarkt.	Door	ons	netwerk	in	Nederland	en	Duitsland	transporteren	we	bijna	een
kwart	van	het	totale	gasverbruik	in	de	Europese	Unie.

In	een	duurzame	energievoorziening	zorgt	gas,	in	diverse	soorten	en	in	combinatie	met	andere	duurzame
energiebronnen,	voor	een	stabiel	en	betaalbaar	energiesysteem.	Wij	versnellen	de	overgang	naar	een
duurzame	energievoorziening	door	het	ontwikkelen	van	duurzame	technologieën	en	infrastructuur;	dat	doen
we	door	middel	van	nieuwe	samenwerkingsverbanden	en	business	modellen.	We	investeren	bijvoorbeeld	in
projecten	op	het	gebied	van	 ,	waterstof,	warmte,	CCS	en	in	infrastructuur	voor	het	gebruik
van	 	voor	weg-	en	watertransport.

We	zijn	een	staatsdeelneming	met	als	enige	aandeelhouder	de	Nederlandse	Staat.	Onze	medewerkers	werken
verspreid	over	ruim	30	locaties	in	Nederland	en	Noord-Duitsland	en	met	vertegenwoordigingen	in	Den	Haag,
Brussel	en	Moskou.	Ons	hoofdkantoor	bevindt	zich	in	Groningen;	onze	hoofdvestiging	in	Duitsland	bevindt
zich	in	Hannover.

groen	gas CO2

LNG

groen	gas
LNG
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Ontwikkelingen	2019

Uitfasering	van	het	Groningengas
Op	22	mei	vond	nabij	het	Groningse	Westerwijtwerd	een	aardbeving	plaats	met	een	magnitude	van	3.4	op	de
schaal	van	Richter.	Naar	aanleiding	van	deze	aardbeving	heeft	het	Staatstoezicht	op	de	Mijnen	(SodM)	een
aangescherpt	advies	uitgebracht.	Vanuit	het	oogpunt	van	veiligheid	in	Groningen	adviseert	SodM	om	in	het
komend	 	2019/2020	niet	meer	dan	12	miljard	m 	uit	het	Groningengasveld	te	winnen	(uitgaande	van
een	gemiddeld	temperatuurverloop).
In	de	afgelopen	jaren	was	de	gaswinning	aanzienlijk	hoger.	Vanaf	het	niveau	van	35	miljard	m 	in	het	
2014/2015	is	het	inmiddels	gedaald	naar	20	miljard	m 	in	 	2017/2018.	In	het	lopende	 	is	tot	en	met
juni	al	een	winningsniveau	van	14	miljard	m 	bereikt.	De	minister	van	Economische	Zaken	en	Klimaat	(EZK)
heeft	 	gevraagd	om	te	onderzoeken	of	het	mogelijk	is	om	vanuit	 	aan	het	advies	van	de
SodM	te	kunnen	voldoen.

Advies	
Op	11	juni	heeft	 	vervolgens	de	minister	geadviseerd	welke	maatregelen	er	nodig	zijn	om	komend	
een	winningsniveau	van	12	miljard	m te	bereiken.

	stelt	de	volgende	maatregelen	voor:	het	verhogen	van	de	stikstofinzet	waardoor	we	meer	
kunnen	maken,	het	beleveren	van	Duitsland	met	 ,	het	vullen	van	gasopslag	Norg	met	

	in	plaats	van	Groningengas	en	het	éénmalig	in	zijn	totaliteit	minder	vullen	van	gasopslag	Norg.

Verder	onderzoek	
Dit	jaar	heeft	 	een	studie	gestart	om	te	onderzoeken	welke	middelen	nodig	zijn	om	in	de	toekomst	de

	in	Nederland	en	geheel	Noordwest-Europa	te	kunnen	garanderen.	De	belangrijkste
thema’s	in	dit	onderzoek	zijn:

Is	er	voldoende	aanvoercapaciteit	in	Europa	om	gas	naar	Nederland	te	transporteren,	aangezien
Nederland	van	gas	exporteur	transformeert	naar	een	gas	importeur?
Is	er	voldoende	opslagcapaciteit	beschikbaar	om	minimale	continue	aanvoer	van	bijvoorbeeld	Noors	en
Russisch	gas	te	kunnen	verplaatsen	van	de	zomer	naar	de	winter?

Behoud	 	bij	afbouw	gaswinning	Groningen
Naast	het	in	2019	gevraagde	advies	omtrent	 	2019/2020	heeft	de	minister	van	EZK	in	2018	besloten	de
gaswinning	uit	het	Groningenveld	op	zo	kort	mogelijke	termijn	volledig	te	willen	beëindigen.	Als	landelijk
netbeheerder	levert	 	nu	en	in	de	toekomst	een	belangrijke	bijdrage	aan	de	 	in
Nederland	en	Noordwest-Europa.	Hierbij	wordt	de	rol	van	 	om	haar	taken	op	het	gebied	van	transport,
kwaliteitsconversie	en	balancering	in	stand	te	houden,	steeds	belangrijker.

Om	de	 	daarbij	op	een	zo	hoog	mogelijk	niveau	te	houden,	worden	twee	parallelle	routes
gevolgd.	De	eerste	route	is	het	maximaal	gebruik	maken	van	kwaliteitsconversie,	waarbij	geïmporteerd	gas
geschikt	wordt	gemaakt	voor	de	markt	door	stikstof	bij	te	mengen.	Belangrijkste	projecten	die	dit	faciliteren
zijn	de	bouw	van	de	stikstofinstallatie	in	Zuidbroek	en	de	uitbreiding	van	mengfaciliteit	Wieringermeer.	Ten
tweede	wordt	er	gekeken	hoe	de	vraag	naar	laagcalorisch	of	Groningengas	(G-gas)	verminderd	kan	worden,
bijvoorbeeld	door	industrieën	en	elektriciteitscentrales	over	te	laten	schakelen	op	hoogcalorisch	gas	(H-gas)
of	een	duurzaam	alternatief.

Bouw	van	stikstofinstallatie	Zuidbroek
De	beëindiging	van	de	aardgaswinning	in	Groningen	vergt	ingrijpende	maatregelen.	De	belangrijkste
maatregel	(investeringsomvang	circa	€	500	miljoen)	is	de	realisatie	van	de	nieuwe	stikstofinstallatie	in
Zuidbroek	waarmee	de	omvang	van	kwaliteitsconversie	significant	kan	worden	vergroot.	Na	ingebruikname
van	de	nieuwe	installatie	kan	een	reductie,	die	ligt	tussen	7	-	10	miljard	m per	jaar,	van	de	gaswinning	in
Groningen	gerealiseerd	worden.	Er	wordt	nu	volop	gewerkt	aan	het	bouwrijp	maken	van	het	terrein.	Deze
zomer	starten	de	daadwerkelijke	bouwwerkzaamheden	van	de	nieuwe	stikstofinstallatie	en	het	mengstation.
Het	project	verloopt	conform	scope	en	planning,	de	ingebruikname	is	gepland	voor	het	eerste	kwartaal	van
2022.
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Uitbreiding	mengfaciliteit	Wieringermeer
Op	basis	van	een	marktonderzoek	heeft	een	stikstofleverancier	aangegeven	nog	80.000	m /uur	ongebruikte
stikstofcapaciteit	beschikbaar	te	hebben.	Zij	kan	dit	op	korte	termijn	leveren	en	moet	daarvoor	een	nieuwe
compressor	bouwen.	Hiervoor	breidt	 	momenteel	de	mengfaciliteit	uit	van	de	huidige	230.000	m /uur
stikstof	naar	310.000	m /uur	per	1	oktober	2019.	De	ingebruikname	is	gepland	voor	januari	2020.

Ombouw	grote	industrieën
Er	is	een	wetsvoorstel	in	voorbereiding	om	afnemers	met	een	L-gasverbruik	hoger	dan	100	miljoen	m per	jaar
over	te	laten	schakelen	op	H-gas	of	een	duurzaam	alternatief.	Het	voorstel	ligt	op	dit	moment	bij	de	Raad	van
State.	De	overgang	zou	uiterlijk	1	oktober	2022	gereed	moeten	zijn.
In	het	wetsvoorstel	is	ook	een	nieuwe	wettelijke	taak	voor	 	opgenomen	voor	de	ombouw	(de
aansluitingstaak).	 	is	met	9	grote	afnemers	in	overleg	over	de	benodigde	maatregelen,	de	specifieke
planning	en	bereidt	de	ombouw	verder	voor.	 	heeft	aangegeven	dat	het	belangrijk	is	dat	dit	wetsvoorstel
uiterlijk	1	januari	2020	in	werking	treedt	en	dat	afnemers	spoedig	daarna,	per	1	februari	2020,	een	melding
doen	bij	 ,	zodat	de	ombouw	tijdig	gerealiseerd	kan	worden.

Effect	van	afbouw	op	de	importcapaciteit
Analyses	van	Gasunie	en	ENTSOG	laten	zien	dat	door	de	reductie	van	de	gaswinning	uit	Groningen	extra
import	capaciteit	voor	H-gas	nodig	is	om	de	Noordwest	Europese	G-gas	markt	met	voldoende	(pseudo)	G-gas
te	kunnen	beleveren.	Dit	H-gas	moet	via	pijpleidingen	uit	onder	andere	Noorwegen	en	Rusland	komen	en	in
vloeibare	vorm	( )	via	schepen	vanuit	andere	delen	van	de	wereld.	 	is	in	contact	met	de	Duitse	TSO’s	om
aandacht	te	vragen	voor	het	meenemen	van	deze	veranderingen	van	de	gasmarkt	in	de	netwerkplanning.

Van	aardgasinfrastructuur	naar	duurzame	energie-infrastructuur
Met	de	huidige	inzichten	is	de	verwachting	dat	aardgas	nog	decennia	lang	een	belangrijke	rol	zal	spelen	in	de
transitiefase.	Het	vervangen	van	meer	vervuilende	fossiele	brandstoffen,	zoals	olie	en	kolen,	door	aardgas
levert	direct	winst	op.	Aardgas	is	een	50%	minder	vervuilend	alternatief	voor	(bruin)kolen.	Kolencentrales	in
Nederland	en	Duitsland	zullen	worden	uitgefaseerd.	Aardgas	vormt	hierdoor	een	onmisbare	schakel	in	de
energietransitie.

Eind	juni	is	het	nieuwe	Klimaatakkoord	gepresenteerd.	In	het	akkoord	speelt	energie-infrastructuur	een
sleutelrol	in	de	transitie	en	vormt	daarmee	een	belangrijk	thema	voor	alle	tafels	van	het	Klimaatakkoord.
Gasunie	laat	graag	zien	hoe	het	gebruik	van	met	name	bestaande	energie-infrastructuur	bijdraagt	aan	een
succesvolle	energietransitie	en	hoe	we	daar	met	verschillende	projecten	en	partners	concreet	vorm	aan
geven.	De	resultaten	hiervan	beschrijven	we	in	de	paragraaf	Resultaten	Business	Development.

Wij	transporteren	nu	vooral	aardgas	door	ons	netwerk.	Voor	Nederland,	en	ook	op	Europees	niveau,	zal	in
2050	naar	verwachting	ongeveer	40%	van	onze	energievoorziening	worden	ingevuld	met	duurzaam
opgewekte	elektriciteit.	De	overige	60%	zal	bestaan	uit	groene	moleculen	zoals	waterstof,	 	en
warmte.	We	hebben	ruime	ervaring	met	grootschalig	transport	en	opslag	van	gassen	en	het	balanceren	van
vraag	en	aanbod.	Die	kennis	en	ervaring	zetten	we	in	om	de	energietransitie	te	versnellen.

Om	de	klimaatdoelstellingen	op	betrouwbare	en	betaalbare	wijze	te	behalen,	is	een	nauwe	samenwerking
tussen	de	infrastructuren	voor	elektriciteit,	waterstof,	methaan	en	warmte	nodig.	Hierdoor	kunnen	we	de
schommelingen	in	de	productie	van	zonne-	en	windenergie	opvangen.	Door	de	verschillende
energienetwerken	meer	met	elkaar	te	verbinden,	ontstaan	nieuwe	mogelijkheden	voor	transport	en	opslag	en
blijft	de	betrouwbaarheid	van	het	totale	systeem	gehandhaafd.	Samen	met	TenneT	hebben	we	een	eerste
prognose	gepubliceerd	voor	de	energievoorziening	in	2050	in	Nederland	en	Duitsland.	Dit	energiesysteem	zal
zoveel	mogelijk	worden	gevormd	door	de	bestaande	infrastructuren	om	de	maatschappelijke	kosten	te
minimaliseren.
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Marktintegratie
Gasunie	is	via	Gasunie	Deutschland	actief	betrokken	bij	de	samenvoeging	van	de	twee	marktgebieden	in
Duitsland:	Gaspool	en	Net	Connect	Germany.	Ook	vanuit	 	wordt	deze	ontwikkeling	met	belangstelling
gevolgd	en	wordt	onderzocht	wat	dit	betekent	voor	het	TTF	marktgebied.	Gasunie	is	voorstander	van	verdere
integratie	van	de	gasmarkt	in	Noordwest-Europa	waarmee	marktwerking	en	de	inzet	van	bestaande
gasinfrastructuur	verder	kunnen	worden	versterkt.	 	werkt	aan	de	implementatie	van	Virtuele
Interconnectie	Punten	en	werkt	met	andere	TSO’s	in	Noordwest	Europa	samen	aan	het	in	kaart	brengen	van
de	mogelijkheden	voor	verdere	marktintegratie.

Creëren	van	een	toekomstbestendige	organisatie	door	het	verbeteren	van	onze	flexibiliteit	en	wendbaarheid
Mede	door	de	teruggang	van	het	traditionele	aardgastransport	en	de	toepassing	van	risk	based	asset
management	neemt	onze	workload	de	komende	jaren	af.	Eind	2018	hebben	we	daarom	een	vrijwillige
vertrekregeling	opengesteld.	240	collega’s	hebben	besloten	gebruik	te	maken	van	deze	regeling	en	hebben
Gasunie	in	de	eerste	helft	van	2019	verlaten.	Deze	krimp	van	onze	organisatie	en	daarnaast	de	groei	van
nieuwe	activiteiten	vangen	we	op	door	een	hogere	mate	van	flexibiliteit	in	te	bouwen	in	de	wijze	waarop	we
ons	werk	organiseren	in	combinatie	met	het	verder	verhogen	van	onze	efficiency.

Ontwikkelingen	regulering

Nederland
Beroep	Methodebesluit	2017-2021
Als	gevolg	van	het	geslaagde	beroep	van	 	tegen	het	Methodebesluit	2017-2021	heeft	ACM	begin	2019	een
nieuw	besluit	genomen.	Hierin	heeft	ACM	de	hoogte	van	de	Weighted	Average	Cost	of	Capital	(WACC)	en	de

	aangepast.	Deze	wijzigingen	leiden	tot	een	verhoging	van	de	toegestane	inkomsten	van	 	en
zullen	in	de	tarieven	van	2020	en	2021	worden	verwerkt.

Tarievenbesluit	2020
In	het	tweede	kwartaal	van	2019	heeft	ACM	een	tarievenbesluit	genomen	voor	de	tarieven	van	 	in	het	jaar
2020.	Ten	opzichte	van	het	tarievenvoorstel	van	 	heeft	ACM	in	het	tarievenbesluit	twee	aanpassingen
aangebracht.	Naast	een	correctie	van	de	inflatie	2020	heeft	ACM	ervoor	gekozen	om	nacalculaties	te	spreiden
over	twee	jaren,	waardoor	€	16	miljoen	aan	nacalculaties	wordt	uitgesteld	tot	2021.	Dit	uitstel	leidt	tot	een
stabieler	tariefverloop	en	was	een	wens	van	markpartijen.	Daarnaast	heeft	 	naar	tevredenheid	van	de
markt	de	opbouw	van	de	tarieven	en	wijzigingen	in	sessies	toegelicht.

Project	Morgan	(moet	regulering	gasnetwerken	anders)
Tijdens	een	stakeholderbijeenkomst	heeft	ACM	de	resultaten	van	haar	scenarioanalyses	gedeeld	met
netbeheerders	en	marktpartijen	over	het	toekomstig	gebruik	van	de	netwerken	en	het	verwachte	verloop	van
tarieven.	Op	basis	van	deze	scenarioanalyses	zal	ACM	besluiten	op	welke	manier	zij	in	de	methode	van
regulering	het	beste	om	kan	gaan	met	de	mogelijk	significante	afname	van	het	gasnetgebruik.

Efficiencybenchmark	voor	methodebesluit	2022-2026
Het	Europese	benchmarkonderzoek	dat	door	CEER	(Council	of	European	Energy	Regulators)	wordt	uitgevoerd
is	in	2019	voortgezet.	De	finale	resultaten	en	rapportages	van	dit	onderzoek	worden	verwacht	in	het	derde
kwartaal.	Vervolgens	volgt	op	nationaal	niveau	een	proces	waarin	de	uitkomsten	nader	worden	geanalyseerd
en	geïnterpreteerd.	De	inzichten	van	deze	nationale	interpretatiefase	vormen	de	basis	voor	keuzes	ten
aanzien	van	de	toepassing	van	de	efficiencyscore	in	dit	methodebesluit.

Duitsland
Return	on	Equity	(ROE)
Gasunie	Deutschland	is	samen	met	de	andere	Duitse	TSO’s	een	procedure	gestart	tegen	de	bepaling	van	de
ROE	voor	de	reguleringsperiode	2018-2022.	Het	Duitse	Hooggerechtshof	heeft	het	bezwaar	onlangs
afgewezen.	Daarmee	blijft	de	ROE,	zoals	de	BundesNetzAgentur	(BNetzA)	deze	heeft	vastgesteld,
gehandhaafd.
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Amendement	Incentive	regulation	(AregV)
In	oktober	2018	is	in	Duitsland	een	wetsontwerp	gepubliceerd	ten	aanzien	van	incentive	regulation.	Dit
ontwerp	leidt	tot	verandering	in	het	investeringsframework	voor	TSO’s	(versobering	van	de
kostenvergoedingen	en	juridische	onzekerheid).	De	bezwaren	hiertegen,	die	door	TSO’s	waren	ingediend,	zijn
erkend	en	hebben	geresulteerd	in	een	aangepast	(verbeterd)	wetsontwerp.	Dit	aangepaste	wetsontwerp	is	in
werking	getreden.	Investeringsmaatregelen	die	zijn	aangevraagd	voor	31	december	2018	zullen	nog	onder	het
oude	regime	vallen.	Het	project	tot	verdere	ontwikkeling	van	de	AregV	is	gestart.	Dit	zal	niet	leiden	tot
fundamentele	discussies,	maar	tot	afzonderlijke	aanpassingen.

General	Efficiency	factor	(X-gen)
BNetzA	heeft	in	februari	2018	een	definitief	besluit	genomen	waarbij	de	X-gen	factor	0,49%	per	jaar	is
geworden	voor	de	reguleringsperiode	2018-2022.	Gasunie	Deutschland	is	in	hoger	beroep	gegaan.	Een
vergelijkbare	casus	heeft	aangetoond	dat	het	beroep	kans	op	succes	heeft.

NC	TAR	(Netcode	betreffende	geharmoniseerde	transmissietariefstructuren	voor	gas)
Gasunie	Deutschland	zal	evenals	een	groot	aantal	marktpartijen	het	voorstel	van	het	
ondersteunen.	GASCADE,	GRTgaz	Deutschland	en	Gazprom	Export	LLC	hebben	bezwaar	aangetekend	bij	het
Gerechtshof	van	Düsseldorf.	Het	Gerechtshof	heeft	het	verzoek	tot	een	snelle	behandeling	van	de	zaak
afgewezen.	Een	uitspraak	wordt	verwacht	in	2020.

postzegel	tarief
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Resultaten eerste helft 2019
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Veiligheid
Ten	aanzien	van	veiligheid	is	de	ambitie	onder	andere	om	de	 	(TRFI)
structureel	te	verlagen	tot	onder	de	3,0.	De	TRFI	is	een	ratio	van	het	aantal	‘reportable’	ongevallen	ten
opzichte	van	het	totaal	aantal	gewerkte	uren.
Eind	2018	is	de	TRFI	in	het	aantal	reportables	boven	de	signaalwaarde	uitgekomen.	In	het	eerste	halfjaar	van
2019	is	de	TRFI	weer	onder	de	gestelde	signaalwaarde	gedaald.	De	actuele	stand	over	de	periode	juli	2018	tot
en	met	juni	2019	is	2,6.

Leidingbeschadigingen
Ten	aanzien	van	het	aantal	leidingbeschadigingen	met	(de	potentie	tot)	gasuitstroom	is	de	signaalwaarde
voor	2019	gesteld	op	minder	dan	5.	Tot	nu	toe	hebben	er	in	2019	geen	leidingbeschadigingen	met	(de	potentie
tot)	gasuitstroom	plaatsgevonden.	Begin	januari	is	er	een	sifon	beschadigd	bij	Walibi	in	Biddinghuizen	wat
gepaard	ging	met	gasuitstroom.	Omdat	de	leiding	hierbij	zelf	niet	werd	beschadigd,	voldeed	deze	gebeurtenis
technisch	niet	aan	de	Gasunie-definitie	van	een	leidingbeschadiging.	Wel	gaan	we	op	basis	van	deze
gebeurtenis	bekijken	of	de	reeds	jaren	door	Gasunie	gehanteerde	definitie	van	leidingbeschadiging
aanpassing	behoeft.

Total	Reportable	Frequency	Index

Veiligheid
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Transport
Het	totale	transport	bedraagt	in	de	eerste	helft	van	2019	476	TWh	(48,7	miljard	m ).	Dit	is	5,9%	minder	dan	de
506	TWh	(51,8	miljard	m )	in	de	eerste	helft	van	2018.	Het	G-gas	systeem	is	voor	tweederde	deel
verantwoordelijk	voor	het	mindere	transport.	Dit	komt	grotendeels	door	minder	transport	in	februari	en
maart	wegens	de	relatief	hoge	temperaturen	in	die	maanden.	Het	mindere	H-gas	transport	wordt	veroorzaakt
door	minder	exit	naar	het	buitenland.	In	het	eerste	halfjaar	heeft	er	1	transportonderbreking	plaatsgevonden.
Bij	het	in-bedrijf	nemen	van	een	leiding	in	het	regionaal	net	is	lucht	in	de	leiding	gekomen	en	mee
getransporteerd.

Kwaliteitsconversie	(QC)
De	totale	QC	(conversie	van	H-gas	naar	G-gas)	is	met	170	TWh	(17,4	miljard	m )	nagenoeg	gelijk	aan	de	eerste
helft	van	2018.	Daarmee	is	er	significant	meer	conversie	dan	er	wordt	geproduceerd	vanuit	het	Groningen
veld.	De	G-gas	exit	was	in	2019	ongeveer	20	TWh	(2,1	miljard	m )	minder,	hierdoor	is	het	aandeel	QC
toegenomen.	Voor	de	conversie	is	1,43	miljard	m 	stikstof	gebruikt	waardoor	de	benuttingsgraad	van	onze
conversiecapaciteit	is	uitgekomen	op	97,2%.	In	2018	is	1,29	miljard	m stikstof	gebruikt	met	een
benuttingsgraad	van	87,4%.

Gashandelsplaats	Title	Transfer	Facility	(TTF)
Het	gas	in	ons	Nederlandse	netwerk	kan	via	de	virtuele	gashandelsplaats	TTF	door	marktpartijen	verhandeld
worden.	In	de	periode	januari	tot	en	met	mei	2019	is	door	marktpartijen	in	totaal	16.565	TWh	(1695,6	miljard
m )	gas	op	TTF	verhandeld.	Dat	is	vergeleken	met	11.168	TWh	(1143,2	miljard	m )	in	dezelfde	periode	van	2018	een
stijging	van	bijna	50%.	TTF	bouwde	haar	marktaandeel	op	de	overige	Europese	hubs	in	de	eerste	vijf	maanden
van	2019	flink	verder	uit.	Ook	bij	verdere	afname	van	de	productie	uit	het	Groningenveld	is	de	rol	van	TTF	als
gashandelsplaats	wederom	toegenomen.	Dit	onderstreept	het	belang	van	de	aanwezigheid	van	een	liquide
hub	voor	een	goed	functionerende	gasmarkt.	

Onderzoek	misleidende	shipper	overgedragen	aan	FIOD
Het	onderzoek	naar	de	shipper,	die	eind	vorig	jaar	misleidend	te	werk	is	gegaan	bij	de	financiële	afhandeling
van	een	hoeveelheid	gas	dat	aan	ons	netwerk	is	onttrokken,	is	overgedragen	aan	de	Fiscale	Inlichtingen	en
Opsporingsdienst	(FIOD).	Maatregelen	zijn	genomen	om	herhaling	te	voorkomen.
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Transport	Duitsland
In	de	eerste	helft	van	2019	heeft	Gasunie	Deutschland	101	TWh	(10,3	miljard	m )	gas	getransporteerd	(2018:
83	TWh	/	8,5	miljard	m ).

GASPOOL
In	de	periode	januari	tot	en	met	mei	2019	is	er	832	TWh	(85,2	miljard	m )	volume	verhandeld	op	de	virtuele
gashandelsplaats	GASPOOL.	Dit	is	een	stijging	van	9,8%	ten	opzichte	van	dezelfde	periode	in	2018	(758	miljard
TWh	/	77,6	miljard	m ).

Project	EUGAL
In	de	2e	helft	van	2017	heeft	Gasunie	Deutschland	samen	met	GASCADE,	ONTRAS	en	FLUXYS	een	joint	venture-
overeenkomst	gesloten	om	de	EUGAL-pijplijn	te	bouwen	en	te	exploiteren.	Het	is	het	doel	om	de	eerste	lijn	in
gebruik	te	hebben	vanaf	2020	en	de	totale	beschikbare	capaciteit	in	2021.	In	2018	zijn	de	bouwactiviteiten
gestart	en	het	project	vordert	conform	de	planning.	Op	4	januari	2019	heeft	BNetzA	de	investeringsmaatregel
voor	het	project	van	EUGAL	tot	31	december	2022	goedgekeurd.

Netwerkuitbreidingen
Gasunie	Deutschland	heeft	twee	aanvragen	ontvangen	voor	het	realiseren	van	twee	nog	te	bouwen	 -
terminals.	De	mogelijkheden	hiervoor	worden	onderzocht.
Daarnaast	loopt	er	een	aanvraag	voor	de	verhoging	van	de	capaciteit	voor	de	elektriciteitscentrale	van
Volkswagen	in	Wolfsburg.	Het	verzoek	van	Volkswagen	leidt	vanaf	2022	tot	uitbreiding	van	ons	netwerk	voor
de	levering	van	gas	aan	de	nieuwe	gasgestookte	elektriciteitscentrales	in	Wolfsburg.	In	juni	heeft	Gasunie	de
definitieve	investeringsbeslissing	genomen.

3

3

3

3

LNG

Gasunie	Deutschland
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Behoud	marktpositie	op	lange	termijn	en	activiteiten	deelnemingen
Het	project	om	gastransport	via	de	BBL	in	beide	richtingen	mogelijk	te	maken	is	medio	2019,	na	een
commissioning	periode	waarin	de	BBL	buiten	gebruik	was,	afgerond	en	beschikbaar	voor	de	markt.

Voor	2019	is	de	beschikbare	capaciteit	bij	EnergyStock	vrijwel	volledig	verkocht.	Om	de	bestaande
functionaliteit	van	de	aardgasbuffer	Zuidwending	beter	te	kunnen	benutten	en	ons	marktaandeel	te	kunnen
vergroten,	wordt	gewerkt	aan	de	uitbreiding	van	aardgasbuffer	met	één	extra	caverne	inclusief	het	hierop
aanpassen	van	de	installatie.	De	projectactiviteiten	verlopen	conform	planning	en	naar	verwachting	zal	de
extra	caverne	eind	2020	operationeel	zijn.

Bij	Gate	heeft	de	in	2018	ingezette	stijgende	trend	in	het	aantal	geloste	schepen	zich	doorgezet.	Dit	komt	met
name	door	de	ontwikkeling	van	de	wereldwijde	markt	voor	 .	Het	aantal	geloste	schepen	in	het	eerste
halfjaar	van	2019	is	al	gelijk	aan	het	totaal	aantal	schepen	in	2018,	dit	resulteert	in	een	record	aan	invoeding
van	 	(4,5	miljard	m 	in	het	 -netwerk.

LNG

LNG 3) GTS

Participations
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Ontwikkeling	projecten	 ,	warmte,	waterstof	en	CCS
Onze	projecten	gericht	op	het	bijdragen	aan	en	het	versnellen	van	de	energietransitie	verlopen	volgens
verwachting.	Het	betreft	onder	meer	de	volgende	projecten:

De	waterstofinstallatie	van	HyStock	bij	Zuidwending	(Groningen)	is	in	juni	opgeleverd	en	zal	vanaf	juli
volledig	operationeel	zijn.	Zijne	Majesteit	de	Koning	heeft	op	woensdagochtend	26	juni	deze	groene
waterstofinstallatie	geopend.	De	waterstofinstallatie	van	HyStock	zet	1	Megawatt	duurzame	stroom	om
in	groene	waterstof	en	is	daarmee	de	eerste	in	Nederland	die	dit	proces	op	serieuze	schaal	kan
toepassen.
In	Alkmaar	werkt	Gasunie	samen	met	SCW	Systems	aan	een	installatie	voor	superkritische
watervergassing.	Deze	technologie	is	in	staat	om	ontwaterd	zuiveringsslib	onder	hoge	druk	en	bij	hoge
temperaturen	om	te	zetten	in	 .	De	recente	testresultaten	zijn	veelbelovend.
Op	het	gebied	van	warmte	zijn	we	in	onderhandeling	met	diverse	stakeholders	om	overeenstemming	te
bereiken	over	de	realisatie	van	een	grootschalige	warmte-infrastructuur	in	Zuid-Holland	inclusief	de
vaststelling	van	de	rol	welke	Gasunie	daarbij	gaat	spelen.
In	de	afgelopen	maanden	hebben	meerdere	bedrijven	interesse	getoond	om	mee	te	doen	aan	het	CCCS
project	Porthos	in	Rotterdam.	Porthos	is	een	initiatief	van	EBN,	Gasunie	en	het	Havenbedrijf	Rotterdam.
Doel	van	het	project	is	om	een	algemeen	toegankelijke	transport-	en	opslaginfrastructuur	te	realiseren
waarop	meerdere	partijen	 	kunnen	aanleveren	en	laten	opslaan.	Naar	verwachting	kan	2	tot
5	miljoen	ton	 	per	jaar	opgeslagen	worden	in	lege	gasvelden	onder	de	Noordzee.	Er	is	inmiddels
dusdanig	veel	interesse	van	 -uitstotende	bedrijven	getoond	om	door	te	gaan	met	de	vervolgstudies
voor	het	project.	Wij	dragen	aan	Porthos	bij	vanuit	onze	ervaring	met	de	ontwikkeling	van
gasinfrastructuur	en	gastransport.

German	 	Terminal
Gasunie,	Oiltanking	en	Vopak	 	Holding	werken	samen	aan	de	voorbereiding	van	een	 -terminal	in
Noord-Duitsland	(Brunsbüttel).	Het	project	heeft	ook	het	afgelopen	half	jaar	belangrijke	stappen	voorwaarts
gemaakt.
De	interesse	van	potentiele	klanten	blijft	onverminderd	groot	en	in	2019	zijn	opnieuw	twee	Heads	of
Agreement	voor	lange	termijn	capaciteitscontracten	getekend.
Deze	zomer	zal	German	 	Terminal	GmbH	de	vergunningsaanvraag	voor	de	terminal	uitsturen.	De
conditionele	investeringsbeslissing	staat	gepland	voor	eind	2019.	Na	de	ontvangst	van	alle	vereiste
vergunningen	zullen	de	bouwactiviteiten	in	2020	starten	zodat	de	terminal	medio	2023	operationeel	kan	zijn.

groen	gas

groen	gas

CO2

CO2

CO2

LNG
LNG LNG

LNG

Business	Development
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Risicomanagement

Onze	activiteiten	zijn	onderhevig	aan	risico’s.	Ons	beleid	is	erop	gericht	deze	zo	goed	mogelijk	te	beheersen.
Voor	de	beoordeling	van	onze	strategische	risico’s	volgen	wij	de	externe	ontwikkelingen	nauwgezet.	Bij	de
beheersing	van	onze	operationele	risico’s	hebben	we	bijzondere	aandacht	voor	veiligheid,	ons	eigen
risicobouwwerk,	milieu	en	ICT-security.	De	belangrijkste	risico’s	zoals	benoemd	in	het	jaarverslag	2018	zijn
nog	steeds	actueel	en	het	totale	risicoprofiel	van	Gasunie	is	het	afgelopen	halfjaar	niet	wezenlijk	veranderd.
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Bestuursverklaring
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Bestuursverklaring

(in	de	zin	van	artikel	5:25d	lid	2	sub	c	Wft)

	

De	Raad	van	Bestuur	verklaart	dat,	voor	zover	hen	bekend,

	

1.	 de	halfjaarrekening	een	getrouw	beeld	geeft	van	de	activa,	de	passiva,	de	financiële	positie	en	het
resultaat	van	de	vennootschap	en	de	gezamenlijke	in	de	consolidatie	opgenomen	ondernemingen;	en
dat
	

2.	 het	halfjaarverslag	een	getrouw	overzicht	geeft	van	de	belangrijke	gebeurtenissen	die	zich	in	de	eerste
zes	maanden	van	het	desbetreffende	boekjaar	hebben	voorgedaan	en	het	effect	daarvan	op	de
halfjaarrekening,	alsmede	een	beschrijving	van	de	voornaamste	risico’s	en	onzekerheden	voor	de	overige
zes	maanden	van	het	desbetreffende	boekjaar.

J.J.	Fennema*,	voorzitter
B.J.	Hoevers
I.M.	Oudejans*
U.	Vermeulen

	

Groningen,	23	juli	2019

	

*	Statutair	bestuurder
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€

Geconsolideerde halfjaarrekening
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In	miljoenen	euro’sIn	miljoenen	euro’s NootNoot 30	juni	201930	juni	2019 31	december	201831	december	2018

ActivaActiva 		 		 		

	 	 		 		

Vaste	activa 	 		 		

-	materiële	vaste	activa 1,	2 8	696,8 8	574,9

-	investeringen	in	joint	ventures 	 194,5 197,7

-	investeringen	in	geassocieerde	deelnemingen 	 0,8 0,8

-	overige	kapitaalbelangen 6 475,1 496,3

-	uitgestelde	belastingvorderingen 	 309,9 330,0

	 	 	 	

Totaal	vaste	activaTotaal	vaste	activa 		 9	677,19	677,1 9	599,79	599,7

	 	 	 	

Totaal	vlottende	activaTotaal	vlottende	activa 		 252,5252,5 296,5296,5

	 	 		 		

Totaal	activaTotaal	activa 		 9	929,69	929,6 9	896,29	896,2

Verkorte	geconsolideerde	balans	(vóór
resultaatbestemming)



28

Halfjaarbericht	2019	 ·· 	N.V.	Nederlandse	Gasunie

In	miljoenen	euro’sIn	miljoenen	euro’s NootNoot 30	juni	201930	juni	2019 31	december	201831	december	2018

PassivaPassiva 		 		 		

	 	 		 		

Totaal	eigen	vermogen 	 	 	

toekomend	aan	de	aandeelhouder 	 5	701,2 5	707,4

	 	 	 	

Langlopende	verplichtingen 	 	 	

-	rentedragende	leningen 3,	6 2	805,3 2	815,5

-	uitgestelde	belastingverplichtingen 	 168,7 169,9

-	langlopende	contractverplichtingen 	 45,2 46,5

-	leaseverplichtingen 1 96,4 -

-	overige	langlopende	verplichtingen	en
voorzieningen

5 159,8 155,6

	 	 	 	

Totaal	langlopende	verplichtingenTotaal	langlopende	verplichtingen 		 3	275,43	275,4 3	187,53	187,5

	 	 	 	

Kortlopende	verplichtingen 	 	 	

-	kortlopende	financieringsverplichtingen 4 706,4 677,7

-	leaseverplichtingen 1 6,6 -

-	handelsschulden,	overige	te	betalen	posten	en
voorzieningen

1 240,0 323,6

	 	 	 	

Totaal	kortlopende	verplichtingenTotaal	kortlopende	verplichtingen 		 953,0953,0 1	001,31	001,3

	 	 		 		

Totaal	passivaTotaal	passiva 	 9	929,69	929,6 9	896,29	896,2
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In	miljoenen	euro’sIn	miljoenen	euro’s NootNoot 		 EersteEerste
halfjaarhalfjaar

20192019

		 EersteEerste
halfjaarhalfjaar

20182018

Voortgezette	bedrijfsactiviteitenVoortgezette	bedrijfsactiviteiten 		 		 		 		 		

Netto-omzet 7,	8 	 682,5 	 671,4

	 	 	 	 	 	

Aan	investeringen	toegerekende	kosten 	 26,1 	 36,0 	

Personeelskosten	en	overige	bedrijfslasten 1 ‑239,2 	 ‑267,5 	

Afschrijvingskosten 1 ‑160,9 	 ‑153,4 	

Totale	lasten 	 	 ‑374,0 	 ‑384,9

	 	 	 	 	 	

BedrijfsresultaatBedrijfsresultaat 7 		 308,5308,5 		 286,5286,5

	 	 	 	 	 	

Financieringsbaten	en	-lasten 	 	 ‑37,5 	 ‑34,4

Aandeel	in	resultaat	joint	ventures 	 	 15,0 	 18,1

Aandeel	in	resultaat	geassocieerde
deelnemingen

	 	 - 	 0,1

Dividend	uit	overige	kapitaalbelangen 6 	 38,9 	 30,1

	 	 	 	 	 	

Resultaat	vóór	belastingenResultaat	vóór	belastingen 		 		 324,9324,9 		 300,4300,4

	 	 	 	 	 	

Belastingen 	 	 ‑70,8 	 ‑66,1

	 	 	 	 	 	

Resultaat	ná	belastingenResultaat	ná	belastingen 	 	 254,1 	 234,3

	 	 		 		 		 		

Toe	te	rekenen	resultaat	aan
aandeelhouder

		 	 254,1 		 234,3

Verkorte	geconsolideerde	winst-	en	verliesrekening
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In	miljoenen	euro’sIn	miljoenen	euro’s NootNoot 		 EersteEerste
halfjaarhalfjaar
20192019

		 EersteEerste
halfjaarhalfjaar
20182018

	 	 	 	 	 	

Resultaat	na	belastingen	zoals	opgenomen	in	de	geconsolideerde
winst-	en	verliesrekening

	 	 254,1 	 234,3

		 	 	 	 	 	

Saldo	van	actuariële	winsten	en	verliezen	terzake	van
personeelsbeloningen,

5 ‑10,8 	 ‑0,4 	

waarvan	vennootschapsbelasting 	 3,2 	 0,2 	

		 	 	 	 	 	

Totaal	van	de	resultaten	verwerkt	in	het	eigen	vermogen,	welke	bij
realisatie	niet	worden	geherclassificeerd	naar	de	winst-en-
verliesrekening

	 	 ‑7,67,6 	 ‑0,20,2

		 	 	 	 	 	

Mutatie	van	tegen	reële	waarde	gewaardeerde	overige
kapitaalbelangen

6 ‑21,2 	 ‑12,4 	

	 	 	 	 	 	

Mutatie	in	de	cashflow	hedge	reserves	van	joint	ventures	en
geassocieerde	deelnemingen,

	 ‑4,3 	 	 	

waarvan	vennootschapsbelasting 	 1,1 	 	 	

	 	 	 	 	 	

Mutaties	in	de	cashflow	hedge	reserve, 	 ‑0,4 	 3,3 	

waarvan	vennootschapsbelasting 	 0,1 	 ‑0,8 	

	 	 	 	 	 	

Totaal	van	de	resultaten	verwerkt	in	het	eigen	vermogen,	welke	bij
realisatie	worden	geherclassificeerd	naar	de	winst-	en
verliesrekening

	 	 ‑24,724,7 	 ‑9,99,9

	 	 	 	 	 	

Totaal	van	de	gerealiseerde	en	niet-gerealiseerde	resultatenTotaal	van	de	gerealiseerde	en	niet-gerealiseerde	resultaten 		 		 221,8221,8 		 224,2224,2

		 		 		 		 		 		

	 		 		 		 		 		

Toe	te	rekenen	aan	aandeelhouder 		 		 221,8 		 224,2

Geconsolideerd	overzicht	van	gerealiseerde	en	niet-
gerealiseerde	resultaten
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In	miljoenen	euro’sIn	miljoenen	euro’s 		 AandelenAandelen
kapitaalkapitaal

Cash	flowCash	flow
hedgehedge
reservereserve

ReëleReële
waardewaarde
reservereserve

OverigeOverige
reservesreserves

OnverdeeldOnverdeeld
resultaatresultaat

TotaalTotaal

Eerste	halfjaar	2019Eerste	halfjaar	2019 		 	 	 	 	 	 	

Stand	per	1	januari	2019 	 0,2 1,6 323,5 5	056,9 325,2 5	707,4

	 	 	 	 	 	 	 	

Totaal	van	de	gerealiseerde	en	niet-
gerealiseerde	resultaten	over	het
boekjaar

	 - ‑0,3 ‑21,2 ‑10,8 254,1 221,8

	 	 	 	 	 	 	 	

Uitgekeerd	dividend	2018 	 - - - - ‑228,0 ‑228,0
	 	 	 	 	 	 	 	

Toegevoegd	aan	de	overige	reserves 	 - - - 97,2 ‑97,2 -

	 	 	 	 	 	 	 	

Stand	per	30	juni	2019Stand	per	30	juni	2019 		 0,20,2 1,31,3 302,3302,3 5	143,35	143,3 254,1254,1 5	701,25	701,2

		 		 	 	 	 	 	 	

Eerste	halfjaar	2018Eerste	halfjaar	2018 		 	 	 	 	 	 	

Stand	per	1	januari	2018 	 0,2 ‑36,8 317,9 5	234,1 259,5 5	774,9

	 	 	 	 	 	 	 	

Totaal	van	de	gerealiseerde	en	niet-
gerealiseerde	resultaten	over	het
boekjaar

	 - 2,5 ‑12,4 ‑0,2 234,3 224,2

	 	 	 	 	 	 	 	

Uitgekeerd	dividend	2017 	 - - - - ‑258,8 ‑258,8
	 	 	 	 	 	 	 	

Toegevoegd	aan	de	overige	reserves 	 - - - 0,7 ‑0,7 -

	 	 	 	 	 	 	 	

Stand	per	30	juni	2018 	 0,20,2 ‑34,334,3 305,5305,5 5	234,65	234,6 234,3234,3 5	740,35	740,3

Geconsolideerd	mutatieoverzicht	van	het	eigen	vermogen
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In	miljoenen	euro’sIn	miljoenen	euro’s NootNoot EersteEerste
halfjaarhalfjaar

20192019

		 		 EersteEerste
halfjaarhalfjaar

20182018

		

	 		 		 		 	 		 		

	 	 	 	 	 	 	

Kasstroom	uit	bedrijfsoperaties 	 	 432,7432,7 	 	 438,1

Saldo	van	ontvangen	en	betaalde	interest,
vennootschapsbelasting	en	ontvangen	dividenden

	 	 ‑16,516,5 	 	 ‑78,6

	 	 		 		 	 		 	

Kasstroom	uit	operationele	activiteiten 		 	 416,2416,2 	 	 359,5

	 	 	 	 	 	 	

Kasstroom	uit	investeringsactiviteiten 		 	 ‑188,0188,0 	 	 ‑167,8
	 	 	 	 	 	 	

Kasstroom	uit	financieringsactiviteitenKasstroom	uit	financieringsactiviteiten 	 	 	 	 	 	

Aflossingen	van	langlopende	schulden 3 ‑10,7 	 	 ‑10,7 	

Saldo	van	opname	en	aflossing	kortlopende
financieringen

4 28,7 	 	 72,8 	

Betaald	dividend	aan	aandeelhouder 1 ‑228,0 	 	 ‑258,8 	

	 	 	 	 	 	 	

Kasstroom	uit	financieringsactiviteiten 		 	 ‑210,0210,0 	 	 ‑196,7
	 	 		 		 	 	 	

Mutatie	geldmiddelen	en	kasequivalentenMutatie	geldmiddelen	en	kasequivalenten 		 	 18,218,2 	 		 ‑5,0
	 	 	 	 	 	 	

Geldmiddelen	en	kasequivalenten	primo	halfjaar 	 27,3 	 	 41,2 	

Geldmiddelen	en	kasequivalenten	ultimo	halfjaar 	 45,5 	 	 36,2 	

	 	 	 18,218,2 	 	 ‑5,0

Verkort	geconsolideerd	kasstroomoverzicht
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Verslaggevende	entiteit
N.V.	Nederlandse	Gasunie	(hierna:	‘Gasunie’	of	‘de	vennootschap’)	is	een	Europees	energie-infrastructuur
bedrijf.	Gasunie	biedt	gereguleerde	transportdiensten	aan	in	Nederland	en	in	Duitsland.	Voorts	is	sprake	van
samenwerkingsverbanden	voor	pijpleidingen	die	het	Gasunie-transportnet	verbinden	met	buitenlandse
markten.	Daarnaast	biedt	Gasunie	ook	andere	diensten	aan	op	het	gebied	van	gasinfrastructuur,	waaronder
gasopslag	en	de	certificering	van	 .	Gasunie	zet	haar	infrastructuur	en	kennis	in	voor	verdere
ontwikkeling	en	integratie	van	hernieuwbare	energiebronnen,	en	van	 	in	het	bijzonder.

De	vennootschap	is	statutair	en	feitelijk	gevestigd	te	Groningen	(Nederland)	op	Concourslaan	17	en	is
ingeschreven	onder	KvK-nummer	02029700.

Alle	op	balansdatum	geplaatste	aandelen	worden	gehouden	door	de	Staat	der	Nederlanden.

Verslaggevingsperiode
Deze	halfjaarrekening	heeft	betrekking	op	de	eerste	zes	maanden	van	het	boekjaar	2019	en	heeft	als
balansdatum	30	juni	2019.

Seizoensinvloed
Als	gevolg	van	seizoensinvloeden	(met	name	temperatuur)	zijn	de	kosten	en	de	omzet	van	Gasunie	niet
gelijkmatig	over	het	jaar	verdeeld.	De	kernactiviteit	van	de	vennootschap	omvat	het	transport	van	aardgas
door	het	gastransportnet.	De	omzet	bestaat	uit	de	verkoop	van	de	beschikbare	transportcapaciteit	en	van
transport	gerelateerde	diensten.	In	de	winter	wordt	substantieel	meer	capaciteit	door	shippers
gecontracteerd	dan	in	de	zomer.	De	omzet	wordt	gerealiseerd	op	het	gecontracteerde	moment,	ongeacht	het
daadwerkelijk	getransporteerd	volume.	Daarentegen	zijn	met	name	de	kosten	van	netbeheer	wel	sterk
afhankelijk	van	het	daadwerkelijk	getransporteerd	volume.	Een	hoger	getransporteerd	volume	gas	leidt	tot
hogere	kosten	voor	Gasunie.

Presentatie-	en	functionele	valuta
De	halfjaarrekening	wordt	gepresenteerd	in	euro’s,	wat	tevens	de	functionele	valuta	is	van	de	vennootschap.
Alle	bedragen	zijn,	tenzij	anders	vermeld,	opgenomen	in	miljoenen	euro’s.

Oordelen	en	schattingen	door	het	management
Het	management	maakt	bij	het	opstellen	van	de	halfjaarrekening	schattingen	en	beoordelingen,	die	de
gerapporteerde	bedragen	voor	activa	en	passiva	op	balansdatum	en	het	resultaat	over	de	eerste	zes	maanden
van	het	boekjaar	beïnvloeden.	De	daadwerkelijke	uitkomsten	kunnen	afwijken	van	deze	schattingen.	De
schattingen	en	onderliggende	veronderstellingen	worden	periodiek	beoordeeld.	Herzieningen	van
schattingen	worden	opgenomen	in	de	periode	waarin	de	schatting	wordt	herzien	en	in	toekomstige	perioden
waarvoor	de	herziening	gevolgen	heeft.

De	invloed	van	oordelen	en	schattingen	zijn	significant	bij	de	waardering	van	vaste
activa,	handelsvorderingen,	overige	kapitaalbelangen	en	pensioenverplichtingen,	bij	de	classificatie	van
kapitaalsbelangen	en	bij	de	bepaling	van	de	uitgangspunten	voor	de	voorziening	voor	opruimingskosten	en
saneringen.

Overeenstemmingsverklaring
De	halfjaarrekening	is	opgesteld	in	overeenstemming	met	IAS	34	‘Tussentijdse	financiële	verslaggeving’,	zoals
bekrachtigd	door	de	Europese	Unie.	Een	halfjaarrekening	bevat	niet	alle	toelichtingen	die	normaliter	wel	zijn
opgenomen	in	een	volledige	jaarrekening.	Om	deze	reden	dient	de	halfjaarrekening	in	samenhang	met	de

groen	gas
groen	gas

Toelichting	op	de	verkorte	geconsolideerde	financiële
overzichten



34

Halfjaarbericht	2019	 ·· 	N.V.	Nederlandse	Gasunie

jaarrekening	2018	gelezen	te	worden.

De	halfjaarrekening	is	door	een	onafhankelijke	accountant	beoordeeld.	De	beoordelingsverklaring	is	bij	deze
halfjaarrekening	bijgevoegd.

Uitgangspunten	voor	de	grondslagen	voor	de	consolidatie	en	de	waardering	en	de
resultaatbepaling
Op	grond	van	de	Verordening	(EG)	nr.	1606/2002	van	het	Europees	Parlement	dient	de	vennootschap	haar
geconsolideerde	financiële	overzichten	op	te	stellen	in	overeenstemming	met	de	bepalingen	van	de
International	Financial	Reporting	Standards	(IFRS),	zoals	bekrachtigd	door	de	Europese	Unie.

De	grondslagen	die	zijn	toegepast	bij	het	opstellen	van	de	geconsolideerde	(verkorte)	halfjaarrekening	2019
zijn	consistent	met	de	toegepaste	grondslagen	van	de	geconsolideerde	jaarrekening	2018.	In	aanvulling	op
deze	grondslagen	is	per	1	januari	2019	IFRS	16	van	kracht	geworden.	De	verwerking	van	deze	standaard	is
hierna	beschreven.

IFRS	16	Leases
Gasunie	is	leasecontracten	aangegaan	voor	onder	meer	terreinen,	gebouwen	en	installaties	en	het
wagenpark.	Implementatie	van	IFRS	16	heeft	overeenkomstig	de	retrospectieve	benadering	(IFRS	16	C8b	ii)
plaatsgehad.	Er	heeft	geen	aanpassing	van	vergelijkende	cijfers	plaatsgevonden;	het	effect	van	IFRS	16	is	in	de
openingsbalans	van	1	januari	2019	verwerkt.

Bij	de	initiële	verwerking	en	waardering	zijn	de	volgende	uitgangspunten	gehanteerd:

De	per	1	januari	2019	op	basis	van	IAS	17	/	IFRIC	4	bestaande	leaseverplichtingen	zijn	onderscheiden	in
lease	en	non-lease	componenten.	De	non-lease	componenten	vallen	niet	onder	de	reikwijdte	van	IFRS	16.
De	kosten	ingevolge	deze	contracten	worden	verantwoord	in	de	periode	waarop	ze	betrekking	hebben.
De	leaseverplichtingen	zijn	contant	gemaakt	tegen	de	impliciete	interestvoet.	Waar	de	impliciete
interestvoet	niet	direct	uit	de	leaseovereenkomst	afleidbaar	is,	is	gebruik	gemaakt	van	de	incrementele
interestvoet	van	Gasunie.	De	gewogen	gemiddelde	interestvoet	op	1	januari	2019	was	1,57%.	Voor
portfolio’s	van	leases	met	vergelijkbare	condities	is	gebruik	gemaakt	van	een	interestvoet	die	voor	het
portfolio	als	geheel	representatief	is.
De	verwachte	looptijd	van	de	verplichting	is	bepaald	op	basis	van	de	looptijd	van	de	leaseovereenkomst,
waarbij	rekening	is	gehouden	met	de	contractuele	verlengingsmogelijkheden,	in	het	geval	de
onderneming	redelijkerwijs	verwacht	hiervan	gebruik	te	maken.
Het	actief	of	het	gebruiksrecht	dat	met	de	lease	is	verbonden,	is	tegen	contante	waarde	van	de
leaseverplichting	in	de	balans	opgenomen,	eventueel	vermeerderd	met	direct	toerekenbare	bijkomende
kosten.
De	leaseovereenkomsten	met	een	looptijd	van	korter	dan	één	jaar	of	met	een	contractwaarde	van
minder	dan	€	5.000	zijn	overeenkomstig	de	uitzonderingsbepalingen	van	IFRS	16	niet	in	de	balans
opgenomen.

De	bovenstaande	uitgangspunten	leiden	tot	het	in	de	balans	opnemen	van	een	leaseverplichting	van	€	106,3
miljoen	per	1	januari	2019.	De	nominale	waarde	van	de	verplichtingen	onder	de	oude	regeling	bedroeg	€	115,0
miljoen	per	31	december	2018.	Het	verschil	wordt	verklaard	door	het	effect	van	discontering	(€	5,0	miljoen
negatief),	verwijdering	van	non-lease	componenten	alsmede	het	actualiseren	van	verwachte	looptijden	van
contracten	(per	saldo	€	2,7	miljoen	negatief)	en	het	niet	opnemen	van	leases	met	een	looptijd	korter	dan	1	jaar
(€	1,0	miljoen	negatief).
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De	bij	de	leaseverplichting	behorende	activa	zijn	verantwoord	onder	de	post	materiele	vaste	activa.	De
toevoeging	aan	de	materiele	vaste	activa	kan	als	volgt	worden	gespecificeerd:

In	miljoenen	euro’sIn	miljoenen	euro’s Boekwaarde	per	30	juni	2019Boekwaarde	per	30	juni	2019 Boekwaarde	per	1	januari	2019Boekwaarde	per	1	januari	2019

	 		 		

Bedrijfsgebouwen	en	terreinen 95,4 99,1

Regionale	transportleidingen	c.a. 0,6 0,8

Andere	vaste	bedrijfsmiddelen 6,4 6,4

	 	 	

TotaalTotaal 102,4102,4 106,3106,3

Voor	de	vervolgwaardering	van	de	leasecontracten	gelden	de	navolgende	uitgangspunten:

Activa	zijn	gewaardeerd	tegen	de	kostprijs,	verminderd	met	de	lineaire	afschrijving	berekend	over	de	looptijd
van	de	leaseovereenkomst.	De	leaseverplichtingen	worden	na	eerste	opname	gewaardeerd	tegen
geamortiseerde	kostprijs	op	basis	van	de	effectieve-rentemethode.

Indien	de	uitgangspunten	in	de	leaseovereenkomst	wijzigen	(bijvoorbeeld	door	indexering),	wordt	de
boekwaarde	van	de	leaseverplichting	en	het	actief	of	het	gebruiksrecht	dat	met	de	lease	is	verbonden,
opnieuw	bepaald.

Verwezen	wordt	naar	noot	1	van	de	toelichting	op	de	halfjaarrekening	2019	voor	het	effect	van	IFRS	16	op	de
geconsolideerde	balans	en	winst-	en	verliesrekening.

Overige	gewijzigde	IFRS	standaarden	en	interpretaties

Met	ingang	van	het	boekjaar	2019	zijn	ook	de	onderstaande	standaarden	van	kracht	geworden:

Amendments	to	IFRS	9:	Prepayment	features	with	negative	Compensation
IFRIC	23:	Uncertainty	over	Income	Tax	Treatments
Amendments	to	IASv28:	Long	term	interests	in	Associates	and	Joint	Ventures
Amendments	to	IAS	19:	Plan	Amendment,	Curtailment	or	Settlement
Annual	Improvements	to	IFRS	Standards	2015-2017	Cycle

Daarnaast	worden	onderstaande	standaarden	naar	verwachting	in	de	nabije	toekomst	van	kracht.	Van	deze
standaarden	is	de	EU-goedkeuring	nog	niet	afgerond.

2020

Amendments	to	References	to	the	Conceptual	Framework	in	IFRS	Standards
Amendment	to	IFRS	3	Business	Combinations
Amendments	to	IAS	1	and	IAS	8:	Definition	of	Material

2021

IFRS	17	Insurance	Contracts

Uit	een	analyse	door	de	vennootschap	blijkt	dat	zowel	de	vastgestelde	standaarden	als	de	nog	te	bekrachtigen
standaarden	geen	materiele	impact	hebben	op	het	vermogen	en	het	resultaat	van	de	vennootschap	en	dat
geen	sprake	is	van	significante	additionele	toelichtingen.
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Toelichting	op	de	halfjaarrekening	2019
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Implementatie	IFRS	16
De	initiële	verwerking	van	IFRS	16	resulteert	in	de	volgende	aanpassingen	per	1	januari	2019:

Materiële	vaste	activa	–	toename	van	€	106,3	miljoen
Langlopende	en	kortlopende	leaseverplichtingen	–	toename	van	€	106,3	miljoen
Eigen	vermogen	–	geen	mutatie

De	effecten	van	IFRS	16	op	de	geconsolideerde	winst-	en	verliesrekening	over	het	eerste	halfjaar	2019	zijn	als
volgt:

Afschrijvingslasten	–	toename	van	€	3,9	miljoen
Interestlasten	–	toename	van	€	0,8	miljoen
Overige	bedrijfslasten	–	afname	van	€	4,1	miljoen

Het	netto-effect	van	de	implementatie	van	IFRS	16	op	het	resultaat	voor	belasting	over	het	eerste	halfjaar	2019
bedraagt	€	0,6	miljoen	negatief.

Reorganisatievoorziening
Ultimo	2018	is	een	reorganisatievoorziening	gevormd	van	€	43,3	miljoen.	De	voorziening	hangt	samen	met	de
vrijwillige	vertrekregeling	van	240	medewerkers.	De	uitgaven	in	het	eerste	halfjaar	2019	die	verband	houden
met	de	reorganisatie	zijn	voldaan	uit	de	voorziening.	Per	30	juni	2019	resteert	geen	verplichting.		

Dividenduitkering
In	de	eerste	helft	van	2019	heeft	de	vennootschap	€	228,0	miljoen	dividend	uitgekeerd	aan	de	Staat	der
Nederlanden;	de	enig	aandeelhouder.	Het	betrof	de	resultaatbestemming	over	het	boekjaar	2018
overeenkomstig	het	besluit	van	de	Algemene	Vergadering	van	Aandeelhouders.

1.	Significante	aangelegenheden	in	het	eerste	halfjaar
2019
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Periodiek	stelt	het	management	vast	of	sprake	is	van	aanwijzingen	of	indicaties	voor	bijzondere
waardeveranderingen	van	vaste	activa.

Gastransportnetwerk	Nederland
De	waardering	van	het	gastransportnetwerk	is	sterk	afhankelijk	van	de	gereguleerde	inkomsten	van	de
onderneming.	Momenteel	voert	de	ACM	diverse	thema-	en	benchmark	onderzoeken	uit	aangaande	de
toekomstige	regulering	van	 	en	regionale	netbeheerders,	waarvan	de	uitkomsten	naar	verwachting
worden	verwerkt	in	het	nieuwe	methodebesluit	(voor	de	periode	2022	en	verder).	Uit	de	beoordeling	door	het
management	van	de	voornoemde	omstandigheden	blijken	geen	aanwijzingen	of	indicaties	voor	een
bijzondere	waardeverandering	van	het	gastransportnetwerk	in	Nederland	per	30	juni	2019.

Gastransportnetwerk	Duitsland
Uit	de	beoordeling	door	het	management	blijken	geen	aanwijzingen	of	indicaties	voor	een	bijzondere
waardeverandering	van	het	gastransportnetwerk	in	Duitsland	per	30	juni	2019.

BBL	Company
De	waardering	van	de	activa	van	BBL	Company	wordt	mede	bepaald	door	de	marktvraag	naar
transportcapaciteit	tussen	Nederland	en	het	Verenigd	Koninkrijk.	BBL	Company	biedt	verschillende	soorten
transportcapaciteit	aan.	Ontwikkelingen	op	dit	gebied	betreffen	onder	meer	de	veiling	van	zogenaamde
‘ ’	capaciteitsboekingen	in	de	tweede	helft	van	2019.	Verder	kan	door	technische
aanpassingen	aan	de	pijpleiding	vanaf	het	tweede	halfjaar	2019	ook	fysiek	gastransport	van	het	Verenigd
Koninkrijk	naar	Nederland	gecontracteerd	worden.	In	de	tweede	helft	van	2019	dient	verder	een	besluit
genomen	te	worden	over	de	opheffing	dan	wel	de	terugkeer	van	het	interconnectiepunt	Julianadorp	per
1	januari	2021.	Uit	de	beoordeling	door	het	management	van	de	voornoemde	omstandigheden	blijken	geen
aanwijzingen	of	indicaties	voor	een	bijzondere	waardeverandering	van	de	BBL	Company	activa	per	30	juni
2019.

EnergyStock
Uit	de	beoordeling	door	het	management	blijken	geen	aanwijzingen	of	indicaties	voor	een	bijzondere
waardeverandering	van	de	EnergyStock	activa	per	30	juni	2019.

Overige	materiele	en	financiële	activa
Uit	de	beoordeling	door	het	management	blijken	geen	aanwijzingen	of	indicaties	voor	een	bijzondere
waardeverandering	van	de	overige	vaste	en	financiële	activa	per	30	juni	2019.

GTS

implicit	allocation

2.	Materiële	vaste	activa
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Het	totaalbedrag	van	€	3.132,1	miljoen	per	30	juni	2019	(ultimo	2018:	€	3.142,9	miljoen)	aan	langlopende	leningen
bestaat	voor	€	2.550,0	miljoen	(ultimo	2018:	€	2.550,0	miljoen)	uit	langlopende	obligaties	en	voor	€	582,1
miljoen	(ultimo	2018:	€	592,9	miljoen)	uit	onderhandse	leningen.

De	mutaties	in	de	rentedragende	leningen	kunnen	als	volgt	worden	gespecificeerd:

In	miljoenen	euro'sIn	miljoenen	euro's 		

Nominale	hoofdsom	per	31	december	2018 3	250,0

Afgelost	tot	en	met	31	december	2018 107,1

	 	

Restant	hoofdsom	per	31	december	2018 3	142,9

Niet-geamortiseerde	transactiekosten ‑6,0
Stand	per	31	december	2018 3	136,9

	 	

Mutaties	eerste	halfjaar	2019: 	

Aflossingen 10,7

Nieuw	opgenomen	leningen -

Amortisatie	van	transactiekosten 0,5

	 	

Nominale	hoofdsom	per	30	juni	2019 3	250,0

Afgelost	tot	en	met	30	juni	2019 117,9

	 	

Restant	hoofdsom	per	30	juni	2019 3	132,1

Resterende	niet-geamortiseerde	transactiekosten ‑5,5
Stand	per	30	juni	2019 3	126,6

	 	

Kortlopend	deel	per	30	juni	2019 321,4

	 	

Langlopend	per	30	juni	2019 2	805,2

De	vennootschap	heeft	in	het	eerste	halfjaar	van	2019	€	10,7	miljoen	(eerste	halfjaar	2018:	€	10,7	miljoen)	aan
langlopende	leningen	afgelost.

Inzake	de	rentedragende	leningen	en	overige	faciliteiten	zijn	geen	zekerheden	gesteld	door	N.V.	Nederlandse
Gasunie	aan	de	kredietverstrekkers.

3.	Rentedragende	leningen
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De		toekomstige	aflossingen	kunnen	als	volgt	worden	gespecificeerd:

In	miljoenen	euro'sIn	miljoenen	euro's Eerste	halfjaarEerste	halfjaar Tweede	halfjaarTweede	halfjaar TotaalTotaal

Aflossingsverplichting	inAflossingsverplichting	in 		 		 	

2019 	 310,7 310,7

2020 10,7 10,7 21,4

2021 300,0 500,0 800,0

2022 500,0 125,0 625,0

2023 0,0 125,0 125,0

2024 50,0 125,0 175,0

na	2024 	 	 1	075,0

Totaal	van	de	aflossingsverplichtingenTotaal	van	de	aflossingsverplichtingen 		 		 3	132,13	132,1

De	vennootschap	heeft	een	rekening-courant	faciliteit	van	€	45	miljoen	(ultimo	2018:	€	45	miljoen),	een
gecommitteerde	kredietfaciliteit	van	€	680	miljoen	(ultimo	2018:	€	680	miljoen),	een	Euro	Commercial	Paper
programma	ter	grootte	van	€	750	miljoen	(ultimo	2018:	€	750	miljoen)	en	een	Medium	Term	Note	(MTN)
programma	ter	grootte	van	€	7,5	miljard	(ultimo	2018:	€	7,5	miljard).

Binnen	het	MTN-programma	is	op	30	juni	2019	€	5,0	miljard	(ultimo	2018:	€	5,0	miljard)	beschikbaar	voor
nieuwe	emissies.
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In	miljoenen	euro’sIn	miljoenen	euro’s 30	juni	201930	juni	2019 31	dec.	201831	dec.	2018

	 	 	

Aflossingsverplichtingen	op	langlopende	leningen 321,4 321,4

Kortlopende	leningen	derden 370,0 343,0

Kortlopende	leningen	aan	joint	ventures 15,0 13,3

	 	 	

Totaal	kortlopende	financieringsverplichtingenTotaal	kortlopende	financieringsverplichtingen 706,4706,4 677,7677,7

De	kortlopende	leningen	derden	bestaan	uit	opgenomen	deposito’s	en	commercial	paper	en	hebben	een
looptijd	van	korter	dan	één	jaar.

4.	Kortlopende	financieringsverplichtingen
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De	voorziening	voor	pensioenverplichtingen	heeft	alleen	betrekking	op	de	pensioenregeling	van	de
werknemers	die	voor	2012	in	dienst	zijn	getreden	bij	Gasunie	Deutschland.	Deze	regeling	wordt	behandeld	als
een	toegezegd-pensioenregeling.	Voor	de	overige	werknemers	in	Nederland	en	Duitsland	is	de
pensioenregeling	geclassificeerd	als	een	toegezegde-bijdrage	regeling.

De	voorziening	voor	pensioenverplichtingen	betreft	de	contante	waarde	van	de	toegekende
pensioenaanspraken	op	30	juni	2019	ter	grootte	van	€	103,7	miljoen	(ultimo	2018:	€	91,8	miljoen).	De	stijging
van	de	pensioenverplichting	in	de	eerste	helft	van	2019	kan	voornamelijk	verklaard	worden	door	een	daling
van	de	disconteringsvoet.

Het	totaal	van	rechtstreeks	in	het	eigen	vermogen	verwerkte	actuariële	resultaten	over	het	eerste	halfjaar
2019	bedraagt	€	10,8	miljoen	nadelig	(eerste	halfjaar	2018:	€	0,4	miljoen	nadelig).	Het	cumulatieve	saldo	van	de
actuariële	winsten	en	verliezen	bedraagt	per	30	juni	2019:	€	37,4	miljoen	nadelig	(ultimo	2018:	€	26,6	miljoen
nadelig).

De	waardering	van	de	pensioenverplichting	overeenkomstig	IAS	19	vindt	jaarlijks	plaats	in	de	tweede	helft	van
het	jaar.	Deze	berekening	wordt	opgesteld	door	een	externe	actuariële	specialist.	Per	30	juni	2019	heeft	het
management	een	geëxtrapoleerde	berekening	gemaakt	van	de	pensioenverplichtingen	ultimo	boekjaar	2018.

De	aannames	die	ten	grondslag	liggen	aan	de	berekening	van	de	pensioenverplichtingen	zijn	als	volgt:

Inflatie:	1,7%	(ultimo	2018:	1,7%),
Verwachte	jaarlijkse	salarisverhoging	medewerkers:	2,7%	(ultimo	2018:	2,7%),
Verwachte	pensioenstijging	van	gepensioneerden:	1,7%	(ultimo	2018:	1,7%).
Disconteringsvoet:	1,3%	(ultimo	2018:	1,8%)

5.	Personeelsbeloningen
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In	deze	halfjaarrekening	zijn	diverse	financiële	instrumenten	opgenomen.	Het	betreft:

Overige	kapitaalbelangen
Rentedragende	leningen
Overige	primaire	financiële	instrumenten

Gasunie	hanteert	de	volgende	hiërarchie	van	waarderingstechnieken	voor	het	bepalen	van	de	reële	waarde
van	financiële	instrumenten:

Niveau	1: Op	basis	van	genoteerde	prijzen	op	actieve	markten	voor	hetzelfde	instrument;

Niveau	2: Op	basis	van	prijzen	op	actieve	markten	voor	vergelijkbare	instrumenten	of	op	basis	van
andere	waarderingstechnieken,	waarbij	alle	benodigde	significante	gegevens	direct	of
indirect	zijn	ontleend	aan	zichtbare	marktgegevens;	en

Niveau	3: Op	basis	van	waarderingstechnieken,	waarbij	alle	benodigde	significante	gegevens	niet
zijn	ontleend	aan	zichtbare	marktgegevens.

	

Overige	kapitaalbelangen
De	overige	kapitaalbelangen	betreffen	belangen	in	Nord	Stream	AG	(9,0%),	PRISMA	European	Capacity
Platform	GmbH	(12,7%)	en	Energie	Data	Services	Nederland	(EDSN)	B.V.	(12,5%).	De	waarde	van	de	in	de	balans
op	reële	waarde	gewaardeerde	overige	kapitaalbelangen	bedraagt	per	30	juni	2019	€	475,1	miljoen	(ultimo	2018:
€	496,3	miljoen).	De	afname	van	de	reële	waarde	van	€	21,2	miljoen	is	rechtstreeks	verwerkt	in	het	eigen
vermogen	(reële	waarde	reserve)	van	Gasunie.	Het	resultaat	uit	hoofde	van	dividenduitkeringen	door	Nord
Stream	AG	bedroeg	€	38,9	miljoen	(eerste	halfjaar	2018:	€	30,1	miljoen).	De	uitkering	in	2019	betrof	de	resultaat-
bestemming	over	het	boekjaar	2018.	De	kapitaalbelangen	in	PRISMA	European	Capacity	Platform	GmbH	en
EDSN	B.V	keerden	geen	dividend	uit.

De	reële	waarde	waardering	van	de	overige	kapitaalbelangen	is	gebaseerd	op	de	contante	waarde	van	de
verwachte	kasstromen.	Bij	de	bepaling	van	de	disconteringsvoet	is	rekening	gehouden	met	het	risicoprofiel
(inclusief	het	kredietrisico)	van	de	overige	kapitaalbelangen.	Dit	betreft	een	reële	waarde	bepaling	volgens
niveau	3	(ultimo	2018:	niveau	3).

Gasunie	hanteert	bij	het	bepalen	van	de	reële	waarde	van	de	overige	kapitaalbelangen	een	disconteringsvoet
die	gebaseerd	is	op	de	risicovrije	marktrente	vermeerderd	met	krediet-	en	liquiditeitsopslagen.	De	door
Gasunie	gehanteerde	disconteringsvoet	na	belastingen	varieert	tussen	4-7%,	afhankelijk	van	het	risicoprofiel
van	het	te	waarderen	actief.

De	waardering	van	het	kapitaalbelang	in	Nord	Stream	AG	wordt	gebaseerd	op	de	contante	waarde	van	de
toekomstige	verwachte	kasstromen.	Hierbij	wordt	gebruik	gemaakt	van	een	calculatiemodel	van	Nord
Stream	AG,	welke	jaarlijks	wordt	geactualiseerd	aan	de	hand	van	het	meest	recente	business	plan.	Dit	model
wordt	ter	beoordeling	en	goedkeuring	voorgelegd	aan	de	aandeelhouders	van	Nord	Stream	AG,	waaronder
Gasunie.	Additioneel	wordt	het	model	door	Gasunie	periodiek	getoetst	aan	de	hand	van	de	periodieke
financiële	rapportages	van	Nord	Stream	AG.	De	verwachte	kasstromen	zijn	mede	gebaseerd	op	contractueel
gemaakte	afspraken.	Indien	de	disconteringsvoet	wijzigt	met	0,5%-punt,	dan	leidt	dit	indicatief	(onder
overige	gelijkblijvende	omstandigheden)	tot	een	wijziging	in	de	reële	waarde	van	€	21,0	miljoen	(ultimo	2018:
€	24,0	miljoen).

Vanwege	de	relatief	beperkte	omvang	van	de	belangen	in	PRISMA	European	Capacity	Platform	GmbH	en	EDSN
B.V	is	een	gevoeligheidsanalyse	van	de	reële	waarde	berekening	van	deze	kapitaalbelangen	niet	opgenomen.

6.	Financiële	instrumenten
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Rentedragende	leningen
De	rentedragende	leningen	(inclusief	de	kortlopende	aflossingsverplichtingen)	betreffen	onderhandse
leningen	alsmede	obligatieleningen	met	een	notering	op	de	beurs	van	Amsterdam.

De	reële	waarde	van	de	onderhandse	leningen	is	berekend	door	verwachte	toekomstige	kasstromen	contant
te	maken	tegen	een	disconteringsvoet	die	gelijk	is	aan	de	geldende	risicovrije	marktrente	voor	de	resterende
looptijd,	vermeerderd	met	krediet-	en	liquiditeitsopslagen.	Hierbij	is	rekening	gehouden	met	het	eigen
risicoprofiel.	Dit	betreft	een	reële	waarde	bepaling	volgens	niveau	3	(ultimo	2018:	niveau	3).	De	reële	waarde
van	de	beursgenoteerde	obligaties	is	gelijk	aan	de	slotkoers	per	balansdatum.	Dit	betreft	een	reële	waarde
bepaling	volgens	niveau	1	(ultimo	2018:	niveau	3).

De	reële	waarde	van	de	rentedragende	leningen	is	in	onderstaand	overzicht	opgenomen.

In	miljoenen	euro'sIn	miljoenen	euro's 30	juni	201930	juni	2019 		 		 		 31	december	201831	december	2018 		 		

		 BoekwaardeBoekwaarde ReëleReële
waardewaarde

VerschilVerschil 		 BoekwaardeBoekwaarde ReëleReële
waardewaarde

VerschilVerschil

		 	 	 	 	 	 	 	

Obligatieleningen 	2	544,5	 	2	728,3	 	183,7	 	 	2	533,3	 	2	682,3	 	149,0	

Onderhandse
leningen

	582,1	 	693,2	 	111,1	 	 	603,6	 	698,6	 	95,0	

Totaal 	3	126,6	 	3	421,5	 	294,9	 	 	3	136,9	 	3	380,9	 	244,0	

Overige	primaire	financiële	instrumenten
De	overige	primaire	financiële	instrumenten	bestaan	uit	handels-	en	overige	vorderingen,	geldmiddelen	en
kasequivalenten,	kortlopende	financieringsverplichtingen	(exclusief	de	kortlopende	aflossingsverplichtingen
op	langlopende	leningen)	en	handels-	en	overige	schulden.

Voor	deze	instrumenten	benadert	de	boekwaarde	de	reële	waarde	gegeven	de	korte	looptijd	van	deze
instrumenten.
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Segmentering
De	financiële	informatie	wordt	gesegmenteerd	naar	de	activiteiten	van	de	groep.	De	operationele	segmenten
weerspiegelen	de	managementstructuur	van	de	groep.	De	volgende	segmenten	worden	onderscheiden:

Gasunie	Transport	Services
Dit	segment	beslaat	het	netbeheer	in	Nederland	en	is	verantwoordelijk	voor	de	aansturing	van	het
gastransport,	de	ontwikkeling	van	het	leidingnet	en	de	bijbehorende	installaties	en	het	bevorderen	van
de	marktwerking.
	
Gasunie	Deutschland
Dit	segment	beslaat	het	netbeheer	in	Duitsland	en	is	verantwoordelijk	voor	de	aansturing	van	het
gastransport,	de	ontwikkeling	van	het	leidingnet	en	de	bijbehorende	installaties	en	het	bevorderen	van
de	marktwerking.
	
Participations
Dit	segment	richt	zich	op	het	optimaal	benutten	van	de	bestaande	deelnemingen,	het	ontwikkelen	van
projecten	ten	behoeve	van	de	energietransitie	en	het	faciliteren	van	de	komst	van	nieuwe	gasstromen
naar	Noordwest-Europa	via	 -aanvoer	en	lange	afstandspijpleidingen.	Onder	dit	segment	vallen
tevens	een	aantal	samenwerkingsverbanden	voor	pijpleidingen	die	het	Gasunie-transportnet	verbinden
met	buitenlandse	markten,	zoals	de	BBL-leiding	naar	het	Verenigd	Koninkrijk.

De	grondslagen	voor	de	waardering	en	de	resultaatbepaling	van	de	segmenten	wijken	niet	af	van	de
grondslagen	zoals	gehanteerd	bij	het	opstellen	van	de	geconsolideerde	halfjaarrekening	2019	en	de
geconsolideerde	en	vennootschappelijke	jaarrekening	2018.

De	opbrengsten	en	resultaten	van	een	segment	omvatten	zowel	posten	die	rechtstreeks	tot	dat	segment
behoren	als	posten	die	redelijkerwijs	aan	dat	segment	kunnen	worden	toegerekend.	Transacties	tussen
segmenten	worden	verricht	tegen	een	zakelijke	grondslag.

LNG

7.	Financiële	informatie	per	segment
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Informatie	over	opbrengsten	en	resultaat	per	segment

In	miljoenen	euro'sIn	miljoenen	euro's OpbrengstenOpbrengsten 		 		 Segment-resultaatSegment-resultaat 		

	 Eerste	halfjaar	2019Eerste	halfjaar	2019 Eerste	halfjaar	2018Eerste	halfjaar	2018 		 Eerste	halfjaar	2019Eerste	halfjaar	2019 Eerste	halfjaar	2018Eerste	halfjaar	2018

Segmenten 	 	 	 	 	

-	Gasunie
Transport	Services

	505,4	 514,7 	 221,3 213,4

-	Gasunie
Deutschland

119,2 109,8 	 61,4 48,4

-	Participations 75,7 67,8 	 25,7 25,8

Inter-segment
eliminatie

‑17,8 ‑20,9 	 0,1 ‑1,1

	 	 	 	 	 	

SegmententotaalSegmententotaal 	682,5		682,5	 671,4671,4 		 308,5308,5 286,5286,5

	 	 	 	 	 	

Niet-gealloceerde
financiële	baten	en
lasten

	 	 	 16,4 13,9

	 	 	 	 	 	

Resultaat	vóórResultaat	vóór
belastingenbelastingen

		 		 		 324,9324,9 300,4300,4

	 	 	 	 	 	

Belastingen 	 	 	 ‑70,8	 ‑66,1	

	 	 	 	 	 	

Opbrengsten	enOpbrengsten	en
resultaat	naresultaat	na
belastingen	over	debelastingen	over	de
periodeperiode

	682,5		682,5	 671,4671,4 		 254,1254,1 234,3234,3

Gedurende	het	eerste	halfjaar	2019	heeft	het	segment	Gasunie	Transport	Services	voor	€	4,5	miljoen	(eerste
halfjaar	2018:	€	7,5	miljoen),	het	segment	Gasunie	Deutschland	voor	€	0,1	miljoen	(eerste	halfjaar	2018:	€	0,1
miljoen)	en	het	segment	Participations	&	Business	Development	voor	€	13,3	miljoen	(eerste	halfjaar	2018:	€	13,3
miljoen)	aan	inter-segment	diensten	geleverd.
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De	vennootschap	deelt	haar	opbrengsten	in	naar	de	manier	waarop	economische	factoren	de	aard,	omvang,
timing,	en	onzekerheid	van	de	kasstromen	beïnvloeden.	In	het	geval	van	Gasunie	zijn	twee	stromen	te
onderscheiden.	De	eerste	omzetstroom	betreft	de	omzet	uit	hoofde	van	de	gereguleerde	transport-	en
aanverwante	diensten.	Hierbij	stellen	de	Nederlandse	en	Duitse	toezichthouders	voor	een	meerjarige	periode
de	toegestane	inkomsten	vast.	De	tweede	omzetstroom	betreft	de	niet-gereguleerde	diensten.	Bij	de	niet-
gereguleerde	diensten	worden	de	inkomsten	bepaalde	door	de	vigerende	markttarieven	en	-volumes	en	is
over	het	algemeen	sprake	van	een	hogere	volatiliteit	in	omzet	ten	opzichte	van	de	gereguleerde	diensten.	De
omzet	uit	hoofde	van	de	niet-gereguleerde	diensten	wordt	gegenereerd	door	het	segment	Participations.
Omzet	uit	hoofde	van	inter-segment	diensten	tussen	de	verschillende	bedrijfsonderdelen	is	geëlimineerd.

In	onderstaande	tabel	is	de	omzet	per	segment	weergegeven:

In	miljoenen	euro'sIn	miljoenen	euro's Eerste	halfjaar	2019Eerste	halfjaar	2019 Eerste	halfjaar	2018Eerste	halfjaar	2018

OmzetcategorieOmzetcategorie 	 	

Omzetgereguleerde	diensten 624,6 624,5	

Overige	diensten 75,7 67,8

Inter-segment ‑17,8 ‑20,9
	 	 	

SegmententotaalSegmententotaal 682,5682,5 671,4	671,4	

8.	Omzetverantwoording
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De	Raad	van	Bestuur,

J.J.	Fennema*,	voorzitter
B.J.	Hoevers
I.M.	Oudejans*
U.	Vermeulen

	

Groningen,	23	juli	2019

	

*	Statutair	bestuurder

Ondertekening
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Aan:	De	raad	van	bestuur	van	N.V.	Nederlandse	Gasunie

Opdracht
Wij	hebben	de	in	dit	halfjaarbericht	opgenomen	verkorte	geconsolideerde	tussentijdse	financiële	informatie
van	N.V.	Nederlandse	Gasunie	te	Groningen	bestaande	uit	de	verkorte	geconsolideerde	balans	per	30	juni	2019,
de	verkorte	geconsolideerde	winst-en-verliesrekening,	het	geconsolideerd	overzicht	van	gerealiseerde	en
niet-gerealiseerde	resultaten,	het	geconsolideerd	mutatieoverzicht	van	het	eigen	vermogen	en	het
verkort	geconsolideerd	kasstroomoverzicht	over	de	periode	van	1	januari	2019	tot	en	met	30	juni	2019	en	de
toelichting,	beoordeeld.	De	raad	van	bestuur	van	de	vennootschap	is	verantwoordelijk	voor	het	opstellen	en
het	weergeven	van	de	tussentijdse	financiële	informatie	in	overeenstemming	met	IAS	34	‘Tussentijdse
financiële	verslaggeving’	zoals	aanvaard	binnen	de	Europese	Unie.	Het	is	onze	verantwoordelijkheid	een
conclusie	te	formuleren	bij	de	tussentijdse	financiële	informatie	op	basis	van	onze	beoordeling.

Werkzaamheden
Wij	hebben	onze	beoordeling	van	de	tussentijdse	financiële	informatie	verricht	in	overeenstemming	met
Nederlands	recht,	waaronder	Standaard	2410,	‘Het	beoordelen	van	tussentijdse	financiële	informatie	door	de
accountant	van	de	entiteit’.	Een	beoordeling	van	tussentijdse	financiële	informatie	bestaat	uit	het	inwinnen
van	inlichtingen,	met	name	bij	personen	die	verantwoordelijk	zijn	voor	financiën	en	verslaggeving,	en	het
uitvoeren	van	cijferanalyses	en	andere	beoordelingswerkzaamheden.	De	reikwijdte	van	een	beoordeling	is
aanzienlijk	geringer	dan	die	van	een	controle	die	is	uitgevoerd	in	overeenstemming	met	de	Nederlandse
controlestandaarden	en	stelt	ons	niet	in	staat	zekerheid	te	verkrijgen	dat	wij	kennis	hebben	genomen	van	alle
aangelegenheden	van	materieel	belang	die	bij	een	controle	onderkend	zouden	worden.	Om	die	reden	geven
wij	geen	controleverklaring	af.

Conclusie
Op	grond	van	onze	beoordeling	is	ons	niets	gebleken	op	basis	waarvan	wij	zouden	moeten	concluderen	dat	de
verkorte	geconsolideerde	tussentijdse	financiële	informatie	over	de	periode	van	1	januari	2019	tot	en	met
30	juni	2019	niet,	in	alle	van	materieel	belang	zijnde	aspecten,	is	opgesteld	in	overeenstemming	met	IAS	34
‘Tussentijdse	financiële	verslaggeving’	zoals	aanvaard	binnen	de	Europese	Unie.

	

Groningen,	23	juli	2019

	

PricewaterhouseCoopers	Accountants	N.V.

drs.	W.A.	Schouten	RA

Beoordelingsverklaring


