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V E R S L A G   V A N   D E   B E H E E R D E R

Wij hebben het genoegen u hierbij het verslag over de eerste helft 
van het boekjaar 2008/09 van Fortis Groen Fonds aan te bieden. Dit 
verslag bestrijkt de periode van 1 oktober 2008 tot en met 31 maart 
2009. 

Op 6 november 2008 is door de Vergadering van Participanten van 
Fortis Groen Fonds besloten tot wijziging van de naam ABN AMRO 
Groen Fonds in Fortis Groen Fonds. Deze naamswijziging is 
ingegeven door het samengaan van ABN AMRO Asset 
Management en Fortis Investments. De naamswijziging is ingegaan 
per 11 november 2008. Tevens is de naam van de Beheerder in de 
Voorwaarden van Beheer en Bewaring aangepast. De naam van de 
Beheerder is per 1 november 2008 gewijzigd van ABN AMRO 
Investment Management Funds B.V. in Fortis Funds (Nederland) 
N.V.

Voorts is door de Beheerder en de Bewaarder besloten dat per 
11 mei 2009 uitlevering van participaties aan een deelgenoot in het 
girodepot, respectievelijk een verzameldepot, niet langer mogelijk is. 
Per deze datum worden alle participaties Fortis Groen Fonds 
belichaamd in een door Euroclear Nederland beheerd 
verzamelbewijs aan toonder (een "Global").

Op 31 maart 2009 is door de Vergadering van Participanten van 
Fortis Groen Fonds besloten tot wijziging van de Voorwaarden van 
Beheer en Bewaring. Deze wijziging van de Voorwaarden hangt 
samen met het besluit Stichting Bewaarder Fortis 
Beleggingsfondsen NL als nieuwe bewaarder van het Fonds te 
benoemen. De akte van wijziging van de Voorwaarden van Beheer 
en Bewaring is per 1 april 2009 gepasseerd.

Op 31 maart 2009 is tevens een persbericht gepubliceerd waarin is 
aangegeven dat verschillende mogelijkheden worden bestudeerd 
om de structuur van het Fonds aan te passen. Fortis Investments 
verwacht hierover aan het einde van het tweede kwartaal 2009 
meer duidelijkheid te kunnen geven.

Toezicht
De Beheerder beschikt over een vergunning in het kader van de 
Wet op het financieel toezicht (Wft). Fortis Groen Fonds is 
geregistreerd bij de Autoriteit Financiële Markten.

Corporate Governance
Ten behoeve van een goede corporate governance heeft de 
Beheerder een beleid inzake stemgedrag. De uitgangspunten die de 
Beheerder hanteert inzake stemgedrag zijn vermeld onder 
"Corporate Governance" op de website van Fortis Investments 
(www.fortisinvestments.com) en meer uitgebreid in het document 
"Proxy Voting Policies" dat kan worden gedownload op deze 
website.

Periodiek zal verantwoording worden afgelegd over het stemgedrag 
via de website van de Beheerder.

De Beheerder streeft ernaar de Dufas Principles of Fund 
Governance te implementeren en na te leven.

Fortis Investments
De Beheerder maakt onderdeel uit van de wereldwijd opererende 
vermogensbeheerorganisatie Fortis Investment Management 
S.A., welke organisatie opereert onder de handelsnaam "Fortis 
Investments".

De aandelen in de Beheerder worden gehouden door Fortis 
Investment NL Holding N.V. waarvan de aandelen worden 
gehouden door Fortis Investment Management S.A. De aandelen 
van deze laatste vennootschap worden gehouden door Fortis 
Bank S.A. en BGL Société Anonyme.

De aandelen in Fortis Bank S.A. zijn op 28 september en 
5 oktober 2008 gekocht door de Belgische Staat. 

De Belgische Staat is op 5 oktober 2008 met BNP Paribas 
overeengekomen dat 75% van de aandelen in Fortis Bank S.A. 
door de Belgische Staat zal worden overgedragen aan BNP 
Paribas. De afronding van deze transactie is uitgesteld als 
gevolg van het arrest van het Hof van Beroep van Brussel op 
12 december 2008.

Op 6 maart 2009 hebben de Belgische overheid, Fortis Holding 
en BNP Paribas de principes vastgelegd van een nieuwe 
overeenkomst, die in april 2009 is goedgekeurd door de 
algemene vergadering van Fortis Holding. 

Op de website www.fortisbank.com onder "Over ons" en "Fortis 
Bank in een oogopslag" is de actuele stand van zaken 
aangegeven met betrekking tot het aandeelhouderschap van 
Fortis Bank S.A./N.V. 

Op de website www.bgl.lu is onder "Reference documents" en 
"the history" de actuele stand van zaken aangegeven met 
betrekking tot het aandeelhouderschap van BGL Société 
Anonyme.

Belangrijke gebeurtenissen na balansdatum
Met ingang van 1 april 2009 is Fastnet Netherlands N.V. 
aangesteld als administrateur van de Vennootschap. Per 
dezelfde datum is BGL Société anonyme aangesteld als 
depotbank.
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ECONOMIE EN MARKTEN

Macro-economische beleggingsomgeving
Zes maanden geleden ging de financiële crisis een kritieke fase in. 
Talrijke financiële instellingen stonden aan de rand van 
faillissement en konden alleen overleven dankzij massale 
overheidssteun. Het wereldwijde financiële systeem wankelde op 
zijn grondvesten. Hoewel het financiële systeem nog lang niet 
genormaliseerd is, is het wel gestabiliseerd ten opzichte van de 
extreme situatie in de herfst van 2008. De kredietcrisis breidde zich 
uit tot de hele wereldeconomie, die nu in recessie is. De fiscale en 
monetaire autoriteiten wereldwijd reageerden met massale 
stimuleringsprogramma's, en ondanks de nog steeds sterk 
ongunstige huidige situatie lijken de vooruitzichten te verbeteren.

Verenigde Staten
In het laatste kwartaal van 2008 kromp de Amerikaanse economie 
6,3% op jaarbasis, de sterkste terugval sinds 1982. De koopkracht 
van de consument nam eind 2008 en begin 2009 toe door de 
sterke daling van de inflatie en de stijging van de 
overheidsoverdrachten. De consument verkoos echter zijn 
spaartegoed weer op te bouwen in het laatste kwartaal van 2008, 
wat resulteerde in een terugval van de vraag. Ook de industriële 
productie werd geconfronteerd met een afnemende vraag en een 
aanzienlijke voorraadcorrectie, wat leidde tot significante 
productieverlagingen. De exportbedrijven werden getroffen door de 
terugval van de buitenlandse vraag. De arbeidsmarkt bleef 
verslechteren, waarbij de werkloosheid in maart steeg tot 8,5%. 
Aan het einde van de periode vielen echter enkele positieve 
tekenen te ontwaren. Uitgaande van de activiteit op bouw- en 
verkoopvlak is de vastgoedmarkt gestabiliseerd, ook al zijn de 
prijsontwikkelingen veeleer gemengd. Het vertrouwen van de 
consumenten en producenten is iets verbeterd, na door extreem 
lage niveaus te zijn gegaan.

Eurozone
In het vierde kwartaal van 2008 lag de economische krimp van de 
eurozone op hetzelfde niveau als aan de andere zijde van de 
Atlantische Oceaan. De export, die de afgelopen jaren de 
belangrijkste motor van de groei was, is net als de industriële 
productie zwaar getroffen door de wereldwijde recessie. De 
toename van de werkloosheid was door de minder flexibele 
arbeidsmarkt minder uitgesproken in de eurozone dan in de 
Verenigde Staten, maar de trend is duidelijk. Duitsland stond zwaar 
onder druk door zijn sterke blootstelling aan de export en de 
productie, terwijl Spanje en Ierland getroffen werden door het 
uiteenspatten van hun vastgoedzeepbellen. Frankrijk zat hier 
ergens tussenin en deed het beter. Uit de voorlopende indicatoren 
van de eurozone spreekt nog geen verbetering. De index van het 
economische vertrouwen, een van de belangrijkste indices van de 
regio, bereikte in maart een absoluut dieptepunt.

Japan
Japan is een diepe deflatoire recessie ingedoken. De economie 
moest tijdens het vierde kwartaal van 2008 12,1% prijsgeven op 
jaarbasis. De export werd gehalveerd tijdens de twaalf maanden 
van februari 2008 tot februari 2009. In maart 2009 daalde de 
industriële productie met 37,7% op jaarbasis. De werkloosheid is 
gestegen tot haar hoogste niveau in vijf jaar, wat de neerwaartse 
druk op de lonen nog versterkte. De nominale winsten zijn 
meegesleurd door de val van het vertrouwen van de consumenten. 
Tijdens de vorige deflatieperiode was Japan er in bepaalde mate in 
geslaagd om zich overeind te houden dankzij de export. Dat lijkt in 
deze crisis niet langer mogelijk. 

Vastrentende waarden
Het rendement op obligaties is sterk gedaald gedurende de 
verslagperiode. In de Verenigde Staten is het 10-jarige rendement 
113 basispunten gedaald, van 3,82% eind september tot 2,69% 
eind maart. In Duitsland zijn die de rendementen teruggevallen 
van 4,01% naar 2,99%, een daling van 102 basispunten. De 
Amerikaanse obligatierendementen zijn sterk gedaald in 
november en december. Het bleek immers dat de recessie in de 
VS heel wat ernstiger en langduriger zou zijn dan aanvankelijk 
gedacht. De inflatie is snel weggevallen en het deflatiespook 
maakte zijn opwachting. Even werd gevreesd dat de Fed daarmee 
alle mogelijkheden tot interventie had uitgeput. De Amerikaanse 
obligatierendementen bereikten eind december een bodemniveau 
van iets meer dan 2%. In januari en begin februari hebben de 
rendementen zich hersteld, om 3% te bereiken in de tweede week 
van februari. De economie vertoonde nog geen tekenen van 
verbetering en de deflatie bleef het belangrijkste aandachtspunt. 
De obligatiemarkten waren echter gebiologeerd door het 
schrikbeeld van de gigantische overheidstekorten. Toen werd ook 
duidelijk dat de overheidsingrepen om de economie te stimuleren 
en de financiële sector te steunen zouden resulteren in een 
begrotingstekort van een slordige 2000 miljard US dollar. Het 
vooruitzicht van een grootschalig programma voor de uitgifte van 
staatsleningen tilde de rendementen hoger. Tot midden maart 
schommelden zij rond de 3%. Op dat moment kondigde de Fed 
aan dat zij Amerikaans schatkistpapier zou kopen voor een 
bedrag van 300 miljard US dollar in een poging om de 
obligatierendementen en de gerelateerde rentevoeten te verlagen. 
Deze aankondiging leidde tot een verlaging van de rendementen 
met een halve punt in één dag. In de daaropvolgende weken zijn 
de obligatierendementen weer langzaam gestegen door de sterke 
effectenbeurs en een zekere verbetering in de economische 
vooruitzichten. In Duitsland is het 10-jarige obligatierendement 
minder volatiel gebleken. De rendementen van de Bunds vielen 
terug van 4% naar 3% tussen begin oktober en het einde van de 
periode. De krimp van de economie, de terugval van de inflatie en 
de renteverlaging door de ECB hebben de opbrengsten gedrukt. 
Sinds het begin van dit jaar schommelen de Duitse 
obligatierendementen rond de 3%. De zwakte van de economie is 
verrekend en er zijn geen nieuwe fiscale stimuleringsmaatregelen 
aangekondigd tijdens de periode. 
De rendementen van de bedrijfsobligaties stegen sterk in 
september-oktober, op het hoogtepunt van de financiële crisis. 
Sindsdien zijn ze teruggevallen, vooral door de daling van de 
staatsobligatierendementen. Ook de spreads tussen staats- en 
bedrijfsobligaties zijn wat versmald. Na de totale verlamming op 
de bedrijfsobligatiemarkten in oktober en november werd de 
maand januari gekenmerkt door aanzienlijke emissievolumes. De 
bedrijven besloten immers om een beroep te doen op de 
obligatiemarkten om zich te financieren, in een context waar de 
banken huiverig zijn om leningen te verstrekken en de markt van 
het handelspapier in overheidshanden onzeker is. De spreads zijn 
begin maart opnieuw breder geworden, toen de aandelenmarkten 
nieuwe diepterecords braken. Maar aan het einde van de 
verslagperiode waren de spreads weer licht afgenomen.
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B E L E G G I N G S R E S U L T A A T * O N T W I K K E L I N G
Aantal Ver- Intrin- Dividend Herleide

participaties mogen sieke intrinsieke
waarde waarde

x 1.000 EUR mln EUR EUR EUR *
15-12-95 800         36             44,49       28,20
30-09-96 4.000       195           48,87       1,61        31,63
30-09-97 4.000       203           50,83       2,03        33,30
30-09-98 5.300       278           52,39       1,91        35,74
30-09-99 8.375       421           50,21       1,70        35,54
30-09-00 8.375       413           49,30       1,85        36,12
30-09-01 9.166       463           50,53       1,75        38,44
30-09-02 9.166       466           50,85       1,75        40,05
30-09-03 9.166       477           52,06       1,75        42,46
30-09-04 9.166       473           51,59       1,75        43,56
30-09-05 9.166       478           52,20       1,65        45,60
30-09-06 9.810       487           49,65       1,65        44,81
30-09-07 9.810       474           48,30       1,65        45,09
30-09-08 9.810       458           46,64       1,65        45,06
31-03-09 9.810       474           48,33       48,33

* Dividenden herbelegd. Bron: Fortis Investments Bron: Fortis Investments

* De herleide intrinsieke waarde geeft de historische ontwikkeling van de intrinsieke waarde 

weer, waarbij rekening is gehouden met de herbelegging van dividenden.

C U M U L A T I E F   R E S U L T A A T * 
Looptijdverdeling van de vastrentende waarden*

6 maanden 7,3% 31-03-09 30-09-08
in jaren %* %*

1 jaar 6,9%
0-1 1,2 1,3

2 jaar 8,2% 1-2 1,7 -          
2-5 5,7 4,3

3 jaar 8,7% 5-7 3,6 1,4
7-10 3,1 2,0

5 jaar 11,7% 10-15 1,5 2,1
15-20 1,6 1,7

* Dividenden herbelegd. Bron: Fortis Investments 20-25 -          -          
>25 2,2 3,0

* Als % van totaal beleggingen.

Looptijdverdeling van de leningen*
31-03-09 30-09-08

in jaren %* %*

0-1 7,7 12,0
1-2 10,1 11,6
2-5 10,5 8,5
5-7 20,5 21,6
7-10 30,7 30,5
10-15 -          -          
15-20 -          -          
20-25 -          -          
>25 -          -          

* Als % van totaal beleggingen.
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Algemeen
Groene beleggingen vallen vanaf 1 januari 2001 in de categorie 
"maatschappelijke beleggingen" van Box III. Hiervoor geldt in 
2009 een vrijstelling van maximaal EUR 55.145 per 
belastingplichtige, dus EUR 110.290 voor partners. Daarnaast 
wordt in Box I een belastingkorting verleend van 1,3% van de 
waarde van de vrijgestelde maatschappelijke beleggingen. Verder 
geldt tot en met 31 december 2010 een overgangsregeling. 
Groene beleggingen die op 31 december 2000 bestonden en op 
dat tijdstip tot het vermogen van een belastingplichtige behoorden 
of daarna krachtens erfrecht of huwelijksvermogensrecht door 
hem zijn verkregen, zijn gedurende de overgangsperiode volledig 
vrijgesteld van de vermogensrendementsheffing in Box III. 
Daarnaast wordt gedurende deze periode - zonder de beperking 
tot EUR 55.145 - in Box I de belastingkorting van 1,3% van de 
waarde van de belegging verleend.

Verdere details over het Fonds kunt u vinden in het 
informatiememorandum tevens prospectus en op 
www.fortisinvestments.com. Wij raden u aan ook hiervan kennis 
te nemen.  

Beleggingsdoelstelling 
Fortis Groen Fonds heeft als doelstelling particuliere beleggers de 
mogelijkheid te bieden deel te nemen in een portefeuille van 
rentedragende eurowaarden, die hoofdzakelijk bestaat uit 
leningen ten behoeve van projecten die in het belang zijn van de 
bescherming van natuur en milieu, waarbij gestreefd wordt naar 
een aantrekkelijk netto rendement bij een laag risico.

Benchmark
Geen

Beleggingsbeleid
De verandering in intrinsieke waarde wordt gedreven door de 
waardeverandering van de leningen in de portefeuille. De waarde 
van de leningen is met name afhankelijk van de verandering in 
debiteurenkwaliteit en de renteontwikkeling. Hoewel de 
kredietcrisis invloed heeft gehad op de kwaliteit van sommige 
(internationale) financiële instellingen en de renteontwikkeling, zijn 
de gevolgen voor het Fonds zeer beperkt gebleven.

Fortis Groen Fonds is een door de overheid aangewezen "groene 
beleggingsinstelling" waarvoor fiscale voordelen gelden. 
Tenminste 70% van het fondsvermogen wordt belegd in groene 
leningen, investeringen die van belang zijn voor natuur en milieu 
en voldoen aan door de overheid gestelde criteria. Ten hoogste 
30% van het fondsvermogen wordt belegd in rentedragende 
eurowaarden, zoals staatsobligaties uit de eurozone of 
geldmarktinstrumenten. 
Fortis Groen Fonds belegt uitsluitend in groene leningen van 
debiteuren met een hoge kredietwaardigheid en/of leningen welke 
worden gegarandeerd door een garantiesteller met een hoge 
debiteurenkwaliteit. Het beleid van het Fonds is erop gericht om 
leningen tot het einde van de looptijd aan te houden. In principe is 
de maximale looptijd van groene leningen tien jaar. 
Het Fonds hanteert al jaren een beleggingsbeleid dat is gericht op 
een portefeuille met een hoge gemiddelde kredietwaardigheid en 
een goed dividendrendement. Het heeft sinds de oprichting nooit 
een lening afgeschreven als geheel of gedeeltelijk oninbaar. Het 
huidige dividendrendement en de huidige hoge kredietwaardigheid 
van de portefeuille zijn aanleiding om de strategie te continueren. 
Het risicoprofiel van de portefeuille is onveranderd gebleven over 
de verslagperiode. 

Tijdens de verslagperiode zijn nieuwe leningen verstrekt aan het 
Nationaal Groenfonds, enkele woningbouwverenigingen en 
financiële instellingen. 

Beleggingsresultaat
Gedurende de verslagperiode (1 oktober 2008 - 31 maart  2009) 
steeg de herleide intrinsieke waarde van een participatie Fortis 
Groen Fonds met 7,3% van EUR 45,06 tot EUR 48,33. Het aantal 
uitstaande participaties bleef onveranderd op 9.809.780 per eind 
maart. Het totale vermogen nam toe tot EUR 474,1 mln. 

Participaties Fortis Groen Fonds bereikten tijdens de 
verslagperiode een hoogste beurskoers van EUR 36,90 (26 
maart) en een laagste beurskoers van EUR 29,15 (27 oktober). 
De koers op de laatste beursdag van de periode was EUR 36,20. 
Deze laatste beurskoers van EUR 36,20 ligt ca 25% onder de 
intrinsieke waarde van EUR 48,33. Omdat Fortis Groen Fonds 
een closed-end structuur kent, is de beurskoers vooral afhankelijk 
van vraag naar en aanbod van participaties in het Fonds. 

Risicoprofiel
Aan elke belegging zijn risico's verbonden en er is dan ook geen 
garantie dat het Fonds zijn beleggingsdoelstelling zal realiseren. 
De waarde van de participaties in het Fonds kan zowel stijgen als 
dalen, zodat beleggers aanzienlijke verliezen kunnen lijden, met 
name op de korte termijn. Het Fonds is een closed-end fonds, 
hetgeen betekent dat de beurskoers aanzienlijk kan fluctueren ten 
opzichte van de intrinsieke waarde.
Hieronder wordt een aantal factoren genoemd die het rendement 
van het Fonds negatief kunnen beïnvloeden:
renterisico, kredietrisico en liquiditeitsrisico. Een nadere 
uitwerking van de risico's treft u aan in de toelichting. 

Vooruitzichten
De aandacht voor het milieu is onverminderd hoog. De 
Nederlandse regering stelt zich expliciete doelen om de 
klimaatverandering te bestrijden. In de publieke en private sector 
is een toenemend milieubewustzijn waar te nemen. Dat vertaalt 
zich in groene projecten die in aanmerking komen voor 
groenfinanciering. Fortis Groen Fonds streeft belegging van het 
vermogen in nieuwe groene projecten na om zo bij te dragen aan 
duurzame ontwikkeling in Nederland. De sterke focus op 
duurzaam energiegebruik en duurzame voorziening van energie 
bieden interessante mogelijkheden naar de toekomst toe.
Gegeven de lagere beurskoers ten opzichte van de intrinsieke 
waarde, gevoegd bij de hoge kwaliteit van de leningen van de 
portefeuille, zijn er voldoende perspectieven op een goed 
resultaat voor de participanten.

Amsterdam,  28 mei 2009

De Beheerder,
Fortis Funds (Nederland) N.V.
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B E L E G G I N G E N   E N   L I Q U I D I T E I T E N 

nominale waarde marktwaarde nominale waarde marktwaarde
x EUR 1.000  % x EUR 1.000
Leningen aan groenprojecten Leningen aan groenprojecten (vervolg)

479 4,200 ABN AMRO Groenbank 2000-10   493 647 3,750 Patrimonium 1999-09                659
87 4,190 ABN AMRO Groenbank 2000-10   88 1.974 4,350 Patrimonium Veenendaal 2000-09        2.020

319 4,070 ABN AMRO Groenbank 2000-10   327 987 3,600 Staedion 2007-17 1.024
158 4,000 ABN AMRO Groenbank 2000-10   161 3.914 4,270 St. De Nieuwe Unie  2000-09                  4.005
227 4,000 ABN AMRO Groenbank 2000-10 232 817 3,200 Stichting Leyakkers 1999-09                   821
179 3,900 ABN AMRO Groenbank 2000-10   184 5.581 4,350 St. Ouderenhuisv. Rotterdam 2000-10   5.870
40 3,880 ABN AMRO Groenbank 2000-09   40 3.540 3,300 St. Ouderenhuisv. Rotterdam 2004-14   3.769

111 3,660 ABN AMRO Groenbank 2000-10   113 4.254 3,600 St. Portaal 2007-17 4.647
26 3,600 ABN AMRO Groenbank 2000-10   26 2.246 3,140 St. Sociale Huisvesting Wageningen

1.100 3,500 ABN AMRO Groenbank 2008-18 1.148  1999-09 2.259
5 3,300 ABN AMRO Groenbank 2000-09 5 613 3,840 Woningstichting Beek  2000-09              625

950 3,150 ABN AMRO Groenbank 2007-17 978 1.021 3,130 Woningstichting Eerbeek 2006-16          1.040
214 3,100 ABN AMRO Groenbank 2000-09   214 1.838 3,250 Woningstichting SWZ 2008-17 1.959

3.120 3,100 ABN AMRO Groenbank 2007-17 3.200 11.163 2,480 Woningstichting Rochdale 2008-13 10.850
4.370 3,100 ABN AMRO Groenbank 2007-11 4.427 2.076 3,600 Woningstichting Vestia II 1999-09           2.090

58.500 3,040 ABN AMRO Groenbank 2007-17 59.966 511 4,100 Woningvereniging Wittem 2000-09         523
86 3,000 ABN AMRO Groenbank 2000-09   86 Totaal leningen aan groenprojecten 366.386 77,3%

950 3,000 ABN AMRO Groenbank 2007-11 981
20.000 2,930 ABN AMRO Groenbank 2008-14 20.458 Obligaties

10 2,900 ABN AMRO Groenbank 2000-09   10 EMU Staat
680 2,200 ABN AMRO Groenbank 2008-09 685 5.200 5,000 België 2002-12 5.620
831 3,150 ABN AMRO Groenbank Vollebregt 1 6.300 5,625 Duitsland 1998-28                  7.588

2008-14 859 5.000 4,250 Duitsland 2003-14 5.460
1.890 3,150 ABN AMRO Groenbank Vollebregt 2 5.000 4,250 Duitsland 2008-18 5.542

2008-17 1.944 6.000 5,000 Duitsland 2002-12                      6.553
908 3,250 ABN AMRO Haarlem 1999-09       912 5.500 3,500 Frankrijk 2003-09 5.539
303 3,370 ABN AMRO Hoogeveen 2000-10   307 2.000 4,000 Frankrijk 2004-55 1.952
605 3,310 ABN AMRO Hoogeveen 1999-10   613 4.200 3,750 Frankrijk 2005-21                4.165

1.059 3,290 ABN AMRO Hoogeveen 2000-10   1.073 5.000 3,500 Frankrijk 2005-15 5.163
4.538 3,250 ABN AMRO Hoogeveen 1999-10   4.598 7.000 3,500 Frankrijk 2006-11 7.293

178 3,495 Amstel Lease IV  1999-09              180 3.000 4,500 Ierland 2004-20 2.728
4.043 3,110 Delta Nutsbedrijven 1999-09          4.080 6.000 4,250 Nederland 2003-13 6.408

16.472 3,200 Eigen Haard 2008-17 16.927 6.300 4,000 Nederland 2005-37 6.228
9.414 3,330 Eneco 2003-09                             9.560 6.000 3,500 Oostenrijk 2004-15 6.018

13.457 2,335 Eneco 2005-15                   13.260 7.500 5,850 Portugal 2000-10 7.868
24.735 2,135 Eneco 2005-14                   24.699 440 5,400 Spanje 2000-11                            474
9.651 2,236 Essent 2005-15                              9.650 7.700 5,500 Spanje 2002-17                                  8.665

94 3,921 EW Rijnland 1999-09                     95 2.000 4,200 Spanje 2005-37                                      1.898
722 3,850 Friesland Bank 2008-18 782 Totaal obligaties 95.162 20,1%
700 2,750 Friesland Bank 2009-13 712
511 3,500 Friesland Bank 2008-14 536 Beleggingen 461.548 97,4%
834 2,600 Friesland bank  2009-13 845
700 3,600 Friesland bank 2007-13 741 Liquiditeiten 12.556 2,6%
445 3,000 Hoogheemraadschap van Rijnland              

1999-09  448 Totaal vermogen 474.104 100,0%
29.500 4,250 Nationaal Groenfonds 2000-10      30.910
1.650 4,200 Nationaal Groenfonds 2000-10      1.727
3.225 3,750 Nationaal Groenfonds 1999-09      3.265

17.825 3,120 Nationaal Groenfonds 2001-11      18.520
6.437 3,110 Nationaal Groenfonds 2003-13      6.543

27.500 2,850 Nationaal Groenfonds 2007-17 28.450
8.300 2,090 Nationaal Groenfonds2008 -18 7.972

908 3,350 Nationale Investerings Bank                    
1999-09    913

11.750 3,370 Nuon 2008-16 12.182
5.133 3,140 Nuon 2006-15                            5.280
5.000 3,000 Nuon 2006-15                            5.079
5.000 2,990 Nuon 2007-11 5.143

10.000 2,672 Nuon 2006-15                            10.110
1.500 2,526 Nuon 2005-15                               1.488

x EUR 1.000    %x EUR 1.000
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H A L F J A A R C I J F E R S
B A L A N S
(voor winstbestemming)
EUR 31-03-2009 30-09-2008

Beleggingen
Obligaties (4) 95.161.820        65.988.832        
Leningen aan groenprojecten (6) 366.385.864      352.231.452      

461.547.684      418.220.284      

Vorderingen
Te vorderen dividend en interest 6.132.661          7.982.031          
Overige vorderingen en overlopende activa 2.003.578          

(23) 8.136.239          7.982.031          

Overige activa
Liquide middelen (25) 4.838.678          31.759.551        

Vorderingen en overige activa 12.974.917        39.741.582        

Activa 474.522.601      457.961.866      

Kortlopende schulden
Overige schulden en overlopende passiva 418.776             404.148             

(24) 418.776             404.148             

Eigen vermogen
Kapitaalrekening (31) 479.483.674      479.483.674      
Overige reserves (33) (23.897.206)       (12.753.238)       
Resultaat boekjaar (35) 32.732.244        (73.631)              
Onverdeelde winst voorgaande boekjaren (34) (14.214.887)       (9.099.087)         

474.103.825      457.557.718      

Passiva 474.522.601      457.961.866      

W I N S T -   E N   V E R L I E S R E K E N I N G
EUR 31-03-2009 31-03-2008

Opbrengsten uit beleggingen
Interest 7.779.391          7.778.963          
Gerealiseerde waardeveranderingen (36) (457.184)            (305.148)            
Ongerealiseerde waardeveranderingen (37) 27.892.022        (3.530.753)         
Som der opbrengsten 35.214.229        3.943.062          

Lasten
Beheerloon 2.341.495          2.329.930          
Service fee 140.490             136.181             
Som der lasten 2.481.985          2.466.111          

Resultaat (35) 32.732.244        1.476.951          
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K A S S T R O O M O V E R Z I C H T
EUR 31-03-2009 31-03-2008

Kasstroom uit beleggingsactiviteiten
Resultaat (35) 32.732.244        1.476.951             
Gerealiseerde waardeveranderingen (36) 457.184             305.148                
Ongerealiseerde waardeveranderingen (37) (27.892.022)       3.530.753             
Aankopen (41) (51.726.798)       (148.202.789)        
Verkopen (42) 35.834.236        153.560.254         
Mutatie kortlopende vorderingen (23) 154.208             5.869.480             
Mutatie kortlopende schulden (24) 14.628               79.172                  

(10.734.736)       16.618.969           

Kasstroom uit financieringsactiviteiten
Uitgekeerd dividend (45) (16.186.137)       (16.186.137)          

(16.186.137)       (16.186.137)          

Netto kasstroom (26.920.873)       432.832                

Mutatie liquide middelen (26.920.873)       432.832                
Liquide middelen begin verslagperiode 31.759.551        3.231.986             
Liquide middelen einde verslagperiode (25) 4.838.678          3.664.818             
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T O E L I C H T I N G
B A L A N S 31-03-2009 30-09-2008 31-3-2008
EUR

Beleggingen
Leningen aan groenprojecten
Begin verslagperiode 352.231.452   346.172.172   
Aankopen (41) 20.998.018     161.112.144   
Verkopen (42) (30.367.971)    (145.213.393)  
Gerealiseerd koersresultaat 1.511              52.536            
Ongerealiseerd koersresultaat 23.522.854     (9.892.007)      
Einde verslagperiode (6) 366.385.864   352.231.452   

Obligaties
Begin verslagperiode 65.988.832     111.526.826   
Aankopen (41) 30.728.780     35.463.188     
Verkopen (42) (5.466.265)      (79.696.685)    
Gerealiseerd koersresultaat (458.694)         (2.483.051)      
Ongerealiseerd koersresultaat 4.369.167       1.178.554       
Einde verslagperiode (4) 95.161.820     65.988.832     

Kapitaalrekening
Begin verslagperiode 479.483.674   479.483.674   479.483.674   
Einde verslagperiode (31) 479.483.674   479.483.674   479.483.674   

Overige reserves
Begin verslagperiode (12.753.238)    (4.718.357)      (4.718.357)      
Naar/van onverdeelde winst (38) (11.143.968)    (8.034.881)      (8.034.881)      
Einde verslagperiode (33) (23.897.206)    (12.753.238)    (12.753.238)    

Onverdeelde winst voorgaande boekjaren
Begin verslagperiode (9.099.087)      (3.850.456)      (3.850.456)      
Uitgekeerd dividend (45) (16.186.137)    (16.186.137)    (16.186.137)    
Resultaat voorgaand boekjaar (35) (73.631)           2.902.625       2.902.625       
Naar/van onverdeelde winst (38) 11.143.968     8.034.881       8.034.881       
Einde verslagperiode (34) (14.214.887)    (9.099.087)      (9.099.087)      

Waardeveranderingen
Ongerealiseerd begin verslagperiode (17.934.250)    (9.220.797)      
Ongerealiseerd einde verslagperiode 9.957.772       (17.934.250)    
Mutatie (37) 27.892.022     (8.713.453)      
Gerealiseerd (36) (457.184)         (2.430.515)      
Saldo 27.434.838     (11.143.968)    

Voorgestelde winstbestemming
Saldo onverdeelde winst (14.214.887)    (9.099.087)      
Resultaat (35) 32.732.244     (73.631)           
Dividend -                  (16.186.137)    
Van/naar overige reserves (27.434.838)    11.143.968     
Onverdeelde winst na winstbestemming (8.917.481)      (14.214.887)    

Beheerloon 1,00 1,00

Service fee (%) 0,06 0,06

Total expense ratio (%) 1,06 1,06
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T O E L I C H T I N G

De Beheerder verklaart dat de beleggingsinstelling en de 
Beheerder voldoen, en het halfjaarverslag over 2008/09 
voldoet, aan de bij of krachtens de Wet op het financieel 
toezicht gestelde regels.

Waarderingsgrondslagen
Beleggingen worden gewaardeerd op basis van actuele 
marktwaarden. De overige beleggingen worden gewaardeerd 
op basis van de reële waarde, met inachtneming van de voor 
de betreffende beleggingen gangbare maatstaven. De 
leningen aan groenprojecten worden gewaardeerd op basis 
van de marktrente voor gekwalificeerde groene leningen. Deze 
marktrente wordt afgeleid van de marktrente voor vergelijkbare 
onderhandse niet groene leningen, waarop een afslag wordt 
toegepast, die het belastingvoordeel voor de belegger in 
groenprojecten alsmede de marktomstandigheden voor 
groenprojecten tot uitdrukking brengt. Deze afslag is per
24 maart 2009 aangepast naar 125 basispunten.
De overige activa en passiva worden gewaardeerd op 
nominale waarde.

Grondslagen resultatenbepaling
Het resultaat wordt bepaald door aan de verslagperiode toe te 
rekenen interestopbrengsten en gerealiseerde en 
ongerealiseerde waardeveranderingen te verminderen met de 
aan de periode toe te rekenen kosten. De kosten verbonden 
aan de plaatsing van participaties, alsmede het agio en 
disagio, worden verrekend met de kapitaalrekening. De 
aankoopkosten van de beleggingen worden in de kostprijs 
geactiveerd en worden in de winst- en verliesrekening 
verwerkt onder de (on)gerealiseerde waardeveranderingen. 
Verkoopkosten op beleggingen worden in mindering gebracht 
op het gerealiseerde koersresultaat. De in de verslagperiode 
opgetreden gerealiseerde en niet-gerealiseerde 
koersresultaten op beleggingen worden bepaald door op de 
verkoopopbrengst dan wel de balanswaarde aan het einde 
van de verslagperiode de aankoopwaarde dan wel de 
balanswaarde aan het begin van de verslagperiode in 
mindering te brengen. Op grond van de status van fiscale 
beleggingsinstelling is het Fonds geen 
vennootschapsbelasting  verschuldigd indien onder meer 
(nagenoeg) de gehele fiscale winst wordt uitgekeerd aan de 
participanten.

Grondslag kasstroomoverzicht
Het kasstroomoverzicht wordt opgesteld volgens de indirecte 
methode, waarbij een onderscheid wordt gemaakt tussen 
kasstroom uit beleggingsactiviteiten en 
financieringsactiviteiten. Onder liquide middelen zijn posten 
begrepen welke vrij ter beschikking staan aan de 
beleggingsinstelling, onder voorbehoud van eventueel 
opgenomen margeverplichtingen.

RISICOFACTOREN

Kredietrisico 
Als de kredietwaardigheid van een emittent verslechtert of een 
vermoeden hiervan bestaat bij beleggers, kan de koers van 
door de betreffende emittent uitgegeven schuldtitels dalen. Dit 
risico is doorgaans groter bij emissies van lagere kwaliteit. In 
uitzonderlijke gevallen kan een emittent in gebreke blijven bij 
het tijdig nakomen van zijn rente- en
aflossingsverplichtingen, met als gevolg dat de schuldtitels 
waardeloos worden.

Renterisico 
Als de rente stijgt, zullen de koersen van schuldtitels over het 
algemeen dalen. Hoe langer de looptijd van schuldtitels, des 
te groter zal doorgaans het renterisico zijn. In dit verslag is de 
looptijdverdeling van de vastrentende waarden en de leningen 
bij de fondsgegevens opgenomen.

Derivatenrisico
Het Fonds kan gebruik maken van financiële derivaten. Hierbij 
kan sprake zijn van hefboomwerking, waardoor de volatiliteit 
van het Fonds kan worden vergroot. Sommige derivaten, 
vooral over-the-counter verhandelde derivaten, kunnen op 
verschillende wijzen worden gewaardeerd. Een derivaat kan 
een minder sterke correlatie hebben met de onderliggende 
effecten dan verwacht en kan daardoor ineffectief blijken of 
zelfs een averechts effect hebben op de waarde van het 
Fonds.

Liquiditeitsrisico
Het kan voorkomen dat een ten behoeve van het Fonds 
ingenomen positie niet tijdig tegen een redelijke prijs kan 
worden geliquideerd.

Koersrisico 
Aan beleggingen in het Fonds zijn financiële kansen, maar 
ook financiële risico’s verbonden. De beleggingen van het 
Fonds zijn onderhevig aan marktfluctuaties in het algemeen 
(de koersen kunnen wereldwijd, regionaal of op individuele 
beurzen en markten dalen) -de marktrisico’s- en de risico’s als 
gevolg van specifieke op die ondernemingen en waarden van 
toepassing zijnde omstandigheden -de specifieke risico's-. Er 
worden geen garanties gegeven dat de beleggingsdoelstelling 
zal worden gerealiseerd. Als gevolg hiervan kan de intrinsieke 
waarde van de participaties van het Fonds zowel stijgen als 
dalen. Dit betekent dat beleggers mogelijk minder terugkrijgen 
dan zij hebben ingelegd.

Tegenpartijrisico 
Er is een mogelijkheid dat een uitgevende instelling of 
tegenpartij zijn contractuele verplichtingen niet kan nakomen, 
waardoor het Fonds verlies kan lijden. Voor zover in andere 
beleggingsinstellingen wordt belegd is er het risico dat de 
inkoop of uitgifte van deelnemingsrechten geheel of 
gedeeltelijk wordt opgeschort.

Afwikkelingsrisico 
De mogelijkheid bestaat dat afwikkeling via een 
betalingssysteem niet zoals verwacht kan plaatsvinden, omdat 
de betaling of levering van de financiële instrumenten door 
een tegenpartij niet of niet op tijd of zoals verwacht 
plaatsvindt. 

Bewaarrisico 
Hoewel de Beheerder de nodige voorzichtigheid in acht neemt 
is het mogelijk dat activa verloren kunnen gaan als gevolg van 
onder meer insolvabiliteit of fraude bij de bewaarnemer. 

Uitleenrisico
Elk Fonds kan transacties tot het uitlenen van effecten 
aangaan. Het risico bestaat dat uitgeleende effecten verloren 
gaan. Ter afdekking van dit risico zorgt de beheerder ervoor 
dat voldoende zekerheden worden verkregen.

Risico ten aanzien van beleggen met geleend geld            
Doordat beleggingen met geleend geld kunnen worden 
gefinancierd zijn er weliswaar kansen op een hogere 
opbrengst maar zijn ook de neerwaartse risico’s groter.
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Totaal transactievolume met gelieerde partijen
(1 oktober 2008 - 31 maart 2009)
                                    

Transactiesoort Volume
(% totale volume)

Leningen aan groenprojecten              -               

Obligaties                                          -               

Concentratierisico 
Door hoofdzakelijk te beleggen in effecten en andere 
vermogensbestanddelen, maar met de nadruk op een 
bepaalde deelmarkt, loopt men het risico dat is verbonden 
aan een grote concentratie van de beleggingen van die soort 
en in die markt.

Inflatierisico
De beleggingen van het Fonds beogen niet expliciet te 
beschermen tegen inflatierisico’s.

Uitbestedingsrisico
De administratie is uitbesteed aan Fastnet Netherlands N.V. 
Uitbesteding van activiteiten brengt als risico met zich dat de 
wederpartij niet aan haar verplichtingen voldoet, ondanks 
gemaakte afspraken. De beheerder, die eindverantwoordelijk 
blijft voor de uitbestede activiteiten, toetst periodiek de 
naleving van de gemaakte afspraken.

Risico’s externe factoren
Eventuele wijzigingen in de (fiscale) wet- en regelgeving 
alsmede de interpretatie hiervan, kunnen een positieve of 
negatieve invloed hebben op de fiscale positie van (de 
participant van) de Fondsen. Als gevolg van wijzigingen in de 
(fiscale) weten regelgeving kunnen de Fondsen met lasten of 
heffingen worden geconfronteerd die niet waren voorzien ten 
tijde van het opstellen van het Prospectus of op het moment 
dat beleggingen worden gekocht, gewaardeerd of verkocht.
 
Inzicht in bestaande risico's
Inzicht in de per balansdatum bestaande risico's is te 
verkrijgen uit het verslag van de beheerder, de balans, de 
toelichting op de balans en het overzicht beleggingen dat een 
uitsplitsing van de portefeuille weergeeft.
Voor nadere informatie over de risico's wordt verwezen naar 
het hoofdstuk "Risicofactoren" in het Informatiememorandum 
tevens prospectus november 2005.

B A L A N S 

Vorderingen/kortlopende schulden
De kortlopende schulden betreffen schulden met een looptijd 
korter dan 1 jaar en hebben onder meer betrekking op 
beheerloon en service fee. Vorderingen en overige activa 
betreffen overlopende effectentransacties.

Overige reserves
Het deel van het resultaat dat niet valt onder de 
uitdelingsverplichting wordt toegevoegd aan de overige 
reserves. 

W I N S T -   E N   V E R L I E S R E K E N I N G 

Kosten en vergoedingen
- Beheerloon
Dit wordt berekend op jaarbasis over het vermogen van het 
Fonds aan het einde van elke maand.

- Service fee
De service fee dient ter dekking van kosten van administratie 
en bewaargeving van effecten, alsmede van alle andere 
operationele kosten zoals die van toezicht en registratie, 
accountantscontrole, verslaggeving en 
participantenvergaderingen.
In de service fee zijn niet begrepen transactiekosten, 
eventuele belastingen, rente- en bankkosten, alsmede 
buitengewone kosten zoals juridische kosten met het oog op 
het verhalen van eventuele schade.

De service fee wordt op jaarbasis in rekening gebracht en wordt 
berekend over het vermogen van het Fonds aan het eind van 
elke maand. 
Indien wordt belegd in beleggingsinstellingen beheerd door 
Fortis Investments wordt geen dubbele beheervergoeding in 
rekening gebracht. Andere kosten, bijvoorbeeld van 
administratie en bewaargeving of van een service fee, zijn 
hiervan uitgezonderd.

Total expense ratio
Deze geeft de kosten weer als percentage van het vermogen (12-
maands gemiddelde op jaarbasis).

Werknemers
De Beheerder heeft geen personeel in dienst.

Overeenkomst met gelieerde partijen 
De Beheerder heeft de volgende overeenkomst gesloten met 
gelieerde partijen:

-Fortis Investment Management Netherlands N.V.: 
uitbesteding administratie, portfolio management en algemene 
beheerdiensten.

De kosten uit hoofde van voornoemde overeenkomst worden 
gedragen door de Beheerder.

Amsterdam, 28 mei 2009

De Beheerder,
Fortis Funds (Nederland) N.V.

O V E R I G E   G E G E V E N S

Bestuurdersbelangen
Op 1 oktober 2008 en op 31 maart 2009 hadden de bestuurders van 
de Beheerder van de beleggingsinstelling geen persoonlijke belangen 
bij de beleggingen van de beleggingsinstelling.

Bepalingen inzake zeggenschap
Wijzigingen in de Voorwaarden van beheer en bewaring kunnen 
alleen bij notariële akte worden aangebracht krachtens besluit van 
een vergadering van houders van participaties, evenwel uitsluitend op 
voorstel van de beheerder en bewaarder. 

Bepalingen omtrent uitkeringen
In de Voorwaarden van beheer en bewaring is het volgende geregeld: 
het saldo van de inkomsten en de ten laste van de inkomsten 
komende kosten zal jaarlijks binnen acht maanden na afloop van het 
boekjaar aan de participanten worden uitgekeerd in de vorm van 
dividend. De Beheerder is gerechtigd tot het doen van 
interimuitkeringen alsmede tot het overbrengen van een gedeelte van 
het saldo naar een 
nieuwe rekening. De Beheerder is gerechtigd tot het doen van 
kapitaaluitkeringen.
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Aan: De participanten en de beheerder

A C C O U N T A N T S V E R K L A R I N G

Verklaring betreffende de halfjaarcijfers
Wij hebben de halfjaarcijfers 2008/09 van Fortis Groen Fonds 
te Amsterdam bestaande uit de balans per 31 maart 2009 en 
de winst- en verliesrekening over de periode 1 oktober 2008 
tot en met 31 maart 2009 met de toelichting gecontroleerd. 

Verantwoordelijkheid van de beheerder
De beheerder van de beleggingsinstelling is verantwoordelijk 
voor het opmaken van de halfjaarcijfers die het vermogen en 
het resultaat getrouw dienen weer te geven, in 
overeenstemming met de Wet op het financieel toezicht. Deze 
verantwoordelijkheid omvat onder meer: het ontwerpen, 
invoeren en in stand houden van een intern 
beheersingssysteem relevant voor het opmaken van en 
getrouw weergeven in de halfjaarcijfers van vermogen en 
resultaat, zodanig dat deze geen afwijkingen van materieel 
belang als gevolg van fraude of fouten bevat, het kiezen en 
toepassen van aanvaardbare grondslagen voor financiële 
verslaggeving en het maken van schattingen die onder de 
gegeven omstandigheden redelijk zijn.

Verantwoordelijkheid van de accountant
Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over 
de halfjaarcijfers op basis van onze controle. Wij hebben onze 
controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht. 
Dienovereenkomstig zijn wij verplicht te voldoen aan de voor 
ons geldende gedragsnormen en zijn wij gehouden onze 
controle zodanig te plannen en uit te voeren dat een redelijke 
mate van zekerheid wordt verkregen dat de halfjaarcijfers 
geen afwijkingen van materieel belang bevatten. 

Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter 
verkrijging van controle-informatie over de bedragen en de 
toelichtingen in de halfjaarcijfers. De keuze van de uit te 
voeren werkzaamheden is afhankelijk van de professionele 
oordeelsvorming van de accountant, waaronder begrepen zijn 
beoordeling van de risico’s van afwijkingen van materieel 
belang als gevolg van fraude of fouten. In die beoordeling 
neemt de accountant in aanmerking het voor het opmaken van 
en getrouw weergeven in de halfjaarcijfers van vermogen en 
resultaat relevante interne beheersingssysteem, teneinde een 
verantwoorde keuze te kunnen maken van de 
controlewerkzaamheden die onder de gegeven 
omstandigheden adequaat zijn maar die niet tot doel hebben 
een oordeel te geven over de effectiviteit van het interne 
beheersingssysteem van de beleggingsinstelling. Tevens 
omvat een controle onder meer een evaluatie van de 
aanvaardbaarheid van de toegepaste grondslagen voor 
financiële verslaggeving en van de redelijkheid van 
schattingen die de directie van de beleggingsinstelling heeft 
gemaakt, alsmede een evaluatie van het algehele beeld van 
de halfjaarcijfers. 

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-
informatie voldoende en geschikt is als basis voor ons 
oordeel.

 

Oordeel
Naar ons oordeel gevent de halfjaarcijfers een getrouw beeld 
van de grootte en de samenstelling van het vermogen van 
Fortis Groen Fonds per 31 maart 2009 en van het resultaat 
over de periode 1 oktober 2008 tot en met 31 maart 2009 in 
overeenstemming met de Wet op het financieel toezicht.

Amsterdam, 28 mei 2009

Ernst & Young Accountants LLP

w.g. drs M. Hagers RA
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Fortis investments
Fortis Investments heeft vestigingen in o.a. Brussel, Parijs,

Amsterdam, Tokio, Boston, Luxemburg, Londen, Shanghai,

Jakarta, Istanbul, Frankfurt, Hongkong en New York. 

Fortis Investments beheert als onderdeel van Fortis, 

naast beleggingsfondsen, institutionele vermogens.

Ultimo 2008 had Fortis Investments wereldwijd ca.

EUR 170 miljard vermogen onder beheer, waarvan in

Nederland ruim EUR 39 miljard.

Fortis Investments

De Entree 99

Postbus 23400 / PAC AF0531

1100 DX Amsterdam Zuidoost

020 527 52 52

www.fortisinvestments.com

fs.nl@fortisinvestments.com



Als directieleden van de beheerder van Fortis Groen Fonds, Fortis Funds (Nederland) N.V. 
verklaren wij dat voorzover ons bekend: 

- de halfjaarrekening 2008/2009 van Fortis Groen Fonds een getrouw beeld geeft van de 
activa, de passiva, de financiële positie en de winst van Fortis Groen Fonds; en 

- het halfjaarverslag 2008/2009 een getrouw overzicht geeft omtrent de toestand op de 
balansdatum, de gang van zaken gedurende het halve boekjaar van Fortis Groen Fonds 
en de verwachte gang van zaken, waarbij, voor zover gewichtige belangen zich hiertegen 
niet verzetten, in het bijzonder aandacht wordt besteed aan de investeringen, en de 
omstandigheden waarvan de ontwikkeling van de omzet en van de rentabiliteit 
afhankelijk is. 

 
Fortis Funds (Nederland) N.V. 
 
Directie: 
J.L. Roebroek 
M.P. Maagdenberg 
M.C. van Beusekom 
C. Haas 
 
 
 
 
 




