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NEWAYS ELECTRONICS INTERNATIONAL N.V.

HALFJAARVERSLAG 2016

Gebeurtenissen in het eerste halfjaar

Hoofdpunten

o Netto-omzet € 197,9 miljoen, een toename van 4,7% ten opzichte van dezelfde periode vorig jaar,
voornamelijk dankzij Automotive en Defensie.

e Order intake stijgt 11% ten opzichte van de eerste helft van 2015, met name door nieuwe orders bij
Automotive en Halfgeleider. Orderportefeuille € 184,4 miljoen per ultimo juni 2016 ten opzichte van €
163,0 miljoen ultimo juni 2015.

e Brutomarge stijgt 2,6% op jaarbasis tot € 77,6 miljoen. Positief effect van hoger volume deels
tenietgedaan door toename materiaal componenten, hoofdzakelijk het gevolg van veranderingen in
de mix.

e Bedrijfsresultaat € 6,7 miljoen, een stijging van 28,8% ten opzichte van de eerste helft van 2015,
vooral als gevolg van een betere capaciteitsbezetting en stringente kostenbeheersing. Eerste
resultaten van organisatorische verbeteringen worden zichtbaar.

¢ Nettoresultaat € 4,4 miljoen, een toename van 29,4% door operationele leverage en licht lagere
financieringskosten.

Operationele ontwikkelingen

Huub van der Vrande, CEO: “De sterke groei van onze orderportefeuille in de eerste helft van dit jaar is
een weerspiegeling van het effect van ons diversificatieprogramma en van een versterking van onze
marktpositie in Automotive.” We hebben nieuwe klanten binnengehaald en orders verworven onder
andere op het gebied van controlesystemen voor e-Mobility. De organisatorische aanpassingen die we
eind vorig jaar hebben aangekondigd, zijn grotendeels doorgevoerd en beginnen een positieve bijdrage te
leveren aan de verbetering van ons bedrijfsresultaat, dat op jaarbasis met meer bijna 30% is gestegen.

We zullen blijven investeren in het verbeteren van onze operationele processen en klantrelaties,
waardoor we de vertrouwde technologiepartner kunnen worden voor het gehele life cycle management
van de producten van onze klanten. Op basis van onze sterke orderportefeuille en grotere zichtbaarheid
verwachten we een solide tweede helft van het jaar.”

Financiéle gegevens

De netto-omzet steeg met 4,7% naar € 197,9 miljoen in de eerste helft van 2016, vooral door de
segmenten Automotive en Defensie. De order intake in het eerste halfjaar was sterk, waardoor de
orderportefeuille met 13,1% toenam naar € 184,4 miljoen ten opzichte van € 163,0 miljoen ultimo juni
2015. De book-to-bill-ratio was 1,1. De toename van de orderportefeuille en de book-to-bill-ratio was
grotendeels te danken aan binnengehaalde orders bij Automotive, Halfgeleider en Defensie, en geeft de
goede zichtbaarheid weer in de orderportefeuille op de langere termijn.

De stijging van de netto-omzet was vooral te danken aan een hogere omzet in de sectoren Automotive
(grotendeels door e-Mobility), Industrieel, Halfgeleider en Defensie, dit werd deels tenietgedaan door een
daling bij Medisch.

De brutomarge was 2,6% hoger dankzij de stijging van de netto-omzet. Ten opzichte van de netto-omzet
daalde de brutomarge van 40% in de eerste helft van 2015 naar 39,2% in het eerste halfjaar van 2016
(H2 2015: 38,9%). De vraag naar complexere box-built-systemen steeg, waarbij tegelijkertijd ook de
hoeveelheid componenten toenam.

De operationele kosten stegen met 1,0%, vooral als gevolg van het toegenomen activiteitenniveau.
Bijkomende kosten die verband hielden met veranderingen in de organisatieprocessen en de nog lopende
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implementatie van het nieuwe ERP-systeem binnen de groep werden gecompenseerd door een
verbetering in de operationele uitvoering en de eerste besparingen voortvloeiende uit de grotendeels
voltooide organisatorische aanpassingen bij twee werkmaatschappijen.

De financieringskosten daalden met 25%, voornamelijk als gevolg van de lagere effectieve rente in de
verslagperiode. In de afgelopen 12 maanden tot 30 juni 2016 is een bedrag van € 5,3 miljoen aan
leningen met een hoger rentepercentage afgelost.

Het investeringsniveau was in lijn met vorig jaar en had voornamelijk betrekking op
vervangingsinvesteringen in materieel en hulpmiddelen, R&D en de implementatie van het nieuwe ERP-
systeem binnen de groep. Het rendement op geinvesteerd vermogen bedroeg 7,6% in vergelijking met
6,5% in de eerste helft van 2015.

De nettoschuld bedroeg € 36,8 miljoen aan het eind van het eerste halfjaar van 2016, een daling van 7%
ten opzichte van het eind van de eerste helft van 2015, voornamelijk door de afgenomen banklening.
Tegelijkertijd steeg de LTM EBITDA met 7% tot € 18,3 miljoen (H1 2015: € 17,1 miljoen). De verhouding
nettoschuld / EBITDA bedroeg 2.0, een duidelijke verbetering ten opzichte van ultimo juni 2015.

De solvabiliteit was stabiel en bedroeg 39,2% aan het einde van het eerste halfjaar van 2016 in
vergelijking met 39,8% ultimo 2015 en 37,4% aan het einde van het eerste halfjaar van 2015.
Gecorrigeerd voor de actieve belastinglatentie en immateriéle vaste activa verbeterde de solvabiliteit van
33,6% naar 35,4%, conform de door de banken gestelde solvabiliteitseis van 35%.

Risico’s en onzekerheden met mogelijk effect in het tweede halfjaar 2016

Het rapportagesysteem van Neways, alsmede de belangrijkste geidentificeerde risico’s zijn uiteengezet in
de risicoparagraaf van het jaarverslag 2015 op pagina 68-72. De risico’s hier beschreven zijn tevens van
toepassing voor het tweede halfjaar van 2016.

Vooruitzichten

In de tweede helft van 2016 gaat Neways het groepsbrede verbeteringsprogramma ‘Up to the next level’
verder uitrollen. De orderportefeuille bevindt zich op een relatief hoog niveau vergeleken met dezelfde
periode vorig jaar. Op basis hiervan verwacht Neways ten opzichte van 2015 voor het gehele jaar 2016
een hogere netto-omzet en bedrijfsresultaat te realiseren.

Bestuursverklaring inzake financiéle verslaggeving
De Raad van Bestuur van Neways Electronics International N.V. verklaart dat, naar beste weten:

De halfjaarcijfers 2016 een getrouw beeld geven van de activa, de passiva, de financiéle positie per 30
juni 2016 en het resultaat over het eerste halfjaar 2016 van Neways Electronics International N.V. en de
in de consolidatie opgenomen groepsmaatschappijen;

Het halfjaarverslag 2016 een getrouw beeld geeft omtrent de toestand per 30 juni 2016, de gang van
zaken gedurende het eerste halfjaar 2016 van Neways Electronics International N.V. en van de hiermee
verbonden groepsmaatschappijen welke in de geconsolideerde halfjaarcijfers zijn opgenomen en dat in
het halfjaarverslag de wezenlijke risico’'s, waarmee de vennootschap wordt geconfronteerd, zijn
beschreven.

Son, 30 augustus 2016

Huub van der Vrande — CEO
Paul de Koning — CFO
Adrie van Bragt — COO

Op dit halfjaarverslag is geen accountantscontrole toegepast.
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HALFJAARCIJFERS 2016

Geconsolideerd overzicht van gerealiseerde
en niet-gerealiseerde resultaten

eerste

eerste

halfjaar halfjaar
Bedragen x € 1.000 2016 2015
Opbrengst verkoop van goederen 197.943  189.121
Wijziging in voorraad halffabrikaten en gereed product -666 1.228
Grond- en hulpstoffen -119.646 -114.691
Personeelskosten -53.973 -52.129
Afschrijvingen en amortisatie -3.877 -3.980
Overige lasten -13.093 -14.365
Bedrijfsresultaat 6.688 5.184
Financieringskosten -866 -1.192
Resultaat voor belastingen 5.822 3.992
Belastinglast (4) -1.404 -608
Nettoresultaat 4.418 3.384
Niet-gerealiseerde resultaten
Te herrubriceren naar de resultatenrekening in volgende perioden:
Koersverschillen omrekening buitenlandse deelnemingen -99 326
Niet-gerealiseerde resultaten na belasting -99 326
Totaal gerealiseerd en niet-gerealiseerd resultaat na belasting 4.319 3.710
Resultaat per aandeel (in €):
- Nettoresultaat 0,39 0,30
- Verwaterd nettoresultaat 0,38 0,29

Op dit halfjaarverslag is geen accountantscontrole toegepast.
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HALFJAARCIJFERS 2016

Geconsolideerde balans

Bedragen x € 1.000 30-06-2016  31-12-2015
Activa
Vaste activa
Materiéle vaste activa 32.993 34.800
Immateriéle vaste activa (5) 14.195 14.074
Financiéle vaste activa 4.511 4.511
51.699 53.385
Vlottende activa
Voorraden 85.867 81.632
Handelsvorderingen en overige vorderingen 49.105 39.873
Vennootschapsbelasting 35 640
Geldmiddelen 1.336 1.552
136.343 123.697
Totaal activa 188.042 177.082
Eigen vermogen en verplichtingen
Geplaatst en gestort kapitaal 5.703 5.701
Agio 39.735 39.693
Ingehouden winst 27.407 24.243
Valutaomrekeningsreserve 818 917
Eigen vermogen toe te rekenen aan houders van
vermogensinstrumenten van de moedermaatschappij 73.663 70.554
Langlopende verplichtingen
Rentedragende leningen (7) 8.229 11.151
Voorzieningen (8) 712 850
Pensioen- en jubileumverplichtingen 4.664 4914
Uitgestelde belastingverplichtingen 3.184 3.322
16.789 20.237
Kortlopende verplichtingen
Rekening courant kredieten (7) 20.378 10.779
Rentedragende leningen (7) 9.460 11.158
Handelsschulden en overige te betalen posten 56.057 55.440
Belastingen en premies sociale verzekeringen 9.613 6.647
Vennootschapsbelasting (4) 282 141
Voorzieningen (8) 1.800 2.126
97.590 86.291
Totaal eigen vermogen en verplichtingen 188.042 177.082
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HALFJAARCIJFERS 2016

Geconsolideerd kasstroomoverzicht

eerste

eerste

halfjaar halfjaar
Bedragen x € 1.000 2016 2015
Operationele activiteiten
Resultaat voor belastingen 5.822 3.992
Aanpassingen voor:
Afschrijving van materiéle vaste activa 3.418 3.164
Amortisatie van immateri€le vaste activa 459 816
Kosten toegekende personeelsopties 23 31
Financieringskosten 866 1.192
Mutatie voorzieningen en pensioenverplichtingen -714 -432
Mutaties in het werkkapitaal *) -9.884 -10.602
-10 -1.839
Overige mutaties:
Betaalde rente -749 -1.170
Betaalde vennootschapsbelasting -598 -216
Kasstroom uit operationele activiteiten -1.357 -3.225
Investeringsactiviteiten
Investeringen in immateriéle vaste activa -580 -143
Investeringen in materiéle vaste activa -1.611 -2.188
Kasstroom uit investeringsactiviteiten -2.191 -2.331
Financieringsactiviteiten
Aflossingen van rentedragende leningen -4.600 -2.500
Meer (-minder) gebruik van rekening courant kredieten 9.599 7.488
Dividenden betaald aan houders van gewone aandelen -1.254 0
Ontvangsten uit uitoefening van opties 21 592
Kasstroom uit financieringsactiviteiten 3.766 5.580
Mutatie in geldmiddelen 218 24
Netto-omrekeningsverschil vreemde valuta -434 259
Geldmiddelen per 1 januari 1.552 1.778
Geldmiddelen per 30 juni 1.336 2.061
*) Mutaties in het werkkapitaal
Voorraden -4.235 -4.278
Handelsvorderingen en overige vorderingen -9.232 -10.031
Handelsschulden en overige te betalen posten 617 1.987
Belastingen en premies sociale verzekeringen 2.966 1.720
-9.884 -10.602
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HALFJAARCIJFERS 2016

Geconsolideerd mutatie-overzicht van het eigen

vermogen

Geplaatst Valuta- Totaal

en
gestort Agio Ingehouden omrekenings- eigen

Bedragen x € 1.000 kapitaal winst reserve vermogen
Stand per 1 januari 2015 5.493 39.237 20.671 590 65.991
Winst over de periode 3.384 3.384
Niet-gerealiseerde resultaten 326 326
Totaal gerealiseerd en niet-
gerealiseerd resultaat 0 0 3.384 326 3.710
Uitoefening aandelenopties (6) 44 548 592
Uitgifte van aandelenopties 31 31
Dividenden (6) 163 -163 0
Totaal transacties met houders van
aandelen van de moedermaatschappij 207 416 0 0 623
Stand per 30 juni 2015 5.700 39.653 24.055 916 70.324
Stand per 1januari 2016 5.701 39.693 24.243 917 70.554
Winst over de periode 4.418 4418
Niet-gerealiseerde resultaten -99 -99
Totaal gerealiseerd en niet-
gerealiseerd resultaat 0 0 4,418 -99 4.319
Uitoefening aandelenopties (6) 2 19 21
Uitgifte van aandelenopties 23 23
Dividenden (6) -1.254 -1.254
Totaal transacties met houders van
aandelen van de moedermaatschappij 2 42 -1.254 0 -1.210
Stand per 30 juni 2016 5.703 39.735 27.407 818 73.663
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Toelichting op de geconsolideerde halfjaarcijfers 2016

1. Informatie inzake de Groep

De halfjaarcijfers per 30 juni 2016 zijn goedgekeurd door de Raad van Commissarissen op 26 augustus
2016.

Neways Electronics International N.V. is een in Nederland opgerichte en gevestigde vennootschap
waarvan de aandelen openbaar worden verhandeld aan Euronext Amsterdam (symbool: NEWAY). Zij is
statutair gevestigd te Eindhoven met feitelijke zetel in Son. Neways Electronics International N.V. en zijn
dochterondernemingen vormen samen de Groep. De Groep is een internationale one-stop-provider voor
geavanceerde en geintegreerde elektronische componenten, samenstellingen en systemen voor de
industriéle elektronicasector.

2. Grondslagen bij de opstelling van de halfjaarcijfers

De geconsolideerde halfjaarcijfers zijn opgesteld op basis van de International Financial Reporting
Standards (IFRS) en in overeenstemming met IAS 34 (interim rapportage). De geconsolideerde
halfjaarcijfers moeten worden gelezen in samenhang met de jaarrekening 2015 van de Groep. De
toegepaste grondslagen van waardering en resultaatbepaling zijn gelijk aan die in de jaarrekening 2015,
met uitzondering van de eerste toepassing van nieuwe en gewijzigde IFRS-standaarden en IFRIC-
interpretaties. Toepassing van deze herziene standaarden en interpretaties had geen effect op het eigen
vermogen of resultaat van de Groep.

Op de inhoud van dit halfjaarverslag is geen accountantscontrole toegepast.
3. Operationele segmenten

De langetermijnstrategie van de Groep is gericht op de versteviging van de positionering als one-stop-
provider voor klantspecifieke industriéle en professionele elektronische componenten, samenstellingen en
systemen voor de Electronic Manufacturing Services (EMS) markt. Intensieve samenwerking en duidelijke
communicatie tussen de verschillende Neways-werkmaatschappijen maakt dat klanten uit deze markt
optimaal worden bediend, waarbij het klantencontact loopt via een vast aanspreekpunt.

De West-Europese werkmaatschappijen van Neways vervullen een belangrijke rol in het uitdragen van de
Neways-strategie als one-stop-provider. Zowel in het contact met klanten als in geografisch opzicht staan
deze werkmaatschappijen dicht bij de afnemers. De werkmaatschappijen in Oost-Europa en Azié richten
zich primair op de productie van grotere, minder complexe, stabiele series met het oog op het bereiken
van kostenvoordelen voor de klanten. Veelal gebeurt dit in opdracht van zusterbedrijven in West-Europa.

Voortdurende verbetering van de onderlinge samenwerking op alle niveaus in de organisatie is essentieel
om naar de klanten toe als een homogene, geintegreerde groep van bedrijven te opereren met een
samenhangend kwaliteitsbeleid, herkenbare cultuuraspecten en een gemeenschappelijk uitgedragen
visie.

De besluitvorming door het management van de Groep wordt gebaseerd op haar eigen beoordelingen en
directe communicatie met alle betrokkenen. Financiéle sturing vindt plaats op basis van geconsolideerde
informatie. Neways kent derhalve geen segmenten zoals bedoeld in IFRS 8.

4. Belastingen

De belastingdruk in het eerste halfjaar van 2016 bedraagt 24,1% (eerste halfjaar van 2015: 15,2%) en
bestaat voor het grootste deel uit de te betalen vennootschapsbelasting over de in Nederland
gerealiseerde fiscale winst, tegen het geldende tarief van 25%. De belastingdruk over de in het eerste
halfjaar van 2016 in Duitsland gerealiseerde winst is voor een deel gecompenseerd door de waardering
van een belastingvordering over de verliescompensaties bij de Duitse deelnemingen.

Op dit halfjaarverslag is geen accountantscontrole toegepast.
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5. Toetsing op bijzondere waardevermindering van Goodwill

Goodwill wordt jaarlijks (per 31 december) op bijzondere waardevermindering getoetst, of vaker indien
gebeurtenissen of veranderingen in de omstandigheden erop wijzen dat de boekwaarde mogelijk een
bijzondere waardevermindering heeft ondergaan. De realiseerbare waarde van goodwill is bepaald op
basis van de bedrijfswaarde. De veronderstellingen die zijn gebruikt om de waarde te berekenen van de
toekomstige kasstromen van de kasstroomgenererende eenheid, zijn opgenomen in de jaarrekening
2015.

Bij de beoordeling van de indicatoren van bijzondere waardevermindering betrekt de Groep onder meer
de verhouding tussen de beurskapitalisatie en de boekwaarde. Per 30 juni 2016 lag de beurskapitalisatie
van de Groep boven de boekwaarde van zijn eigen vermogen.

6. Eigen vermogen

6.1 Uitgifte van gewone aandelen

In het kader van de geldende aandelenoptieregeling voor leden van de Raad van Bestuur en een selecte
groep andere functionarissen zijn 5.000 gewone aandelen uitgegeven naar aanleiding van uitoefening
van aandelenopties (2015: 87.500). De opties werden uitgeoefend tegen een gemiddelde prijs van € 4,09

per aandeel (2015: € 6,77 per aandeel).

6.2 Uitgekeerd dividend

30 juni
Bedragen x € 1.000 2016 2015
Vastgesteld en uitgekeerd gedurende het eerste halfjaar
Dividend op gewone aandelen:
Slotdividend voor 2015: € 0,11 (2014: € 0,25) 1.254 2.746

7. Financiéle verplichtingen

Voor alle financiéle instrumenten van de Groep geldt dat de reéle waarde de boekwaarde benadert.

8. Voorzieningen
Van de per 31 december 2015 opgenomen reorganisatievoorzieningen van € 2,1 miljoen voor

aanpassingen in de organisatie van Neways Micro Electronics en Neways Cable & Wire Solutions, is in
het eerste halfjaar van 2016 € 0,5 miljoen aangewend.

Op dit halfjaarverslag is geen accountantscontrole toegepast.
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9. Transacties met verbonden partijen

In onderstaande tabel wordt het totaalbedrag gegeven van de transacties met verbonden partijen voor het

eerste halfjaar 2016 en 2015:

Bedragen x € 1.000

Entiteit met invioed
van betekenis op de

Groep:

VDL Groep 2016
2015

Sleutelfunctionarissen

van de Groep:
2016
2015

Verkopen
aan

6.421
5.249

Aankopen/Diensten Verschuldigd Verschuldigd

van

1.120
1.545

159
158

door aan
2.583 761
1.851 743

Openstaande saldi zijn niet door zakelijke zekerheden gedekt, zijn niet rentedragend en worden

afgewikkeld in geld.

Op dit halfjaarverslag is geen accountantscontrole toegepast.



