
Visie AFM op marktmisbruik

Compliance congres 8 december 2011

René Maatman
Bestuurslid Autoriteit Financiële Markten
Hoogleraar Vermogensbeheer, Radboud Universiteit Nijmegen



Visie AFM op marktmisbruik                   compliance congres 8 december 20112

Agenda

• Vertrouwen

• Herziening Richtlijn Marktmisbruik

• Meldingen
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• Vertrouwen in integriteit financiële markten op dieptepunt

• AFM en compliance officer hebben gezamenlijk doel
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Vertrouwen: fundament van financiële 
markten
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Voorstel Europese Commissie

Belangrijke veranderingen:

1. Systemen voor opsporing marktmisbruik

2. Uitstel van publicatie KGI melden aan toezichthouder

3. Gebruik emails en telefoongesprekken? 

Herziening richtlijn marktmisbruik
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Aantal meldingen per jaar per Europese toezichthouder
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VK Duitsland Frankrijk Zweden Nederland

Aantal meldingen 2007-2010

Weinig meldingen marktmisbruik in NL

• Hoe kunnen wij de markt schoner maken?

• Welke drempels kan de AFM wegnemen?
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Een aantal voorbeelden

VK
• Voorlichting en overleg met marktpartijen
• Gedwongen audit op kosten marktpartij

Zweden
• Relatief groot aantal handhavingstrajecten

Overige landen
• On site inspecties
• Groter aantal contactmomenten met marktpartijen
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Welke maatregelen lijken succes te 
hebben?

http://www.google.nl/imgres?imgurl=http://www.flags.net/images/largeflags/UNKG0001.GIF&imgrefurl=http://www.flags.net/UNKG.htm&usg=__z75UYLRtwgxZZGwRXQzzk1TrQGs=&h=260&w=516&sz=7&hl=nl&start=1&zoom=1&tbnid=SSwU9oGs6fY0gM:&tbnh=66&tbnw=131&ei=PNm7TvnoINGbOvDlgLkI&prev=/search?q=uk+flag&um=1&hl=nl&safe=active&sa=N&gbv=2&tbm=isch&um=1&itbs=1�
http://www.google.nl/imgres?imgurl=http://www.clker.com/cliparts/e/c/7/9/11949890211029228051eu_flag_hash_0x8a0ab9c__01.svg.hi.png&imgrefurl=http://www.clker.com/clipart-6265.html&usg=__BhUJRSniis9JoDlfPYxuD2sW1eo=&h=407&w=600&sz=22&hl=nl&start=7&zoom=1&tbnid=7vj8flS0sTf2BM:&tbnh=92&tbnw=135&ei=bNm7TqaSLM6WOt6qzb0I&prev=/search?q=eu+flag&um=1&hl=nl&safe=active&sa=N&gbv=2&tbm=isch&um=1&itbs=1�
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1. Voorbeelden uit het buitenland

2. Vertrouwensrelatie versterken

3. Voorlichting: AFM als oriëntatiepunt

4. Melden makkelijker maken (AFM Meldingen Loket)

5. In dialoog met instellingen

6. Onderzoek

7. Empathie

Wat kan AFM doen om deze trend te keren?
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1. Centrale rol verzekeren voor compliance officers

2. Meer training en opleiding aan collega’s

3. Goede interne procedures: escalatie, afhandeling 

4. Gebruik AFM als sparring partner 
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Wat kunt u doen?
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Wat u zich wellicht afvraagt…

• “Wat heb ik hiermee te winnen?”

• Lager op risicoradar

• Vertrouwen van de belegger – van uw klant
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